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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
PETROLINVEST S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Petrolinvest S.A. z siedzibg
w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37, na ktore sktada sie:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.514.449 tys. ztotych,

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 223.289 tys. ztotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku wykazujace ujemne catkowite dochody w wysoko$ci 223,289 tys. ztotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku o kwote 223.289 tys. ztotych,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych
netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku o kwote 9 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami, w tym z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
znimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej
sustawag o rachunkowosci”. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego. Z uwagi na opisane ponizej kwestie w akapicie
»,Uzasadnienie Stanowiska Biegtego Rewidenta”, ktorych ostateczne rozstrzygniecie uzaleznione jest
od decyzji stron trzecich, nie bylismy w stanie uzyska¢ dowodow badania stanowiacych
wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii.

Uzasadnienie Stanowiska Biegtego Rewidenta

1) W nocie nr 2 do sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki wskazat na czynniki stwarzajace
potencjalne zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci oraz podjete dziatania majgce na celu ich
eliminacje.

W 2006 roku Spotka rozpoczeta realizacje programu inwestycyjnego, ktory ma na celu
rozwinigcie dziatalnoéci w zakresie poszukiwania i pézniejszej eksploatacji zt6z weglowodorow
w Kazachstanie, a od roku 2011 rowniez w Polsce. Realizacja programu inwestycyjnego
uzalezniona jest od pozyskania zrodet finansowania w odpowiedniej wysokosci i na odpowiednich
warunkach. Na dzien wydania niniejszego stanowiska Spotka nie dysponowata zawartymi
umowami potwierdzajgcymi mozliwos¢ uzyskania znaczacego finansowania zewnetrznego, ktore
pozwolitoby na prowadzenie dalszej dziatalnosci poszukiwawczej oraz wypetnienie zobowigzan
koncesyjnych.

Zarzad Spotki w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego wskazuje, ze jest w trakcie
(i) zamkniecia i rozliczenia sprzedazy udziatow w Jednostce Zaleinej, z ktorej to transakcji
wptywy, zgodnie z zawartymi z nabywcg umowami oraz uzgodnieniem z instytucjami
finansowymi, stanowi¢ maja czesciowe zrodto sptaty kredytow, (ii) negocjacji w celu uzgodnienia
nowego harmonogramu sptaty kredytéow oraz (iii) prowadzenia rozmow z potencjalnymi
inwestorami majacymi na celu podjecie wspdtpracy przy realizacji prOJektu poszukiwawczo-
wydobywczego posiadanego przez Spétke w Kazachstanie.

Zobowigzania krotkoterminowe Spotki przekraczajg wartos¢ aktywow krotkoterminowych
o kwote 364.678 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 roku. Roznica ta wzrosta w poréwnaniu do 2013
roku o 60.859 tys. zt.

Bez pozyskania dodatkowych, zewnetrznych zrddet finansowania, ostatecznego zakonczenia
i uzyskania $rodkéw ze sprzedazy udziatow Jednostki Zaleznej oraz ostatecznego porozumienia
z Bankiem Finansujacym, mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke jest istotnie
ograniczona. Powyzsze fakty wskazuja na istnienie znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania przez nia dziatalnosci w dajace]j sie przewidziec przysztosci.

2) W dniu 5 kwietnia 2012 roku uptynat termin sptaty kredytu zaciagnietego przez Jednostke
Zalezna. Jak opisano w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego, Zarzady Petrolinvest S.A.
iJednostki Zaleznej prowadza rozmowy z instytucja finansowg majace na celu
zrestrukturyzowanie zadtuzenia, przy czym do dnia wydania niniejszego stanowiska stosowny
aneks do umowy kredytowej nie zostat podpisany, a Spotka nie dysponuje odpowiedniag kwota,
Srodkow pienieznych umozliwiajaca sptate tego zobowiagzania. Dnia 17 lutego 2015 roku
Jednostka Zalezna wyrokiem sadu kazachskiego uzyskata tytut egzekucyjny na kwote
niesptaconego zadtuzenia w wysokosci 33.114 tys. USD. Tytutem egzekucyjnym zostato objete
prawo do uzytkowania ztoza na koncesji poszukiwawczo-wydobywczej Jednostki Zaleznej.

3) W dniu 30 czerwca 2014 roku zapadt termin sptaty rat kredytu konsorcjalnego w tacznej
wysokosci 33.855 tys. USD. Na dzien 31 grudnia 2014 roku zadtuzenie Spotki wobec konsorcjum
bankow wynosito 39.633 tys. USD, w tym z tytutu kapitatu 33.855 tys. USD i odsetek w wysokosci
5.778 tys. USD.
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Do daty wydania naszego stanowiska nie uzyskaliSmy dowodow potwierdzajacych zwrot
zaangazowanych kwot w udzielona pozyczke, w wysokosci 92.036 tys. zt, w zwiazku z czym nie
jestesmy w stanie potwierdzi¢ istnienia i prawidtowosci wyceny udzielonej pozyczki wykazanej
w bilansie.

Bilans Spotki poczawszy od 31 marca 2013 roku wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego. W wykonaniu postanowien
art. 397 kodeksu spotek handlowych Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 28 czerwca 2013
roku uchwate o dalszym jej istnieniu i kontynuowaniu dziatalnoéci przedsiebiorstwa Spotki.

Powyzej przedstawione okolicznosci wskazujg na istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow,
ktore mogtyby okaza¢ sie konieczne, gdyby Spotka nie byta w stanie kontynuowal swojej
dziatalnosci gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Podczas badania nie
uzyskalisSmy wystarczajacych dowodow potwierdzajacych, ze przedstawione w nocie nr 2
zataczonego sprawozdania finansowego plany i zamierzenia - w $wietle sytuacji opisanej
w punktach 1 - 5 powyzej - zapewnia jej mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W szczegolnosci, nie otrzymalismy wystarczajacych dowoddéw z badania
dotyczacych mozliwosci  sptaty, badz restrukturyzacji przeterminowanego zadtuzenia,
przedtuzenia koncesji oraz planow Spotki dotyczacych mozliwosci uzyskania dodatkowych Zrodet
finansowania, ktore umozliwityby jej kontynuacje dziatalnosci.

Uwzgledniajac wage opisanych w punktach 1 - 6 kwestii, oraz wptyw jaki mogtoby wywrzec ich
uwzglednienie w zatgczonym sprawozdaniu finansowym na wynik finansowy za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz na sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien
31 grudnia 2014 roku, nie mozemy wydac opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

W

przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania

z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, 30 czerwca 2015
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