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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

W

dniu 30 czerwca 2015 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. zatwierdzit do publikacji sprawozdanie finansowe
PETROLINVEST Spotka Akcyjna za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, bilans, rachunek z przeptywdéw pienieznych, sprawozdanie ze
zmian w kapitatach wtasnych oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ("MSSF") zatwierdzonymi przez UE.

Informacje zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w nastepujacej kolejnosci:

strona

1. Rachunek Zyskow i Strat 4
za okres od dnia 1 sty cznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wykazuje strate netto w wy soko$ci: (223 289) tys. ziotych

2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow 4
za okres od dnia 1 sty cznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wykazuje stratg netio w wysokosci: (223 289) tys. ziotych

3. Bilans 5
na dzier 31 grudnia 2014 roku po stronie aktyw éw i pasywow wy kazuje sume: 1514 449 tys. ziotych

4. Rachunek Przeptywéw Pienieznych 6
za okres od dnia 1 sty cznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wykazuje zmniejszenie $rodkéw pienigzny ch netto o kw ote: (9) tys. ziotych

5. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych 7
za okres od dnia 1 sty cznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote: (223 289) tys. ziotych

6. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 8

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano

inaczej.
Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maria Nowakowska
Gtéwny Ksiegowy

Gdynia, 30 czerwca 2015 roku
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PETROLINVEST Spétka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przy chody ze sprzedazy towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow
Zuzy cie materiatéw i energii

Swiadczenia pracow nicze

Amorty zacja

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przy chody operacy jne

Pozostate koszty operacy jne

Przy chody finansowe

Koszty finansowe

Odpis aktualizujacy aktywa

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji zastosowana do obliczenia

podstaw ow ego zy sku na jedng akcje

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kty ch

Zysk (strata) na 1 akcje w ziotych

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody

Zyski (straty ) aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytaine

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

nota

14.1

14.2

14.3
14.4
14.5
14.6
14.7

15.1

17
17

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013
tys.zt. tys.zt.
69 2

53 86

122 88

0 0

20 86

3487 5767

27 82

760 4398

66 447

339 803
4699 11 583

(4 577) (11 495)
2647 1060

18 397 18 751
153 459 58 864
18 674 48 853
337 747 85 185
(223 289) (104 360)
0 0

(223 289) (104 360)
(223 289) (104 360)
241939 472 236 744 678
0 0

(0,92) (0,44)
(0,92) (0,44)

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013
tys.zt. tys.zt.
(223 289) (104 360)
0 61

0 61

(223 289) (104 299)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
zataczone na stronach od 8 do 63 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS
31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
nota tys. zt. tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa frwate 19 82 324
Nieruchomosci inwesty cy jne 21 2 567 2 567
Warto$ci niemateriaine 22 0 0
Pozostate aktywa finansowe 23 743 300 582 169
Udzialy i akcje 23 665 427 1003 156
1411 376 1588 216
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 25 0 0
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 352 1989
Rozliczenia migdzy okresow e 32 619 16
Inw esty cje krétkoterminow e 23 39 39
Srodki pienigzne, w tym: 27 4 13
$rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 11
1014 2057
Aktywa przeznaczone do zbycia, w tym:
Aktywa trwate 14.8 72 394 72 394
Aktywa obrotowe 14.8 29 665 15 255
SUMA AKTYWOW 1514 449 1677 922
PASYWA
Kapitat wtasny 28
Kapitat podstaw owy 2 419 395 2419 395
Pozostate kapitaty (162 645) (162 645)
Niepodzielony wynik finansowy (1108 089) (884 800)
Kapitat wtasny ogotem 1148 661 1371950
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 29 0 0
Rezerwy diugoterminowe 30 96 96
Zobowigzania z tytutu leasingu finansow ego 20 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e 31 0 0
96 96
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 31 87 501 55 597
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 20 0 59
Biezaca czes$¢ oprocentow anych
kredy tow bankowych i pozyczek 29 262 785 234 576
Rezerwy krétkoterminow e 30 14 640 14 413
Rozliczenia miedzy okresowe 32 766 1231
365 692 305 876
Suma zobowiazan 365 788 305972
SUMA PASYWOW 1514 449 1677 922

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
zataczone na stronach od 8 do 63 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesigcy

zakoriczony 31 grudnia

2014 2013
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto (223 289) (104 360)
Korekty o pozy cje: 222 138 95 605
Amorty zacja 27 82
Odsetki i dywidendy, netto (40 783) (42 992)
Réznice kursowe (81 282) 16 120
(Zysk)/strata na dziatalnosci inw esty cy jnej 22 10
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 1657 1034
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozy czek 1579 2672
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych (1 067) 403
Zmiana stanu rezerw (190) 1190
Pozostate 342 175 117 086
koszty udzielenia pozy czek i kredy tow 0 45
koszty zwigzane z zakupem udziatow 0 359
odpis aktualizujacy i likwidacja $rodkéw tfrwaty ch 178 (11)
przeszacow anie odpisu aktualizujacego (14 410) 1981
odpis aktualizujacy aktywa 337 747 85 185
prow izje zwiazane z zabezpieczeniem kredytu 18 660 18 779
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1151) (8 755)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktyw éw trwaty ch i warto$ci niematerialny ch 14 49
Naby cie rzeczowych aktyw ow trwaty ch i wartoSci niematerialny ch 0 0
Sprzedaz aktywéw finansowych 1055 12778
Naby cie udziatow 0 (359)
Odsetki otrzy mane 0 0
Sptata udzielony ch pozy czek 0 2103
Udzielenie pozy czek (2 056) (4 192)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (987) 10 379
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 0 0
Koszty zwiazane z emisjg akcji 0 (3010)
Splata zobowigzan z ty tutu leasingu finansow ego (59) (83)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 2 641 6 606
Sptata pozy czek/kredy tow (452) (2211)
Odsetki zaptacone (1 (2 976)
Pozostate 0 (45)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2129 (1779)
Zwiekszeniel/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 9) (155)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 168
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 13
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 11

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
zataczone na stronach od 8 do 63 stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WLASNYCH
Kapitat Pozostafe Kapitat Kapitat ze Pozostate Zyski Kapitat
podstawowy kapitaly, zapasowy iz sprzedazy kapitaty ~ zatrzymane/ wlasny
wtym  aktualizacji akcji powyzej (straty) ogétem
wyceny  ich warto$ci niepokryte
nominalnej
tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2014 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (884 800) 1371 950
Calkow ite dochody za okres 0 0 0 0 0 (223289)  (223289)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasny ch 0 0 0 0 0 0 0
na dzier 31 grudnia 2014 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1 095485) (1108 089) 1148 661
tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2013 roku 2116 889 101 445 15 593 920 257 (834 405) (780 440) 1437 894
Catkowite dochody za okres 0 61 0 0 61 (104 360) (104 299)
Emisja akcji 302 506 0 0 0 0 0 302 506
Koszty emisji akcji 0 (3010) 0 (3010) 0 0 (3010)
Ptatnosci w formie akcji wasny ch 0 (261 141) 0 0 (261 141) 0 (261 141)
na dzieri 31 grudnia 2013 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (884 800) 1371 950

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
zataczone na stronach od 8 do 63 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe PETROLINVEST S.A. ("Spétka") obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37.

W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia WspdInikow PETROLINVEST Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mysl ktérej nastgpito przeksztatcenie Spoétki PETROLINVEST Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, w spétke PETROLINVEST Spotka Akcyjna. W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki
PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 190829082.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym statutowym przedmiotem dziatania Spétki jest dziatalnos$é inwestycyjna zwigzana z poszukiwaniem i eksploatacja
716z weglowodordw oraz dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca poszukiwanie i eksploatacje zt6z weglowodordow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku ze wzgledu na uprawnienia osobiste jednostkami dominujgcymi spdétki PETROLINVEST S.A. sg
PROKOM Investments S.A. oraz Pan Ryszard Krauze. Zgodnie ze statutem Spoétki w przypadku, zarzadu dwu lub trzyosobowego,
PROKOM Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu
Ryszardowi Krauze, ktdry jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i
odwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe cztonkdéw zarzadu ustala PROKOM Investments S.A. Zgodnie ze statutem dwdch
cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczgcego i wiceprzewodniczgcego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM
Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

2. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, nie krécej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej, przy uwzglednieniu ponizszych zatozen.

Ze wzgledu na specyficzny i obarczony typowym dla branzy poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, a takze zwazywszy na obecny ograniczony dostep do finansowania oraz stan zaawansowania prowadzonych prac w
zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z weglowodoréw, Zarzad Spétki - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi —
wskazuje ponizej czynniki, ktére moga stworzy¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysztosci, oraz
przedstawia dziatania podjete przez Spétke i podmioty Grupy Kapitatowej w celu eliminacji negatywnego wptywu tych zagrozen
na Spotke i Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa podtrzymuje zasadnos$¢ ekonomiczng realizacji programu inwestycyjnego, majacego na celu rozwiniecie
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Programy inwestycyjne
finansowane byly w poprzednich latach ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji Petrolinvest, w tym bezposrednich wptat na
kapitat realizowanych w wykonaniu zawartej z Prokom Investments S.A. umowy o pozyskanie finansowania oraz finansowania
dtuznego. Realizacja inwestycji uzalezniona jest od pozyskania przez Spétke i Grupe Kapitatowag finansowania oraz od
warunkdéw, na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie
moze wstrzymac realizacje programu inwestycyjnego i moze miec istotny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i majgtkowa
oraz wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na obecne zaawansowanie prowadzonych inwestycji i powszechne w tej
branzy ryzyka poszukiwawcze oraz przedtuzajgce sie negocjacje z inwestorami, na dzien zatwierdzenia do publikacji
sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku w ocenie Zarzadu Spotki wystepuje ryzyko
zagrozenia osiggniecia przez Spétke i Grupe planowanych celow w zamierzonym terminie.

Spotka oraz spotki Grupy Kapitatowej podejmujg szereg dziatan i decyzji, ktére powinny w ocenie Zarzadu Spétki pozwoli¢ na
zminimalizowanie negatywnych skutkow opdznienn w dostepie do finansowania. Nalezg do nich miedzy innymi: ograniczenie
skali dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywow, pozyskiwanie alternatywnych zréodet
finansowania, negocjacja harmonogramow sptaty zadtuzenia przeterminowanego wobec instytucji finansowych oraz
pozostatych kontrahentow.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej w okresie kolejnych 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku, o nastepujace fakty i zdarzenia, ktore zapewnia niezbedne finansowanie dziatalnosci i
projektow inwestycyjnych w Spotce i Grupie Kapitatowe;j:

1.  Podmioty Grupy Petrolinvest korzystajg z finansowania w ramach kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez PKO BP i
BGK oraz BankCenterCredit. Instytucje te sa najwiekszymi wierzycielami Grupy. W dniu 30 czerwca 2014 roku uptynat
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termin sptaty kredytu PKO BP i BGK. tgczna wysokos¢ zadtuzenia z tytutu kredytu Petrolinvest wynosita na dzien 31
grudnia 2014 roku 138,7 min ztotych. Spdtka ztozyta wniosek o zmiane harmonogramu sptaty kredytu, majac na celu
dostosowanie termindw jego sptaty do oczekiwanych przeptywow gotéwkowych, uwzgledniajgcych sprzedaz udziatow w
Emba oraz pozyskanie inwestora dla realizacji projektu OTG. Zgodnie z dokonanymi ustaleniami, warunkiem rozwazenia
przez PKO BP i BGK wprowadzenia aneksem nowego harmonogramu kredytu jest dokonanie przez Spétke czesciowej
istotnej sptaty kredytu oraz uwiarygodnienie zrodet sptaty pozostatej jego czesci. W dniu 20 pazdziernika 2014 roku PKO
BP i BGK zaliczyty na poczet sptaty kredytu kwote 10,5 min ztotych, stanowiaca rownowartosé przejetego przez banki na
wtasnos¢ majatku podmiotu trzeciego, stanowiacego zabezpieczenie kredytu. Na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego Sprawozdania zadtuzenie z tytutu Umowy jest wymagalne.

Zarzady Petrolinvest oraz OTG prowadzg negocjacje w sprawie zawarcia aneksu do umowy kredytu OTG z
BankCenterCredit, regulujgcego wzajemne ustalenia stron w zwigzku z uptywem umownego terminu sptaty kredytu w
dniu 5 kwietnia 2012 roku. Zarzad oczekuje zawarcia stosownego aneksu po sptacie uzgodnionej z bankiem kwoty 7 min
USD z $Srodkéw ze sprzedazy udziatéw w Emba. Bank BCC, rownolegle do prowadzonych z Petrolinvest i OTG rozmoéw
majgcych na celu zrestrukturyzowanie dtugu przy jednoczesnym zaangazowaniu w projekt inwestycyjny OTG nowego
inwestora, podjat w grudniu 2014 roku dziatania prawne zapewniajgce uzyskanie tytutu egzekucyjnego na kwote
niesptaconego dtugu w wysokosci 33,1 min USD. W dniu 17 lutego 2015 roku sad pozytywnie rozpatrzyt pozew Banku
BCC. W ocenie Zarzadu Petrolinvest podjete przez Bank BCC dziatania stanowig jeden z elementéw negocjacyjnych
zwigzanych z ustalaniem warunkow sptaty zadtuzenia OTG. Decyzja sgdu nie zmienita statusu Kontraktu OTG, spdtka
zalezna Petrolinvest nadal podsiada nad nim petng kontrole.

W wyniku zrealizowanych inwestycji na strukturach geologicznych Kontraktu OTG, w szczegdlnosci inwestycji na
strukturze geologicznej Shyrak, w kwietniu 2012 roku Spotka uzyskata wycene sporzadzong przez niezaleznego eksperta,
firme McDaniel Consultants & Associates Ltd., ktéra oszacowata zdyskontowang wartos¢ przeptywoéw finansowych na
projekcie OTG, uwzgledniajgc wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 mln USD (wycena opublikowana przez Spétke
w raporcie biezagcym numer 28/2012). Wycena ta, jak réwniez wyceny Kontraktu OTG dokonywane metoda
poréwnawczg, wskazuja ze Kontrakt OTG jest aktywem Spétki o znaczacej wartosci i ogromnym potencjale komercyjnym.
Zarzad Petrolinvest prowadzi rozmowy z zainteresowanymi grupami znaczacych inwestoréw majgcymi na celu podjecie z
nimi wspotpracy przy realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG. Zgodnie ze strategig Spotki,
zawarcie umowy inwestycyjnej z jedng z grup inwestoréw, z ktérymi prowadzone sg rozmowy stanowi¢ bedzie gtdwne
zrédto finansowania prac na Kontrakcie OTG, a takze zapewni Petrolinvest znaczace wptywy gotéwkowe. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji Sprawozdania rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie zostaty zakornczone.

Zamkniecie i rozliczenie transakcji sprzedazy udziatéw w spotce Emba umozliwi Spotce pozyskanie srodkow gotéwkowych
zapewniajgcych finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowej. Zarzad Spotki jest przekonany, ze
pomimo przedtuzajgcego sie procesu realizacji transakcji jej zakonczenie jest mozliwe w najblizszym czasie. Potwierdzenie
intencji nabywcy stanowig dokonane na poczet ceny nabycia udziatéw wptaty w formie zadatku i zaliczek w tacznej
wysokosci 2.204,5 tys. USD, z czego wptata w wysokosci 334,7 tys. USD zostata dokona w okresie objetym Sprawozdaniem
finansowym.

Srodki uzyskane przez Spétke ze sprzedazy udzialéw w Emba nie beda wystarczajace dla petnej realizacji przyjetych
programéw inwestycyjnych dla poszczegdlnych aktywéw, ktérych gtéwnym zrodtem finansowania, zgodnie z zatozeniami
Zarzadu Spoétki ma byé wspdtpraca z inwestorami, z ktérymi obecnie prowadzone sg rozmowy.

3.  Spétki zalezne i stowarzyszone

PETROLINVEST S.A. posiadat na dzien 31.12.2014 nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Spotki

w kapitale

31grudnia 31 grudnia

Jednostka Nazwa skrécona Siedziba  Zakres dziatalnosci 2014 2013
spotki zalezne

UAB PETROLINVEST MOCKAVOS PERPYLA Mockavos / MC Litwa ustugi przeladunku paliw ptynnych 87% 87%

ie w podmioty p j
OCCIDENTAL RESOURCES, Inc. Occidental Resources / OR USA i wydobywajace rope naftowa 88,1% 88,1%
spotki zalezne od OCCIDENTAL RESOURCES, Inc.
QilTechnoGroup 0TG Kazachstan poszukiwanie i wydoby cie ropy naftowej i gazu 88,1% 88,1%

TOO EMBAJUGNIEFT EmbaJugNieft / EM Kazach ie i wy ie ropy naftowej i gazu %% 79%

SILURIAN Sp. z 0.0. Silurian/SN Polska ie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tup j 91,70% 91,70%
spotki zalezne od SILURIAN Sp.z o.0.

Silurian Geophy sics Sp. z 0.0. SNG Polska inwestycyjna spdtka celowa 91,70% 91,70%

POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp. z 0.0. PFW Polska ie w podmioty z sektora od ych zrodet energii 100% 100%
spotki zalezne od POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp.z o.0.

Farma Wiatrowa Nowotna Il Sp. zo.o.  FWN II Polska dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowy ch 70% 70%

Tuja Farma Wiatrowa Sp. zo.o.  TFW Polska dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowy ch 75% 5%

ECO ENERGY 2010 Sp. z 0.0. Eco Polska w ok gazu tupkowego i ropy tup! j 88% 88%

ECO ENERGY 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo —akcyjna Eco SKA Polska ie i wydobywanie gazu tupk go i ropy tupl j 89,87% 89,87%
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PETROLINVEST S.A. na dzier 31.12.2014 posiadat nastepujgce spoétki stowarzyszone:

Procentowy udziat Spolki
w kapitale

31grudnia 31 grudnia
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalnosci 2014 2013
spotki stowarzyszone

WISENT OIL&GAS Plc WIPlc Jersey iziatalnosé inwestycyjna w ot gazu tupkowego i ropy tupkowej 367%  3,67%
spolki zalezne od WISENT OLL&GAS Plc

Wisent Oil&Gas Sp. z 0.0. WI Sp. zo.0o. Polska poszukiwanie i wy doby wanie gazu tupkowego i ropy tupkowej 31,67% 31,67%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Spotke
w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

4. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 30 czerwca 2015 roku.

5. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

5.1. Sktad Zarzadu
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji
sprawozdania finansowego wchodzili:

o Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,
. Franciszek Krok — Wiceprezes Zarzadu

5.2. Sktad Rady Nadzorczej
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania
finansowego wchodgzili:

. Marcin Dukaczewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Maciej Grelowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Tomasz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Zaroda — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 marca 2014 roku Spétka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Pana Andre Sparka z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej PETROLINVEST S.A. z dniem 31 marca 2014 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku na podstawie § 17 ust. 4 Statutu PETROLINVEST S.A. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na 5 oséb.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
. Marcin Dukaczewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Maciej Grelowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Tomasz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andre Spark — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Piotr Zaroda — Cztonek Rady Nadzorczej.

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 czerwca 2015 roku.
7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
7.1. Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
Odpisy aktualizujgce inwestycje
Zarzad Petrolinvest, dziatajac obecnie w sytuacji ograniczonego dostepu do finansowania, postanowit o wstrzymaniu dalszej

aktywnosci Grupy w projekty dotyczace niekonwencjonalnych Zzrédet energii. W ocenie Zarzadu Spoétki wyniki prac
poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych przez spétki Grupy PETROLINVEST, jak rdwniez efekty
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inwestycji prowadzonych przez podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu tupkowego w Polsce, nie gwarantujg zaktadanej
wczesniej efektywnosci inwestycji. Rowniez obserwowane od dwdch lat niekorzystne zmiany w otoczeniu formalno-prawnym
oraz biznesowym w jakim funkcjonuja inwestorzy realizujacy projekty budowy elektrowni wiatrowych wskazujg niepewny
rezultat inwestycji w tym obszarze. Na dzien 31 grudnia 2014 toku Zarzad zadecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujacego
wartos$¢ udziatow i akcji dotyczgcych spotek tupkowych w tgcznej wysokosci 333.070 tys. ztotych (Silurian Sp. z 0.0.: 62.307 tys.
ztotych, Eco Energy 2010 Sp. z o0.0. SKA: 223.783 tys. ztotych, Wisent Oil&Gas Plc: 46.980 tys. ztotych). W przypadku spoétki
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. realizujgcej projekty budowy elektrowni wiatrowych taczny odpis wartosci udziatéw na
dzien 31 grudnia 2014 roku wynidst 7.572 tys. ztotych, przy czym odpis w wysokosci 2.913 tys. ztotych zostat zaprezentowany w
sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, a odpis w wysokosci 4.659 tys., ztotych w sprawozdaniu za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Pod koniec 2010 roku Zarzad Spétki, oceniajac Kontrakt Emba jako niestrategiczny na tle potencjatu poszukiwawczo-
wydobywczego Kontraktu OTG, podjat dziatania celem odsprzedania udziatéw w TOO Emba Jug Nieft.

W dniu 16 grudnia 2011 roku Spdtka podpisata z Conwell Qil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowigzujgcg do
sprzedazy 79% udziatow w spdtce TOO Emba Jug Nieft, a nastepnie w dniu 12 kwietnia 2013 roku aneks do umowy sprzedazy, w
ktérym strony ustality ostateczng cene za sprzedawane udziaty (szczegoty w nocie 14.8).

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spotki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emby zostaty objete odpisami aktualizujgcymi. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ bilansowa aktywow zainwestowanych w spotke Emba wyniosta 102.060 tys. ztotych, co
stanowito kwote wynikajaca z oczekiwanej wptaty z tytutu zawartej umowy. taczne odpisy aktualizujgce wyniosty 156.262 tys.
ztotych i zostaty zaprezentowane w sprawozdaniach za 2011 rok (146.765 tys. ztotych), 2012 rok (3.038 tys. ztotych) oraz za
2013 rok (6.459 tys. ztotych). W niniejszym Sprawozdaniu aktywa zwigzane z inwestycjg w spotke Emba Jug Nieft w zwigzku z
podpisang umowa sprzedazy z Conwell zostaty zaprezentowane w bilansie Spétki w pozycji Aktywa przeznaczone do zbycia.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji. W dniu
29 maja 2015 roku Conwell w zwigzku z toczagcymi sie sprawami o charakterze prawno-finansowym zwrdcit sie do Petrolinvest o
przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzien 15 lipca 2015 roku.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania Spdtka otrzymata tytutem zaliczek na poczet wyzej opisanej
umowy kwote 2.205 tys. USD.

W 2009 roku Zarzad PETROLINVEST zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw zwigzanych ze spotka
Capital Energy S.A i MARS International Worldwide z tytutu udzielonych w 2008 roku pozyczek w tgcznej wysokosci 51,5 min
ztotych, a nastepnie, ze wzgledu na przedtuzajace sie rozmowy oraz niepewnos¢ co do mozliwej do wyegzekwowania kwoty, na
dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad zadecydowat o dokonaniu dalszego odpisu z tytutu pozostatych aktywow zwigzanych ze
spotka Capital Energy S.A i MARS International Worldwide w wysokosci 75,9 min ztotych (nota 23).

W 2014 roku Spétka dokonata réowniez odpisu aktualizujgcego pozyczke udzielong spdtce Petrolinvest Mockavos Perpyla w
wysokosci 18 tys. ztotych. Catos¢ aktywdw zwigzanych ze spétka Mockavos objeta jest odpisami aktualizujgcymi poczawszy od
sprawozdania sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku. tgczna wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych inwestycje w spdtke
Mackavos wyniosta 4 min ztotych. Obecnie Zarzad podejmuje dziatania zmierzajace do likwidacji spétki Mockavos.

Kontynuacja dziatalnosci

W nocie 2 powyzej Zarzad poinformowat o najwazniejszych zdaniem Zarzadu zagrozeniach dla kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke. Zarzad wskazat jednoczesnie, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera ewentualnych korekt, ktére musiatyby zosta¢
uwzglednione gdyby powyzsze zatozenie Zarzadu o kontynuacji dziatalnosci nie byto poprawne. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci
miatoby przede wszystkim wptyw na wycene aktywow Spotki.

Klasyfikacja umow leasingu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie byta strong umdw leasingu. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka byta strong umowy
leasingu $rodkow transportu, ktére zdaniem Zarzadu Spoétki spetniaty warunki klasyfikacji jako umowy leasingu finansowego.
Umowy te przenosity na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu. Srodki
trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu. Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka nie byta strong umdw leasingu
operacyjnego.

7.2. Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej oraz w odpowiednich notach oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Wycena naleznosci i pozyczek

Spotka dokonata aktualizacji wartosci naleznosci i pozyczek, na podstawie przewidywanych wptywow z naleznosci i pozyczek (w
tym rdéwniez z tytutu mozliwosci przysztej kompensaty zobowigzan Spotki w stosunku do podmiotéw bedacych dtuznikami
Spotki) i na tej podstawie oszacowata wartos¢ utraconych wptywdw, na ktére utworzyta odpis aktualizujgcy.

Wycena aktywow zaangazowanych w segmencie oil&gas

Spotka dokonata aktualizacji wartosci inwestycji w segmencie o0il&gas positkujac sie wycenami McDaniel&Associates
Consultants Ltd., wfasna wyceng oparta o zdyskontowane przeptywy pieniezne oraz podpisanymi umowami sprzedazy
aktywow. Przyjete zatozenia zostaty przedstawione w nocie 23.1.

W odniesieniu do nabytych aktywdw zwigzanych z sektorem gazu tupkowego (nota 23) Zarzad dokonat odpiséw aktualizujgcych
wartosc¢ udziatdw i akcji do wysokosci aktywdéw netto tych spotek.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia
zostaty przedstawione w nocie 24.1.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéow finansowych zostat przedstawiony w nocie 38.2.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczcowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
wedtug obowigzujacych przepiséw beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Spétka rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

8. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych oraz niektdrych kategorii instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Walutg sprawozdania finansowego jest ztoty polski ("PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s3 w
tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujgce na ewentualne zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke zostaty
przedstawione w nocie 2.

8.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
("MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos$é, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci ("RMSR")
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej ("KIMSF").
W dniu 22 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PETROLINVEST Sp. z o.0. podjeto decyzje
0 sporzadzaniu, poczawszy od 1 stycznia 2007 roku, sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z MSSF. PETROLINVEST S.A.
prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ("MSSF")
zatwierdzonymi przez UE.

8.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spoétki oraz walutg sprawozdawcza sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem
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zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — w UE najpdzZniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej),

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej),

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - wersja z 2011 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejSciowe” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostki inwestycyjne” (maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentdw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen” wydane w
dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej),

Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych” wydane 29 maja 2013
roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Spotka dokonata weryfikacji powyzszych zmian i ocenita, iz nie majg one istotnego wptywu na zasady (polityki) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSSF 10 zostata wprowadzona nowa definicja
kontroli nad jednostka. Zmiana definicji nie miata wptywu na posiadane przez Spotke jednostki zalezne.

10. Status zatwierdzenia standardow w UE

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie Europejskg (,,UE”):

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub péiniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej),

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze: Programy okreélonych éwiadczen: Sktadki pracownicze” (maja
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej) — w UE najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej),

Interpretacja KIMSF 21 , Optaty publiczne”, opublikowang dnia 20 maja 2013 roku (majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — w UE majaca zastosowanie najpdzniej dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pézniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

MSSF 15 ,Przychody z tytutu umow z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci” wydane w
dniu 6 maja 2014 roku (maja zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 , Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie dopuszczalnych metod
amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w dniu 30 czerwca
2014 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),
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. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem; wydane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie
odroczony, i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji odnosnie terminéw, w
ktérych beda przeprowadzone poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian),

. Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrzes$nia 2014 roku (majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego konsolidacji wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (maja
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (maja
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standarddw, interpretacji lub zmian,
ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spétki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Spétke zasady
(polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe Spoétki.

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu poprzedzajgcym dzien zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
usb 3,5072 3,0120
EURO 4,2623 4,1472

11.2. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione
sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontéw
oraz koszty rekultywacji.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres uzytkowania Stawka
amortyzacyjna

Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) Nie podlegajg amortyzacji
Budynki i budowle 5do 40 lat 2,5% —19%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 3do 25 lat 4% —30%
Urzadzenia biurowe 5do 10 lat 10%-20%
Srodki transportu 4do 7 lat 14%-25%
Komputery 3,3do5 lat 20%-30%

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdéw weryfikuje sie corocznie, iw razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uymowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych,
jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

11.3.  Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt wymiany czesci sktadowe]j nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.
Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze
zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym
powstaty.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakoriczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapasdw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktdry zostanie przyjety dla celdw jego ujecia w innej kategorii jest rowny
wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzient zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany
przez wiasciciela — Spotke staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa
trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywdw z zapaséw do
nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwa nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej
poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

11.4. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia
wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane
i s uymowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.
Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.
Okresy uzytkowania s poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku witasnie
zakoniczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Stawka amortyzacyjna Okres uzytkowania
Zakupione oprogramowanie komputerowe 50% 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne 20% 5 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich
usuniecia z bilansu.
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11.5. Leasing
Spotka jako leasingobiorca
Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci
godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskdéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego.
Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko iwszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.
Spoétka jako leasingodawca
Umowy leasingowe, zgodnie z ktédrymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje
przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa
ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

11.6.  Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.
Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze
dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre s
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartosé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji
sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje wartosc odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako
przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujagcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

11.7.  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$é¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgce;j
korekcie kosztu odsetek. Zgodnie z MSR 23 kapitalizowane s3g koszty finansowania zewnetrznego dotyczace dostosowywanych
sktadnikéw aktywdw.

11.8.  Udzialy i akcje
Udziaty i akcje wykazywane sg wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o utworzone odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.
Zgodnie z MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu swojego
zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do takich zmiennych zwrotéw, oraz ma
mozliwos$¢ wywierania na nie wptywu poprzez sprawowanie nad tg jednostkg wtadzy. Grupa bierze pod uwage wszystkie fakty i
okolicznosci, dokonujgc oceny, czy sprawuje kontrole nad dang jednostka, w tym cel i model jednostki, przedmiot jej istotnej
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dziatalnos$ci i sposdb podejmowania decyzji oraz znaczace prawa dajgce mozliwos¢ biezgcego decydowania (z wytgczeniem
praw ochronnych) i faktyczng ich realizacje, a takze charakter swoich relacji z innymi podmiotami w stosunku do takiej
jednostki. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, ze
nastgpita zmiana jednego lub wiecej z trzech elementdw kontroli: posiadania wtadzy, ekspozycji na zmienne zwroty lub praw do
tych zwrotéw lub mozliwosci wykorzystania wtadzy nad jednostkg. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa sprawuje
kontrole nad wszystkimi jednostkami okreslonymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako zalezne (patrz nota 3).

Grupa sprawuje wspoétkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspdtinwestorami musi wspotdziataé w celu kierowania
jej istotng dziatalnoscig, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspotinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez
wspotdziatania z pozostatymi nie moze nig kierowac. Grupa dokonuje oceny, czy sprawuje wspoétkontrole nad tzw. ustaleniem
umownym definiowanym wg MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” badz jako wspdlne przedsiewziecie, badz wspdlng
dziatalnos¢ biorgc pod uwage, czy wszystkie strony takiego ustalenia je kontrolujg, czy podlegaja wspdlnie ekspozycji na
zmienne zwroty z realizowanej inwestycji lub posiadajg prawa do takich zwrotéw oraz s w stanie decydowac i wptywac
wspolnie na ich wysokos¢ poprzez wspdlne kierowanie. Na dzien korczacy okres sprawozdawczy Grupa nie prowadzi wspdlne
dziatan, ani nie posiada wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach wycenianych zgodnie z MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne” s3 ujmowane
metodg praw wtasnosci i wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia skorygowanej o pdzniejsze
zmiany udziatu Grupy w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci tych jednostek natomiast w przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w ich kapitale wtasnym Grupa ujmuje swodj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to
wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore inwestor wywiera znaczacy wptyw, a ktdre nie sg jednostkami zaleznymi od
Spotki ani wspdlnym przedsiewzieciem Spoétki (patrz nota 3).

11.9. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o Pozyczki i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spoétka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymad w posiadaniu do tego czasu, inne niz:
e wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
. spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnosc¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z
ponizszych warunkow:
1. Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jesli sa:
¢ nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobieristwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
e instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwaranc;ji finansowych,
2. Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich
wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych
jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco
obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom;
lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywdw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne,
ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 roku jak i na dziern 31 grudnia 2013 roku zadne
aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
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przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywodw.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji, z
uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy
wartoscig godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzieri dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore mogg byc
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

11.10. Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub
grupy aktywdéw finansowych.

11.11. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu
Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie
roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktdre indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wiacza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy tagcznej ocenie grupy aktywow pod katem
utraty wartosci.
Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢
bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

11.12. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wystepujag obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych
oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

11.12.1 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy,
to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i — w
przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej — amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku
zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac¢ w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z
tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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11.13. Zapasy
Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu
do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujgcy sposéb:

Materiaty = — przy rozchodzie danych materiatdw wskazywana jest cena, po jakiej
materiaty te zostaty zakupione;
Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda "pierwsze weszto—pierwsze wyszto".

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako przychody finansowe.

11.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

11.16. Kapitat wiasny
Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.
Kapitat wtasny obejmuje:

11.16.1 Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci
zgodnej z aktem zatozycielskim Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zadeklarowane lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje witasne oraz
nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wiasnego.

11.16.2 Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat ten tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu Jednostki Dominujacej lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zmniejszajg
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a
pozostata ich czes¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

11.16.3 Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje réznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktorych wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb.

11.16.4 Pozostate kapitaty
Pozostate kapitaty obejmujg kapitat z wyceny instrumentéw oraz wycene do wartosci godziwej zaptat przekazanych w ramach
nabycia udziatéw w spétkach Grupy.

11.16.5 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych wynikajg gtéwnie z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na walute funkcjonalng oraz na walute prezentacji Grupy Kapitatowej.

11.16.6 Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane obejmujg kwoty powstate z podziatu zysku/pokrycia straty, niepodzielony wynik z lat ubiegtych, zysk/strate
roku biezacego, skutki btedéw (zyski/straty) poprzednich okreséw, skutki zmian zasad rachunkowosci.
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11.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem. Przychody i koszty s3
ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg
efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata ztytutu
przeszacowania do wartosci godziwej s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

11.18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajagc wydzielone instrumenty wbudowane, sa
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze s uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzanie i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie
a udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktdre powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 roku jak i na dzier 31 grudnia 2013
roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o
zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkdw umowy
dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.
Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec Urzedu Skarbowego i ZUS oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3 w kwocie wymagajgcej zaptaty.

11.19. Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.20. Odprawy emerytalne
Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spétki maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz s$redniego
wynagrodzenia pracownika. Spodtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostana
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
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informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Spétka zastosowata zmieniony standard MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze” w sprawozdaniu finansowym za rok 2013. Wprowadzone w Spdtce zmiany dotyczyty ujecia zyskow/strat
aktuarialnych z wyceny okreslonych swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w innych catkowitych dochodach. Spétka
nie korygowata danych poréwnawczych w tym zakresie, poniewaz zmiany zasad pozostajg bez wptywu na prezentacje pozycji
Zyski zatrzymane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w zestawieniu ze zmian w kapitale wtasnym, natomiast szacowany
wptyw na sprawozdanie z catkowitych dochoddw byt nieistotny.

11.21. Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Spotki moga otrzymywac nagrody w formie akcji wtasnych, w zwigzku z czym moga
Swiadczy¢ ustugi w zamian za akcje lub prawa do akgji ("transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych ").

11.21.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych
Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci
godziwej na dzien przyznania praw. Wartos$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model
dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych nie sg uwzgledniane zadne warunki
dotyczace efektywnosci/wynikdw, poza tymi, ktdre sg zwigzane z ceng akcji spotki ("uwarunkowania rynkowe").

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci
kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce efektywnosci/wynikéw, koficzacym sie w dniu, w
ktérym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do $wiadczen ("dzien nabycia praw"). Skumulowany koszt ujety
z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do ktérych prawa — w opinii zarzagdu Spétki na ten dzien, opartej na
mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagréd, w
przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt
spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach spetnienia
wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z
tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzier zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposéb, jakby prawa
do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane.
Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w
sposdb opisany w paragrafie powyze;j.

Rozwadniajgcy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku przypadajacego na jedna akcje
jako dodatkowe rozwodnienie akcji.

Program akcji pracowniczych oraz fundusz powierniczy akcji pracowniczych, to programy w ramach ktérych cztonkom kadry
kierowniczej wyzszego i nizszego szczebla przyznawane s niepodlegajace zbyciu opcje na akcje. Akcje Spétki wchodzgce w sktad
funduszu powierniczego akcji pracowniczych sg traktowane jako akcje wifasne, prezentowane w bilansie w formie
pomniejszenia kapitatu wtasnego.

11.22. Przychody
Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcja oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug (VAT), podatek akcyzowy, optate paliwowg oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

11.22.1 Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardéw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.22.2 Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu Swiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do
zrealizowania zlecenia.

11.22.3 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.
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11.22.4 Dywidendy
Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

11.22.5 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

11.22.6 Dotacje rzagdowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
woéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspotmierny do kosztéw,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana
do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

11.23. Podatki

11.23.1 Podatek biezacy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.23.2 Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdéznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe
nie ulegng odwrdéceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
roznice, aktywa i straty
. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejSciowych powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz
. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywacé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie
w rachunku zyskéw i strat.
Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

22



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

11.23.3 Podatek od towardéw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako
czes$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.23.4 Podatek akcyzowy
Przychody i koszty sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku akcyzowego. Kwota akcyzy nalezna do zaptaty na rzecz
organdw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ zobowigzan.

11.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez sSrednia
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o s$rednig wazong akcji zwyktych,
ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte.

12. Sezonowos¢ dziatalnosci
Sezonowosc dziatalnosci nie wystepuje.
13. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Spotka identyfikuje obecnie jeden segment operacyjny, ktérego wyniki oraz aktywa i zobowigzania zaprezentowane sg w
rachunku zyskéw i strat oraz bilansie Spotki:

e Segment Dziatalnos$¢ holdingowa (Poszukiwanie i wydobycie) — dziatalno$¢ wykonywana w krajach w ktérych dziataja
Spotki Poszukiwawczo-Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i prowadzenia
odwiertow.

Wynik segmentu Poszukiwanie i wydobycie jest charakterystyczny dla wstepnej fazy realizacji projektu poszukiwawczego.
Zarzad spodziewa sie, ze ujemny wynik operacyjny segmentu moze sie utrzymywac do czasu uruchomienia przemystowego
wydobycia ropy naftowe;j.

14. Przychody i koszty

14.1.  Koszty Swiadczen pracowniczych

za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia

2014 2013

tys. zt tys. zt

Wy nagrodzenia 3333 5214
Koszty ubezpieczen spotecznych 154 553
3487 5767
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14.2.  Koszty ustug obcych

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013

tys. zt tys. zt

Remonty 3 12
Dzierzaw a majatku 104 417
Ustugi praw ne i rachunkowe 417 3193
Koszty reprezentaciji i reklamy 16 146
Pozostate 220 630
760 4398

14.3.  Pozostate przychody operacyjne

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013
tys. zt tys. zt

Zwrot przez Urzad Skarbowy podatku zgodnie z wy dany mi
decyzj’;mi : ' ’ o 2418 137
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacy ch oraz rezerw 0 278
Spisane zobow igzania 174 400
Odszkodow ania 0 25
Pozostate 55 220
2 647 1060

14.4. Pozostate koszty operacyjne

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013

tys. zt tys. zt

Koszty ustanowienia zabezpieczenia kredy tow 17 548 16 809
Koszty egzekuciji i koszty sadowe 273 254
Spisane naleznos$ci 0 855
Kary pieniezne 40 400
Inne 536 433
18 397 18 751

W dniu 14 maja 2009 roku Spoétka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spotki
udostepniaja Spotce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego.
Wartos$¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu ustanowienia do
momentu zwolnienia zabezpieczenia. Prowizja obliczona na podstawie powyzszych umdw naliczona za okres 12 miesiecy
zakoniczony 31 grudnia 2014 roku wyniosta 18,6 min ztotych, z czego kwota 17,5 min ztotych zostata odniesiona w pozostate
koszty operacyjne, a kwota 1,1 mln ztotych w koszty finansowe Spétki (zdyskontowana prowizja naliczona za okres 12 miesiecy
zakoniczony 31 grudnia 2013 roku wyniosta 18,8 min ztotych, z czego kwota 16,8 min ztotych zostata odniesiona w pozostate
koszty operacyjne, a kwota 2 mlin ztotych w koszty finansowe Spétki).
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14.5.  Przychody finansowe

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013

tys. zt tys. zt

Przy chody z tytutu odsetek bankowy ch 126 114
Przy chody z tytutu odsetek od udzielony ch pozy czek 57 888 58 750
Dodatnie réznice kursowe 95 445 0
153 459 58 864

14.6.  Koszty finansowe

Za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013

tys. zt tys. zt

Prowizje od kredy tbw bankowych 0 58
Wy cena (dy skonto) zobowigzan 1112 1969
Spisane koszty finansow ania zew nefrznego 0 10 748
Odsetki od kredy téw bankowych 12 026 9135
Koszty rezerw finansowych 0 1979
Koszty finansowe z ty tutu uméw leasingu finansow ego 1 7
Odsetki od pozy czek 4810 5218
Pozostate odsetki 725 1615
Ujemne réznice kursowe 0 18 095
Inne 0 29
18 674 48 853

14.7.  Odpisy aktualizujgce inwestycje w aktywa finansowe

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013

tys. zt tys. zt

Odpis aktywow Silurian sp. z 0.0. 62 307 0
Odpis aktywéw Eco Energy 2010 sp. z 0.0. SKA 223783 0
Odpis aktywoéw Wisent Oil&Gas 46 980 0
Odpis aktywéw Pomorskie Farmy Wiatrowe 4 659 2913
Odpis aktywéw Emba Yug Nieft 0 6 460
Odpis aktywéw Petrolinv est Mockav os Perpyla 18 (96)
Odpis aktyw 6w Capital Energy i Mars International 0 75908
337747 85185

Zarzad Petrolinvest, dziatajac obecnie w sytuacji ograniczonego dostepu do finansowania, postanowit o wstrzymaniu dalszej
aktywnosci Grupy w projekty dotyczace niekonwencjonalnych Zzrédet energii. W ocenie Zarzadu Spoétki wyniki prac
poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych przez spétki Grupy PETROLINVEST, jak rdwniez efekty
inwestycji prowadzonych przez podmioty realizujace projekty w obszarze gazu tupkowego w Polsce, nie gwarantujg zaktadane;j
wczesniej efektywnosci inwestycji. Rowniez obserwowane od dwdch lat niekorzystne zmiany w otoczeniu formalno-prawnym
oraz biznesowym w jakim funkcjonujg inwestorzy realizujgcy projekty budowy elektrowni wiatrowych wskazujg niepewny
rezultat inwestycji w tym obszarze.
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W zwigzku z powyzszym Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzien 31 grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢
udziatow i akcji w tgcznej wysokosci 337.729 tys. ztotych. Wysokos¢ odpisdw wyniosta odpowiednio:

- Silurian Sp. z 0.0.: 62.307 tys. ztotych,

- Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. SKA: 223.783 tys. ztotych,

- Wisent Oil&Gas Plc: 46.980 tys. ztotych,

- Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.: 4.659 tys. ztotych.

W 2014 roku Spétka dokonata réowniez odpisu aktualizujgcego pozyczke udzielong spdtce Petrolinvest Mockavos Perpyla w
wysokosci 18 tys. ztotych. Catos¢ aktywdw zwigzanych ze spétka Mockavos objeta jest odpisami aktualizujgcymi poczawszy od
sprawozdania sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku. Obecnie Zarzad podejmuje dziatania zmierzajgce do likwidacji
spotki Mockavos.

Pozostate odpisy aktualizujgce nie ulegty zmianie w poréwnaniu ze sprawozdaniem sporzadzonym na dziern 31 grudnia 2013
roku.

14.8.  Dziatalnos$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

W dniu 16 grudnia 2011 roku Spdétka podpisata z Conwell Qil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowigzujgcg do
sprzedazy 79% udziatow w spdtce TOO EMBA JUG NIEFT.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujace ostateczne warunki wykonania umowy
zobowigzujgcej do sprzedazy 79% udziatéw w spdtce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy sprzedazy (Final
amendment to conditional participation interest purchase agreement), w ktérym strony ustality ostateczng cene za
sprzedawane udziaty na kwote 33.500 tys. USD. Uzgodniono, ze pozostata do rozliczenia czes¢ ceny, uwzgledniajgca zaptacone
do dnia podpisania umowy kwoty zadatku oraz zaliczek w tgcznej wysokosci 1.850 tys. USD, zostanie rozliczona poprzez dwa
rachunki escrow. Kwota w wysokosci 7.000 tys. USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit
JSC, natomiast na drugi rachunek escrow zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny, potrgcona o kwote 4.400 tys. USD
tytutem ryzyka wystgpienia naruszen warunkow, oswiadczen i zapewnien, zgodnie z umowg dodatkowg zawartg pomiedzy
Spotka a Conwell w dniu 12 kwietnia 2013 roku.

Ponadto, w wykonaniu postanowien powyzszej umowy, Petrolinvest zawart w dniu 12 kwietnia 2013 roku z Ropiton
Investments B.V., warunkowa umowe sprzedazy wierzytelnosci Petrolinvest wobec Emba. Na podstawie umowy Petrolinvest
dokona przelewu na rzecz spétki Ropiton wierzytelnosci z tytutu trzech pozyczek udzielonych przez Spotke spétce Emba w
facznej kwocie na dzien 12 kwietnia 2013 roku 63.090.343,29 USD wraz z naleznymi odsetkami, za wynagrodzeniem w
wysokosci 1 USD. Przelew wierzytelnosci uzalezniony bedzie od zwolnienia z rachunku escrow czesci ceny za sprzedawane
udziaty w wysokosci 19.765 tys. USD bezposrednio na sptate kredytu udzielonego przez PKO i BGK.

W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji do kwoty wynikajacej z
oczekiwanej wpfaty z tytutu zawartej umowy. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz po okresie
objetym Sprawozdaniem Conwell dokonat kolejnych wptat zaliczek na poczet zawartej umowy w tgcznej wysokosci 354,5 tys.
USD, zwiekszajac tym samym tgczng wartos$é otrzymanych przez Petrolinvest zaliczek do kwoty 2.204,5 tys. USD.

W zwigzku z podpisang umowa sprzedazy Zarzad Spotki zadecydowat, ze poczawszy od sprawozdania sporzadzanego na dzien
30 czerwca 2012 roku aktywa i zobowigzania dotyczace spdtki Emba spetniajg definicje Grupy aktywdéw przeznaczonych do
sprzedazy w rozumieniu MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana. Wyniki zwigzane z inwestycjg
w spétke Emba nie zostaty zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana, bowiem zawarcie umowy sprzedazy nie wynika z
zaniechania dziatalnosci, a zwigzane jest z przyjeta przez Spodtke strategig zaktadajaca skoncentrowanie rozwoju Grupy
Petrolinvest na projekcie dotyczagcym OTG.

Ponizej przedstawiono wartos¢ aktywow dotyczacych inwestycji w spdtke Emba, ktéra w okresie sprawozdawczym spetnita
definicje Grupy aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
Aktywa finansowe, zaklasyfikowane tys. zt. tys. zt
jako przeznaczone do zbycia
Diugoterminowe 72 394 72 394
Udzialy i akcje 72 394 72 394
Krétkoterminowe 29 665 15 255
Udzielone pozy czki krétkoterminow e 29 665 15 255
Aktywa finansowe razem, w tym 102 060 87 649
diugoterminow e 72 394 72 394
krotkoterminow e 29 665 15 255
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15. Podatek dochodowy

15.1.  Obcigzenia podatkowe
Podatek dochodowy za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku wynidst 0 tys. ztotych.

15.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013
tys. zt tys. zt
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j (223 289) (104 361)
Podatek wediug ustaw ow ej staw ki podatkow €] (42 425) (19 829)
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%
Réznice trwate
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przy chodéw 338 783 119 597
Odpis aktualizujgcy inw esty cje 337 747 104 191
PFRON 0 2
Koszty dotyczace zarzadzania spotkami 28 306
Spisanie kosztow finansow ania zew netrznego 0 10 748
Réznice kursowe zwigzane z wy ceng nowy ch inw esty cji 0 2190
Pozostate koszty 1008 2160
Koszty stanowigce koszty uzy skania przychodéw, kidre nie zostaly ujete w
Rachunku Zy skow i Strat (6) (178)
Pozostate (6) (178)
Przy chody niepodlegajace opodatkow aniu (29 402) (1113)
Roznice kursowe zwigzane z wy ceng inw esty cji (26 790) (737)
Pozostate (2612) (376)
Suma réznic trwatych 309 375 118 306
Efekt podatkow y ch roznic trwaty ch 58 781 22 478
strata podatkowa 18 971 7 841
Efekt podatkow y ch réznic trw aty ch po uw zglednieniu straty podatkow ej 62 385 23 968
Podatek odroczony nie uwzgledniony w sprawozdaniu za rok poprzedni (2 259) 0
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego (17 701) (4 139)
Podatek dochodowy (obciazenie) wedtug efektywnej stawki podatkowej 0 0
wykazany w rachunku zyskoéw i strat
Efektywna stawka podatku 0% 0%
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(w tysigcach ztotych)
15.3.  Uzgodnienie wyniku podatkowego
za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt
Zy sk/(strata) brutto przed opodatkow aniem z dziatalno$ci konty nuow anej (223 289) (104 360)
Zy skl(strata) brutto przed opodatkow aniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk/(strata) brutto (223 289) (104 360)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przy chodéw 395 727 241 650
Koszty stanowigce koszty uzy skania przy chodéw, ktdre nie zostaly ujete w
Rachunku Zy skéw i Strat 15145 16 052
Przy chody niepodlegajace opodatkow aniu 176 264 129 388
Przy chody do opodatkow ania, ktore nie zostaly ujete w Rachunku Zyskéw i
Strat 0 309
Zyskl(strata) brutto do opodatkowania (18 971) (7 841)
Stawka podatku 19% 19%
Podatek dochodowy do zaptaty 0 0
15.4. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Bilans Rachunek zyskow i strat
na dzien za okres 12 miesigcy
31 grudnia 31 grudnia zakonczony 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na niewy korzy stane urlopy
i rezerwy na swiadczenia pracow nicze 46 102 56 (11)
Wy cena nalezno$ci i zobowigzan 10 348 4753 (5 595) (498)
Wy cena pozy czki 2690 1777 (913) (992)
Strata podatkow a 43 647 76 873 33 226 1699
Rezerwy na zobow igzania 1124 1015 (109) (429)
Umow a zwigzana z zabezpieczeniem kredy tu 18 162 17 195 (967) (948)
Wy cena rzeczowych aktywéw trwatych 14 5 9) 2)
Pozostate 1893 1391 (503) (437)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 77 926 103 111 25 186 (1618)
Odpis na aktywo (9 570) (60 163) (50 593) (6172)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 68 355 42 948 (25 407) (7 790)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wy cena rzeczowych aktywéw trwatych w leasingu
operacyjnym 0 34 (34) (10)
Wy cena naleznosci i zobowigzan 67 926 42 486 25 440 7818
Nieruchomosci inw esty cy jne 428 428 0 0
Pozostate 1 0 1 (18)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 68 355 42 948 25 407 7790
Podatek odroczony po kompensacie - Aktywo 0 0
Podatek odroczony po kompensacie - Rezerwa 0 0
Wpltyw na Rachunek Zyskoéw i Strat 0 0
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego zwigzanego ze stratami podatkowymi
do rozliczenia w kolejnych 5 latach w wysokosci 43.647 tys. ztotych. Odpis aktualizujacy aktywo utworzono na kwote 9.570 tys.
ztotych.

16. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Do korica 2012 roku Spétka tworzyta Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalny ("ZFSS") i dokonywata okresowych odpiséw w
wysokosci odpisu podstawowego. Zarzad Spétki podjat decyzje o odstapieniu od tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych w 2013 oraz 2014 roku. W 2014 roku Zarzad Spétki zadecydowat o spisaniu zobowigzan Spoétki wobec ZFSS i
zaliczeniu ich do pozostatych przychodéw operacyjnych Spotki.

17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez sSrednia
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych,
ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje.

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2014 2013

Zysk/ strata netto z dziatalno$ci konty nuowanej w tys. ztoty ch (223 289) (104 360)
Sredni zona liczb: it h akcji

rednia wazona |czl awlyemlowanyc akcji . . 241 939 472 236 744 678
zastosow ana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyklych
Zysk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w ziotych (0,92) (0,44)
Rozw odniony zy sk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w ziotych (0,92) (0,44)

W 2014 roku Spoétka nie dokonywata emisji akcji.
Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego wyemitowane akcje nie majg efektu rozwadniajgcego.
18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 31 grudnia 2014 roku istniaty nastepujace ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy:
. Zgodnie z umowaq zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spdtka a Bankiem PKO BP S.A. Spétka zobowigzata sie do
niewnioskowania o wyptate dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej zgody
Banku.
Dywidenda jest wyptacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PETROLINVEST S.A. Spoétka nie
wyptacata dywidendy w roku 2014 oraz nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2015.

19. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie posiadata srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy uméw
leasingu finansowego. Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ Srodkéw transportdw uzywanych na mocy umow leasingu
finansowego wynosita 178,8 tysiecy ztotych.

Na nieruchomosciach stanowigcych srodki trwate o wartosci na dziert 31 grudnia 2014 roku 148 tys. ztotych na zabezpieczenie
wierzytelnosci przystugujacych urzedowi skarbowemu byta ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 1.464 tys. ztotych. Do
dnia 31 grudnia 2014 roku catos¢ zobowigzan wobec urzedu skarbowego zostata sptacona. Ponadto na srodku trwatym o
wartosci netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 15 tys. ztotych oraz na znaku towarowym Spétki byt ustanowiony zastaw
skarbowy. Zastawem zabezpieczono wierzytelnosci przystugujace urzedowi skarbowemu w tacznej wysokosci 947 tys. ztotych.
Zastaw skarbowy dotyczy tych samych wierzytelnosci przystugujgcych urzedowi skarbowemu, na ktérych ustanowiona zostata
hipoteka przymusowa opisana powyzej i ktére to zobowigzania do dnia 31 grudnia 2014 roku zostaty sptacone.

Spotka nie kapitalizowata kosztow finansowania zewnetrznego w 2014 oraz w 2013 roku.
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Tabela zmian za okres od dnia 1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014
w tym: Budynki,
. Prawo Iok.ale i Urzqd.zenla Srodki Inne $rodki  Srodki trwate ) Zall.czkl n
Grunty wieczystego obiekty techniczne ) $rodki trwate Razem
. . L , transportu trwate w budowie )
uzytkowania inzynierii I maszyny w budowie
gruntu ladowe;j i

Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1 stycznia 2014 roku 30 0 24 18 199 53 0 0 324

Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia 0 0 0 (4) (170) (41) 0 0 (215)

Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Odpis amoty zacyjny za rok obrotowy 0 0 (5) (5) (14) (3) 0 0 (27)

Odpis z ty tutu trw atej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2014 roku 30 0 19 9 15 9 0 0 82
Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Warto$¢ brutto 40 157 332 270 130 0 0 929

Umorzenie oraz odpis z ty tutu trw atej utraty wartosci (10) (133) (314) (71) (77) 0 0 (605)
Wartos¢ netto 30 24 18 199 53 0 0 324
Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Warto$¢ brutto 40 146 203 46 47 0 0 482

Umorzenie oraz odpis z tytutu trw atej utraty warto$ci (10) (127) (194) (31) (38) 0 0 (400)
Wartos¢ netto 30 19 9 15 9 0 0 82

30



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

(w tysigcach ztotych)
Tabela zmian za okres od dnia 1 stycznia 2013 do dnia 31 grudnia 2013
w tym: Budynki,
. Prawo Iok.ale i Urzqd.zenla Srodki Inne srodki  Srodki trwate ) Zall.czkl n
Grunty wieczystego obiekty techniczne ) $rodki trwate Razem
. . o \ transportu trwate w budowie )
uzytkowania inzynierii I maszyny w budowie
gruntu ladowej i

Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1 stycznia 2013 roku 51 0 40 53 258 74 0 0 476

Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmnigjszenia (27) 0 (1) (12) (28) (12) 0 0 (90)

Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Odpis amoty zacyjny za rok obrotowy 0 0 (8) (27) (37) (10) 0 0 (82)

Odpis z ty tutu trw atej utraty wartosci 6 0 3 4 6 1 0 0 20
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2013 roku 30 0 24 18 199 53 0 0 324
Na dzien 1 stycznia 2013 roku

Warto$¢ brutto 67 0 171 479 377 162 0 0 1256

Umorzenie oraz odpis z tytutu trw atej utraty warto$ci (15) 0 (131) (426) (120) (88) 0 0 (780)
Wartos¢ netto 51 0 41 53 258 75 0 0 476
Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Warto$¢ brutto 40 0 157 332 270 130 0 0 929

Umorzenie oraz odpis z ty tutu trw atej utraty wartosci (10) 0 (133) (314) (71) (77) 0 0 (605)

Warto$¢ netto 30 0 24 18 199 53 0 0 324
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20. Leasing

20.1. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie byta strong umowy leasingu finansowego. Ponizsza tabela przedstawia przyszte
minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych netto na dzien 31
grudnia 2013 roku.

WARTOSC BIEZACA OPLAT LEASINGOWYCH

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt.
W okresie 1 roku 0 59
W okresie od 1 do 5 lat 0 0
0 59
PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt.

Kwoty ptatne zgodnie z umow ami leasingu w okresie
W okresie 1 roku 0 61
W okresie od 1 do 5 lat 0 0
Razem minimalne optaty leasingowe 0 61
Pomniejszenie o koszty finansowe 0 )]
Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 0 59

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka byta strong jednej umowy leasingu srodka transportu, ktéra zdaniem Zarzadu Spotki
spetniata warunki klasyfikacji jako umowa leasingu finansowego. Umowa te przenosita na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu.

20.2. Leasing operacyjny

Na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie byta strong zadnej umowy leasingu operacyjnego
jako leasingodawca ani jako leasingobiorca.

21. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 31 grudnia

2014 2013

tys. zt tys. zt

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2 567 2 567
Zy sk/(Strata) netto wy nikajaca

z korekty do warto$ci godziw ej 0 0

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2 567 2 567

Posiadane przez Spotke nieruchomosci inwestycyjne klasyfikowane sa jako trzymane do sprzedazy.

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2009 roku, ustalona zostata na podstawie wyceny
dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Wycena dokonana zostata zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Wyceny w oparciu o udokumentowane transakcje zawarte na warunkach rynkowych, w odniesieniu
do nieruchomosci takiego samego rodzaju. Na dzierr 31 grudnia 2013 roku oraz na dzier 31 grudnia 2014 roku wartos$¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnych zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu pozostata na tym samym poziomie co na dzien 31
grudnia 2009 roku.
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W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku Spétka podpisata przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych. Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania umowa nie zostata zrealizowana. Zgodnie z
aneksem podpisanym w okresie objetym Sprawozdaniem umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku na nieruchomosciach inwestycyjnych nalezacych do Petrolinvest
S.A. o facznej wartosci 2.567 tys. ztotych na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych podmiotowi trzeciemu zostata
ustanowiona hipoteka umowna tgczna do kwoty 2 min ztotych.

Na powyzszych nieruchomosciach inwestycyjnych na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych urzedowi skarbowemu byta
ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 1.400 tys. ztotych. Do dnia 31 grudnia 2014 roku catos¢ zobowigzan wobec urzedu
skarbowego zostata sptacona. Po okresie objetym Sprawozdaniem na jednej nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci 2.510 tys.
ztotych na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych zostata ustanowiona hipoteka
przymusowa do kwoty 1.629 tys. ztotych.

22. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE za rok zakoriczony 31 grudnia 2014

Koncesje, w tym, oprogramowanie

Razem
prawa, licencje komputerowe
Wartosé netto
Saldo otwarcia 1 sty cznia 2014 roku 0 0 0
Zwigkszenia stanu 0 0 0
Odpis amorty zacyjny za rok obrotowy 0 0 0
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2014 roku 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Warto$¢ brutto 355 355 355
Umorzenie oraz odpis z ty tutu frw atej utraty wartosci (355) (355) (355)
Wartos¢ netto 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Warto$¢ brutto 355 355 355
Umorzenie oraz odpis z ty tutu frw atej utraty wartosci (355) (355) (355)
Wartosé netto 0 0 0
WARTOSCI NIEMATERIALNE za rok zakoficzony 31 grudnia 2013
Koncesje, w tym, oprogramowanie Razem
prawa, licencje komputerowe
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1 sty cznia 2013 roku 0 0 0
Zwigkszenia stanu 0 0 0
Odpis amorty zacyjny za rok obrotowy 0 0 0
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2013 roku 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Warto$¢ brutio 355 355 355
Umorzenie oraz odpis z ty tutu frw atej utraty wartosci (355) (355) (355)
Wartos¢ netto 0 0 0
Na dzien 31 grudzien 2013 roku
Warto$¢ brutio 355 355 355
Umorzenie oraz odpis z ty tutu frw atej utraty wartosci (355) (355) (355)
Wartos¢ netto 0 0 0

W roku finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku patenty i licencje amortyzowane byty réwnomiernie przez okres ich
ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 2 do 5 lat.
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23. Aktywa finansowe

Tabela ponizej prezentuje wartos¢ aktywow finansowych Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013
roku.

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt

Aktywa finansowe
Diugoterminowe 1408 727 1 585 325
Udzialy i akcje 665 427 1003 156
Udzielone pozy czki dlugoterminow e 743 300 582 169
Krotkoterminowe 39 39
Udzielone pozy czki krétkoterminow e 39 39
Aktywa finansowe razem, w tym 1408 766 1 585 364
diugoterminow e 1408 727 1585 325
krotkoterminow e 39 39

Aktywa zwigzane z inwestycja w spotke EmbalugNieft zostaty zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu jako Aktywa
przeznaczone do zbycia. Wartos¢ tych aktywow przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
Aktywa finansowe, zaklasyfikowane tys. zt. tys. zf.
jako przeznaczone do zbycia
Diugoterminowe 72 394 72 394
Udzialy i akcje 72 394 72 394
Krotkoterminowe 29 665 15 255
Udzielone pozy czki krétkoterminow e 29 665 15 255
Aktywa finansowe razem, w tym 102 060 87 649
dtugoterminow e 72 394 72 394
krotkoterminow e 29 665 15 255

23.1. Udziaty i akcje

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na
przedstawiata sie nastepujaco:

dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ udziatdw i akcji posiadanych przez Spotke

l.p. warto$¢ w cenie nabycia na wartosc udziatow / akcji
dzien na dzien 31 grudnia 2014 roku
spétka 31 grudnia 2014 (w tysiacach ztotych)

w walucie waluta| udziaty/akcje odpis| przeszacowaniej udziaty /akcje
przed odpisem odpisu po odpisie
1. | Occidental Resources, Inc 191 040 usD 546 102 0 0 546 102
2. | UAB Petrolinv est Mockav os Perpyla Sp. z o.0. 1360 LTL 1761 (1761) 0 0
3. | TOO EmbaJugNieft * 6079 usb 72 394 0 0 72 394
4. |Eco Energy 2010 Sp. z o.0. 4 PLN 4 0 0 4
5. |Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Ska 269 674 PLN 269 674 (223 783) 0 45 892
6. |Silurian Sp. z o.0. 106 376 PLN 106 376 (62 307) 0 44 069
7. |Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 36 932 PLN 36 932 (7 573) 0 29 359
8. |Wisent Oil&Gas Plc 46 980 PLN 46 980 (46 980) 0 0
Udziaty / akcje 1080 224 (342 403) 0 737 822
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(w tysigcach ztotych)
L.p. warto$¢ w cenie nabycia na wartosc udziatow / akcji
dzien na dzien 31 grudnia 2013 roku
spotka 31 grudnia 2013 (w tysiacach ztotych)
w walucie waluta| udziaty/akcje odpis| przeszacowanie| udzialy /akcje
przed odpisem odpisu po odpisie
1. | Occidental Resources, Inc 191 040 usb 546 102 0 0 546 102
2. |UAB Petrolinvest Mockav os Perpyla Sp. z o.0. 1360 LTL 1761 (1761) 0 0
3. | TOO EmbaJugNieft 6079 usb 72 394 0 0 72 394
4. |Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. 4 PLN 4 0 0 4
5. |Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Ska 269 674 PLN 269 674 0 0 269 674
6. |Silurian Sp. z 0.0. 106 376 PLN 106 376 0 0 106 376
7. |Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.0. 36 932 PLN 36 932 (2913) 0 34019
8. |Wisent Oil&Gas Plc 46 980 PLN 46 980 0 0 46 980
Udziaty / akcje 1080 224 (4 674) 0 1075 550

* udziaty w Emba Jug Nieft zostaty zaprezentowane w niniejszym Sprawozdaniu w pozycji Aktywa przeznaczone do zbycia

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie nabyta ani nie sprzedata zadnych udziatéw i akcji i udziat
Petrolinvestu w posiadanych spotkach nie ulegt zmianie.

Ponizej znajduje sie opis wszystkich akcji i udziatéw posiadanych przez Spétke na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia
2013 roku wraz z opisem zmian majgcych miejsce w 12 miesigcach 2014 roku.

Occidental Resources Inc.

Zgodnie z umowg zawartg w sierpniu 2006 roku, w czwartym kwartale 2006 roku Spétka nabyfa i objeta 99.666.387 akcji
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego w spotce Occidental Resources, Inc. (dalej: Occidental Resources) poprzez zakup
10 min akcji stanowigcych 9,12% kapitatu zaktadowego od dotychczasowych akcjonariuszy oraz objecie 89.666.387
nowowyemitowanych akcji stanowigcych 40,88% kapitatu zaktadowego spétki po jego podwyzszeniu. taczna cena nabycia
i objecia akcji wyniosta 143,3 mln USD (421 min ztotych), przy czym cene akcji nabytych od pozostatych akcjonariuszy ustalono
na 20 min USD, natomiast cene objecia akcji nowowyemitowanych ustalono na 123,3 mIn USD. Occidental Resources posiada
100% akcji w Spotce QilTechnoGroup (dalej: OTG), majacej koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej. Do korica 2008
roku Spétka zaptacita catg kwote nalezng za 50% akcji Occidental Resources.

Zarzad PETROLINVEST w dniu 16 stycznia 2008 r. podpisat umowy inwestycyjne, zmienione aneksem podpisanym w dniu
12 wrzesdnia 2008 roku, dotyczgce nabycia pakietu 48,27% kapitatu zaktadowego spétki Occidental Resources, ktérych realizacja
pozwolita Spotce objgé kontrole w spdtce Occidental Resources. Podpisana umowa inwestycyjna przewidywata wyemitowanie
3.310.573 akcji Spoétki w zamian za 48,27% akcji w Occidental Resources Inc. W wyniku wykonania umowy inwestycyjnej
PETROLINVEST S.A. ostatecznie stat sie wiascicielem 88,10% akcji w Occidental Resources Inc.

Akcje Serii G zostaty zaoferowane i objete w drodze subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki
Occidental Resources Inc. W dniu 7 listopada 2008 roku w zwigzku z wykonaniem czesci umdéw objecia Akcji Serii G, w sumie
stanowigcych 2.613.163 akcji tej serii, na Spdtke przeniesiono wtasnos¢ 75.947.519 akcji Occidental Resources Inc., co stanowi
38,10% kapitatu zaktadowego Occidental Resources Inc. oraz daje 38,10% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. W wyniku
tego nabycia Spdtka tacznie z posiadanymi wczesniej akcjami Occidental Resources Inc., stata sie wtascicielem akgji
stanowigcych 88,10% kapitatu zaktadowego Occidental Resources Inc. uprawniajgcych do wykonywania 88,10% gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki.

Do dnia 31 grudnia 2014 roku Spotka udzielita Occidental Resources pozyczek w wysokosci 101,4 min USD (293,8 min ztotych).

TOO EmbalugNieft
W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowi udziatowcy TOO EmbalugNieft (D.R. Amankulov, TOO Atameken Prommasz, TOO

Geokapital i TOO Marburg QOil) podjeli uchwate o przyjeciu PETROLINVEST do grona udziatowcéw. Zgodnie z tg uchwata
PETROLINVEST zobowigzany byt do wniesienia udziatu w wysokosci 72,500 KZT (1.671 ztotych) oraz do poniesienia naktadéw
(udzielenia pozyczek) w wysokosci 50 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 26 kwietnia 2007 roku w wyniku zawartej umowy
i dokonania wszelkich koniecznych czynnosci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktdre zgodnie z prawem Republiki Kazachstanu
warunkuje skuteczne nabycie udziatéw spotki, PETROLINVEST S.A. objeta 50% udziatow w spétce TOO EmbalugNieft.

W dniu 9 czerwca 2006 roku pomiedzy Spotkag a spotka TOO EmbalugNieft zawarta zostata umowa pozyczki, ktorej
przedmiotem byto udzielenie przez Spétke nieoprocentowanej pozyczki w kwocie catkowitej 25 min USD na rzecz spotki TOO
EmbaJugNieft, na okres do 8 czerwca 2031 roku. Celem pozyczki byto finansowanie dziatalnosci spotki TOO EmbalugNieft, w
szczegoblnosci zas udostepnienie Srodkéow finansowych pozwalajgcych na wywigzanie sie ze zobowigzan wzgledem wiadz
Republiki Kazachstanu w zakresie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw. Zgodnie z umowg sptata pozyczki nastgpi¢ moze
rowniez poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje, po przeksztatceniu spdtki TOO EmbalugNieft w spdtke akcyjna. W razie
niedokonania konwersji pozyczki w terminie 30 dni od przeksztatcenia, PETROLINVEST S.A. ma prawo zadac¢ sptaty pozyczki w
terminie 180 dni od przeksztatcenia. Konwersja pozyczki w kapitat zaktadowy spétki bedzie mozliwa po uptywie 366 dni od dnia
podpisania umowy albo przed tym terminem, jezeli PETROLINVEST S.A. otrzyma zgode Prezesa NBP na sptate pozyczki
wczesniej niz rok od dnia podpisania umowy.

Zarzad PETROLINVEST w dniu 16 stycznia 2008 roku podpisat umowe inwestycyjng, zmieniong aneksem podpisanym w dniu
12 wrzesnia 2008 roku, dotyczacg nabycia pakietu 50% kapitatu zaktadowego spétki EmbalugNieft. Podpisana umowa
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inwestycyjna przewidywata wyemitowanie 772.315 akcji w zamian za 50% udziatéw w EmbalugNieft. Dodatkowo, w wypadku
potwierdzenia, ze zasoby prognostyczne EmbalugNieft (unrisked mean estimated of prospective resources) wynoszg co
najmniej 160 min barytek ropy, wyemitowanych zostanie dodatkowo 271.517 akcji Spotki. W wyniku wykonania umowy
inwestycyjnej PETROLINVEST S.A. ostatecznie stat sie witascicielem 79% udziatéw w TOO EmbalugNieft. Akcje Serii H zostaty
zaoferowane i objete w drodze subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych udziatowcéw spotki EmbalugNieft oraz spétke
Capital Vario CR. S.A. W dniu 1 grudnia 2008 roku w zwigzku z wykonaniem czesci umdéw objecia akcji Serii H w sumie
stanowigcych 447.942 akcji tej serii, Spotka zawarta umowy dotyczace przeniesienia na Spétke wtasnosci 29% udziatéw w spétce
EmbalugNieft. Przeniesienie na Spodtke wtasnosci udziatéw w spdtce EmbalugNieft nastgpito w dniu rejestracji zmiany
wspodinikéw w spdétce EmbalugNieft w odpowiednim rejestrze w Kazachstanie. W dniu 24 grudnia 2008 roku Spétka otrzymata
informacje na temat rejestracji zmiany wspdlnikdw w spdtce EmbalugNieft. Nabyte udziaty w spétce EmbalugNieft stanowia
29% kapitatu zaktadowego spotki Emba i uprawniajg do wykonywania 29% gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spotki. W
wyniku nabycia powyzej opisanych udziatéw w spdtce EmbalugNieft, Spotka stata sie, tacznie z posiadanymi do tej pory
udziatami, wiascicielem 79% udziatébw w spdétce Emba o tgcznej wartosci nominalnej 114.550 tenge, uprawniajacych do
wykonywania 79% gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Do dnia 31 grudnia 2014 roku Spotka przekazata EmbalugNieft 63,2 min USD (176,5 min ztotych) tytutem pozyczek na
sfinansowanie wydatkow inwestycyjnych.

Pod koniec 2010 roku Zarzad Spétki, oceniajac Kontrakt Emba jako niestrategiczny na tle potencjatu poszukiwawczo-
wydobywczego Kontraktu OTG, podjat dziatania celem odsprzedania udziatéw w TOO Emba Jug Nieft.

W dniu 16 grudnia 2011 roku Spdtka podpisata z Conwell Qil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowigzujgcg do
sprzedazy 79% udziatéw w spotce TOO EMBA JUG NIEFT z siedzibg w Republice Kazachstanu, podmiocie Grupy PETROLINVEST
S.A.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy
zobowigzujacej do sprzedazy 79% udziatéw w spétce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy sprzedazy (Final
amendment to conditional participation interest purchase agreement), w ktdérym strony ustality ostateczng cene za
sprzedawane udziaty na kwote 33.500 tys. USD. Cena uwzglednia formute pomniejszenia o zobowigzania Emba. Uzgodniono, ze
pozostata do rozliczenia czes¢ ceny, uwzgledniajgca zaptacone dotychczas na poczet wykonania umowy kwoty zadatku oraz
zaliczek w tacznej wysokosci 1.850 tys. USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w wysokosci 7.000 tys.
USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC, natomiast na drugi rachunek escrow
zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny, potragcona o kwote 4.400 tys. USD tytutem ryzyka wystgpienia naruszen
warunkow, o$wiadczen i zapewnien, zgodnie z umowa dodatkowa zawartg pomiedzy Spotka a Conwell w dniu 12 kwietnia 2013
roku.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spétki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emby zostaty objete odpisami aktualizujgcymi. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ bilansowa aktywow zainwestowanych w spotke Emba wyniosta 102.060 tys. ztotych, co
stanowito kwote wynikajaca z oczekiwanej wptaty z tytutu zawartej umowy. taczne odpisy aktualizujgce wyniosty 156.262 tys.
ztotych i zostaty zaprezentowane w sprawozdaniach za 2011 rok (146.765 tys. ztotych), 2012 rok (3.038 tys. ztotych) oraz za
2013 rok (6.459 tys. ztotych). W niniejszym Sprawozdaniu aktywa zwigzane z inwestycjg w spotke Emba Jug Nieft w zwigzku z
opisang powyzej umowg sprzedazy z Conwell zostaty zaprezentowane w bilansie Spétki w pozycji Aktywa przeznaczone do
zbycia.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji. W dniu
29 maja 2015 roku Conwell w zwigzku z toczgcymi sie sprawami o charakterze prawno-finansowym zwrécit sie do Petrolinvest o
przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzien 15 lipca 2015 roku.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Sprawozdania Spétka otrzymata tytutem zaliczek na poczet wyzej opisanej
umowy kwote 2.205 tys. USD.

Silurian Sp. z 0.0.

W dniu 16 grudnia 2010 roku Spdtka podpisata umowe, na mocy ktérej nabyta od pana Wiestawa Skrobowskiego udziaty
reprezentujgce tacznie 60% kapitatu zaktadowego Silurian za faczng cene sprzedazy wynoszaca 3.000,00 ztotych oraz
rownowartos¢ w ztotych polskich kwoty 25.000,00 USD, ktéra tagcznie po przeliczeniu wyniosta 77.945 ztotych.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu spétki Silurian, w ramach ktérego Petrolinvest S.A objat 6
udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 3 tys. ztotych i wnidst wktad pieniezny na
pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w kwocie 3 tys. ztotych.

Ponadto, w dniu 23 sierpnia 2011 roku pomiedzy Spo6tka a Tabacchi zostata zawarta umowa na mocy ktérej, Spétka nabyta 6
udziatéw, stanowigcych tacznie 30% udziatéw w Silurian. W rezultacie podpisanej umowy Petrolinvest stat sie wtascicielem 90%
udziatéw Silurian. Petrolinvest nabyt udziaty za cene 60,9 min ztotych. Cene ustalono w oparciu o wycene spotki na poziomie
203 min ztotych (ok. 70 min USD). Ptatnos$¢ za udziaty zostata zrealizowana poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci z
tytutu ceny za udziaty Silurian oraz ptatnosci za akcje, ktdére zostaty wyemitowane na rzecz Tabacchi jako posiadacza warrantéw
subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z zawarta umowa, poza podstawowgq ptatnoscia za objete udziaty w spétce Silurian, Tabacchi
przystugiwata rowniez korekta ceny, tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng
akcji Petrolinvest, ktére miaty zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi na dziert zawarcia umowy, a Srednig ceng zamkniecia na
GPW akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. taczna wartosé godziwa wyemitowanych akcji
na rzecz Tabacchi z tytutu zawartej umowy wyniosta 60.900 tys. ztotych i stanowita tym samym warto$¢ godziwg przekazanej
zapfaty.

Na podstawie umowy zawartej 23 sierpnia 2011 roku oraz aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku Tabacchi przystugiwaty réwniez
dodatkowe ptatnosci warunkowe tzw. Bonus Payments. Bonusy przystugiwaty sprzedajagcemu przez okres 3 lat od podpisania
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aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku, jednak nie dtuzej niz miesigc po przeprowadzeniu IPO spétki Silurian. Byty to ptatnosci, do
ktorych sprzedajgcy nabywat prawo w sytuacji gdy wycena spotki Silurian wzrosnie powyzej wyceny z dnia 23 sierpnia 2011 roku
w wyniku okreslonych zdarzen gospodarczych, szczegétowo opisanych w nocie 24 w Sprawozdaniu Finansowym Spétki za 2012
rok.

Zdaniem Zarzadu jakos$¢ wyceny ptatnosci warunkowej opartej na przysztej wycenie spotki nienotowanej, ktérej wartos¢ z
zatozenia bedzie zmienia¢ sie pod wptywem przeprowadzanych ofert prywatnych byta obarczona duzym ryzykiem popetnienia
istotnego btedu. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki zadecydowat o odstgpieniu od wyceny bonuséw na moment nabycia
udziatéw w Silurian Sp. z 0.0.

W okresie obowigzywania nie doszto do wzrostu wyceny Silurian i ptatnosci warunkowe nie zostaty wyptacone. Na dzien 31
grudnia 2014 roku prawo do ptatnosci warunkowych nie obowigzywato.

W dniach 25 maja 2012 roku oraz 30 listopada 2012 roku Tabacchi skorzystat z prawa zadania zwrotu czesci udzielonego
Silurian dofinansowania w drodze przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki w tagcznej wysokosci 45.395
tys. ztotych na kapitat zaktadowy Silurian i objecia tacznie 41 udziatéw w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym
Silurian. W dniach 5 czerwca 2012 roku oraz 15 grudnia 2012 roku zarejestrowano powyzsze podwyzszenia kapitatu spotki
Silurian.

W dniach 20 lipca 2012 roku oraz 9 stycznia 2013 roku, w wykonaniu zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 8 grudnia 2011
roku umowy inwestycyjnej, Petrolinvest nabyt od Tabacchi tgcznie 41 udziatéw Silurian Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej réwne;j
50 ztotych kazdy, za cene 45.395 tys. ztotych.

Ptatnos¢ za udziaty zostata zrealizowana poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za udziaty Silurian oraz
ptatnosci za akcje, ktdre zostaty wyemitowane na rzecz Tabacchi jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z
zawarta umowa, poza podstawowa ptatnoscia za objete akcje w spétce Silurian, Tabacchi przystugiwata rowniez korekta ceny,
tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére miaty zosta¢
wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzien zawarcia umowy, a Srednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. taczna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na rzecz Tabacchi z tytutu
zawartych umow wyniosta 45.395 tys. ztotych i stanowita tym samym warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty.

W efekcie po transakcji z dnia 9 stycznia 2013 roku udziat Petrolinvest w spétce Silurian wyniost 91,70%.

W dniu 18 sierpnia 2011 roku Silurian Sp. z 0.0. zawigzat sp6tke Silurian Geophysics Sp. z 0.0., w ktérej objat wszystkie udziaty.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku dziatalnos¢ spotki Silurian Geophysics Sp. z 0.0. byta zawieszona.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujace tgcznie 91,70% kapitatu
zaktadowego Silurian.

Spotka Silurian Sp. z 0.0 dziatata w 2014 roku w oparciu o piec¢ koncesji o tacznej powierzchni 4.082,10 tys. km2. Do Silurian
nalezaty koncesje Gtubczyce, Opole, Chodel, Kedzierzyn Kozle i Makéw Mazowiecki. Koncesje poszukiwawcze zostaty wydane na
okres 3 lat i ich termin obowigzywania uptynat w lipcu i sierpniu 2014 roku. Dla wszystkich koncesji spétka ztozyta wnioski o ich
przedtuzenie.
W dniu 26 wrzesnia 2014 roku Silurian otrzymat zawiadomienie o zakornczeniu, bez rozpoznania wnioskdéw, postepowania
Ministerstwa Srodowiska w sprawie przedtuzenia dwéch koncesji na poszukiwanie ztd7 ropy naftowej i gazu ziemnego:
— Koncesja Nr 36/2011/p na poszukiwania ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Makéw Mazowiecki” (czes¢
blokéw koncesyjnych nr 174, 175, 194 i 195) o powierzchni 699,17 km2;
— Koncesja Nr 35/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Chode
koncesyjnego 317) o powierzchni 188,54 km2.
Spotka zakonczyta procedowanie przedtuzenia wskazanych powyzej koncesji w zwigzku z brakiem mozliwosci
udokumentowania, na moment rozpatrywania wnioskdw, zabezpieczenia finansowania przedsiewziecia w obszarze poszukiwan
gazu tupkowego, wynikajagcym z opdznien w pozyskaniu inwestora zainteresowanego podjeciem wspdtpracy na rozpoczetych
przez Petrolinvest inwestycjach.
W dniu 28 listopada 2014 roku Silurian otrzymat informacje o wydaniu przez Ministra Srodowiska w dniu 25 listopada 2014 roku
ostatecznego postanowienia w sprawie odmowy wszczecia postepowania w przedmiocie ztozonych przez spétke wnioskow o
przedtuzenie trzech koncesji na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Gtubczyce”, “Kedzierzyn-Kozle”
oraz ,Opole”:
— Koncesja Nr 29/2011/p na poszukiwanie zt6z ropy naftowe] i gazu ziemnego w obszarze ,Gtubczyce” (czes$é¢ blokéw
koncesyjnych nr 368 i 388),
— Koncesja Nr 27/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Kedzierzyn- Kozle” (czes¢ bloku
koncesyjnego nr 369),
— Koncesja Nr 28/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Opole” (czes¢ blokéw
koncesyjnych nr 348 i 349).
W uzasadnieniu do powyzszego postanowienia wskazano na nieuwzglednienie przez Ministerstwo Srodowiska przedstawionych
przez Silurian okolicznosci, ktére wptynety na opdznienie prac i w ocenie Silurian uzasadniaty przedtuzenie koncesji (zakres prac,
protesty spoteczne).
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku spétka Silurian nie byta uzytkownikami zadnej koncesji na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego w Polsce.

Uwzgledniajgc wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych dotychczas przez spotki
Grupy PETROLINVEST jak réwniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu
tupkowego w Polsce, Zarzad Petrolinvest majgc dodatkowo na wzgledzie koniecznosé efektywnego zarzadzania ograniczonymi
na moment obecny zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu dalszej jej aktywnosci w projekty dotyczace
poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodoréw. W zwigzku z powyzszym Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzien 31
grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatdw i akcji Silurian w wysokosci 62.307 tys. ztotych

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo akcyjna

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spétka zawarta z Masashi Holdings Limited umowe sprzedazy akcji w spotce Eco Energy 2010
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo—akcyjna (,,Eco SKA”).

Na mocy umowy Petrolinvest nabyt 4.400 akcji, stanowigcych tgcznie 40% udziatéw w spotce Eco SKA za cene 106.592 tys.
ztotych. Cene ustalono w oparciu o wycene sp6tki na poziomie 266,48 min ztotych (ok. 80.mIn USD). Ptatnosé¢ za akcje zostata
zrealizowana poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za akcje Eco SKA oraz ptatnosci za akcje, ktdre zostaty
wyemitowane na rzecz Masashi jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z zawarta umowg, poza
podstawowgq ptfatnoscig za objete akcje w spdtce Eco SKA, Masashi przystugiwata réwniez korekta ceny, tzw. Adjustment
Payment stanowigca wyrdwnanie rdéznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére miaty zosta¢ wyemitowane na
rzecz Masashi na dzien zawarcia umowy, a srednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych
przed zawarciem Umowy. taczna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na rzecz Masashi z tytutu zawartej umowy wyniosta
106.592 tys. ztotych i stanowita tym samym warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty.

Na podstawie umowy z dnia 8 grudnia 2011 roku Masashi przystugiwaty réwniez dodatkowe ptatnosci warunkowe tzw. Bonus
Payments. Bonusy przystugiwaty sprzedajgcemu przez okres 3 lat od podpisania umowy, jednak nie dtuzej niz miesigc po
przeprowadzeniu IPO spétki Eco SKA. Byty to ptatnosci, do ktérych sprzedajgcy nabywat prawo w sytuacji gdy wycena spotki Eco
SKA wzrosnie powyzej wyceny z dnia 8 grudnia 2011 roku w wyniku okreslonych zdarzen gospodarczych, szczegétowo
opisanych w nocie 24 w Sprawozdaniu Finansowym Spétki za 2012 rok.

Zdaniem Zarzadu jako$¢ wyceny ptatnosci warunkowej opartej na przysztej wycenie spotki nienotowanej, ktorej wartosé z
zatozenia bedzie zmienia¢ sie pod wptywem przeprowadzanych ofert prywatnych byta obarczona duzym ryzykiem popetnienia
istotnego btedu. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zadecydowat o odstgpieniu od wyceny bonuséw na moment nabycia
akcji w Eco SKA.

W okresie obowigzywania nie doszto do wzrostu wyceny Eco SKA i ptatnosci warunkowe nie zostaty wyptacone. Na dzien 31
grudnia 2014 roku prawo do ptatnosci warunkowych okreslonych w umowie z dnia 8 grudnia 2011 roku nie obowigzywato.

W dniu 1 marca 2012 roku Spétka zawarta z Masashi Holdings Limited umowe nabycia akcji w spotce Eco Energy 2010 Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo—akcyjna.

Na mocy umowy Petrolinvest nabyt 5.280 akcji, stanowigcych tacznie 48% kapitatu w spdtce Eco SKA za cene 118.003 tys.
ztotych. Cene ustalono w oparciu o wycene sp6tki na poziomie 245,84 min ztotych (ok. 80.mIn USD). Ptatnos¢ za akcje zostata
zrealizowana poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za akcje Eco SKA oraz ptatnosci za akcje, ktdre zostaty
wyemitowane na rzecz Masashi jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z zawarta umowg, poza
podstawowgq ptfatnoscig za objete akcje w spdtce Eco SKA, Masashi przystugiwata réwniez korekta ceny, tzw. Adjustment
Payment stanowigca wyrdwnanie rdéznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére miaty zosta¢ wyemitowane na
rzecz Masashi na dziert zawarcia umowy, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych
przed zawarciem Umowy. taczna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na rzecz Masashi z tytutu zawartej umowy wyniosta
118.003 tys. PLN i stanowita tym samym wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty.

Na podstawie umowy z dnia 1 marca 2012 roku Masashi przystugiwaty rowniez dodatkowe ptatnosci warunkowe tzw. Bonus
Payments. Bonusy przystugiwaty sprzedajgcemu przez okres 3 lat od podpisania umowy, jednak nie dtuzej niz miesigc po
przeprowadzeniu IPO spétki Eco SKA. Byty to ptatnosci, do ktérych sprzedajacy nabywa prawo w sytuacji gdy wycena spotki Eco
SKA wzrosnie powyzej wyceny z dnia 1 marca 2012 roku w wyniku okreslonych zdarzen gospodarczych, szczegétowo opisanych
w nocie 24 w Sprawozdaniu Finansowym Spoétki za 2012 rok. Umowa przewidywata trzy rodzaje dodatkowych ptatnosci.
Zdaniem Zarzadu jako$¢ wyceny ptatnosci warunkowej opartej na przysztej wycenie spotki nienotowanej, ktorej wartos¢ z
zatozenia bedzie zmienia¢ sie pod wptywem przeprowadzanych ofert prywatnych jest obarczona duzym ryzykiem popetnienia
istotnego btedu. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki zadecydowat o odstgpieniu od wyceny bonuséw na moment nabycia
akcji w Eco SKA.

W okresie do dnia 31 grudnia 2014 roku nie doszto do wzrostu wyceny Eco SKA i ptatnosci warunkowe nie zostaty wyptacone.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego prawo do ptatnosci warunkowych okreslonych w umowie z dnia
1 marca 2012 roku nie obowigzywato. Ptatnosci warunkowe nie zostaty zrealizowane.

W dniach 28 listopada 2012 roku oraz 10 kwietnia 2013 roku Masashi skorzystat z prawa zgdania zwrotu czesci udzielonego Eco
SKA dofinansowania w drodze przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki w tacznej wysokosci
45.079.115,80 ztotych na kapitat zaktadowy Eco SKA i objecia facznie 2028 akcji w podwyzszonym w tym celu kapitale
zaktadowym Eco SKA. W dniach 30 listopada 2012 roku oraz 15 kwietnia 2013 roku zarejestrowano powyzsze podwyzszenia
kapitatu spdtki Eco SKA.
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W dniu 7 grudnia 2012 roku oraz 19 kwietnia 2013 roku, w wykonaniu zawartych z Masashi w dniu 8 grudnia 2011 roku oraz 1
marca 2012 roku umoéw inwestycyjnych, Petrolinvest nabyt od Masashi facznie 2028 akcji Eco SKA o wartosci nominalnej réwnej
50 ztotych kazdy, za cene 45.079 tys. ztotych.

Ptatnos¢ za akcje zostata zrealizowana poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za akcje Eco SKA oraz
ptatnosci za akcje, ktére zostaty wyemitowane na rzecz Masashi jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. Zgodnie z
zawartg umowag, poza podstawowaq ptatnosciag za objete akcje w spdtce Eco SKA, Masashi przystugiwata rowniez korekta ceny,
tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére miaty zostaé
wyemitowane na rzecz Masashi na dzien zawarcia umowy, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. tgczna wartosé godziwa wyemitowanych akcji na rzecz Masashi z tytutu
zawartych uméw wyniosta 45.079 tys. ztotych i stanowita tym samym wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty.

W efekcie po transakcji z dnia 19 kwietnia 2013 roku udziat Petrolinvest w spdtce Eco SKA wynidst 89,37%.

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku oraz na dzierr 31 grudnia 2013 roku Petrolinvest posiadat akcje reprezentujace tacznie 89,87%
kapitatu zaktadowego Eco SKA.

Spotka Eco Energy 2010 sp. z o.0. spétka komandytowo akcyjna dziatata w 2014 roku w oparciu o cztery koncesje o tacznej
powierzchni 3.222 tys. km2. Do Eco SKA nalezaty koncesje Grudzigdz, Czestochowa, Repki i Siemiatycze. Koncesje
poszukiwawcze zostaty wydane na okres 3 lat i ich termin obowigzywania uptynat w sierpniu, wrzesniu, listopadzie 2014 roku.
Dla wszystkich koncesji spotka ztozyta wnioski o ich przedtuzenie.

Postepowanie administracyjne dotyczace przedtuzenia czterech koncesji nalezagcych do Eco SKA nie ulegto zakonczeniu. Zarzad
Spotki dostrzega ryzyko, ze postepowanie to nie zakoriczy sie przedtuzeniem koncesji.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku spdtka Eco SKA nie byta uzytkownikiem zadnej koncesji na poszukiwania zt6z ropy naftowej i
gazu ziemnego w Polsce.

Uwzgledniajgc wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych dotychczas przez spotki
Grupy PETROLINVEST jak réwniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujagce projekty w obszarze gazu
tupkowego w Polsce, Zarzad Petrolinvest majgc dodatkowo na wzgledzie koniecznosé efektywnego zarzadzania ograniczonymi
na moment obecny zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu dalszej jej aktywnosci w projekty dotyczace
poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodoréw. W zwigzku z powyzszym Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzier 31
grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow i akcji Eco SKA w wysokosci 223.783 tys. ztotych.

Eco Energy 2010 Sp. z o0.0.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spétka zawarta z Masashi Holdings Ltd. ("Masahi") umowe sprzedazy udziatéw w spotce Eco Energy
2010 Sp. z 0.0. (,,Eco”). Na mocy umowy, Petrolinvest nabyt 40 udziatéw, stanowigcych tagcznie 40% udziatéw w spdtce Eco Sp. z
0.0., za cene 2 tys. ztotych, ktdra zostata optacona w gotéwce.

W dniu 1 marca 2012 roku Spétka zawarta z Masashi umowe zakupu 48% akcji w spotce Eco. W ramach transakcji Petrolinvest
nabyt 48 udziatéw, stanowigcych tgcznie 48% udziatow w spdtce Eco, za cene 2,4 tys. ztotych, ktdéra zostata optacona gotéwka.
Spotka Eco jest jedynym komplementariuszem spétki Eco SKA.

Na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujace tgcznie 88%
kapitatu zaktadowego Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.

Wisent Oil&Gas Plc. ("Wisent")

W dniu 20 lipca 2011 roku Petrolinvest podpisat umowe subskrypcji oraz porozumienie wspdlnikéw, na mocy ktérej objat 29%
udziatéw w kapitale spotki Wisent Qil&Gas Plc. za cene 580 tys. ztotych. Objete udziaty zgodnie z zawartg umowg zapewnity
Petrolinvest wspdtkontrole operacyjng nad Wisent Oil&Gas Plc.

W tym samym dniu Silurian Sp. z 0.0., podpisata umowe sprzedazy Wisent Qil&Gas Plc. udziatéw w spoétce Silurian Energy
Services Sp. z 0.0. (obecnie Wisent Qil&Gas sp. z 0.0.), w ktdrej posiadata 90% udziatéw. Cene sprzedazy za 90% udziatéw
ustalono na 900 tys. ztotych.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Petrolinvest zawart z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe na mocy, ktérej nabyt dodatkowe 20%
udziatébw w Wisent za cene 46,4 min ztotych. Cene ustalono w oparciu o wycene spétki na poziomie 232 min ztotych (80 min
USD). Ptatnos¢ za udziaty zostata zrealizowana poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za udziaty Wisent
oraz pfatnosci za akcje, ktére zostaty wyemitowane na rzecz Tabacchi jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spotki.
Zgodnie z zawartg umowa, poza podstawowg ptatnoscig za objete udziaty w spdtce Wisent, Tabacchi przystugiwata réwniez
korekta ceny, tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest,
ktére miaty zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzien zawarcia umowy, a Srednig ceng zamkniecia na GPW akgji
Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. taczna warto$¢ godziwa wyemitowanych akcji na rzecz
Tabacchi z tytutu zawartej umowy wyniosta 46.400 tys. ztotych i stanowita tym samym wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty. Na
podstawie umowy zawartej 23 sierpnia 2011 roku oraz aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku Tabacchi przystugiwaty réwniez
dodatkowe ptatnosci warunkowe tzw. Bonus Payments. Bonusy przystugiwaty sprzedajacemu przez okres 3 lat od podpisania
aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku, jednak nie dtuzej niz miesigc po przeprowadzeniu IPO sp6tki Wisent. Byly to ptatnosci, do
ktorych sprzedajgcy nabywa prawo w sytuacji gdy wycena spétki Wisent wzrosnie powyzej wyceny spétki Wisent z dnia 23
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sierpnia 2011 roku w wyniku okreslonych zdarzen gospodarczych, szczegétowo opisanych w nocie 24 w Sprawozdaniu
Finansowym Spétki za 2012 rok.

Zdaniem Zarzadu jako$¢ wyceny ptatnosci warunkowej opartej na przysztej wycenie spotki nienotowanej, ktorej wartos¢ z
zatozenia bedzie zmienia¢ sie pod wptywem przeprowadzanych ofert prywatnych jest obarczona duzym ryzykiem popetnienia
istotnego btedu. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spétki zadecydowat o odstgpieniu od wyceny bonuséw na moment nabycia
udziatéw w Wisent Oil&Gas Plc.

W okresie obowigzywania nie doszto do wzrostu wyceny Silurian i ptatnosci warunkowe nie zostaty wyptacone. Na dzien 31
grudnia 2014 roku prawo do ptatnosci warunkowych nie obowigzywato.

W dniach 7 listopada 2011 roku oraz 16 kwietnia 2012 roku spotka Wisent Qil&Gas Plc przeprowadzita prywatne oferty emisji
akcji (Private Placement) W wyniku przeprowadzonych emisji akcji Wisent Qil&Gas Plc. pozyskat Srodki pieniezne w wysokosci
20.250.000 GBP (tj. 103,4 min ztotych).

W momencie przeprowadzonych transakcji wycena spétki Wisent nie wzrosta powyzej wyceny z dnia 23 sierpnia 2011 roku, tak
wiec nie wystgpity przestanki do dokonania dodatkowej wyptaty na rzecz Tabacchi z tytutu Bonusu 1.

W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej spétki Wisent (Wisent Oil&Gas Plc. oraz jej spdtka zalezna Wisent Oil&Gas Sp. z
0.0.) pozyskaly inwestora strategicznego, ktéry zapewnit Srodki finansowe niezbedne do przeprowadzenia prac
poszukiwawczych na koncesjach Wisent Qil&Gas Sp. z 0.0.. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Petrolinvest zdecydowat o zmianie
w 2012 roku strategii inwestycyjnej zwigzanej ze spdtkami Wisent i wraz z pozostatymi udziatowcami zdecydowat o
przeniesieniu kompetencji zwigzanych z zarzagdzaniem spdtka na jej Zarzad. Zarzad spoétki, podejmuje decyzje zwyktg wiekszoscia
gtosow. Liczba cztonkédw Zarzadu nominowana przez Petrolinvest jest proporcjonalna do posiadanego udziatu. W zwigzku z
powyzszym spétki Wisent sg zaprezentowane w sprawozdaniach od 2012 roku jako spotki stowarzyszone i konsolidowane
metodg praw wtasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujace tacznie 31,67%
kapitatu zaktadowego spdtki w Wisent Qil&Gas Plc.

Spotka stowarzyszona WISENT OIL & GAS Plc, do ktérego nalezy catos¢ udziatdow WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0., posiadata w
okresie objetym Sprawozdaniem facznie cztery koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie weglowodorow o powierzchni
2.333,56 km2 (Wegorzewo, Gotdap, Lidzbark Warminski, Ketrzyn).

Uwzgledniajgc wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych dotychczas przez spotki
Grupy PETROLINVEST jak réwniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu
tupkowego w Polsce, Zarzad Petrolinvest majgc dodatkowo na wzgledzie koniecznosé efektywnego zarzadzania ograniczonymi
na moment obecny zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu dalszej jej aktywnosci w projekty dotyczace
poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodoréw. W zwigzku z powyzszym Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzien 31
grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos$c udziatdw i akcji Wisent w wysokosci 46.980 tys. ztotych.

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.

W dniu 13 lipca 2011 roku Petrolinvest zawart z Prokom Investments S.A. umowe sprzedazy udziatdéw w spoétce Pomorskie
Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (,,PFW”). Na mocy umowy, Spétka nabyta 676.116 udziatéw w PFW, stanowigcych
facznie 100% kapitatu zaktadowego PFW oraz uprawniajgcych tgcznie do 100% glosow na zgromadzeniu wspdlnikdw.
Petrolinvest nabyt Udziaty za cene 36.932.000 ztotych, ktéra zostata rozliczona w akcjach Spoétki obejmowanych przez Prokom
po cenie emisyjnej wynoszacej 10 ztotych za jedng akcje, w oparciu o mechanizm konwersji przewidziany w umowie pomiedzy
Spotka a Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku.

W dniu objecia kontroli przez Petrolinvest, PFW posiadaty jedna spotke zalezng - Tuja Farma Wiatrowa Sp. z 0.0., w ktérej PFW
posiadaty 75% procent udziatéw oraz jedng spotke stowarzyszong Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0 (sprzedang w dniu 7
wrzesnia 2012 roku), w ktdérej PFW posiadaty 25% udziatéw. Dnia 30 wrzesnia 2011 utworzono nowe dwie spoétki, tj. Farma
Wiatrowa Nowotna Il Sp. z 0.0. oraz Pol Jazowa Agro Il Sp. z 0.0. (sprzedang w dniu 29 marca 2012 roku), w ktérych PFW
posiadaty na dzien 31 grudnia 2011 roku odpowiednio: 70% i 100% udziatéw.

W dniu 28 wrzesnia 2012 roku, w zwigzku z realizacjg przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. kolejnego etapu transakcji
sprzedazy nieruchomosci gruntowych niezakwalifikowanych pod realizacje sitowni wiatrowych, utworzona zostata spétka POL
JAZOWA AGRO 3 Sp. z 0.0., w ktérej 70% udziatéw objety Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., natomiast 30% TUJA FARMA
WIATROWA Sp. z 0.0. W dniu 13 listopada 2012 roku TUJA FARMA WIATROWA odsprzedata Pomorskim Farmom Wiatrowym
30% udziatéw w spotce POL JAZOWA AGRO 3 Sp. z o.0.

W dniu 7 sierpnia 2013 roku spétka Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w spotce
celowej POL JAZOWA AGRO 3 Sp. z 0.0. Cena, za jakg zostaty sprzedane udziaty wyniosta 2.678 tys. ztotych.

Zgodnie z polityka rachunkowosci na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka przeprowadzita testy na
utrate wartosci aktywow zwigzanych z inwestycja w Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0. Testy zostaty przeprowadzony przy
uwzglednieniu przysztych przeptywow pienieznych i wykazaty koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego w sprawozdaniu za
rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku w wysokosci 2.913 tys. ztotych oraz w sprawozdaniu za rok zakoriczony w dniu 31
grudnia 2014 roku w wysokosci 4.660 tys. ztotych.

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe posiadaty 75% udziatéw w Tuja Farma
Wiatrowa Sp. z 0.0. oraz 70% udziatéw w Farma Wiatrowa Nowotna Il Sp. z 0.0.
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Spotka posiadata na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku 100% w spétce Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku saldo pozyczek otrzymanych przez Spétke od Pomorskich Farm Wiatrowych wynosi 22.542 tys.
ztotych.

Zgodnie z polityka rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow
(udziaty i udzielone pozyczki) zwigzanych z inwestycjami poszukiwawczo—wydobywczymi w Kazachstanie dla spotki
OilTechnoGroup.

Testy zostaty oparte na prognozach przeptywow pienieznych, ktére zostaty przeprowadzone dla catego okresu obowigzywania
koncesji, co jest uzasadnione specyfikg realizowanego projektu. Najwazniejszymi zatozeniami wptywajacymi na rentownosc
eksploatacji ztdz w ramach koncesji sa:

e ksztattowanie sie cen ropy naftowej — w modelu przyjeto prognoze cen ropy Brent opublikowang przez Niezaleznego
Eksperta w styczniu 2015 roku; zastosowano ceny zmienne dla lat 2015 do 2029, ich poziom waha sie w zakresie od
70,00 USD/bbl do 115,50 USD/bbl.

. w modelu zastosowano dyferencjat wzgledem cen ropy Brent na poziomie srednio 23% dla catego okresu prognozy
(dyskonto cenowe dla zasobéw w granicach koncesji PETROLINVEST w relacji do Brent, wynikajgce z kosztow
transportu oraz gorszych parametréw jakosciowych)

Zasoby przyjete do testu zostaty ustalone na podstawie ekspertyzy (Raport Niezaleznego Eksperta) wykonanej przez nalezycie
wykwalifikowanego i doswiadczonego niezaleznego eksperta. Niezalezny Ekspert oszacowat catkowite zasoby przypadajace na
PETROLINVEST. W analizie, zgodnie z praktyka w przemysle naftowym dla inwestycji tego typu, przyjeto 10% stope dyskontowa.
Przeprowadzone testy nie ujawnity potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego inwestycji.

Dodatkowo, Zarzad oceniajac warto$¢ godziwg aktywéw dla spétki OilTechnoGroup, positkowat sie wynikami wyceny,
sporzgdzonej przez niezaleznego eksperta, firme McDaniel&Associates Consultants Ltd., ktéra oszacowata zdyskontowang
wartosc przeptywow finansowych na tym projekcie, uwzgledniajgc wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 min USD dla
QilTechnoGroup (wycena opublikowana przez Spétke w raporcie biezgcym numer 28/2012).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku udziaty w spétkach Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0., Silurian sp. z 0.0. oraz Eco Energy 2010
sp. z 0.0. oraz prawa majgtkowe Petrolinvest w spdtce komandytowo-akcyjnej Eco Energy 2010 SKA byly objete tytutami
egzekucyjnymi wystawionymi na Petrolinvest S.A. do wysokosci kwoty dochodzonych wierzytelnosci wynoszacych wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2014 roku tgcznie 109 tys. ztotych.

23.2.  Udzielone pozyczki — pozostate podmioty

W dniu 12 maja 2006 roku pomiedzy Spdtkg a Bakhytbekiem Baiseitovem i Lamda Engineering Inc. zawarta zostata umowa
pozyczki (ponownie sformutowana 1 czerwca 2006 roku). Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spétke Bakhytbekowi
Baiseitovowi pozyczki w wysokosci 25,3 min USD, ktérg pozyczkobiorca zobowigzuje sie wykorzysta¢ wytgcznie w celu przejecia
udziatow w spotce Aktau—Tranzit. Pozyczka udzielona zostata w trzech transzach w kwocie 25,0 min USD. Zobowigzanie Spotki
do udostepnienia pozyczki uzaleznione zostato m.in. od ustanowienia zabezpieczen na rzecz Spétki. Umowa przewiduje, ze
zwrot pozyczki nastgpi niezwtocznie na zgdanie Spdtki po 2 czerwca 2007 roku. Gwarantem wykonania zobowigzan przez
pozyczkobiorce jest spétka Lamda Engineering Inc. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spétka zawarta rowniez: (i)
umowe zastawu na akcjach stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc. z Kulyash Baiseitova jako zastawcs,
(i) umowe zastawu na 1.714.286 akcjach spdtki BMB Munai Inc. z Bakhytbekiem Baiseitovem jako zastawcg oraz (iii) umowe
gwarancji z Kulyash Baiseitova jako gwarantem. Bakhytbek Baiseitov wystawit rowniez weksel wtasny.

W dniu 12 maja 2006 roku Spétka zawarta z Kulyash Baiseitovg i Bakhytbekiem Baiseitovem umowe, ktdrej przedmiotem jest
udzielenie Spotce przez Kulyash Baiseitova opcji kupna na akcje stanowigce 35% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc.
spotki zarejestrowanej na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, lub na akcje stanowigce 35% kapitatu zaktadowego jednej z jej
spotek zaleznych, w szczegélnosci Aktau-Tranzit posiadajacej koncesje wydobywcze obejmujace ztoza Tjubedzik i Zangurszi,
W zamian za zrzeczenie sie przez Spétke, w przypadku nabycia akcji, wierzytelnosci, jakie przystuguja Spétce wobec Bakhytbeka
Baiseitova z tytutu zawartej z nim umowy pozyczki oraz udzielonych w zwigzku z nig zabezpieczen, do sumy réwnej wartosci
nabytych akcji. Warto$¢ nabywanych akcji zostanie ustalona w momencie wykonania opcji przez strony umowy albo,
w przypadku braku porozumienia stron, przez niezaleznego rzeczoznawce. Opcja zostata udzielona na okres do momentu sptaty
pozyczki udzielonej przez Spétke. Na zabezpieczenie wykonania umowy Kulyash Baiseitova udzielita Spétce pethomocnictwa do
rozporzadzenia akcjami stanowigcymi 70% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc.

Zarzad PETROLINVEST podjat dziatania zmierzajace do zwrotu kwot zaangazowanych w opisang wyzej pozyczke. Wyniki dziatan
przeprowadzonych do czasu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania dajg racjonalne przestanki wskazujace na mozliwos¢
odzyskania aktywdéw zaangazowanych w opisang wyzej pozyczke.

Od 2008 roku Petrolinvest finansowat w drodze zawieranych umow pozyczek dziatalnos¢ poszukiwawczg spétek BMB Munai
LLP, Bolz LLP, Maksat—Munai LLP, Erkin Qil LLP, w tym w szczegdlnosci wykonanie i interpretacje wynikéw badan sejsmicznych,
prowadzenie odwiertdw poszukiwawczych, realizacje innych zobowigzan wynikajacych z posiadanych przez te spotki umow
koncesyjnych oraz ponoszone koszty dziatalnosci operacyjnej i inne wydatki.

W tym celu w 2008 roku Spdtka zawarta pie¢ umdéw pozyczek ze spdtkg Capital Energy S.A. oraz jedng umowe ze spotka Mars
International Worldwide Inc., ktérych przedmiotem byto udzielenie przez Spoétke pozyczek na tgczng kwote 15.200 tys. USD.
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Dodatkowo w dniu 9 grudnia 2010 roku w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku
zawartej przez Spotke z Prokom Investments S.A. nastgpito przeniesienie przez Prokom na Spotke w formie zawarcia umowy
cesji: wierzytelnosci z umowy pozyczki zawartej w dniu 14 stycznia 2008 roku pomiedzy Prokom a spotka Capital Energy S.A.
(nabycie za kwote 45.461 tys. ztotych) oraz wierzytelnosci z umowy sprzedazy udziatéw z dnia 20 grudnia 2007 roku zawartej
pomiedzy Prokom oraz Mars International Worldwide Inc. dotyczacej posredniego nabycia udziatéw w spotce BMB Munai,
spotce z grupy Capital Energy S.A. (nabycie za kwote 20.250 tys. ztotych).

W 2009 roku Zarzad Spotki opierajgc sie miedzy innymi na opinii niezaleznego eksperta podjat decyzje o niezwiekszaniu
zaangazowania w finansowanie dziatalnosci poszukiwawczo—wydobywczej spétek Grupy Capital Energy S.A. W latach 2009 oraz
2013 Spodtka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw zwigzanych ze spoétkg Capital Energy S.A. oraz Mars
International Worldwide Inc. w tacznej wysokosci 127,3 min ztotych (51,4 min ztotych w sprawozdaniu za rok zakoriczony 31
grudnia 2009 roku oraz 75,9 min ztotych w sprawozdaniu za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku). Na dzien 31 grudnia 2014
roku catos$¢ aktywdw dotyczacych spétek Grupy Capital Energy S.A. byta objeta odpisem aktualizujgcym.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ bilansowa pozyczek udzielonych przez Spotke
przedstawiata sie nastepujaco:

lp. |podmiot umowa pierwotna data data spfaty warunki warto$¢ nominalna na faczna warto$¢ na dzien warto$¢ z wyceny pozyczki na dzier 31 grudnia 2014 po
splaty oprocentowani dzien 31.12.2014 odpisie aktualizujacym
a 31 grudnia 2014 (w tys. zfotych)
kwota waluta | pozyczki przed odpis diugotermino | krétkotermin dyskonto ogéfem
odpisem wa owa
aktualizujacy m
(w tys. ziotych)
1 |Bakhytbek umow a pozy czki z osoba fizy czng 2007-06-30 2007-06-30] nieoprocentow a 25000 usb 92 036 0 87 680 0 4 356 92 036
Baiseitov (nierezy dentem), z dnia 12.05.2006 roku, na
zmieniona aneksem z dnia 01.06.2006
roku, na kwote 25,3 min USD
2 |TOO umowa pozy czki (Investment Agreement) 2031-06-08 2031-06-08 nieoprocentow a 25000 usb 30 468 (803) 0 29 665 0 29 665
EmbaJugNieft |z dnia 9.06.2006 roku, na kw otg taczng na
* 25 min USD
umow a pozyczki z dnia 11.06.2007 roku, 2012-12-31 2015-12-31] LIBOR 3 M dla 25 000] usb 152358| (152 358) 0 0 0 0
na kwotg taczng 25 min USD USD +1,6%
umow a pozy czki z 06.03.2008 roku, na 2011-01-31 2015-12-31} LIBOR 3 M dla 13 090 usD
faczna kwote 20 min USD USD +11%
3 |Occidental umow a pozy czki z dnia 15.11.2006 roku, 2009-11-30 2015-11-30 18% 5000 usb 651 264 0 651 264 0 0 651 264
Resources na kwotg 5 min USD
umow a pozy czki z dnia 23.07.2008 roku 2009-11-30 2015-11-30 18% 12 041 usb
wraz z aneksami na faczna kwotg 12,041
min USD
umow a pozy czki z dnia 23.04.2009 roku 2009-11-30 2015-11-30 18% 10 000| usb
na kwote 10 min USD
umow a pozy czki z dnia 30.09.2009 roku 2010-09-30 2015-11-30 18% 10 000 usb
na kwote 10 min USD
umowa pozy czki z dnia 15.03.2010 roku 2010-11-30 2015-11-30 18% 20 000 usb
na kw otg 20 min USD
umow a pozy czki z dnia 12.07.2010 roku 2011-06-30 2015-11-30 18% 10 000 usb
na kwote 10 min USD
umow a pozy czki z dnia 24.11.2010 roku 2011-11-30 2015-11-30 18% 20 000 usb
na kwote 20 min USD
umowa pozy czki z dnia 11.05.2011 roku 2011-11-30 2015-11-30 18% 14 318 usb
na kw otg 20 min USD
4 Mars Umowa pozy czki z 15.04.2008 roku, na 2008-10-15 2010-06-30 18% 2000] usb 7455 (7 455) 0 0 0 0
International kwote 2 min USD
5 |Capital Energy |Umowa pozyczki z 25.04.2008 roku, na 2009-04-24 2010-06-30 14% 4000 usb 99 569 (99 569) 0 0 0 0
kwote 4 min USD
Umowa pozy czki z 12.05 2008 roku, na 2009-05-12 2010-06-30 14% 4000] usb
kwote 4 min USD
Umowa pozy czki z 04.06.2008 roku 2009-06-14 2010-06-30 14% 1700 usb
wraz z aneksem, na taczna kwote 1,7
min USD
Umowa pozy czki z 08.10 2008 roku, na 2009-10-09 2010-06-30 14% 10 usb
kwote 0,5 min USD
Umowa pozyczki z 17.11 2008 roku, na 2009-11-16 2010-06-30 14% 3000 usb
kwote 3 min USD
Umowa pozy czki z 14.01.2008 roku 2009-01-13 2009-01-13; LIBOR 3M dla 15 900 usb
pomiedzy Capital Energy a Prokom USD + 3%
Investments S.A. na kwotg 15,9 min
USD, przeniesiona na Petrolinvest
zgodnie z Umow g Cesji z dnia 9 grudnia
2010 roku
6 |pozostale 1483 (1 444) 0 39 0 39
Udzielone pozyczki 1034633)  (261629) 738 944 29 704 4 356 773 004
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(w tysigcach ztotych)
Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczel
Lp. | podmiot umowa pierwotna data data spfaty warunki warto$¢ nominalna na faczna warto$¢ na dzien warto$¢ z wyceny pozyczki na dzien 31 grudnia 2013 po
splaty oprocentowani dzier 31.12.2013 odpisie aktualizujacym
a 31 grudnia 2013 (w tys. zlotych)
kwota waluta | pozyczki przed odpis dfugotermino | krotkotermin dyskonto ogofem
odpisem wa owa
aktualizujgcy m
(w tys. ziotych)
1 |Bakhytbek umow a pozy czki z osoba fizy czng 2007-06-30] 2007-06-30| nieoprocentow a 25000 usb 79 656 0 75 300 0 4 356 79 656
Baiseitov (nierezy dentem), z dnia 12.05.2006 roku, na
zmieniona aneksem z dnia 01.06.2006
roku, na kwotg 25,3 min USD
2 |TOO umow a pozy czki (Investment Agreement) 2031-06-08 2031-06-08| nieoprocentow a 25000 usb 30 468 (15 213) 0 15 255 0 15 255
EmbaJugNieft |z dnia 9.06.2006 roku, na kwote faczng na
* 25min USD
umow a pozy czki z dnia 11.06.2007 roku, 2012-12-31 2013-03-31| LIBOR 3 M dla 25 000| uUsD 152 358 (152 358) 0 0 0 0
na kwotg faczng 25 min USD USD +1,6%
umowa pozy czki z 06.03.2008 roku, na 2011-01-31 2013-03-31| LIBOR 3 M dla 13 090| usb
taczna kwote 20 min USD UsSD +11%
3 |Occidental umow a pozy czki z dnia 15.11.2006 roku, 2009-11-30} 2014-11-30| LIBOR 1Y dla 5000 uUsD 502 513 0 502 513 0 0 502 513
Resources na kwotg 5 min USD USD +1,2%
od 01.12.2008 -
umow a pozy czki z dnia 23.07.2008 roku 2009-11-30] 2014-11-30] 18% 12041 usb
wraz z aneksami na taczng kwote 12,041
min USD
umow a pozy czki z dnia 23.04.2009 roku 2009-11-30] 2014-11-30] 18% 10 000| usb
na kwotg 10 min USD
umow a pozy czki z dnia 30.09.2009 roku 2010-09-30| 2014-11-30] 18% 10 000 uUsD
na kwotg 10 min USD
umow a pozy czki z dnia 15.03.2010 roku 2010-11-30] 2014-11-30] 18% 20 000 usb
na kwotg 20 min USD
umow a pozy czki z dnia 12.07.2010 roku 2011-06-30] 2014-11-30] 18% 10 000| usb
na kwotg 10 min USD
umowa pozy czki z dnia 24.11.2010 roku 2011-11-30} 2014-11-30] 18% 20 000| uUsD
na kwotg 20 min USD
umow a pozy czki z dnia 11.05.2011 roku 2011-11-30] 2014-11-30] 18% 13 666 usb
na kwotg 20 min USD
4 [Mars Umowa pozy czki z 15.04.2008 roku, na 2008-10-15| 2010-06-30| 18% 2000} uUsD 7 455 (7 455) 0 0 0 0
International kwote 2 min USD
5 |Capital Energy |Umowa pozy czki z 25.04.2008 roku, na 2009-04-24] 2010-06-30| 14% 4000 usb 119 819 (119 819) 0 0 0 0
kwotg 4 min USD
Umowa pozy czki z 12.05 2008 roku, na 2009-05-12] 2010-06-30| 14% 4000} uUsD
kwote 4 min USD
Umow a pozy czki z 04.06.2008 roku 2009-06-14 2010-06-30 14% 1700} Usb
wraz z aneksem, na faczng kwote 1,7
min USD
Umowa pozy czki z 08.10 2008 roku, na 2009-10-09] 2010-06-30| 14% 10 uUsD
kwote 0,5 min USD
Umowa pozy czki z 17.11 2008 roku, na 2009-11-16] 2010-06-30] 14% 3000 usb
kwotg 3 min USD
Umow a pozy czki z 14.01.2008 roku 2009-01-13] 2009-01-13| LIBOR 3M dla 15900 uUsD
pomiedzy Capital Energy a Prokom USD + 3%
Investments S.A. na kwotg 15,9 min
USD, przeniesiona na Petrolinv est
zgodnie z Umow g Cesji z dnia 9 grudnia
2010 roku
6 |pozostale 1483 (1444) 0 39 0 39
Udzielone pozyczki 893 752 (296 290) 577 813 15 294 4 356 597 462

* pozyczki w Emba Jug Nieft zostaty zaprezentowane w niniejszym Sprawozdaniu w pozycji Aktywa przeznaczone do zbycia

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku pozyczki udzielone przez Spdtke do Occidenal Resources
zostaty zaprezentowane jako pozyczki dtugoterminowe. Pozyczki te udzielane sg na okresy krotkoterminowe (obecny termin
sptaty pozyczek mija 30 listopada 2015 roku), jednak podlegajg przedtuzaniu na kolejne okresy, co moze wskazywaé na

dtugoterminowy charakter pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku pozyczki te byty zaprezentowane w naleznosciach krétkoterminowych zgodnie z umownym
terminem zaptaty.
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24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe
na wartos¢ biezgcy zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka dokonata wyceny rezerwy przez firme aktuarialng na
dzienn 31 grudnia 2013 roku. Na dziern 31 grudnia 2014 roku Spoétka przyjeta, iz w zwigzku z niskim zatrudnieniem oraz ze
stabilnym poziomem ptac wysokos$¢ rezerwy pozostata niezmienna i wszystkie zatozenia przyjete do wyceny na 2013 rok
pozostajg aktualne. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajagce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

2014 2013
Na dzien 1 stycznia 100 123
Koszty biezacego zatrudnienia 0 34
Koszty dyskonta 0 4
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w
inny ch catkowity ch dochodach 0 (61)
Na dzien 31 grudnia 100 100
w tym:
krotkoterminow e 4 4
dtugoterminow e 96 96

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stopa dy skontowa (%) 4,0% 4,0%
Wspofczy nnik wzrostu ptac 3,0% 3,0%

. Prawdopodobienstwa odejscia pracownikéw z pracy okreslone zostaty na podstawie analizy danych za lata ubiegte
oraz w oparciu o informacje dotyczace rynku pracy w Polsce i uzalezniono je od wieku pracownika.

. Umieralno$¢ i prawdopodobierstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2011, opublikowanymi przez
Gtéwny Urzad Statystyczny.

. Prawdopodobienstwo przejscia na rente inwalidzkg przyjete zostato na podstawie informacji uzyskanych z Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych dotyczacych orzeczen lekarskich wydanych dla celéw zwigzanych z przyznawaniem rent
inwalidzkich

e Jako wiek emerytalny przyjeto wiek 67 lat
e Zatozono, ze pracownicy, ktdrzy osiagneli wiek emerytalny wedtug stanu na dzien bilansowy, przejdg na emeryture w
ciggu najblizszego roku.
25. Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata zapaséw.

26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i naleznosci budzetowe

31 grudnia 31 grudnia

2014 2013

tys. zt tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 202 354
Naleznosci budzetow e z ty tulu podatkéw posrednich 24 1631
Naleznosci od pracow nikéw 4 0
Pozostate nalezno$ci 122 4
352 1989

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 35.1.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 1 do 30 dni.
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Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne
naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2014 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 165 tysiecy ztotych (2013: 189 tysiecy ztotych) zostaty
uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

2014 2013

tys. zt tys. zt

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 189 515
Zwigkszenie 250 0
Wy korzy stanie (24) (326)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 415 189

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne:

Nieprzeter
Razem minow ane Przeterminow ane, lecz nie objete odpisem
<30dni 31-90dni 91— 180 dni181 - 360 dni >360 dni
31 grudnia 2014 202 0 2 10 23 129 38
31 grudnia 2013 354 284 6 13 28 25 0

27. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31
grudnia 2014 roku wynosi 4 tysigce ztotych (31 grudnia 2013 roku: 13 tysiecy ztotych). W zwigzku z wystawionymi tytutami
egzekucyjnymi na dzien 31 grudnia 2014 roku kwota 4 tys. ztotych stanowi srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie dysponowata przyznanymi kredytami w rachunkach
biezacych.

Saldo srodkow pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

31 grudnia 31 grudnia

2014 2013

tys. zt tys. zt

Srodki pienigzne w banku i w kasie 4 13
Srodki pienigzne przypisane do dziatalnosci

kontynuowanej 4 13

Srodki pienigzne
w rachunku przeptywow pienieznych 4 13

28. Kapitat podstawowy, kapitaty zapasowe i rezerwowe
28.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 2.419.395 tysiecy ztotych
i sktadat sie z 241.939.472 akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania nie byto akcjonariuszy posiadajacych
wiecej niz 5% gtoséw w kapitale podstawowym Spétki.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:
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losé akeji  llose glosow 1erose Udziat w kapitale

nominalna akcji podstaw owym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 7 590 000 7 590 000 75900 000 3,14%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 2164 702 2164 702 21647 020 0,89%
Ryszard Krauze 3603 587 3 603 587 36 035 870 1,49%
Pozostali akcjonariusze 228581183 228 581 183 2 285 811 830 94,48%
Kapitat podstawowy, razem 241939472 241939472 2419 394720 100,00%

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku nie miaty miejsca zadne emisje akcji Spétki.

W dniu 9 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie zmiany postanowien
Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 kwietnia 2013 roku, dotyczacych wysokosci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, tj. zmniejszyto okreslong uchwatg wartos¢ warunkowego kapitatu zaktadowego,
wynoszgcego nie wiecej niz 600.000.000 ztotych, do wysokosci nie wiecej niz 116.428.730 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Seria akgij Liczba akcji  Rodzaj akcji Wlartoéé taczna warto$¢ nominalna
nominalna
Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990
Seria B 19 000 000 na okaziciela 10 190 000 000
Seria C 30 000 000 na okaziciela 10 300 000 000
Seria D 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria E 60 000 000 na okaziciela 10 600 000 000
Seria F 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria G 11 642 873 na okaziciela 10 116 428 730
seria P 770 000 na okaziciela 10 7 700 000
Kapitat podstawowy, razem 241 939 472 2419 394 720

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku Spdtka byta uczestnikiem trzech postepowan o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 31 stycznia 2012 roku oraz
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku, w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz zmiany statutu Spoétki. Opis spraw oraz ich status na dzien 31 grudnia 2014 roku
znajduje sie w nocie 33.1 Sprawy sgdowe.

28.1.1 Wartos¢ nominalna akgcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartosé¢ nominalng wynoszacg 10 ztotych i zostaty w petni optacone.

28.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii s3 rownorzedne w prawach co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

28.2. Kapitat zapasowy i rezerwowy

Zgodnie z Art. 396. § 1. Kodeksu Spoétek Handlowych na pokrycie straty Spétka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przekazuje
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku kapitat zapasowy wraz z kapitatem z aktualizacji wyceny
wynosit 15.593 tys. ztotych

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku
uksztattowat sie na poziomie 917.247 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentéw kapitatowych wynidést na dzien 31 grudnia
2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku -1.095.546 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentdw kapitatowych obejmuje wycene
akcji oraz warrantéw menedzerskich w wysokosci 92.714 tys. ztotych, wycene emisji warrantéow oraz akcji dla Inwestoréw w
facznej wysokosci 88.228 tys. ztotych oraz wycene do wartosci godziwej zaptaty przekazanej w ramach nabycia udziatéw w
spotkach z sektora gazu tupkowego, w wysokosci -1.276.489 tys. ztotych. Ponizsza tabela przedstawia wycene do wartosci
godziwej zaptaty przekazanej w ramach nabycia udziatéw w spotkach z sektora gazu tupkowego za rok 2013. W 2014 roku
Spotka nie nabywata udziatéw w spétkach z sektora gazu tupkowego.
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za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Silurian Eco Energy 2010

Sp.zo0.0. Sp.zo.0. SKA Ogotem
tys. zt tys. zt tys. zt

Wierzy telno$¢ zby wajacego wobec Petrolinvest z
ty tutu sprzedazy udziatow /akcji 164 573 132 509 297 082
Wierzy telno$¢ Pefrolinv est z ty tutu emisji akji 164 573 132 509 297 082
Warto$¢ godziwa wy emitow any ch akcji Petrolinv est 23 485 12 456 35 941
Warto$¢ godziw a naby ty ch udziatow /akcji 23 485 12 456 35 91
Wptyw na pozostate kapitaty (141 088) (120 053) (261 141)

Ponadto na dzier 31 marca 2013 roku strata Spoétki przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz jedng trzeciag
kapitatu zaktadowego. W zwigzku powyzszym w nawigzaniu do art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych na posiedzeniu ZWZ Spotki
w dniu 28 czerwca 2013 roku podjeta zostata uchwata o dalszym istnieniu Spétki i kontynuowaniu dziatalnosci przedsiebiorstwa
Spotki. Uchwata zostata podjeta przy uwzglednieniu pozytywnej rekomendacji Rady Nadzorczej Spo6tki do wniosku Zarzadu
Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku strata Spoétki rowniez przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego.

29. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A..

Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito 138.716 tys. ztotych i byto w catosci wymagalne. Ostateczny termin
sptaty kredytu przypadat na dzien 30 czerwca 2014 roku. Zarzad Spétki prowadzi rozmowy celem okreslenia nowego
harmonogramu sptaty. Zgodnie z ustaleniami, warunkiem rozwazenia przez PKO BP i BGK wprowadzenia aneksem nowego
harmonogramu sptaty kredytu jest dokonanie przez Spétke czesciowej istotnej sptaty dtugu oraz uwiarygodnienie zrodet sptaty
pozostatej jego czesci. W okresie czwartego kwartatu 2014 roku PKO BP i BGK zaliczyty na poczet sptaty kredytu kwote 10,5 min
ztotych, stanowigcg rownowartos¢ przejetego przez banki na wifasno$é¢ majatku podmiotu trzeciego, stanowigcego
zabezpieczenie kredytu.

Opis umow pozyczek zawartych z Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., Paxum Investments S.A. oraz Silurian Sp. z 0.0. znajduje
sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.
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na dzien 31 grudnia 2014 roku

nazwa jednostki
ze wskazaniem
formy prawnej

kwota kredytu
| pozyczki
wedtug umowy

waluta saldo kredytu / pozyczki

na dzien bilansowy

umowna stopa procentowa

termin sptaty

zabezpieczenia

czes¢ biezaca czesé

ogotem

do 1 roku dugoterminowa
wtys. w tys. zfotych w tys. zfotych w tys. zfotych
Bank PKO BP S.A. 300000 PLN 138 716 0 138716 3 M Libor + 3%* 2014-06-30 - hipoteka na nieruchomosciach nalezacy ch do podmiotéw trzecich
Na mocy umowy kredy towej lub réw now arto$¢ 3 M Wibor + 3% - zastawy na akcjach nalezacy ch do podmiotéw trzecich
Bank Gospodarstwa Krajowego w USD * dla kw ot niezaptacony ch w terminie - przelew wierzytelno$ci z tytutu dywidendy przy stugujacej podmiotom
przejat czgs¢ praw i stopa odsetek zostaje powigkszona o frzecim
obowiazkéw wynikajacy ch z trzy krotng marze - zastawy rejestrowe na rachunkach $rodkéw wydzielony ch
umowy kredy tow ej od Banku - petnomocnictw o do rachunkéw bankowych
PKO Bank Polski S.A. - o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
- umowa wsparcia sponsora projekiu
- zastaw na akcjach Occidental Resources
- przelew wierzy telnosci pieniezny ch o zaptate premii przy stugujacy ch
PETROLINVEST S.A. z tytulu uméw zbycia udziatow/akcji w spétkach
na terenie Federacji Rosy jskiej
- przelew na zabezpieczenie wierzy telno$ci z ty tutu pozy czek
udzielony ch przez Spétke spétkom z Grupy PETROLINVEST
Prokom Investments S.A. 20 PLN 27 0 27 % 2014-06-30
Krauze Ry szard 320 PLN 417 0 417 5% 14 dni od otrzy mania w ezw ania
Silurian Sp. z 0.0. 73865 PLN 47 967 0 47967 3 M Wibor + 1,5% dla uméw na kwote 1 miesiac od daty wypowiedzenia umowy; dia
73.200 tys. ztotych kwoty 6.796 tys. ziotych - 31.10.2012
3 M Wibor + 3% dla uméw na kwote
350 tys. zlotych
3 M Wibor + 5% dla uméw na kwote
315 tys. zlotych
Metagros Sp. z 0.0. 10150 PLN 833 0 833 6 M Wibor +0,5% 10 dni od daty wy pow iedzenia, tj od dnia
08.11.2011
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. : 22629 PLN 25768 0 25768 3 M Wibor + 3% dla uméw na kw ote 7.750 tys. zlotych - 1 tyg. od dnia weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslow g
21.280 tys. zlotych  wypowiedzenia; 13.020 tys. zlotych 1 miesiac
3 M Wibor + 4% dla uméw na kwote  od wypowiedzenia; 699 tys. ztotych 30 dni od
699 tys. zlotych wy pow iedzenia; 649 tys. ztotych 14 dni od
10,5% dla uméw na kwotg 649 tys. wypowiedzenia; 510 tys. ztotych w najblizszy m
zlotych mozliwym terminie
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Ska 90000 PLN 48 220 0 48 220 3 M Wibor +1,5% 2013-12-31
PAXUM Investments S.A. 790 PLN 837 0 837 3 M Wibor + 3% dla uméw na kwote 1 miesig¢ od daty wypowiedzenia umowy weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
307 tys. zlotych
3 M Wibor + 5% dla uméw na kwote
483 tys. ztotych
Kredyty i pozyczki 262 785 0 262 785
Ogotem 262 785 0 262 785
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

(w tysigcach ztotych)

na dzien 31 grudnia 2013 roku

nazwa jednostki kwota kredytu waluta saldo kredytu / pozyczki umowna stopa termin sptaty zabezpieczenia
ze wskazaniem | pozyczki na dzien bilansowy procentowa
formy prawnej wedtug umowy
czes$¢ biezaca czesé ogotem
do 1 roku diugoterminowa
w tys. w tys. zlotych w tys. zlotych w tys. zfotych
Bank PKO BP S.A. 300000 PLN 117 478 0 117 478 3 M Libor + 3% 2014-06-30 - hipoteka na nieruchomos$ciach nalezacy ch do podmiotéw trzecich
Na mocy umowy kredytowej 1b rownowarto$¢ w USD 3 M Wibor + 3% - zastawy na akcjach nalezacy ch do podmiotéw trzecich
Bank Gospodarstwa Krajow ego - przelew wierzytelno$ci z ty tutu dywidendy przy stugujacej podmiotom
przejat czes$¢ praw i trzecim
obow igzkéw wy nikajacy ch z - zastawy rejestrow e na rachunkach $rodkéw wy dzielony ch
umowy kredytowej od Banku - petnomocnictw o do rachunkéw bankowy ch
PKO Bank Polski S.A. - oSwiadczenie o poddaniu sig egzekuciji
- umow a wsparcia sponsora projektu
- zastaw na akcjach Occidental Resources
- przelew wierzytelno$ci pieniezny ch o zaptate premii przy stugujacy ch
PETROLINVEST S.A. z tytulu uméw zbycia udziatow/akcji w spotkach
na terenie Federacji Rosy jskiej
- przelew na zabezpieczenie wierzy telno$ci z ty tutu pozy czek
udzielony ch przez Spétke spotkom z Grupy PETROLINVEST
Krauze Ryszard 320 PLN 404 0 404 5% 14 dni od ofrzy mania w ezw ania
Silurian Sp. z o.0. 73200 PLN 46 055 0 46 055 3 M Wibor + 1,5% 12 miesiecy od daty wy powiedzenia
umowy; dla kwoty 7.248 tys. PLN -
31.10.2012
Metagros Sp. z o.0. 10150 PLN 812 0 812 6 M Wibor +0,5% 10 dni od daty wypowiedzenia, fj od dnia
08.11.2011
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. : 21281 PLN 23 242 0 23 242 3 M Wibor + 3% 7.750 tys. ztotych - 1 tyg. od dnia weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
wy powiedzenia; 13.021 tys. ztotych 1
miesiac od wy pow iedzenia; 510 tys.
zlotych w najblizszym mozliwym terminie
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Ska 90000 PLN 46 431 0 46 431 3 M Wibor +1,5% 2013-12-31
MD Investment S.A. 153 PLN 154 0 154 3 M Wibor + 3% 1 miesia¢ od daty wypow iedzenia umowy weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq
Kredyty i pozyczki 234 576 0 234 576
Ogoétem 234 576 0 234 576
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

(w tysigcach ztotych)
30. Rezerwy
Rezerwa na
Swiadczenia  zobowigzania z
Rezerwa na
po okresie tytutu umowy o ) ) Pozostate Razem
o ) ) zobow igzania
zafrudnienia zabezpieczenie
kredy tu
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 100 9493 4916 0 14 509
Utworzone w ciggu roku obrotow ego 0 2968 472 0 3440
Wy cena bilansowa 0 0 182 0 182
Wy korzy stanie 0 0 (270) 0 (270)
Rozwigzanie 0 0 (131) 0 (131)
Przeklasy fikow anie do zobow igzan 0 (2994) 0 0 (2994)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 100 9 467 5169 0 14 736
Rezerwy krétkoterminow e 4 9 467 5169 0 14 640
Rezerwy diugoterminowe 96 0 0 0 96
Rezerwa na
Swiadczenia zobowiazania z
Rezerwa na
po okresie tytutu umowy o ) ) Pozostate Razem
o ) ) zobow igzania
zatrudnienia  zabezpieczenie
kredytu
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 123 5976 3599 0 9 698
Utworzone w ciggu roku obrotow ego (23) 3517 3483 0 6977
Wy cena bilansow a 0 50 0 50
Wy korzy stanie 0 (854) 0 (854)
Rozwiazanie 0 (1362) 0 (1362)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 100 9493 4916 0 14 509
Rezerwy krétkoterminow e 4 9493 4916 0 14 413
Rezerwy dilugoterminowe 96 0 0 0 96

Rezerwa na zobowigzania z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczenia kredytu w wysokosci 9,5 min ztotych, stanowi
zobowigzanie wobec Prokom Investments z tytutu prowizji za udostepnienie aktywdw w celu zabezpieczenia kredytu. Prowizja

stanie sie wymagalna w terminie 7 dni od dnia zwolnienia zabezpieczenia kredytu przez bank.

31. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania kréotko i dlugoterminowe.

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobow igzania z ty tutu dostaw i ustug

Zobow igzania budzetowe

Zobowigzania z ty tulu umowy o ustanowienie zabezpieczenia

Zobow iazania finansow e

Zaliczki z tytytu sprzedazy aktywow finansowych

Pozostate zobow igzania

Zobowiazania dtugoterminowe

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
tys. zt. tys. zt
87 501 55 597
8 571 8043
1096 879
50 931 32 246
16 278 5748
7168 6113
3 457 2568

0 0

87 501 55 597

taczna warto$¢ przeterminowanych zobowigzan (poza zobowigzaniami z tytutu pozyczek i kredytéw) na dzien 31 grudnia 2014
roku wyniosta 21.499 tys. ztotych, w tym zobowigzanie wobec Osiedla Wilanowskiego (zaprezentowane w zobowigzaniach

finansowych) z tytutu zaliczenia udostepnionego zabezpieczenia na sptate kredytu w wysokosci 10.529 tys. ztotych.
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Zobowigzania z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczenia kredytu w wysokosci 50,9 min ztotych stanowig zobowigzania
wobec Prokom Investments oraz Osiedle Wilanowskie sp. z 0.0. ztytutu prowizji za udostepnienie aktywéw w celu
zabezpieczenia kredytu. W dniu 14 maja 2009 roku Spétka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle
Wilanowskie Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreSlenia zasad, na ktérych
wymienione spotki udostepniajg Spdtce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu,
udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank
Gospodarstwa Krajowego.

32. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig:
po stronie aktywdw:

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt
Rozliczenie podatku v at 611 0
Pozostate 8 16
619 16

po stronie zobowigzan:
31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt
Rezerwa na niewy korzy stane urlopy 201 376
Rezerwa na badanie spraw ozdania finansow ego 200 490
Rezerwa na nieotrzy mane faktury 365 365
766 1231

33. Zobowigzania warunkowe

W dniu 7 sierpnia 2013 roku PETROLINVEST S.A. udzielit gwarancji na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty 2.678
tys. ztotych, celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowy dotyczacej sprzedazy
udziatéw w POL JAZOWA AGRO 3 Sp. z 0.0. Okres gwarancji wynosi 3 lata od dnia jej udzielenia.

33.1. Sprawy sgdowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spédtka nie jest uczestnikiem postepowania sagdowego jako strona powodowa. W zwigzku z
wydanymi przez sad nakazami zaptaty prowadzone sg postepowania egzekucyjne. Sprawy o wydanie nakazow zaptaty dotyczg
operacyjnej dziatalnosci Spétki. Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w odpowiednich kwotach.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka jest uczestnikiem postepowan sadowych jako strona pozwana. Wartos$¢ sporéw nie
przekracza kwoty 10% kapitatéw wiasnych Spoétki. Spdtka utworzyta rezerwy na zabezpieczenie przedmiotowych zobowigzan w
odpowiedniej wysokosci.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spdtka byta uczestnikiem czterech postepowan o stwierdzenie niewaznosci uchwat
podjetych przez walne zgromadzenie Spotki.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku status postepowan byt nastepujacy:

— pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki - w dniu 11 kwietnia 2014 roku Sad Apelacyjny po
rozpoznaniu apelacji Spotki na wyrok Sadu Okregowego z dnia 2 lipca 2013 roku w przedmiocie o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2012 roku, postanowit zmieni¢ zaskarzony wyrok Sgdu Okregowego
poprzez oddalenie w catosci pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Orzeczenie jest prawomocne i wykonalne;

— pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, wytaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki — w dniu 30 wrzesnia 2014 roku Sad Apelacyjny w
Gdansku po rozpoznaniu apelacji powoda na wyrok Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 10 pazdziernika 2013 roku w
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przedmiocie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku postanowit podtrzymacé zaskarzony
wyrok Sgdu Okregowego w Gdansku poprzez oddalenie pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Orzeczenie jest
prawomocne i wykonalne;

— pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, wytaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz zmiany statutu Spotki, ztozony przed drugiego akcjonariusza — Sad
Okregowy w Gdarisku wyrokiem z dnia 2 grudnia 2014 roku oddalit w catosci powddztwo akcjonariusza Spoéfki,
bedacego osoba fizyczng, o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku. Od wyroku
przystugiwata apelacja;

—  pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 28 czerwca
2013 roku podjetych w sprawie (i) udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej
(uchwaty od nr 4 do 19) oraz (ii) powotania cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji (uchwata nr 21). Pozew zostat
doreczony Spotce w dniu 20 maja 2014 roku. Sad Okregowy w Gdansku wyrokiem z dnia 22 grudnia 2014 roku oddalit
w catosci powddztwo akcjonariusza Spotki o stwierdzenie niewaznosci uchwat ZWZ z dnia 28 czerwca 2013 roku. Od
wyroku przystugiwata apelacja.

33.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyisze niz istniejagce zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdétki mogg zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na dziern 31 grudnia 2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

34. Zmiana kapitatu obrotowego, wptywy i wydatki w rachunku przeptywow pienigeznych

34.1. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami bilansowymi kapitatu obrotowego i zmianami w
dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywow pienigeznych

zmiana stanu zobowigzan za okres 12 miesigcy

zakoniczony 31 grudnia

2014

bilansow a zmiana stanu zobow igzan diugo i krétkoterminowy ch,
inny ch niz z ty tutu podatku dochodow ego 31904
zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pieniezny ch 1579
réznica 30 325
zobowigzania z ty tutlu umowy zabezpieczen 29 215
przeklasy fikow anie rezerw na zobowigzania 0
zaliczki na sprzedaz udziatow 1055
pozostate 55
zmiana stanu zobowigzan za okres 12 miesigcy

zakoriczony 31 grudnia

2013

bilansow a zmiana stanu zobow igzan diugo i krétkoterminowy ch,
inny ch niz z ty tutu podatku dochodow ego 10 076
zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pieniezny ch 2672
réznica 7404
zobowigzania z ty tutlu umowy zabezpieczen 15 260
przeklasy fikow anie rezerw na zobowigzania 1206
zaliczki na sprzedaz udziatow (9077)
pozostate 15
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zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych

bilansowa zmiana rozliczer migdzy okresowych, w tym:
bilansowa zmiana rozliczen - aktywa
bilansow a zmiana rozliczen - pasywa
zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych
w rachunku przeptyw 6w pienieznych
pozostate

zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

bilansowa zmiana rozliczer migdzy okresowych, w tym:
bilansowa zmiana rozliczen - aktywa

bilansowa zmiana rozliczen - pasywa

zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych

w rachunku przeptyw 6w pienigznych

spisane koszty finansow ania zew netrznego

zmiana stanu naleznosci

bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowy ch
zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptyw éw pieniezny ch
réznica

pozostate

zmiana stanu naleznosci

bilansow a zmiana stanu nalezno$ci krétkoterminowy ch
zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptyw éw pieniezny ch

réznica

34.2. Wplywy i wydatki dziatalnosci finansowej

Wplywy z pozyczek i kredytow
wykazane w rachunku z przeptywéw pienieznych

pozyczki otrzymane:

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.
Silurian Sp. z o.0.

Paxum Investments S.A.

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia
2014

(1 068)
(603)
(465)

(1 067)

1
1

za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia
2013

11151
10 959
192

403
(10 748)

10 748

za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia
2014

1637
1657
20

(20)

za okres 12 miesigcy
zakoniczony 31 grudnia
2013

1034
1034
0

za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia
2014

2 641

2 641
1348
656
637
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za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia

2013

Wptywy z pozyczek i kredytow
wykazane w rachunku z przeptywow pienieznych 6 606
pozyczki otrzymane: 6 606
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.0. 2401
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Ska 3962
MD Investment S.A. 153
Cztonkowie Rady Nadzorczej 90

34.3. Wptywy i wydatki dziatalnosci inwestycyjnej

za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia

2014

Udzielenie pozyczek (2 056)
Jednostki zalezne (2 056)
Occidental Resources (2 037)
UAB Pefrolinvest Mockavos Perpyla Sp. z o.0. (19)

za okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia

2013

Udzielenie pozyczek (4 192)
Jednostki zalezne (4 192)
TOO EmbaJugNiett (156)
Occidental Resources (4 036)

35. Informacje o podmiotach powigzanych

35.1.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Umowy zawarte pomiedzy Spétkq a Occidental Resources, Inc.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spétka zawarta aneksy przedtuzajgce terminy sptaty pozyczek na taczng kwote
107.041 tys. USD, dla ktérych termin sptaty mijat w dniu 30 listopada 2014 roku. Wszystkie pozyczki podlegaja teraz sptacie do
dnia 30 listopada 2015 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spoétka zawarta z Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowe o potrgceniu
wierzytelnosci, ktorej przedmiotem byto potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu zawartych uméw pozyczek oraz
wierzytelnosci handlowych w facznej kwocie 54,9 tys. ztotych.

Ponadto w okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spétka zawarta jedenascie uméw ze spdétkg Pomorskie Farmy Wiatrowe
Sp. z 0.0., ktérych przedmiotem byto udzielenie Spdtce przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. pozyczek w tacznej
wysokosci 1.348,2 tys. ztotych. Spotka otrzymata $rodki w catosci. Oprocentowanie pozyczek dla kwoty 699,5 tys. ztotych
ustalono w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze, a dla kwoty 648,7 tys. ztotych w wysokosci 10,5%. Termin sptaty
pozyczek uptywa dla kwoty 699,5 tys. ztotych w terminie 30 dni, a dla kwoty 648,7 tys. ztotych w terminie 14 dni od dnia
wypowiedzenia przez Pozyczkodawce. Zabezpieczenie pozyczek stanowig weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkq a Silurian sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spétka zawarta trzy umowy ze spétka Silurian Sp. z 0.0., ktérych przedmiotem
byto udzielenie Spétce przez Silurian Sp. z 0.0. pozyczki w tacznej wysokosci 665 tys. ztotych. Spdtka otrzymata Srodki w
wysokosci 656 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczek ustalono w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty
pozyczek uptywa w terminie miesigca od daty wypowiedzenia przez Pozyczkodawce.

Ponadto w okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem spétki zawarty pomiedzy sobg umowe sprzedazy towaréw handlowych
na kwote 93 tys. ztotych, ktdra zostata wykonana. Transakcja zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych.
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Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Petrolinvest Mockavos Perpyla

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spdtka zawarta umowe ze spotkg Petrolinvest Mockavos Perpyla, ktorej
przedmiotem byto udzielenie przez Spétke pozyczki w tacznej wysokosci 10 tys. EURO. Do dnia 30 czerwca 2014 roku Spétka
udzielita kwote 4,5 tys. EURO. Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o stawke LIBOR powiekszong o marze. Termin
sptaty pozyczki uptynat w dniu 30 czerwca 2014 roku. Pozyczka nie zostata sptacona i zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a PAXUM INVESTMENTS S.A. (poprzednia nazwa MD Investment S.A.)

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spdtka zawarta siedem umoéw ze spdtkg MD Investment S.A., ktdérych
przedmiotem byto udzielenie Spdtce pozyczek w tacznej wysokosci 637 tys. ztotych. Spdtka otrzymata srodki w catosci.
Oprocentowanie pozyczek ustalono w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty pozyczek uptywa w
terminie miesigca od daty wypowiedzenia przez Pozyczkodawce. Zabezpieczenie pozyczek stanowig weksle wtasne in blanco
wraz z deklaracja wekslowa.

35.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie dwunastu miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2014 i 2013 roku.

Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec
Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
Podmiot pow igzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Ryszard Krauze 2014 0 0 0 417
2013 0 0 0 404
Prokom Investments wraz ze spétkami zalezny mi 2014 0 18 734 0 73103
2013 0 19019 0 45 822
PAXUM INVESTMENTS S.A. 2014 0 0 0 837
2013 0 0 0 154
UAB Petrolinv est Mockav os Perpyla Sp. z o.0. 2014 0 0 0 0
2013 0 0 0 17
Silurian Sp. zo.o. 2014 89 0 178 47 966
2013 29 0 37 46 054
WISENT OIL&GAS plc wraz ze spétkami zalezny mi 2014 0 0 0 0
2013 0 0 0 0
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. wraz ze spétkami zalezny mi 2014 31 0 15 25768
2013 36 0 32 23 242
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. 2014 0 0 0 0
2013 0 0 0 0
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp. komandy tow o-akcy jna 2014 0 0 0 48 219
2013 0 0 0 43727
Occidental Resources, Inc. 2014 0 0 651 264 0
2013 0 0 502 513 0
TOO EmbaJugNieft 2014 0 0 29 665 0
2013 0 0 15 255 0
35.3. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu przedstawiaty sie nastepujaco:
Nazwisko i Imie Zajmowane stanowisko 2014 * 2013
tys. zt tys. zt.
Le Guern Bertrand Prezes Zarzadu 1642 1736
Krok Franciszek Wiceprezes Zarzadu 480 504

Pictruszew ski Marek Wiceprezes Zarzadu (w Zarzadzie ] -
do 28 czerwca 2013 roku)

Niew iadomski Roman Cztonek Zarzadu (w Zarzadzie do ) ™
28 czerwca 2013 roku)

Wantke Maciei Czlonek Zarzadu (w Zarzadzie do 264
) 28 czerwca 2013 roku)

2122 3235

’ wynagrodzenie za 2014 rok naliczone, ale niewyptacone
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W Spotce nie zostato okreslone wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

36. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub
nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku w podziale na rodzaje ustug:

31 grudni 31 gruani
Rodzaj ustugi grudnia grudnia

2014 2013
tys. zt tys. zt

Obow igzkow e badanie rocznego jednostkow ego i
skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego 310 724
Pozostate ustugi 0 0
310 724

37. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk, ktore dotyczg jej dziatalnosci, stara sie mozliwie optymalnie dobierac
instrumenty, ktére moga jg przed tymi ryzykami zabezpieczyé, w szczegdlnosci — podejmujac decyzje o wykorzystaniu
naturalnego hedgingu, zabezpieczeniu sie z wykorzystaniem odpowiednich instrumentéw finansowych lub rezygnacji z
zabezpieczenia sie przed ryzykiem. Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentdow finansowych, z ktérych Spétka moze korzystac, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, umowy leasingu
finansowego, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi w celach spekulacyjnych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja
ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad kontroluje zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko
cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Spétka nie korzystata z zadnych
instrumentdw pochodnych, nie wystawiata opcji, ani nie zawierata umoéw dotyczacych walutowych struktur opcyjnych.

Wartosc¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych niewykazywanych w bilansie w wartosci godziwej nie rézni sie istotnie
od wartosci godziwej.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych oraz
czesci pozyczek udzielonych podmiotom zagranicznym prowadzgcym poszukiwania zt6z weglowodorow.

Na dziern 31 grudnia 2014 roku prawie 100% oprocentowanych zobowigzan stanowity kredyty i pozyczki, ktdrych
oprocentowanie oparte byly o zmienng stope procentowa. Spdtka nie zawiera kontraktéw zabezpieczajacych poziom stép
procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé¢ na zmiany

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania finansowe Spotki narazone byty na ryzyko zmian nastepujgcych stép procentowych:
WIBOR 3M, WIBOR 6M i LIBOR USD (3M). Na dzierr 31 grudnia 2014 roku cato$¢ aktywdw posiadanych przez Spoétke narazonych
na ryzyko zmian procentowych zostata objeta odpisami aktualizujgcymi w zwigzku z tym w bilansie nie wystapity aktywa
narazone na ryzyko stopy procentowe;.

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiennos$¢ stép procentowych przyjeto zatozenie, ze w ciggu 12 miesiecy
nastepujacych po dniu bilansowym stopa WIBOR oraz LIBOR spadnie lub wzrosnie o 25 punktéw bazowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku posiadane przez Spotke zobowigzania finansowe narazone na zmiane stop procentowych miaty
wartos¢ 227,7 min ztotych. Przy niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Spotki z tytutu wzrostu stép
procentowych WIBOR o 25 p.b. w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku moga by¢ wyzsze o okoto 272 tys. ztotych.
Z kolei w wyniku wzrostu stép procentowych LIBOR dla USD o 25 p.b., przy poziomie zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2014 roku i
niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Spotki w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku mogg
by¢ wyzsze o okoto 297 tys. ztotych.

Analogicznie, w przypadku spadku stopy WIBOR o 25 p.b. Spétka odnotuje zmniejszenie kosztéw finansowych o 272 tys. ztotych.
Spadek stopy LIBOR dla USD o 25 p.b. bedzie sie wigzat z obnizeniem kosztow finansowych o 297 tys. ztotych.
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(w tysigcach ztotych)
kategoria zwiekszenie o zZmniejszenie o

okres 12 miesiecy zgodnie punkty wplyw na wynik punkty — wplyw na wynik
zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku waluta z MSR 39 procentowe  finansowy brutto procentowe finansowy brutto
aktywa finansowe

usb PiN 0,25% 0 -0,25% 0

PLN PiN 0,25% 0 -0,25% 0
zobowigzania finansowe

PLN PZFWgZK 0,25% (272) -0,25% 272

uSD PZFWgZK 0,25% (297) -0,25% 297

Uzyte skéty:
PiN - Pozyczki i naleznosci

PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

kategoria zwigkszenie o zZmniejszenie o

okres 12 miesigcy zgodnie punkty wplyw na wynik punkty — wplyw na wynik
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku waluta z MSR 39 procentowe  finansowy brutto procentowe  finansowy brutto
aktywa finansowe

usb PiN 0,25% 0 -0,25% 0

PLN PiN 0,25% 0 -0,25% 0
zobowigzania finansowe

PLN PZFWgZK 0,25% (269) -0,25% 269

usb PZFWgZK 0,25% (279) -0,25% 279

Uzyte skéty:
PiN - Pozyczki i naleznosci

PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

37.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny oraz z nabywania instrumentéw finansowych
wyrazonych w walutach obcych. Zawarte przez Spotke transakcje sprzedazy wyrazone s w walucie sprawozdawczej jednostki
operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy cze$¢ kosztéw nabycia ustug wyrazonych jest w innej walucie. Dla
minimalizacji ryzyka kursowego Spétka zmierza do zapewnienia finansowania aktywéw nominowanych w walutach obcych i
narazonych na ryzyko kursowe ze zrédet nominowanych w odpowiadajacej im walucie. W zakresie w ktdrym pozycja walutowa
pozostanie otwarta, Spotka nie wyklucza korzystania z instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

Ryzyko walutowe — wrazliwosc na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiennos¢ kurséw walut przyjeto zatozenie, ze wahania beda sie miescity w
przedziale +/-10%. Zgodnie z tymi zatozeniami kurs USD/PLN w przypadku wzrostu o 10% uksztattuje sie na poziomie 3,86,
natomiast w przypadku spadku o 10% wyniesie 3,16. Analogicznie, w przypadku gdy kurs EUR/PLN wzrosnie o 10% wyniesie
4,69, natomiast spadek o 10% uksztattuje go na poziomie 3,84.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku aktywa Spétki narazone na ryzyko wahan kursu USD/PLN wynosity 738,9 mln ztotych, natomiast
zobowigzania 140,5 min ztotych.

W sytuacji gdy kurs USD wzrosnie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujacych po dniu 31 grudnia 2014 roku, o 10%, przy
zachowaniu poziomu aktywéw finansowych z dnia 31 grudnia 2014 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywany zysk Spétki z tytutu wzrostu kursu USD/PLN w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku moze wynie$¢
okoto 73,9 min ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2014 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Spoétki w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku moga by¢ wyzsze o 14,1 min ztotych.
Natomiast gdy kurs USD spadnie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujacych po dniu 31 grudnia 2014 roku, o 10%, przy
zachowaniu poziomu aktywéw finansowych z dnia 31 grudnia 2014 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywana strata Spotki z tytutu spadku kursu USD/PLN w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku moze wynies¢
okoto 73,9 min ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2014 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Spoétki w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku moga by¢ nizsze o 14,1 min ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku aktywa Spotki narazone na ryzyko wahan kursu EUR/PLN wynosity 0,3 tys. ztotych, natomiast
zobowigzania 240,4 tys. ztotych.
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W zwigzku z niskim poziomem aktywow narazonych na wahania kursu EUR/PLN wzrost lub spadek kursu o 10% nie bedzie miat
istotnego wptywu na wartos¢ aktywoéw. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2014 roku i niezmienionych pozostatych
czynnikach, przewidywane koszty Spétki w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku moga by¢ wyzsze o okoto 24 tys.
ztotych.

Natomiast gdy kurs EUR spadnie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujgcych po dniu 31 grudnia 2014 roku, o 10%, przy
zachowaniu poziomu zadtuzenia z dnia 31 grudnia 2014 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty
Spotki w okresie 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku moga by¢ nizsze o 24 tys. ztotych.

kategoria zwiekszenie zmniejszenie
okres 12 miesigcy zgodnie procentowe  wplyw na wynik procentowe  wplyw na wynik
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku waluta z MSR 39 kursu  finansowy brutto kursu  finansowy brutto
tys. zt tys. zt
aktywa

USD / PLN PiN 10,00% 73 895 -10,00% (73 895)
EUR/PLN PiN 10,00% 0 -10,00% 0

zobowigzania finansowe
USD / PLN PZFWgZK 10,00% (13 872) -10,00% 13 872
EUR/PLN PZFWgzZK 10,00% 0 -10,00% 0

zobowigzania pozostate
USD / PLN PZFWgzZK 10,00% (157) -10,00% 157
EUR/PLN PZFWgZK 10,00% (24) -10,00% 24
wplyw na wynik brutto 59 842 (59 842)

Uzyte skoty:
PiN - Pozyczki i naleznosci
PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

kategoria zwiekszenie zmniejszenie
okres 12 miesigcy zgodnie procentowe  wplyw na wynik procentowe  wplyw na wynik
zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku waluta z MSR 39 kursu  finansowy brutto kursu  finansowy brutto
tys. zt tys. zt
aktywa

USD / PLN PiN 10,00% 57 782 -10,00% (57 782)
EUR/PLN PN 10,00% 0 -10,00% 0

zobowiazania finansowe
USD / PLN PZFWgzZK 10,00% (11 748) -10,00% 11748
EUR/PLN PZFWgZK 10,00% 0 -10,00% 0

zobowigzania pozostate
USD / PLN PZFWgZK 10,00% (114) -10,00% 114
EUR/PLN PZFWgzZK 10,00% (27) -10,00% 27
wplyw na wynik brutto 45 893 (45 893)

Uzyte skoty:
PiN - Pozyczki i naleznoci
PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

37.3. Ryzyko cen towaréw
Spotka nie jest narazona na ryzyko zmian cen towardéw.

37.4. Ryzyko kredytowe

Zgodnie z prowadzong polityka Spoétka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Wspotpraca z nowymi klientami zaczyna sie od sprzedazy na warunkach przedptaty, lub za gotéwke. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji i narazenie Spétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spoétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spdtki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

37.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Celem Spétki jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie ze zrdédet
finansowania takich jak pozyczki i kredyty z réznymi terminami zaptaty.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku wedtug
daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2014 roku

Oprocentow ane kredyty i pozy czki

Zobow igzania z tytutu leasingu

finansow ego

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobow igzania

31 grudnia 2013 roku

Oprocentow ane kredyty i pozy czki

Zobow igzania z tytutu leasingu

finansow ego

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobow igzania

Ponizej 3 0Od 3 do 12 Od 1 roku
Na zadanie miesigcy miesigcy dob5lat  Powyzej 5 lat Razem
195 477 0 69 818 0 0 265 294
0 0 0 0 0
10 529 67 453 0 0 77 983
10970 2154 0 0 0 13125
216 977 69 607 69 818 0 0 356 400
Ponizej 3 0Od 3 do 12 Od 1 roku
Na zadanie miesigcy miesigcy dob5lat  Powyzej 5 lat Razem
0 67 706 174 394 0 0 242 099
0 19 42 0 61
0 11 861 39 458 0 51319
0 11 490 0 0 0 11490
0 91 076 213 894 0 0 304 970

38. Instrumenty finansowe

38.1.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa (bez odsetek) instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.

Odsetki od

instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu

zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spoétki ktore nie zostaty ujete w powyzszych
tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;j.

31 grudnia 2014 roku

Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 Jat 4-5 lat >5 lat Total
Aktywa finansowe 355 486 0 0 0 0 0 355 486
Zobow igzania z ty tutu leasingu
finansow ego 0 0 0 0 0 0 0
Pozy czka na kwote 320 tys. PLN 270 0 0 0 0 0 270
Pozyczka na kwote 20 tys. PLN 20 0 0 0 0 0 20
Pozy czka na kwote 649 tys. PLN 649 0 0 0 0 0 649
Zobowiazania 938 0 0 0 0 0 938
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 Jat 4-5 lat >5 lat Total
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobow igzania z ty tutu leasingu
finansow ego 0 0 0 0 0 0 0
Kredy t bankowy: 118 736 0 0 0 0 0 118 736

na kwote 300.000 tysiecy PLN lub

réw now arto$¢ w USD 118 736 0 0 0 0 0 118 736
Pozy czka na kwotg 73.865 tys. PLN 41904 0 0 0 0 0 41904
Pozy czka na kwote 10.150 tys. PLN 650 0 0 0 0 0 650
Pozy czka na kwotg 90.000 tys. PLN 43727 0 0 0 0 0 43727
Pozyczka na kwotg 21.980 tys. PLN 21893 0 0 0 0 0 21893
Pozy czka na kwote 790 tys. PLN 790 0 0 0 0 0 790
Zobowiazania 227 700 0 0 0 0 0 227 700
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31 grudnia 2013 roku
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Total
Aktywa finansowe 303 368 0 0 0 0 0 303 368
Zobow igzania z tytutu leasingu
finansow ego 0 0 0 0 0 0 0
Pozy czka na kwote 320 tys. PLN 270 0 0 0 0 0 270
Zobowiazania 270 0 0 0 0 0 270
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Total
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobow igzania z ty tutu leasingu
finansow ego 59 0 0 0 0 0 59
Kredy t bankowy: 111 549 0 0 0 0 0 111 549

na kwote 300.000 tysiecy PLN lub

réwnow arto$¢ w USD 111 549 0 0 0 0 0 111 549
Pozy czka na kwote 73.200 tys. PLN 41700 0 0 0 0 0 41700
Pozy czka na kwotg 10.150 tys. PLN 650 0 0 0 0 0 650
Pozy czka na kwote 90.000 tys. PLN 43727 0 0 0 0 0 43 727
Pozyczka na kwotg 21.281 tys. PLN 21248 0 0 0 0 0 21248
Pozy czka na kwote 153 tys. PLN 153 0 0 0 0 0 153
Zobowiazania 219 087 0 0 0 0 0 219 087
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38.2. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéow finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Warto$¢ bilansowa Rachunek zyskow i strat Rachunek zyskow i strat
zgodnie z MSR 31 grudnia 31 grudnia za okres 12 miesigcy za okres 12 miesigcy
39 2014 2013 zakonczony dnia zakoriczony dnia
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
odpis odpis
odsetki roznice kurs.  aktualizujacy pozostate odsetki roznice kurs.  aktualizujacy pozostate
inwestycje inwestycje
Aktywa finansowe 743 699 584 221 58 014 115 622 (337 747) 0 58 864 (19 737) (85 185) 0
Aktywa finansowe (dlugoterminowe), w tym 743 300 582 169 57 888 101 207 (337 747) 0 58 750 (19 694) (85 185) 0
- pozy czki udzielone i nalezno$ci PiN 743 300 582 169 57 888 101 207 (18) 0 58 750 (19 694) (85 185) 0
- pozostate aktywa diugoterminowe DDS 0 0 0 0 (337 729) 0 0 0 0 0
Nalezno$ci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PiN 356 2000 0 0 0 0 0 0 0 0
Inwesty cje krétkoterminow e PiN 39 39 0 14 410 0 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne Ww WGpWF 4 13 126 5 0 0 114 (43) 0 0
Zobowiazania finansowe 350 286 290 232 (17 563) (20 177) 0 (1112) (15 975) 1642 0 (14 784)
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozyczki, w
tym: PZFwgzZK 262 785 234 576 (16 835) (19 741) 0 0 (14 353) 3544 0 (58)
- oprocentowane wg zmiennej stopy
procentow ej PZFwgzK 261 692 234 172 (16 800) (19 741) 0 0 (14 337) 3544 0 (58)
- oprocentowane wg stafej stopy procentowej PZFwgzZK 1093 404 (36) 0 0 0 (16) 0 0 0
- kredytw rachunku biezacy m PZFwgzZK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate PZFwgzZK 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobow igzania (diugoterminowe), w tym: PZFwgZK 0 0 1) 0 0 (1112) 7 0 0 (1969)
- zobow igzania z tytutu leasingu finansowego  PZFwgZK 0 0 1) 0 0 7 0 0 0
- pozostate zobowigzania diugoterminow e PZFwgZK 0 0 0 0 0 (1112) 0 0 0 (1969)
Zobow igzania z ty tutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobow igzania PZFwgzZK 87 501 55 656 (726) (435) 0 0 (1615) (1902) 0 (12 757)
Uzyte skroty:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do teminu wymagalnosci,

WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,

PiN - Pozyczki i nalezno$ci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

W bilansie Spétki nie ma aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
Wartos¢ bilansowa aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych nie odbiega w sposob istotny od ich wartosci godziwe;j.
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39. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest uzyskanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 18 sprawozdania finansowego Spédtka
moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy, ktére z uwagi na istniejgce zobowigzania
umowne, traktowane sg przez Spoétke jako pozyczki podporzgdkowane.

Zarzad Spotki ma swiadomosé, ze Spdtka znajduje sie w poczatkowej fazie realizacji dtugoterminowego programu rozwoju, co
powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych zrédet finansowania
(zarowno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewzie¢ oraz ich
dtugoterminowy charakter mogg powodowac, ze w fazie prac poszukiwawczych wskaznik dzwigni finansowej, kalkulowany na
koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegac istotnym wahaniom.

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
tys. zt. tys. zt

Oprocentow ane kredyty i pozy czki
i zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 262 785 234 635
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy (445) (404)
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 87 501 55597
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat (50 931) (32 246)
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiw alenty 4) (13)
Zadtuzenie netto 298 906 257 570
Kapitat wtasny 1148 661 1371 950
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy 445 404
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat 50 931 32 246
Kapitat razem 1200 037 1 404 599
Kapitat i zadtuzenie netto 1498 943 1662 169
Wskaznik dzw igni 19,94% 15,50%

40. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spoétce w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku ksztattowato sie
nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

2014 2013

Zarzad Spotki * 2 4
Administracja i Finanse 1 16
Razem 13 20

* przez 6 miesiecy 2013 roku byto 5 cztonkéw zarzadu, natomiast przez kolejne 6 miesiecy 2013 roku byto 2 cztonkdw zarzadu.
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41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 5 stycznia 2015 roku doreczony zostat Spotce pozew wniesiony przez akcjonariusza Spoétki, bedgcego osobg fizyczng, do
Sadu Okregowego w Gdansku IX Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwu jest zgdanie stwierdzenia niewaznosci uchwat
od nr 4 do nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 30 czerwca 2014 roku podjetych w sprawie
udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgdu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej. Sgd Okregowy w Gdansku wyrokiem z dnia 22
czerwca 2015 roku oddalit w catosci powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest nieprawomocny.

W dniu 15 stycznia 2015 roku Conwell Oil Corporation B.V. ("Conwell") zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu
rozliczenia i zamkniecia transakcji sprzedazy Emba na dziert 20 marca 2015 roku, a nastepnie pismem z dnia 20 marca 2015 roku
i 29 maja 2015 roku odpowiednio na dziern 30 maja 2015 roku oraz 15 lipca 2015 roku. Zgtoszone przez Conwell zmiany zostaty
uzasadnione toczgcymi sie pracami o charakterze prawno — finansowym.

W dniu 16 marca 2015 roku Spdtka otrzymata postanowienie Sgdu Najwyzszego z dnia 26 lutego 2015 roku o przyjeciu do
rozpoznania skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 11 kwietnia 2014 roku w sprawie z powddztwa
osoby fizycznej o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 31
stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spétki.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniach 5 maja 2015 roku oraz 3 czerwca 2015 roku podjat uchwaty
W sprawie zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami Spoétki oznaczonymi kodem PLPTRLIO0018 do korca dnia 30
czerwca 2015 roku. Zawieszenie obrotu akcjami Spétki nastgpito na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone na
podstawie art. 20 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi w zwigzku z nieprzekazaniem
przez Spétke do publicznej wiadomosci jednostkowego raportu rocznego za 2014 rok oraz skonsolidowanego raportu rocznego
za 2014 rok w terminie okreslonym przepisami prawa.

Po okresie objetym Sprawozdaniem Zarzgd Spotki dokonat zmiany planowanego terminu zakonczenia harmonogramu dziatan
jakie Spétka zamierza podjaé w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji akcji Spotki do segmentu LISTA ALERTOW - z dnia 31
marca 2015 roku na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz nastepnie na dzieri 24 wrzesnia 2015 roku. W dniu 26 czerwca 2015 roku
Zarzad GPW podjat decyzje o zawieszeniu z dniem 1 lipca 2015 roku obrotu akcjami Spétki na GPW z uwagi na
zakwalifikowanie akcji Spétki po raz szésty z rzedu do segmentu LISTA ALETROW oraz brak podjecia przez Spétke
odpowiednich dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do tej kwalifikacji w przysztosci.
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