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Informacja dodatkowa
do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej ,,efekt” S.A. za IV kwartat 2015r

l. Informacje ogélne

Korporacja Gospodarcza "efekt" jest spétkg akcyjng, posiadajagcg osobowos¢ prawna.
Siedzibg Spdtki jest Krakow, adres: 31-323 Krakow, ul. Opolska 12. Spotka zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000115403. Dziatalnos¢ gospodarczg Spétka prowadzi od 1 stycznia 1990 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi PKD
— 6820Z oraz handel hurtowy i detaliczny - klasyfikacja wedtug PKD — 46 i 47. Akcje Spotki sa
dopuszczone do obrotu gietdowego i notowane w systemie notowan ciggtych na GPW w Warszawie
S.A

W okresie sprawozdawczym Zarzad Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. petnit funkcje w sktadzie:
e mgr Jan Okonski — Prezes Zarzadu -
e mgr Jadwiga Chachlowska — Wiceprezes Zarzadu - Gtoéwny Ksiegowy
e dr Olga Lipinska — Dlugosz — Cztonek Zarzgdu.

Rada Nadzorcza pefnita swoje funkcje w sktadzie :
e mgr Bogumit Adamek — Przewodniczgcy RN
e prof. dr hab. — Roman Niestroj — Wiceprzewodniczacy RN
oraz cztonkowie:
¢ mgr Mieczystaw Kokosinski, Ryszard Rudzki, mgr Aleksander Skalbmierski

Audytorem sprawozdan finansowych Spotki jest Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Konto” sp. z o.0.
w Krakowie, ul. Syrokomli 17, wybrana zgodnie z postanowieniami Statutu przez Rade Nadzorczg
.efekt” S.A. w dniu 23 maja 2014r.

Grupa kapitatowa ,,efekt” SA

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. jest Firmg o profilu wieloproduktowym i podmiotem dominujgcym
w grupie kapitatowej. Holdingowa struktura Spétki ksztattowata sie w trakcie wieloletniego formowania
pola rynkowego, dywersyfikacji zrédet przychoddw i poszukiwania odpowiedniej formy zarzadzania,
uwzgledniajgcej charakter prowadzonej dziatalnosci. W skifad grupy kapitatowej ,efekt” S.A.— obok
spotki matki tj. Korporacji Gospodarczej “efekt” SA — wchodzg dwie jednostki zalezne, bedgce
wytgczng wiasnoscig Korporacji, wyposazone w potencjat gospodarczy i kapitatowy przystosowany do
realizacji strategicznych celéw grupy ,efekt” SA. Prowadzg one dziatalnos¢ gospodarczg na rynku
ustug turystyczno-hotelarskich. Sg to:

. “EFEKT-HOTELE” S.A. z siedzibg w Krakowie ul. Opolska 12 wpisana do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000291697. Dzien objecia kontrolg tej jednostki to 12
sierpnia 2000 roku. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest Swiadczenie ustug turystycznych,
hotelarskich i gastronomicznych. Klasyfikacja wg PKD — 4521 A. Spoétka jest wtascicielem
czterogwiazdkowego hotelu, prowadzonego pod markg Best Western Efekt Express Hotel
Krakow. Kapitat podstawowy spotki w 100% nalezy do Korporacji Gospodarczej “efekt” S.A. Na
dzien bilansowy 31 grudnia 2015r. jego warto$¢ wynosita 18.160 tys. zt. i dzielita sie na 908 akcji
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o wartosci nominalnej 20 tys. z. kazda. W okresie sprawozdawczym NWZW uchwalito
podwyzszenie kapitatu podstawowego tej Spoétki (raport nr 11/2015r.) o kwote 5.840 tys. zt tj. o
292 nowych akcji o wartosci nominalnej 20 tys. zt. kazda. Wszystkie nowe akcje objeta
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad
w styczniu br. Po podwyzszeniu, kapitat podstawowy spotki ,Efekt-Hotele” S.A.. wynosi 24.000
tys. zt. i dzieli sie na 1.200 akcji. Wiasnos¢ kapitatu powoduje, ze "Efekt-Hotele" SA jest
jednostkg w 100% zalezng od Emitenta.

° »LIDER HOTEL” sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Opolska 12- wpisana do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000244810. Dzien objecia kontrolg - 27 pazdziernika
2005r. Przedmiotem dziatalnosci tej spoiki jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji i innych
placowek gastronomicznych oraz dziatalno$¢ zwigzana z turystykg. Klasyfikacja wg PKD —
55.1. Kapitat zaktadowy spétki Lider-Hotel sp. z 0.0. wynosi 26.600 tys. zt. i dzieli sie na 1.330
udziatéw, z czego 377 udziatow tj. 28% kapitatu nalezy do w/w ,Efekt-Hotele” S.A., 953 udziaty
tj. 72% kapitatu nalezy bezposrednio do Korporaciji.

Biorgc pod uwage powigzania kapitatowe pomiedzy jednostkami grupy, spétka ,LIDER HOTEL”
jest jednostkg w 100 % zalezng od Korporacji.

Rola Korporacji Gospodarczej ,,efekt” SA w grupie kapitatowej i zmiany w strukturze grupy

W grupie kapitatowej Korporacja petni role podmiotu dominujgcego, ktérego witasnos¢ kapitatu oraz
ilos¢ gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikéw konsolidowanych jednostek zaleznych wynosi 100%.
Stopien dominacji powoduje, ze konsolidacja sporzgdzana jest metodg petna.

Il. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

(a) Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF/MSR

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitentow papieréw wartosciowych Korporacja Gospodarcza
.efekt” S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF).

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzgd jednostki dominujgcej wykorzystat swojg
najlepszg wiedze co do wyboru i interpretacji standardow, jak rowniez prezentacji poszczegdinych
pozycji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
.efekt” S.A. zgodnie z MSSF.

Grupa kapitatowa ,efekt” S.A. prezentuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dane finansowe za nastepujace okresy:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej grupy kapitatowej ,,efekt” S.A.
- nadzien: 31.12.2015r., 30.09.2015r.,31.12.2014r.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
za okresy:
01.10.2015 - 31.12.2015
01.01.2015 - 31.12.2015
01.01.2014 — 31.12.2014
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Pozostate sprawozdania
za okresy:
01.10.2015 - 31.12.2015
01.01.2015 - 31.12.2015
01.10.2014 — 31.12.2014
01.01.2014 — 31.12.2014

(b) Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 roku sporzgdzone zostato
W oparciu o:

a) Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci

b) Ustawe o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (z pdzniejszymi zmianami).

c) Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014r. poz. 133).

d) Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych
zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekurac;ji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr 169 poz. 1327).

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. — jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej jest
odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanych sprawozdan i raportow finansowych. Dziatajgc w
oparciu o postanowienia § 83 ust. 3 RMF z dnia 19 lutego 2009 roku, Spétka nie przekazuje
odrebnego raportu kwartalnego, lecz zamieszcza w skonsolidowanych raportach kwartalnych,
kwartalng informacje finansowg zawierajgcg dane okreslone w w/w Rozporzgdzeniu - zgodnie
z weczesdniej opublikowanym oswiadczeniem o zamiarze statego przekazywania skonsolidowanych
raportow kwartalnych w ten wtasnie sposéb.
W zwigzku z powyzszym, prezentowane skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie
finansowe i skrécone jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe ,efekt” S.A. obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (skonsolidowany rachunek zyskow

i strat),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

- wybrane skonsolidowane dane finansowe,

- informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz w odniesieniu do jednostki dominujgce;j:

- bilans,

- rachunek zyskow i strat,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

- rachunek przeptywow pienieznych,

- wybrane dane finansowe

- informacje dodatkowag
Zamieszczone w niniejszym raporcie skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ,efekt” S.A.
sporzadzone zostato wedlug Krajowych Standardéw Rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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W kwartalnym, skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz dotgczonym do niego
kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym Korporacji przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w okresach wczesniejszych, szczegdtowo
opisanych po raz ostatni w skonsolidowanym raporcie pétrocznym Korporacji — za 2015 rok.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o dokumentacje
konsolidacyjng jednostek grupy kapitatowej, przygotowang na podstawie obowigzujgcych przepiséw
dotyczgcych skonsolidowanych sprawozdan finansowych, podstawg ktérej sg ksiegi rachunkowe,
dokumenty, informacje i sprawozdania finansowe poszczegolnych jednostek grupy.

Zakres ujawnionych danych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w tym sprawozdaniu jest zgodny
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci dla $rodrocznych sprawozdan
finansowych.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ziloty polski. Dane zamieszczone w tym sprawozdaniu zostaty wykazane w tysigcach ztotych
polskich.

(c) Nadrzedne zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,efekt” S.A. sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2015 roku zostalo przygotowane z uwzglednieniem nadrzednych zasad sporzadzania
i prezentacji sprawozdan finansowych.

Fundamentalnym zatoZzeniem sprawozdawczos$ci finansowej grupy ,efekt” jest zasada memoriatowa
oraz zasada kontynuacji dziatania.

» Zgodnie z zasadg memoriatu efekty transakcji i innych zdarzeh uznawane sg w momencie ich
wystgpienia (a nie w momencie wptywu bgdz wydatku gotowki lub jej ekwiwalentow)
i wykazywane sg w sprawozdaniach finansowych za okres, ktérego dotyczg. Przy takim
zatozeniu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy ,efekt” S.A. dostarcza informacji nie
tylko o przesztych transakcjach, ktére wigzaty sie z wptywem badz wydatkiem Srodkéw
pienieznych, ale réwniez o zobowigzaniach wymagajgcych wydatkowania gotowki w przysztosci
oraz zasobach ucielesniajgcych przyszie wptywy pieniezne.

» Zgodnie z zasadg kontynuacji dziatania niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy
zatozeniu, ze grupa kapitatowa ,efekt” S.A. posiada zdolno$¢ kontynuowania dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Obok wymienionych wyzej zasad fundamentalnych, prezentowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone ze szczeg6inym uwzglednieniem:

= zasady istotnosci i zarazem kompletnosci — wyodrebnienie wszystkich istotnych operaciji
gospodarczych niezbednych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej, wyniku finansowego
i rentownosci grupy ,efekt” S.A oraz informacji przydatnych uzytkownikom sprawozdan
finansowych grupy

= zasady wiarygodnosci - dane przyjete za podstawe wyceny aktywow i pasywow, wynikajgce
Z ksigg rachunkowych wiernie odzwierciedlajg stan rzeczywisty dokonanych przez grupe ,efekt”
S.A. transakcji (transakcje sg prezentowane zgodne z ich tre$cig ekonomiczng, a nie jedynie
formg prawng) i umozliwiajg rzetelng wycene aktywow i pasywoéw oraz prawidtowe ustalenie
skonsolidowanego wyniku finansowego
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(d)

zasady neutralnosci — dane sg prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu w sposob
bezstronny, z uwzglednieniem w/w zasady wiarygodnosci

zasady ostroznej wyceny — poszczegolne aktywa i pasywa wycenia sig, stosujgc rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie koszty — z uwzglednieniem realnej ich wartosci mozliwej do uzyskania
na dzien wyceny. Takie podejscie powoduje, ze wartos¢ aktywdéw i przychodow grupy ,efekt”
S.A. nie jest zawyzona, a wielkos¢ zobowigzan i kosztéw nie jest zanizona.

zasady wspoétmiernosci przychodéw i kosztow,

zasady ciagtosci formalnej i materialnej oraz poréwnywalnosci danych — przyjete przez
grupe ,efekt” S.A. zasady rachunkowos$ci sg stosowane w sposob ciggty, w kolejnych latach
obrotowych dokonuje sie jednakowego grupowania operacji gospodarczych na kontach, wyceny
aktywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych, z mozliwoscig
porownan do okresow wczesniejszych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe] ,efekt” S.A. sporzadzone
z uwzglednieniem opisanych wyzej zasad oddaje prawdziwy i uczciwy obraz sytuacji finansowej
oraz wyniku finansowego grupy na dzien 31.12.2015 roku.

Istotne zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw oraz pomiaru skonsolidowanego wyniku
finansowego***/

rzeczowe aktywa trwate

Wycena sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych prowadzona jest wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, z uwzglednieniem aktualizaciji ich
wyceny. W uzasadnionych przypadkach do cen nabycia lub kosztéw wytworzenia rzeczowych
aktywéw trwatych zalicza sie roznice kursowe z wyceny zobowigzan powstatych na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie srodkdw trwatych.

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych dokonywane sg metodg liniowg wedtug
stawek odzwierciedlajgcych okresy uzytkowania odpowiednich aktywow.

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest ujmowane w skonsolidowanym bilansie
w rzeczowych aktywach trwatych - w pozycji ,Grunty”.

W grupie kapitatowej ,efekt” S.A. nie wyodrebniono ,nieruchomosci inwestycyjnych”.

wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne w przypadku grupy ,efekt” S.A. licencje i oprogramowanie
komputerowe, ktére amortyzowane sg metoda liniowg przez okres 5-ciu lat.

inwestycje
Inwestycje dlugoterminowe o ograniczonej mozliwosci sprzedazy (udziaty w spotkach grupy
kapitatowej) ujmowane sg w bilansie wg ceny nabycia.

Inwestycje krotkoterminowe kwalifikowane sg wg przewidzianego okresu ich zwrotu, nie
przekraczajgcego 12 miesiecy.

Aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej.




QSr

Grupa kapitatowa efekt #4 s IV/2015

rozliczenia miedzy-okresowe

Rozliczenia miedzy-okresowe obejmujg czynne i bierne rozliczenia miedzy-okresowe kosztéw. Do
czynnych rozliczeh miedzy-okresowych zalicza sie wydatki lub zuzycie sktadnikéw majgtkowych
dotyczgce okreséw pozniejszych niz ten, w ktérym je poniesiono. Do biernych rozliczen
kwalifikuje sie koszty nie stanowigce jeszcze zobowigzania.

zapasy

Wycene zapaséw towardw przeznaczonych na sprzedaz przeprowadza sie wediug ceny nabycia,
nie wyzszych od cen sprzedazy. Okresowo dokonywana jest ich aktualizacja, a ewentualna utrata
wartosci zapasow ujmowana w kosztach danego okresu. Rozchody towardéw i materiatdw wycenia
sie metodg szczegodtowej identyfikacji cen nabycia.

naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zaktada sie urealnianie wartosci naleznosci
poprzez tworzenie odpisdw aktualizujgcych. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na naleznosci
watpliwe od podmiotow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci oraz zalegajgcych z zaptata,
w wysokos$ciach uzaleznionych od oceny ich sytuacji gospodarczej i finansowej oraz stopnia
ryzyka.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢, a te od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych lub dokonano
odpisy w niepetnej wysoko$ci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztow finansowych.

W bilansie nalezno$ci i roszczenia wykazywane sg w wartosciach netto (pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce).

srodki pieniezne

Srodki pieniezne obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe. Srodki pieniezne
wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

kapitaty
Kapitat zaktadowy wynika z objecia udziatdbw w Spétce i jest wykazywany wedtug wartosci
nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn objetych udziatéw i wartosci nominalnej jednego
udziatu.

Oprécz obligatoryjnego kapitatu zapasowego i z aktualizacji wyceny Spotka tworzy kapitaty
rezerwowe stuzgce m.in. finansowaniu rozwoju, pokrywaniu ewentualnych strat i wydatkow
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Majg one charakter fakultatywny i mogg byc¢
wykorzystywane przez Spotke w ciggu roku obrotowego zgodnie z regulaminem tych kapitatow,
uchwalonym przez WZA. Zrédtem zasilania kapitatéw rezerwowych sg coroczne odpisy z zysku
do podziatu.

zobowigzania
Zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania przedawnione lub
umorzone zwigkszajg pozostate przychody operacyjne.

odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytutlu odroczonego podatku dochodowego jest wykazywane wowczas, gdy
wycena sktadnikow aktywéw w kwocie wyzszej od podatkowej skutkuje powstaniem
zobowigzania w przysztosci.

sprawozdanie z calkowitych dochodéw grupa kapitatowa ,efekt” SA sporzgdza w ujeciu
kalkulacyjnym, prezentujgc wynik netto (ustalony tak jak dotychczas) oraz skutki transakgji
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wplywajgcych bezposrednio na kapitat wkasny, niezwigzanych z akcjonariuszami ,efekt” S.A.

WYNIK FINANSOWY - skonsolidowany wynik finansowy ustala sie z zastosowaniem
wymienionych wyzej nadrzednych zasad rachunkowosci. W catosci wptywajg na wynik finansowy
danego okresu obrotowego, poniesione w danym okresie optacone lub przypadajgce do zaptaty,
wzglednie znane do dnia sporzadzenia bilansu, koszty ogdélnego zarzadu, koszty handlowe,
pozostate koszty operacyjne, koszty finansowe i straty nadzwyczajne. Jesli nastgpito w danym
okresie sprawozdawczym wykorzystanie kapitatdbw wiasnych, skutki tego zdarzenia znajdujg
odzwierciedlenie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow oraz w zestawieniu zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym grupy kapitatowej ,efekt” SA.

PRZYCHODY - przychodami sg wylgcznie zrealizowane lub zarachowane - lecz uznane za
niewatpliwe, przychody netto ze sprzedazy towaréw, materiatdw i ustug, pozostate przychody
operacyjne, przychody finansowe i zyski nadzwyczajne. Przychody ze sprzedazy sg uznawane w
momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczgace ryzyko i Kkorzysci
wynikajgce z praw wtasnosci do towardow, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje
sie w wartosci netto, tj. bez uwzgledniania podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu
rabatéw.

KOSZTY - koszty istraty kwalifikuje sie wg uprawdopodobnienia zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywéw lub zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw.

= sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych — uwzglednia podziat na dziatalno$¢ operacyjna,
inwestycyjng i finansowg. Jest sporzadzany metodg posrednig, gdzie wynik finansowy netto
jest korygowany o efekty transakcji bezgotéwkowych, memoriatowe ujecie przysziych lub
przesztych przeptywdéw pienieznych oraz pozycje przychodow i kosztow dotyczgcych
przeptywdw pienieznych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng i finansowa.

Ill. Informacja dodatkowa

(sporzadzona zgodnie z § 87 RMF w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim)

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta;

Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej ,efekt” S.A. w okresie sprawozdawczym koncentrowata
sie w dwdch segmentach branzowych: ustugowo-handlowym oraz hotelarsko-turystycznym
i zaowocowata dalszg poprawg wynikdw ekonomiczno-finansowych grupy. W okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2015r. jednostki grupy zrealizowaty 41.479 tys. zt. skonsolidowanych przychodéw netto ze
sprzedazy towardéw i ustug, odnotowujgc ich wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 5 %. Skonsolidowany wynik operacyjny uksztattowat sie na poziomie 10.016 tys. zt
zdynamikg 108% i wskazuje na lepsze efekty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej obu spotek
zarzadzajgcych hotelami. Skonsolidowany zysk netto IV kwartatu wyraza sie kwotg 684 tys. zi.
i jest ponad czterokrotnie wyzszy niz przed rokiem, a za 12 miesiecy 2015 roku - skonsolidowany zysk
netto wynosi 4.500 tys. zt. i w poréwnaniu do roku 2014 wykazuje dynamike na poziomie 109%,

Rozpatrujgc powyzsze wyniki z uwzglednieniem segmentéw branzowych, nalezy wskazac ze:
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e do segmentu ustugowo-handlowego klasyfikowana jest dziatalnos¢ Korporacji Gospodarczej
efekt” S.A., ktora w ciggu 12 m-cy 2015r. zrealizowata 20.051 tys. zi. przychodéw netto ze
sprzedazy towardw i ustug, przekraczajgc nieznacznie ich poziom z analogicznego okresu roku
ubiegtego (dynamika 102%). Warto$¢ ta stanowi 48 % skonsolidowanych przychodéw netto
uzyskanych w tym okresie przez grupe ,efekt” S.A. Wynik finansowy netto segmentu ustugowo-
handlowego, to wynik samej Korporacji, ktéra odnotowata zysk netto, zaréwno za IV kwartat - w
kwocie 640 tys. zt., jak i narastajgco za 12 miesiecy 2015r. w wysokosci 5.029 tys. zt (dynamika
101%)

o segment ustug hotelarskich i turystycznych, w ktéorym funkcjonujg spotki: ,EFEKT-HOTELE”
S.A. — zarzadzajgca Hotelem Best Western Efekt Express Hotel Krakéw **** oraz ,LIDER HOTEL”
sp. z 0.0. zarzadzajgca hotelem Best Western Premier**** wygenerowat sprzedaz w kwocie
21.428 tys. zt, stanowigcg 52% skonsolidowanych przychoddéw netto ze sprzedazy towardw i ustug,
ktére w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego sg wyzsze o 8%. Dynamike
przychodéw odnotowano w kazdym segmencie ustug, w tym: ustugi hotelowe 110%, ustugi
gastronomiczne 107%, oraz pozostate przychody (wynajem powierzchni konferencyjnych, parking,
czynsze, i in.) 110%. Waznym podkreslenia jest wdrozenie w okresie sprawozdawczym wyzszych
cen za ustugi hotelowe: w Efekt Hotele SA o 27 zt, w Lider Hotel sp. z 0.0. 17 zt. Mimo wzrostu
cen utrzymana zostata frekwencja na poziomie roku ubiegtego. Wzrost cen za ustugi i stata
racjonalizacja kosztéw dziatalnosci przektadajg sie na systematyczng poprawe wynikow
operacyjnych w tym segmencie aktywnosci grupy "efekt" SA. Mianowicie, zrealizowany przez
spotki hotelowe wynik na sprzedazy za dwanascie miesiecy 2015r. w kwocie 3 min 733 tys. zt
wykazuje w poréwnaniu do roku 2014 dynamike na poziomie 127 %, tj. wzrost o 802 tys. zt., a
wynik operacyjny w kwocie 3.665 tys. zt. wykazuje dynamike rowniez na poziomie 127 % i wzrost o
785 tys. z.

Ogdlny wynik finansowy netto w segmencie ustug turystyczno-hotelarskich takze ulega poprawie
mimo, ze jego warto$¢ bezwzgledna nadal pozostaje ujemna; strata wynosi tutaj 529 tys. z, ale
warto zaznaczyc¢, ze jest ona 0 36%, a wiec o 299 tys. zt. mniejsza niz przed rokiem (824 tys. zt.).
Niekorzystnym czynnikiem ktory decydujgco wptywa na okresowe wyniki tego segmentu jest
wysoki kurs waluty CHF, powodujgcy ujemne réznice kursowe od kredytu hipotecznego
zaciggnietego w tej walucie. W 2015 roku. tgczna wartos¢ roznic kursowych zaréwno
zrealizowanych, jak i bilansowych wyniosta 1.807 tys. zt.

Waznym strategicznym posunigciem w 2015 roku byto wprowadzenie hotelu Efekt Express do sieci
Best Western. Po kilkumiesiecznych przygotowaniach, oraz audycie, przeprowadzonym przez
Centrale operatora sieci Best Western, hotel Efekt Express zostat jednym z hoteli sieci i zmienit
nazwe na: BEST WESTERN Efekt Express Hotel Krakéw. Decyzja ta wptyneta na ujednolicenie
standarddéw, rozszerzenie mozliwosci sprzedazowych, jak rowniez pozyskanie klientow, ktorzy
wybierajg na noclegi czy konferencje tylko hotele sieciowe, ktére sg gwarancjg jakosci i pewnego
standardu $wiadczonych ustug.

Hotele - Best Western Premier i BEST WESTERN Efekt Express Krakow Hotel — ze wzgledu na
swojg lokalizacje, wspdlne otoczenie, parking i jednakowg kategorie 4*, sg promowane pod
hastem: BEST WESTERN Business Hotels & Conference Center - Najwieksze Hotelowe Centrum
Konferencyjne w Krakowie. Strategia takiej promocji obejmuje - przede wszystkim zmiane
wizerunku zewnetrznego, czyli reklame moéwigcg juz o Centrum ztozonym z dwoch hoteli, ktore
dysponuje 15 salami konferencyjnymi, 348 pokojami, ktére dajg w sumie mozliwosci potozenia
nawet 800 osb6b, oraz wspdolnym parkingiem przeznaczonym dla 230 samochodow. Wszystko to
pod markg Best Western, w dogodnej lokalizacji w Krakowie. Dziatania te majg ulokowa¢ nasze
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centrum hotelowe w czotéwce krakowskich hoteli pod wzgledem mozliwosci, wielkosci oraz jakoSci
oferowanych ustug.

W celach promocji howego wizerunku hoteli - podjeto szereg dziatan, ktére majg w odbiorcach
wywota¢ nowy sposob postrzegania hoteli. M.in. sg to:

— zmiana reklamy na budynku hotelu BEST WESTERN Efekt Express Hotel Krakow - promujgca
wiasnie centrum i jego wspdélne mozliwosci

— utworzenie nowej strony internetowej: www.bestwesterncenter.pl - na ktérej réwniez informujemy
o powstaniu Centrum, oraz jego mozliwosciach

— zaangazowanie firmy pozycjonujgcej strone do rozszerzenia w internecie informacji o naszych
wspolnych ustugach

— informowanie w postaci mailingdbw naszych statych klientow o powstaniu nowych mozliwosci,
w zwigzku z wejsciem do sieci dawnego hotelu Efekt Express

— informowanie o nowych mozliwosciach naszych potencjalnych klientow, ktorzy w przesziosci
wyrazili zainteresowanie wspotpracag z hotelami

— szeroko zakrojona akcja informacyjna w prasie branzowej o zmianie wizerunku obu hoteli
— tworzenie nowych projektéw reklamowych w internecie oraz prasie - juz pod nowym szyldem

— zwiegkszenie cen dla gosci indywidualnych

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Prezentowany skonsolidowany wynik finansowy odzwierciedla rezultaty dziatalnosci poszczegdinych
jednostek grupy kapitatowej ,efekt” S.A. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano innych, niz
przedstawione w niniejszym sprawozdaniu, zdarzen losowych, czy nietypowych, kitére znaczgco
wptynetyby na wykazane wyniki finansowe grupy kapitatowe;j.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ gospodarcza grupy jest prowadzona w sposéb ciggty. Jednakze na przestrzeni roku popyt
na oferowane towary i ustugi jest zmienny, co nalezy uwzgledni¢ przy ocenie wynikéw ekonomiczno-
finansowych za dany okres. ZmiennoS¢ popytu wyraza sie wahaniami w wielkosci sprzedazy
i pozostajgcymi w $cistym zwigzku ze sprzedazg innymi parametrami ekonomicznymi. Odnosi sie to
szczegolnie do jednostek funkcjonujgcych w segmencie turystyczno-hotelarskim, dla ktérych
niewatpliwie pierwszy i czwarty kwartat roku sg okresami tzw. ,posezonu” i w zwigzku z tym - gorszej
koniunktury ekonomiczno-finansowe;j.

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé¢ zapaséw i naleznosci do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréoceniu odpiséw z tego tytutu.

W okresie sprawozdawczym odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw i naleznosci w grupie "efekt" S.A.
dotyczyty nastepujgcych pozyciji:

e w pozostatych przychodach operacyjnych - ujeto zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci w zwigzku z dokonaniem ich sptaty w kwocie 1 tys. zt.



http://www.bestwesterncenter.pl/
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e w pozostatych kosztach operacyjnych ujeto odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
w kwocie 20 tys. zt

e w pozostatych kosztach operacyjnych ujeto odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw
handlowych w kwocie 7 tys. zt, w zwigzku z dostosowaniem ich wartosci do cen sprzedazy

e w pozostalych przychodach operacyjnych ujeto odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw
handlowych w kwocie 39 tys. zt, w zwigzku z dostosowaniem ich wartosci do cen
sprzedazy

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwréceniu takich odpiséw

W okresie sprawozdawczym grupa ,efekt” S.A. nie dokonywata odpiséw, o ktérych mowa w nin.
punkcie.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
W okresie sprawozdawczym nie tworzono rezerw o ktérych mowa w nin. punkcie.
Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

° rozwigzano rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tagcznej kwocie 3. tys. zt — w
zwigzku z niezaistnieniem zobowigzan, na ktore je wczesniej utworzono i utworzono nowg
w kwaocie 2 tys. zt

. w zwigzku z odwrdceniem sie roznic przejsciowych — rozwigzano aktywa w kwocie 1.798 tys. zt
oraz utworzono nowe aktywa w kwocie 1.874 tys. zt.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W prezentowanym okresie grupa kapitatowa ,efekt” S.A. nie dokonywata w/w transakcji.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
Nie wystepuje.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Nie dokonywano.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

Nie dokonywano korekt btedow z poprzednich okreséw.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym);

Nie zidentyfikowano w/w zmian.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieih umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Zdarzenia takie nie majg miejsca w grupie ,efekt” S.A.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji SA niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy remitenta wraz
Z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong
transakcji,

c) przedmiocie transakciji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkoéw, charakterystycznych
dla tej umowy, w szczegolnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuaciji
majatkowe, finansowej i wyniku finansowego remitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy emitenta.

Korporacja Gospodarcza i jednostki od niej zalezne w okresie sprawozdawczym nie dokonywaty
z innymi podmiotami transakcji, ktére spetniatyby kryteria istotnosci, o ktérych mowa w niniejszym
punkcie. Wzajemne transakcje pomiedzy jednostkami grupy zawierane sg na warunkach rynkowych
i W niniejszym sprawozdaniu podlegajg wytgczeniom w petnej wysokosci.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystepuja.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W prezentowanym okresie grupa kapitatowa ,efekt” S.A. nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow
finansowych.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Korporacja nie emitowata, nie wykupywata ani tez nie sptacata nie udziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

Informacja dotyczaca wyptacanej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. w Krakowie w dniu
25.06.2015r. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2014r (raport nr 7 /2015 i raport
8/2015). Laczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy to 1.186.342,50 zt. Dywidenda na jedng
akcje zwykig wyniosta 0,70 zt (brutto), dywidenda na jedng akcje uprzywilejowang 0,84 zt (brutto).
Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 17 wrzesnia 2015 roku, a wyptata dywidendy miata miejsce
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w dniu 1 pazdziernika 2015 roku.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystapity.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Korporacja posiada zobowigzania warunkowe, niefinansowe z tytutu udzielenia poreczen za jednostki
zalezne, bedgce 100 % wiasnoscig Korporacji, w zwigzku z zaciggnietymi przez te jednostki kredytami
i pozyczkami o charakterze dtugoterminowym. Pozycje te wykazywane sg w niniejszym sprawozdaniu
w wysokosci pozostatego do sptaty zadtuzenia.

W ciggu 12 miesiecy 2015 roku zobowigzania warunkowe ulegly zmniejszeniu o 1.710 tys. zl.
w zwigzku z dokonanymi sptatami kolejnych rat kredytu dtugoterminowego przez spotki, za ktore
Korporacja poreczata. Na dzieh 31.12.2015r. zobowigzania pozabilansowe wykazano w kwocie
49.232 tys. zl.

Poniewaz jednostki zalezne wywigzujg sie z dlugu w terminach i kwotach okreslonych w umowach
kredytowych, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie zachodzi prawdopodobienstwo realizacji przez
Korporacje obowigzkow wynikajgcych z w/w poreczen.

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie
petne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego;

Wybrane dane finansowe raportu, ktore oprocz ztotych wyrazono takze w EURO obliczono w sposdb
okreslony w § 85 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim. Dane pochodzgce z rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatni dzienh
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za 12 miesiecy 2015 roku 1 EURO =
4,1848 zt, a za 12 miesiecy 2014 roku 1 EURO = 4,1893 z. Natomiast dane pochodzgce z bilansu
przeliczono na EURO wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien 31.12.2015 roku,
wynoszgcego dla 1 EURO = 4,2615 zt, a na 31.12.2014 roku 1 EURO =4,2623 zt.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiagzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzgdza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych- réwniez wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku konsolidacji

Opis organizacji grupy kapitatowej i jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje si¢ w punkcie
pierwszym niniejszej informacji ,|. Informacje ogdlne”. Srednie zatrudnienie w grupie na dzien
31.12.2015r. wynosito 200 osob.
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Szczegotowy schemat powigzan kapitatowych pomiedzy jednostkami grupy objetymi niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ilustruje ponizszy schemat:

KORPORACJA GOSPODARCZA ,,EFEKT” SA

v

72%
»EFEKT-HOTELE” S.A. Lider Hotel” spélk
o w Krakowie (1999 r.) g »ilder rotel” Spoka Z 0.0.
> 100 % kapitat zaktadowy 18.160.000 PLN > 28 % w Krakowie (2005)
kapitat zaktadowy 26.600 PLN

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Korporacja nabyta 292 akcje nowej emisji w podwyzszonym kapitale
Spotki Efekt — Hotele” S.A. (raport 11/2015r.) Po zarejestrowaniu (w styczniu br.) kapitat zaktadowy
"Efekt-Hotele" SA wynosi 24.000 tys. zt. i dzieli sie na 1.200 akcji o wartosci nominalnej 20 tys. kazda.
Korporacja jest wiascicielem 100% akcji tego podmiotu.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikébw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Korporacja nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych ani skonsolidowanych na rok 2015.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli wskazano Akcjonariuszy, ktérzy wedtug informacji jakimi dysponuje Spdtka na
dzien przekazania raportu, tj. 29 lutego 2016 roku, posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ .efekt” S.A. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.665.150 zt, a ogdlna liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu 2.257.650; do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wprowadzonych jest
1.505.237 sztuk akcji.
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_ _ liczba % udziat |liczba gtoséw| posiadany %
Akcjonariusz posiadanych | w kapitale na WZA ogolnej liczby
akcji na WZA | zakladowym glosoéw na
WZA

stan posiadania akcji

INWEST Spdtka z o.0.
w Krakowie 468 028 28,1 468 028 20,73

Rejonowa Spotdzielnia
Zaopatrzenia i Zbytu

w Krzeszowicach 37 670 2,3 126 670 5,6
Wojciech Wisniewski tgcznie z

AGRO — JUMAL sp. z 0.0. 157 679 9,4 157 679 6,98

Bogumit Adamek 85.825 51 189 125 8,38

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien przekazania niniejszego raportu tj. 29 lutego 2016r. osoby zarzgdzajgce posiadajg tgcznie
11.744 akcji ,efekt” S.A.: Prezes Zarzgdu Jan Okonski 1.694 akcje, Wiceprezes Zarzadu Jadwiga
Chachlowska — 10.050 akciji.

Osoby nadzorujgce posiadajg tgcznie 98.400 akcji spétki, w tym: Przewodniczacy Rady Bogumit
Adamek — 85.825 akcji, Wiceprzewodniczacy Rady Roman Niestroéj — 125 akcji, Cztonek Rady
Mieczystaw Kokosinski — 12.450 akcji.

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta nie posiadajg akcji i udziatébw w jednostkach powigzanych
emitenta.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorego wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatébw wiasnych emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Przed Sagdem Okregowym w Krakowie, Wydziat | Cywilny toczy sie proces przeciwko Korporacji
Gospodarczej ,efekt” S.A. z powddztwa Witolda Kalickiego, Stanistawa Skwarka oraz spadkobiercow
Mariana Chwaji. Pozew wniesiony zostat przez powodéw w dniu 20.02.1998 roku. taczna wartos¢
przedmiotu sporu okreslona zostata przez powoddéw na kwote 7.591.487zt. Kwota ta stanowi¢ ma
wynagrodzenie za korzystanie przez emitenta w latach 1991 - 1997 z wskazanych w pozwie
nieruchomosci potozonych w Krakowie - Rybitwach, zwrot pozytkdow uzyskanych z tych nieruchomosci
w latach 1991 - 1996 oraz odszkodowanie za pogorszenie w/w nieruchomosci.

Emitent nie uznat i nadal nie uznaje powddztwa, podnoszagc w szczegodlnosci, iz brak jest podstaw
faktycznych i prawnych domagania sie przez powoddéw pozytkow w kwotach wskazanych w pozwie.
Zgodnie ze stanowiskiem emitenta przychody osiggane przez ,efekt” S.A. stanowity przychod ze
zorganizowanego przedsiebiorstwa, jakim byt Kompleks Handlowy ,Rybitwy”, nie stanowity natomiast
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pozytkdw z rzeczy (pozytkow z nieruchomosci), a zatem zgdanie powodow w zakresie zwrotu
pozytkow jest nieuprawnione tak co do zasady, jak i co do wysokosci. Pomimo trwajgcego ponad 10
lat postepowania sgdowego, nie zostaly przez powoddéw udokumentowane kwoty zadanych
wynagrodzen za korzystanie z nieruchomosci oraz za rzekome ich pogorszenie.

Przez okres sprawozdawczy postepowanie pozostawato w toku.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢é stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta, z okresleniem
tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Poza postepowaniem o ktérym mowa w pkt a), w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie inne
postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostek od niego zaleznych,
ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowityby co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli laczna wartosé istniejagcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje

b) tacznej kwoty kredytéow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia Ilub gwarancje zostaty udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat
kredyty lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym ani Korporacja, ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty pozyczek lub
poreczen innym podmiotom, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Skonsolidowany raport zawiera podstawowe informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majagtkowej i finansowej emitenta i jego grupy kapitatowej. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, jednostki grupy kapitatowej ,efekt” S.A. wywiazujg sie z zaciggnietych
zobowigzan kredytowych terminowo, w wymaganym zakresie i nie posiadajg zalegtosci z tego tytutu.
W ocenie Zarzadu, sytuacja w segmencie turystyczno-hotelarskim ulega poprawie, ale jest wrazliwa
na czynniki zewnetrzne, gtébwnie o charakterze koniunkturalnym. Sytuacja wymaga zatem
monitorowania i szybkiego reagowania na wszelkie impulsy ptyngce z zewnagtrz. Sktania to Zarzad
spoétki-matki do sprawowania nadzoru oraz udzielania niezbednego wsparcia organizacyjnego
i finansowego obu jednostkom hotelowym, w dgzeniach do osiggania przez nie wiekszej ptynnosci
i niezaleznosci finansowe;j.
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Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Nie przewiduje sie wptywu nadzwyczajnych czynnikéw i nietypowych zdarzen na wyniki grupy ,efekt”
S.A. w przysztym kwartale. Wyniki te zaleze¢ bedg od efektywnosci ekonomicznej kontynuowanych
przedsiewzie¢, popytu na oferowane produkty i ustugi oraz niezaleznych czynnikdw kreujgcych
sytuacje na rynku turystyczno-hotelarskim.

Wedtug raportu Hotel Sales & Marketing Trends 2016, ktéry zostat przygotowany przez analitykow z
Profitroom i przy wspodtpracy Deloitte, branza hotelarska w Polsce w 2016 roku bedzie sie
dynamicznie rozwija¢. "Szacuje sie, ze w 2016 roku obcokrajowcy znacznie przekroczg prog 20%
wszystkich gosci hoteli. Trend taki rysuje sie z powodu zawirowan geopolitycznych i innych
nieoczekiwanych zmian, ktére obnizyly bezpieczehstwo turystow w lokalizacjach dotad bezpiecznych.

W 2015 roku zostat pobity kolejny rekord w liczbie turystow, ktérzy odwiedzili stolice Matopolski.
Krakow odwiedzito 10 050 000 oséb ( jest to o 150 tys. wiecej niz w 2014), w tym 7 430 000 turystow
krajowych i 2 620 000 - zagranicznych

Poprzedni rok byt kluczowy jezeli chodzi o wazne, nie tylko z turystycznego punktu widzenia,
inwestycje. Rozwija sie infrastruktura biurowa, powstajg osrodki biznesowe. Krakéw przycigga
specjalistéw z calego $wiata i stale umacnia swojg pozycje lidera outsourcingu w Europie. W roku
2015 otwarto w Krakowie kolejne nowe hotele, Byly to: DoubleTree by Hilton, Hampton by
Hilton, Best Western Plus Q oraz 3-gwiazdkowy Q — nalezacy do sieci Dobry Hotel. Na rok 2016
planowane jest otwarcie hotelu Best Western przy lotnisku Krakow-Balice. Hotel oferuje 150 pokoi i
sale konferencyjne na 300 oséb. Pod koniec 2016 roku nastgpi rowniez otwarcie Mercure Krakow
Centrum z 200 pokojami w poblizu Dworca Kolejowego — bedzie to pierwszy hotel tej sieci w Polsce,
ktory bedzie posiadat certyfikat BREEAM. Grupa ORBIS podpisata réwniez umowe franczyzowg na
uruchomienie kolejnego Ibisa Styles z 60 pokojami.

Jak wiec wida¢ po najnowszych inwestycjach i ich skali, sieci hotelarskie wchodzg na krakowski
rynek, a lokalizacje nowych obiektéw przy gtéwnych weztach komunikacyjnych, oraz nowych centrach
kongresowych, targowych i widowiskowych, $wiadczg o stale rosngcej liczbie turystow
odwiedzajgcych nasze miasto.

Kluczowym wydarzeniem byto zakonczenie kolejnego etapu modernizacji Portu Lotniczego Krakow -
Balice. Nowe, zmodernizowane lotnisko obstuzy ponad dwukrotnie wiekszg liczbe pasazerow, ktérzy
w wiekszosci skorzystajg z krakowskiej bazy hotelowej, gastronomicznej i konferencyjnej. Ponadto
zostato uruchomione nowe potgczenie kolejowe Matopolskich Kolei, tgczgce lotnisko z Dworcem
Gtéwnym i Kopalnig Soli w Wieliczce.

Przyszlty rok jest dla Krakowa rokiem przetomowym, zwtaszcza jezeli chodzi o promocje miasta na
$wiecie. Najwiekszym wydarzeniem, ktére czeka Krakéw w przysztym roku, sg Swiatowe Dni
Mtodziezy. Szacuje sie, ze moze na nie przyjecha¢ nawet 2,5 min oséb. Nie mozna takze zapominac
o imprezach sportowych i festiwalach muzycznych. Juz w styczniu Krakéw byt gospodarzem ME w
Pitce Recznej Mezczyzn. Do stolicy Matopolski przylecg takze gwiazdy $wiatowego formatu, juz teraz
wiadomo, ze w 2016 Krakoéw odwiedzi idol nastolatek Justin Bieber, czy ikona muzyki POP Mariah
Carey. Rokrocznie ttumy turystdw przyciagajg takze cykliczne wydarzenie i festiwale, takie jak;
Sacrum Profanum, Off Camera, Festiwal Kultury Zydowskiej, czy Miedzynarodowe Targi Ksigzki.

Te optymistyczne prognozy pozwalajg sgdzi¢, ze bedzie rosta frekwencja w krakowskich hotelach.
Wszystkie podejmowane przez spotki dziatania majg na celu promowanie obydwu obiektow
hotelowych na wszystkich portalach branzowych i spotecznosciowych ze szczegdlnym naciskiem na
pozycjonowanie w wyszukiwarkach internetowych, co pozwoli na osiggniecie planowanych
parametrow frekwencji i ceny, a tym samym wzrostu sprzedazy oferowanych przez hotele produktow.
Poza tym kontynuowane sg dziatania ukierunkowane na pozyskiwanie nowych klientow oraz
podtrzymywanie wspotpracy ze statymi odbiorcami. Waznym przedsiewzieciem jest promocja hoteli
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z nowym wizerunkiem BEST WESTERN Business Hotels & Conference Center — obejmujgcym
obydwa obiekty — poprzez stworzenie nowej wspodlnej reklamy, rozbudowanie strony
www.bestwesterncenter.pl i mailingi.

Biezgce dziatania sprzedazowe ktadg szczegdlny nacisk na sprzedaz produktu w okresie | kwartatu
ktory charakteryzuje sie nizszym popytem na ustugi turystyczne. Staty wptyw na wyniki kolejnego
i przysztych kwartatéw wywiera¢ bedzie takze kurs waluty CHF, od ktérego zalezy bilansowa wycena
kredytu w tej walucie i powstate w jej wyniku réznice kursowe.

Podpis osoby reprezentujgcej Spotke Podpis osoby odpowiedzialnej
za prowadzenie rachunkowosci Spofki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu-Gléwny Ksiegowy
mgr Jan Okonski mgr Jadwiga Chachlowska
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