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l. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
(*Ewentualne réznice w wysokosci 1 tys. zt przy sumowaniu wynikajq z przyjetych zaokrggleri)

1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

od 01.01.2015do  o0d 01.01.2014 do

od 01.01.2015do od 01.01.2014 do

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
w tys. zt w tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
I towaréw i materiatéw 138 318 116 669 33053 27 849
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 446 -2630 -1063 -628
III. Zysk (strata) netto -4 500 373 -1075 89
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
V. jednostki dominujgcej -4 500 373 -1075 89
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
V. operacyjnej 15175 -4 945 3626 -1180
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
VL. inwestycyjnej -1036 9758 -248 2329
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
VII. finansowej -11 210 -7 219 -2679 -1723
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto, razem 2929 -2 406 700 -574
Stan na 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
IX. Aktywa, razem 80937 95052 18993 22 301
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 240 36 854 6392 8647
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 5987 6 786 1405 1592
Xll.  Zobowigzania krétkoterminowe 21 253 30068 4987 7 054
XlI.  Kapitat wtasny 53697 58 198 12 601 13654
XIV.  Kapitat akcyjny 30593 30593 7179 7178
XV. Liczba akcji 6118 550 6118 550 6118 550 6118 550
XVI.  Srednia wazona liczba akgji 5757 316 5757 316 5757 316 5757 316
XVII.  Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EURO) -0,78 0,06 -0,19 0,02
XVIII.  Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EURO) 9,33 10,11 2,19 2,37

Poréwnywalne dane finansowe sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano wedtug stanu na
dzien 31.12.2014r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2014-31.12.2014.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EURO przyjeto nastepujgce zasady:

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na 31.12.2015r. — 4,2615 zt/EURO oraz dla danych
poréwnywalnych, obowigzujgcego na 31.12.2014r. — 4,2623 zt/EURO.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych za
cztery kwartaty 2015 i danych porédwnawczych czterech kwartatéw 2014, przeliczono wg kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kursow NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien
kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio 4,1848 zt/EURO i 4,1893 zt/EURO.

Zysk na jedng akcje zwykta wyliczono, dzielac zysk netto przez $rednig wazona liczbe akcji. Srednia
wazona liczba akgcji to liczba akcji zwyktych, skorygowana o skup akcji wtasnych i emisje akji.

W okresach poréwnywalnych doprowadzono liczbe akcji i s$redniag wazong liczbe akcji do
porownywalnosci z danymi za rok biezgcy ze wzgledu na scalenie akcji, ktére miato miejsce w listopadzie
2014 roku.
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Wartos¢ rozwodnionego zysku na akcje réwna jest wartosci zysku na jedng akcje zwykta, poniewaz ani
w okresie objetym sprawozdaniem ani w okresie poréwnywalnym nie wystgpity zdarzenia powodujgce
rozwodnienie zysku.

Wartosc¢ ksiegowa na akcje ustalono, dzielgc kapitat wtasny przez srednig wazong liczbe akgji.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku CIT

Pozostate naleznosci

Inne sktadniki aktywéw obrotowych
Pochodne instrumenty finansowe

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

RAZEM AKTYWA

PASYWA

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wihasne

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku biezgcego

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku CIT

Pozostate zobowigzania

RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
tys. zt
20 640 21445 21216
36 42 23
20186 20983 20773
0 0 0
415 417 417
3 3 3
60 297 67 395 73 836
15220 17 443 30290
8710 14 654 9156
0 0 0
5086 6531 5622
305 305 353
0 0 0
7 41 0
3435 889 506
27534 27 532 27 909
80937 88 840 95 052
Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
tys. zt
53 697 54 821 58 198
30593 30593 30593
-5217 -5217 -5217
38 057 38 057 37908
6 240 6241 6241
-11 476 -11 476 -11 700
-4 500 -3377 373
0 0 0
27 240 34 019 36 854
5987 6128 6786
29 29 29
3927 3897 4429
0 0 0
2031 2202 2328
21253 27 891 30 068
11625 14954 9498
183 197 392
5296 7 362 16 443
0 0 0
4149 5378 3735
80937 88 840 95 052
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug, towardw i
materiatéw

Wynik brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

Wynik operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik netto roku obrotowego

Przypadajgcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziatowcdw niekontrolujgcych

Inne dochody catkowite

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za
granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

sprzedaz oddziatow zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych

dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody

Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziatowcow niekontrolujgcych

od od od od
01.10.2015 01.01.2015 01.10.2014 01.01.2014
do do do do
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
tys. zt

23374 138 318 24 627 116 669

2950 13519 2918 15954

20424 124799 21709 100 715

21861 131384 23463 109 517

1513 6934 1164 7 152

1536 6107 1521 6541

1030 4689 1099 4099

-55 -584 754 858

-1108 -4 446 -702 -2630

17 -555 3300 2873

-1091 -5 001 2598 243

32 -501 -516 -130

-1123 -4 500 3114 373

-1123 -4 500 3114 373

0 0 0 0

0 0

0 0 0 0

0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

-1123 -4 500 3114 373

-1123 -4 500 3114 373

0 0 0 0
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4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywéw finansowych

Otrzymane odsetki

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych, w tym:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

od 01.01.2015do od 01.01.2014

31.12.2015 do 31.12.2014
tys. zt

-5 001 243
20176 -5188
1644 1338
63 -305
-138 -4792
-111 -43
15070 -6 857
1439 3270
2556 2376
-347 -175
0 0
15175 -4 945
285 10 360
285 202
0 9528
0 630
-1321 -602
-1321 -602
-1 036 9758
0 0
-11 210 -7 219
-11 147 -6 894
-63 -325
-11 210 -7 219
2929 -2 406
506 2912
2929 -2 406
3435 506
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) przed korektami
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

- korekty btedéw poprzednich okreséw

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny na poczatek okresu

Zmiany kapitatu akcyjnego

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Akcje wiasne na poczatek okresu

Zmiany akcji wiasnych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia(z tytutu)

Akcje wiasne na koniec okresu

Pozostate kapitaty na poczatek okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

- z tytutu rozliczenia wyniku finansowego za rok ubiegty

- likwidacja srodkéw trwatych aktualizacja

zmniejszenia (z tytutu)

-rozliczenie wyniku finansowego z lat ubiegtych

- pokrycie kosztow scalenia akgji

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Pozostate kapitaty na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny w zwigzku z przeksztatceniem na
MSR na poczatek okresu przed korektami

- korekty btedéw poprzednich okreséw

od 01.01.2015 do

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
tys. zt

58 198 58 198 57 824
0 0 0
58 198 58 198 57 824
30593 30593 30593
0 0 0
0 0 0
0 0 0
30593 30 593 30 593
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
-5217 -5 217 -5221
0 0 4
0 0 0
0 0 4
-5217 -5217 -5217
37 908 37 908 37 897
34188 34188 34177
149 149 11
149 149 1941
149 149 0
0 0 1941
0 0 -1930
0 0 -1926
0 0 -4
34 337 34337 34188
2 2 2
0 0 0
0 0 0
0 0 0
2 2 2
3718 3718 3718
0 0 0
0 0 0
0 0 0
3718 3718 3718
38 057 38 057 37 908
6241 6241 8181
0 0 0
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Kapitat z aktualizacji wyceny w zwiagzku z przeksztatceniem na
MSR na poczatek okresu po korektach

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
zwiekszenie (z tytutu)

- podatek odroczony w zwigzku z wyceng srodkow trwatych
zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacja srodkéw trwatych aktualizacja

Kapitat z aktualizacji wyceny w zwiagzku z przeksztatceniem na
MSR na koniec okresu

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na poczatek
okresu przed korektami

- korekty btedéw poprzednich okreséw

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na poczatek
okresu po korektach

Zmiany niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

- rozliczenie wyniku finansowego zgodnie z uchwatg Wz
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto okresu sprawozdawczego

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku netto

Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace na poczatek okresu

Wartosc¢ udziatu na dzien nabycia

Podziat zysku netto

Zysk/strata netto

Dywidendy

Udziaty niekontrolujace na koniec okresu

Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

od 01.01.2015 do

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
tys. zt

6241 6241 8181
0 0 -1940
0 0 455
0 0 455
-1 0 -2395
-1 0 -2 395
6 240 6241 6241
-11 327 -11 327 -13 626
0 0 0
-11 327 -11 327 -13 626
-149 -149 1926
0 0 0
-149 -149 1926
-149 -149 1926
-11 476 -11476 -11 700
-4 500 -3377 373
0 0 373
-4 500 -3377 0
0 0 0
53 697 54 821 58 198
0 0 0
1 1 1
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
53 697 54 821 58 198
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Il. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACE) —

DROZAPOL - PROFIL S.A.

1. Jednostkowe wybrane dane finansowe

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
w tys. zt w tys. EURO

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatéw 138 077 116 683 32995 27 853
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3 858 -2623 -922 -626
Il. Zysk (strata) netto -3636 149 -869 36
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 14 293 -4 999 3416 -1193
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -336 9732 -80 2323
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -11 210 -7 219 -2679 -1723
VII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2747 -2 486 656 -593

Stan na 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

VIII. Aktywa, razem 92 076 106 445 21 606 24 974
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 038 36771 6110 8627
X. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 4819 6786 1131 1592
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 21219 29985 4979 7 035
XIl. Kapitat wtasny 66 038 69 674 15 497 16 347
XIlI. Kapitat akcyjny 30593 30593 7179 7178
XIV. Liczba akcji 6118 550 6118 550 6118 550 6118 550
XV. Srednia wazona liczba akgji 5757 316 5757 316 5757 316 5757 316
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w

zt/EURO) -0,63 0,03 -0,15 0,01
XVII. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w

zt/EURO) 11,47 12,10 2,69 2,84

Do wyliczenia jednostkowych wybranych danych finansowych w EURO przyjeto takie same zasady, jak
przy skonsolidowanych wybranych danych finansowych.
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku CIT
Pozostate naleznosci

Inne sktadniki aktywow obrotowych
Pochodne instrumenty finansowe
Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

RAZEM AKTYWA

PASYWA

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wihasne

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku biezgcego

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku CIT

Pozostate zobowigzania

RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
tys. zt
30 104 26 311 30462
36 42 23
10 839 11529 15699
18 814 14 323 14 323
415 417 417
61972 73 304 75983
15221 17 436 30284
8705 14 662 9181
0 0 0
5074 10923 5604
298 219 348
0 0 0
6 850 6792 5905
3151 602 404
22 673 22 670 24 257
92 076 99 615 106 445
Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
tys. zt

66 038 66 900 69 674
30593 30593 30593
-5217 -5217 -5217
38058 38 057 37908
6 240 6241 6241
0 0 0
-3636 -2774 149
26 038 32715 36771
4 819 4960 6 786
29 29 29
3927 3897 4429
0 0 0
863 1034 2328
21219 27 755 29 985
11 626 14 948 9434
183 197 392
5296 7 362 16 443
0 0 0
4114 5248 3716
92 076 99 615 106 445
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3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug, towardw i
materiatéw

Wynik brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

Wynik operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik netto roku obrotowego

Inne dochody catkowite

Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za
granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

sprzedaz oddziatow zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych

dochodéw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody

od 01.10.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.10.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2014
do 31.12.2014

tys. zt
23 306 138 077 24 641 116 683
2932 13302 2933 15968
20374 124775 21708 100 715
21794 131234 23 445 109 462
1512 6843 1196 7221
1526 6353 1566 6707
944 4045 1040 3986
24 -303 754 849
-934 -3 858 -656 -2 623
105 -279 2637 2642
-829 -4 137 1981 19
32 -501 -515 -130
-861 -3636 2496 149
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-861 -3636 2496 149
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4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywéw finansowych

w tym w jednostkach powigzanych

Otrzymane odsetki

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdéw finansowych

w tym w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe na poczatek

okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych, w tym:
Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014

31.12.2015 do 31.12.2014
-4 137 19
18 430 -5018
1061 1321
-213 -193
-149 -4 672
-111 -43
15063 -6 857
550 3275
2574 2326
-345 -175
0 0
14 293 -4 999
5602 10 846
5602 202
0 10014
0 8 697
0 630
-5938 -1114
-786 -526
-5152 -588
-5152 -588
-336 9732
0 0
-11 210 -7 219
-11 147 -6 894
-63 -325
-11 210 -7 219
2747 -2 486
404 2890
2747 -2486
3151 404
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5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) przed korektami

- korekty btedéw poprzednich okreséw

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach
Kapitat akcyjny na poczatek okresu

Zmiany kapitatu akcyjnego

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Akcje witasne na poczatek okresu

Zmiany akcji wtasnych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia(z tytutu)

-przeznaczenie akcji wtasnych w celu pokrycia kosztéw scalenia
akgji

Akcje wiasne na koniec okresu

Pozostate kapitaty na poczatek okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

- z tytutu rozliczenia wyniku finansowego za rok ubiegty

- likwidacja srodkéw trwatych aktualizacja

zmniejszenia (z tytutu)

-rozliczenie wyniku finansowego z lat ubiegtych

- pokrycie kosztéw scalenia akcji

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Pozostate kapitaty na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny w zwigzku z przeksztatceniem na
MSR na poczatek okresu przed korektami

- korekty btedéw poprzednich okreséw

od 01.01.2015 do

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
tys. zt

69 674 69 674 69 524
0 0 0
69 674 69 674 69 524
30593 30593 30 593
0 0 0
0 0 0
0 0 0
30593 30593 30 593
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
-5217 -5217 -5221
0 0 4
0 0 0
0 0 4
0 0 4
-5217 -5217 -5217
37 908 37 908 37 896
34188 34188 34176
149 149 12
149 149 1941
149 149 0
0 0 1941
0 0 -1928
0 0 -1925
0 0 -4
34 337 34 337 34188
2 2 2
0 0 0
0 0 0
0 0 0
2 2 2
3718 3718 3718
0 0 0
0 0 0
0 0 0
3718 3718 3718
38 057 38 057 37 908
6241 6241 8181
0 0 0
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Kapitat z aktualizacji wyceny w zwiagzku z przeksztatceniem na
MSR na poczatek okresu po korektach

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
zwiekszenie (z tytutu)

- podatek odroczony w zwigzku z wyceng srodkow trwatych
zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacja srodkéw trwatych aktualizacja

Kapitat z aktualizacji wyceny w zwiagzku z przeksztatceniem na
MSR na koniec okresu

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na poczatek
okresu przed korektami

- korekty btedéw poprzednich okreséw

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na poczatek
okresu po korektach

Zmiany niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

- rozliczenie wyniku finansowego zgodnie z uchwatg Wz
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto okresu sprawozdawczego

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku netto

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

od 01.01.2015 do

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
tys. zt

6241 6241 8181
0 0 -1940
0 0 455
0 0 455
-1 0 -2395
-1 0 -2 395
6 240 6241 6241
149 149 -1925
0 0 0
149 149 -1925
-149 -149 1925
0 0 0
-149 -149 1925
-149 -149 1925
0 0 0
-3636 -2774 149
0 0 149
-3636 -2774 0
0 0 0
66 038 66 900 69 674
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1l INFORMACIJA DODATKOWA
1. Informacje o Spétce

Firma: Drozapol - Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Toruniska 298a, 85-880 Bydgoszcz
Adres korespondencyjny: j.w.

Numery telekomunikacyjne:

Tel. (052) 326-09-00

Fax. (052) 326-09-01

adres strony internetowej: www.drozapol.pl
REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS 0000208464

Spoétka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,,Drozapol” i ,,Profil”. Od
poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy ustugi
w zakresie obrdbki metali. Drozapol - Profil specjalizuje sie w nastepujgcych asortymentach: blachy
gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka zaopatruje sie
w hutach na terenie Polski oraz prowadzi import stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spoétka swiadczy
rowniez ustugi transportowe i prowadzi produkcje zbrojent budowlanych w centrali Spétki.

Drozapol - Profil rozpoczynat dziatalnosé jako spétka cywilna, w 2001r. przeksztatcit sie w spétke jawna,
a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spétki akcyjnej. Debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spotki notowanych na GPW wynosi 6 118 550.
Wartos$¢ nominalna akcji wynosi 5 zt.

10 marca 2009r. Drozapol-Profil potgczyt sie ze spdtkg Glob-Profil S.A. W wyniku transakcji Drozapol-
Profil S.A. przejat majgtek Glob-Profil S.A. zlokalizowany w Bydgoszczy przy ul. Grunwaldzkiej 235, ktéry
jest obecnie oddziatem Spaotki.

Siedziba Drozapol-Profil S.A. znajduje sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.

Spétka ma nastepujgce oddziaty:

* Drozapol - Profil Spétka Akcyjna Oddziat Bydgoszcz - Osowa Gdra, woj. kujawsko-pomorskie, 85-438
Bydgoszcz, ul. Grunwaldzka 235,

» Drozapol - Profil Spétka Akcyjna Oddziat w Ostrowcu Swietokrzyskim, woj. $wietokrzyskie, 27-400
Ostrowiec Swietokrzyski, ul. Guliriskiego 30,

» Drozapol - Profil Spdtka Akcyjna Oddziat w Siedlcach, woj. mazowieckie, 08-110 Siedlce, ul. mjr
Sucharskiego 3.

Ponadto funkcjonujg biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catej Polski.
W ramach dziatalnosci handlu i produkcji wyrobdw hutniczych Spdtka oferuje nastepujace asortymenty:
Wyroby ptaskie:

e blachyitasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm)- handel i produkgcja,
e blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),
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e blachyitasmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm)- handel i produkcja,

e blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm),
Ksztattowniki gorgcowalcowane:

e ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),

e katowniki réwnoramienne i teowniki (20-150 mm),

e dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szerokostopowe (rozmiary 80-550 mm),

e prety i walcéwki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm),
e prety okragte gtadkie, walcowki i druty (Srednica 6-80 mm),
e prety ptaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),
e siatki zimnogiete, maty budowlane,
Profile i rury:
e rury ze szwem i bezszwowe ($rednice 10,2-1000 mm),
e profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 7 m i grubosciach scianek 1-4 mm (handel
i produkcja):
v ksztattowniki kwadratowe (20x20 mm - 80x80 mm),
v’ ksztattowniki prostokgtne — (30x18 mm - 60x40 mm),
v’ ksztattowniki okragte — (25,4 mm - 101,6 mm),
Zbrojenia budowlane — produkcja z pretéw do srednicy 40 mm, z kregdw — strzemion i elementéw
dtugich (srednica 6-16 mm),
Pozostate towary (ztom, materiaty budowlane i inne),
Ustugi prostowania i ciecia blach,
Prefabrykacja konstrukcji stalowych,
Ustugi transportowe i inne.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

W sktad grupy kapitatowej wchodzi Drozapol-Profil S.A. jako sp6tka dominujgca oraz dwie spotki zalezne:
e DP Wind 1Sp.zo.0.zatozona 11 wrzes$nia 2012 roku,
e DP Invest Sp. z 0.0. zatozona 18 wrzesnia 2012 roku.

DP Wind 1 Sp. z 0.0.:
e Spotka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowej zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 8 MW.
e Kapitat podstawowy spotki wynosi 5 tys. zt.
e Udziatowcy: Drozapol-Profil S.A. 70%, Wojciech Rybka 30%.

DP Invest Sp. z 0.0.:
e Gtowny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.
e Kapitat podstawowy spétki wynosi 18 810 tys. zt.
e 100% udziatowcem spoftki jest Drozapol-Profil S.A.

Podmioty te podlegaja konsolidacji metoda petna.
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3. Wiadze spoétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Drozapol-Profil S.A. funkcjonowat w sktadzie:

=  Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu,
= Jakub Kufel - Wiceprezes Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

=  Bozydar Dubalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Ziamek - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
=  Robert Mikotaj Wiosinski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Aneta Rybka - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Andrzej Rona - Cztonek Rady Nadzorczej.
Prokurenci:
= Grazyna Rybka - prokura samoistna,
= Elzbieta Winiarska - prokura taczna,
= Agnieszka tukomska - prokura taczna,
=  Maciej Wisniewski - prokura faczna.

4. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

Akcjonariusz llos¢ akcji razem Udziat w kapitale akcyjnym llos¢ gtoséw razem % gtosow na WZA
Wojciech Rybka 1643 100 26,9% 2903 100 33,6%
Grazyna Rybka 1278 480 20,9% 2538 480 29,4%
Razem 2921580 47,8% 5441 580 63,0%
taczna liczba akcji 6118 550 100,0% 8368 550 100,0%

w tym akcje wtasne 361234 5,9% 361 234 4,3%
Struktura kapitatu zaktadowego Struktura gtoséw na WZ
Wojciech free

\Wojciech
float; .

free float;
46,3%
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5. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. posiadajg
nastepujace ilosci akcji:

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akgji Wartos¢ Zmiana w stosunku do
Drozapol-Profil nominalna akcji poprzedniego kwartatu
S.A. w zt
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 1643 100 8215500 Bez zmian
Jakub Kufel Wiceprezes Zarzadu 3150 15 750 Bez zmian
Tomasz Ziamek Z-ca Przewodniczacego 3635 18175 Bez zmian
Rady Nadzorczej
Grazyna Rybka Prokurent 1278 480 6392 400 Bez zmian
Maciej Wisniewski Prokurent 200 1000 Bez zmian
Razem 2928 565 14 642 825 Bez zmian

6. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Zgodno$¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Sprawozdanie finansowe Drozapol-Profil S.A. za IV kwartat 2015 roku sporzadzone zostato zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonych przez
Unie Europejska. Spoétka Drozapol-Profil S.A. zastosowata MSSF po raz pierwszy do sporzadzenia
sprawozdan finansowych za rok 2006. Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia 2005r.

Spotka prowadzi dziatalnosé na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego nr 0000208464.

Podstawowg walutg srodowiska gospodarczego jest ztoty polski i w tej walucie sporzadzone zostato
sprawozdanie finansowe.

Konsolidacja

Spédtka po raz pierwszy sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

Obejmowato ono sprawozdanie finansowe Drozapol-Profil S.A. za okres 01.01.2008-31.12.2008 oraz
sprawozdanie spotki zaleznej Glob-Profil S.A. za okres 01.10.2008-31.12.2008. W wyniku nabycia od osdb
fizycznych 100% akcji Glob-Profil S.A., Drozapol-Profil S.A. posiadat 100% udziat w gtosach oraz w kapitale
zaktadowym spétki zaleznej.

Sprawozdania skonsolidowane poczgwszy od 2012 roku zawierajg dane Drozapol-Profil S.A. jako spétki
dominujgcej oraz dane spétek zaleznych: DP Wind 1 Sp. z 0.0. (70% udziatéw posiada Drozapol-Profil
S.A.) oraz DP Invest Sp. z 0.0. (100% udziatéw posiada Drozapol-Profil S.A.).

Do 2014 roku konsolidacjg objeta byta rowniez spétka DP WIND 2 Sp. z o.0., ktérg Drozapol-Profil S.A.,
jako 100% udziatowiec, sprzedat holenderskiemu inwestorowi 26.11.2014 roku.

Dziatalno$¢ podstawowa:
= handel wyrobami hutniczymi,
= produkcja wyrobdéw hutniczych,
= ustugi transportowe.
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Dziatalnos¢ pomocnicza:

Spétka $wiadczy ustugi na rzecz dziatalnosci podstawowej i w zwigzku z tym koszty dziatalnosci
pomocniczej sg grupowane na oddzielnych kontach, nastepnie rozliczane w ciezar kosztéw dziatalnosci
podstawowe;.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Spétka Drozapol-Profil S.A. przyjeta nastepujgcy podziat segmentéw dziatalnosci:
= sprzedaz towaréw i materiatow,
= sprzedaz ustug transportowych i pozostatych,
= sprzedaz wyrobéw gotowych (produkcja).

Analizujgc poszczegdlne segmenty, Spoétka bierze pod uwage przychody, koszty i wynik segmentu (zysk
lub strata).

Przychody segmentu wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki mozna je do tego segmentu
przypisac.

Koszty segmentu sktadajg sie z kosztéw wytworzenia sprzedanych towardw, materiatéw, ustug
i wyrobow gotowych, wynikajgcych z dziatalnosci operacyjnej segmentu, dajgcych sie jemu bezposrednio
przyporzadkowac oraz czesci kosztow Spotki, ktdérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac¢ do
tego segmentu.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $Srodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w PLN, ktéra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spofki.
Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w warto$ci nominalnej, przeliczonej na ztote
polskie wedtug kursu $redniego NBP. W momencie realizacji réznice kursowe od naleznosci
i zobowigzan wykazywane s3 jako pozostate przychody lub pozostate koszty operacyjne i w rachunku
zyskéw i strat ujmowane sg wynikowo. Poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywdw na koniec okresu
sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP
z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego. Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia zagranicznych
srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i koszty finansowe.
W rachunku wynikéw prezentowane sg one wynikowo.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutéw utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
metoda liniowg wedtug stawek odzwierciedlajgcych szacowane okresy uzytkowania, a konczy sie
W miesigcu zrownania odpisdw amortyzacyjnych z wartoscig poczgtkowa. Dla czesci maszyn
produkcyjnych odpisdw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg bezposrednia.

Stosowane stawki amortyzacyjne:

Grunty- nie amortyzowane,

Budynki i budowle- od 3 do 40 lat,

Urzadzenia techniczne i maszyny- od 2 do 15 lat,

Srodki transportu- od 2 do 7 lat,
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Pozostate- od 2 do 10 lat.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywéw badz
wykazuje sie je odpowiednio jako oddzielny sktadnik aktywéw jedynie wtedy, gdy wystepuje
prawdopodobienstwo, ze Spodtka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z dang pozycja,
a koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢é. Pozostate koszty prac remontowych obcigzajg
rachunek zyskdw i strat w okresie finansowym, w ktérym zostaty poniesione.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglagdu i odpowiedniej korekty wartosci koncowych
sktadnikéw aktywoéw oraz ich okreséw uzytkowania. Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywdéw odpisuje sie
bezposrednio do wartosci odzyskiwanej, jezeli wartosé bilansowa danego skfadnika aktywodw jest wyzsza
od szacowanej wartosci odzyskiwanej.

Spétka ujmuje jednorazowo w kosztach wartosé zakupionych aktywow trwatych o wartosci jednostkowej
nie przekraczajgcej 1.500 zt, z wytgczeniem urzadzen technicznych, ktére amortyzowane sg w okresie
ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia. Umorzenie naliczane jest metodg liniowg
przy uwzglednieniu okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.

Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup
i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty
odpisuje sie poprzez szacowany okres uzytkowania oprogramowania do 5 lat. Koszty zwigzane
z tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych zaliczane sg do kosztéw z chwilg
poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajgcych sie zidentyfikowad
i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Spoétke, ktére prawdopodobnie
wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i bedg uzytkowane przez wiecej niz jeden rok,
ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane
z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa
trwate”.

Utrata wartosci aktywoéw

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg testowane
pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich
wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartosc
bilansowa danego sktadnika aktywdw przewyisza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$é odzyskiwalna to
wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci
uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie,
w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktérych
jednostka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy
przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki.
Nastepnie aktywa lub grupy przeznaczone do zbycia s3 ujmowane wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
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Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywow
dostepnych do sprzedazy nie amortyzuje sie.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodow
z czynszow lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na dzied bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktédrym powstaty.

Zyski i straty, powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej, sg ustalane w kwocie réznicy
miedzy wptywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw na dzien sprzedazy
i s3 prezentowane odpowiednio w pozycjach ,pozostate przychody operacyjne” lub ,pozostate koszty
operacyjne” w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje w jednostki zalezne

Inwestycje w jednostki zalezne wycenia sie wedtug ceny nabycia. Wartos$¢ inwestycji w jednostkach
zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej, jezeli istniejg przestanki
wystgpienia utraty wartosci.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséow z tytutu utraty wartosci, tj. gdy Sciggniecie petnej ich
kwoty przestato byé prawdopodobne.

Wycena krétkoterminowych pozyczek odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczgce efekty dyskonta.

Zapasy

Zapasy wycenione s3 w cenie nabycia nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia
zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Cena nabycia zapasOw ustalana jest z zastosowaniem metody, , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” FIFO.
Pozycje zapasow zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci, co w konsekwencji
0znacza, ze pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi najpdzniej.
Odpisywanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw
indywidualnych (w koszty operacyjne wtasne sprzedazy) lub pogrupowania podobnych lub powigzanych
ze sobg pozycji.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos$¢ bilansowa tych zapaséw jest ujeta jako koszt okresu,
w ktdrym ujmowane sg odnosne przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpiséw wartosci zapasow do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu,
w ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajgce ze
zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty odpisow
ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrdécenie odpisu wartosci miato miejsce.

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, na
dzien ich powstania ujmuje sie w wartosci biezacej przewidywanej zaptaty, a nastepnie w okresach
podzniejszych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia metodg efektywnej stopy procentowej,
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pomniejszajac jednoczesnie o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy wartos¢ z tytutu utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka
nie bedzie w stanie uzyskaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkdw naleznosci
i nie zabezpieczonych ubezpieczeniem, majatkiem trwatym lub obrotowym kontrahenta. Kwote odpisu
aktualizujgcego wartos¢ ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Dtugoterminowe naleznosci obejmuja naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz naleznosci
z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych z odroczonym terminem ptatnosci.

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezgca naleznosci dtugoterminowych poprzez zaktualizowanie
wartosci przysztych przeptywdéw pienieznych za pomoca efektywnej stopy procentowej, gdzie podstawg
jest wysokos¢ stopy procentowej WIBOR- 1 roczny.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski
i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres.
W przypadku aktywdéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci
godziwe] ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywéw lub
rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty, rozpoznane poprzednio
w kapitatach, przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w bilansie i ich ekwiwalenty ujmuje sie w bilansie wedtug wartoéci nominalnej.
Obejmujg one srodki pieniezne w kasie, depozyty a vista w bankach, pozostate krétkoterminowe
inwestycje o duzym stopniu ptynnosci z pierwotnym terminem zapadalnosci, nie przekraczajagcym trzech
miesiecy oraz kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku biezagcym prezentowane sg w bilansie
w pozostatych zobowigzaniach krétkoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one najblizszych
dwunastu miesiecy, w celu zachowania zasady wspdtmiernosci kosztéw i przychodéw. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe wyceniane s3 w wartosci nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Spétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Gtdwng pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane
z rzeczowymi aktywami trwatymi sfinansowanymi ze S$rodkéw pochodzacych z dotacji, w tym
z Funduszy Strukturalnych, PHARE oraz ze S$rodkow Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb
Niepetnosprawnych. Kwota odpowiadajgca wartosci poczatkowej tych aktywow w czesci sfinansowanej
z dotacji lub finansowana z ZFRON wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw
i rozliczana w czasie jako pozostaty przychéd operacyjny réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych
srodkow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalne;.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny jest tworzony i wykazywany zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spofki.
Na kapitaty wiasne Spétki sktadajg sie:
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= kapitat akcyjny,

= nalezne wptaty na kapitat podstawowy (zadeklarowane, lecz nie wniesione),

= kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat zapasowy
tworzony ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat zapasowy tworzony zgodnie
ze Statutem pochodzacy z podziatu zysku oraz z przeniesienia kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny srodkéw trwatych sprzedanych i zlikwidowanych),

= kapitat z aktualizacji wyceny (powstaty na skutek przeszacowania wartosci sSrodkéw trwatych,
w wyniku przeszacowania wartosci instrumentu finansowego - kapitatowego, zakwalifikowanego
do kapitatow wtasnych, na skutek przeszacowania wartosci instrumentdéw zabezpieczajgcych,
powstaty z tytutu rezerwy na podatek dochodowy, gdy rezerwa dotyczy operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym), niepodzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych,

= zysk lub strata netto,

= odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie w wysokosci okreslonej w Statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym, z uwzglednieniem skutkdw przeszacowania kapitatéw, w zwigzku z hiperinflacjg, zgodnie
z postanowieniami MSR 29.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostaty ich czesé zalicza sie do
kosztéw finansowych.

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok,
stwierdzono popetnienie w poprzednich latach obrotowych btedu poprzednich okreséw,
w nastepstwie ktérego nie mozna uznac sprawozdan za ten rok lub lata poprzednie za rzetelne i jasno
przedstawiajgce sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki, to kwote korekty btedu odnosi sie na kapitat
wiasny w pozycji ,zysk (strata) z lat ubiegtych”.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktére w istotny sposéb wptywajg na wyniki lat ubiegtych,
a skutki tych zmian mozna wiarygodnie okresli¢, powstatg na skutek przeksztatcenia sprawozdan za lata
ubiegte réznice odnosi sie na ,zysk (strate) z lat ubiegtych”.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedtug wartosci skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego) wykazywane s3 jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe.

Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej w przypadku sktadnika zobowigzan niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych,
wycenianych wg wartosci godziwej. Zobowigzania finansowe, wyznaczone jako pozycje zabezpieczane,
podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.
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Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego swiadczenia.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej
rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Spoétka w szczegdlnosci tworzy rezerwy na:
= pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdblnosci na straty z operacji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego,
= przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen na rzecz pracownikéw, w szczegdlnosci na odprawy
emerytalne i rentowe.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki i inne koszty ponoszone przez Spétke w zwigzku
z pozyczaniem $Srodkoéw finansowych np.:

= odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,

= amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

= koszty zwigzane z zawarciem kredytéw i pozyczek,

= koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,

= rdznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w stopniu, w jakim uznawane s3g one za

korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania i montazu sg
ujmowane w wartosci tych aktywéw (z wyjatkiem roéznic kursowych nie bedacych korekta ptaconych
odsetek), jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw
pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane s3 wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi
o koszty transakcji) a wartoscig wykupu, wykazuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krdtkoterminowych chyba, ze Spétka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podatki dochodowe

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa roézini sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
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stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéow i przychodow,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi
im wartos$ciami podatkowymi, wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejSciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywdéw =z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakgji,
ktdra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe bedag wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérego powstanie jest
uzaleznione od  zaistnienia  okreslonych  zdarzed. Zobowigzania  warunkowe, ktorych
prawdopodobieristwo nie jest wyzsze niz 50 proc., nie s3 wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw
uosabiajgcych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny prawdopodobieristwa na powyzej
50 proc., zobowigzanie zostaje ujete w pasywach bilansu.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o nich, jezeli
wptyw srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Ujmowanie przychodu

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Spétka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw wowczas, gdy spetnione sg nastepujace
warunki:
= jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wtasnosci do towaru,
= jednostka gospodarcza przestaje byé trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktérych
ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
=  kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
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= jstnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu transakgji,
= koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarcza
w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Przychody ze sprzedazy ustug (produktow)
Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oszacowaé w wiarygodny sposdb, przychody
z transakcji nalezy ujgé na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce
warunki:
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu przeprowadzonej transakgji,
= stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,
= koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji mogg by¢
wycenione w wiarygodny sposob.
Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug, przychodéw nie mozna oszacowad
w wiarygodny sposdb, nalezy ujg¢ je tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka
gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg wyfacznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposdb wspdétmierny do
kosztéw, ktdére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé, m.in. dofinansowanie do wynagrodzen
i refinansowania sktadek ubezpieczen spotecznych dotyczacych oséb niepetnosprawnych, przyznawane
Spoétce bedgcej zaktadem pracy chronionej bgdZ osiggajgcej odpowiednie wskazniki zatrudnienia oséb
niepetnosprawnych. Dotacje s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody
operacyjne w okresie. Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych wykazywane s odpisy rozliczen
miedzyokresowych przychodéw dokonywane réwnomiernie z odpisami amortyzacyjnymi sSrodkéw
trwatych sfinansowanych z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych, PHARE
i Funduszy Strukturalnych. Odpisy kwot odpowiadajgcych wartosci netto refinansowania srodkéw
trwatych z ZFRON w momencie ich sprzedazy zwiekszajg Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Osdb
Niepetnosprawnych.

Odsetki
Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywdw Spotki
przynoszacych odsetki ujmowane sg, o ile:

= jstnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne

zwigzane z przeprowadzang transakcja,

= kwota przychodéw moze byé wyceniona w wiarygodny sposéb.
Odsetki ujmowane sg sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osigganej z tytutu uzytkowania aktywow.
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Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzien powziecia przez Spdtke uchwaty
o podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa
do dywidendy.

Sprawozdania finansowe
Spotka sporzadza Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w wariancie kalkulacyjnym, Rachunek
Przeptywéw Pienieznych metodg posrednia.

7. Informacje o wskaznikach ilustrujacych kondycje finansowg emitenta

IV kwartat 2015 roku to kolejny okres, w ktérym wskazniki ptynnosci oraz rotacji srodkéw pienieznych
utrzymane zostaty na dobrym poziomie. Wskazniki ptynnosci zmienity sie w niewielkim stopniu,
natomiast az o 36 dni w stosunku do IV kwartatu 2014 skrécono okres konwersji gotéwki, ktory wynidst
56 dni. W poréwnaniu do Il kwartatu 2015 roku wskaznik ten pozostat niezmieniony.

Polityka zarzadzania aktywami nie ulegta zmianie, dzieki czemu poziom zapaséw od wrzesnia 2015 roku
spadt o kolejne 13%, tj. o 2 223 tys. zt, poziom naleznosci handlowych spadt o 5944 tys. zt (-41%),
a poziom zobowigzan handlowych spadt o 3 329 tys. zt (-22%).

31.12.2015 31.12.2014 zmiana
Wskaznik biezacej majatek obrotowy / zobowigzania biezgce
ptynnosci 2,8 2,5 0,3
Wskaznik biezacej majatek obrotowy-aktywa trwate zakwalifikowane
ptynnosci po korekcie jako przeznaczone do sprzedazy / zobowigzania
biezace 1,5 1,5 0,0
Wskaznik szybkiej (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe
ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania biezace 21 14 07
Wskaznik szybkiej (majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe
ptynnosci po korekcie rozliczenia miedzyokresowe- aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy) /
zobowigzania biezgce 0,8 0,5 0,3
Cykl obrotu zapaséw w | (przecietny zapas*liczba dni w okresie) / przychody
dniach netto ze sprzedazy 60 84 -24
Cykl obrotu naleznosci | (przecietny stan naleznosci handlowych* liczba dni w
w dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy " 38 14
Cykl obrotu zobowigzan | ($redni stan zobowigzan handlowych*liczba dni w
w dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy 28 30 5
Cykl konwersji gotowki wskaznik rotacji zapaséw + rotacja naleznosci -
rotacja zobowigzan 56 92 -36

Poziom kredytéw od wrzesnia 2015 roku spadt o 2 066 tys. zt, natomiast w stosunku do grudnia 2014
roku spadt o 11147 tys. zt. Zadtuzenie kredytowe wyniosto na dzien bilansowy 5296 tys. zt. Poza
kredytami Drozapol-Profil S.A. korzysta tez z faktoringu, ktérego wykorzystanie na 31.12.2015 wyniosto
2 055 tys. zt.
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8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta

W IV kwartale przychody ze sprzedazy towardéw, produktow i ustug w grupie kapitatowej wyniosty 23 374
tys. zt. Byty wprawdzie o 5% nizsze niz przed rokiem, jednak sprzedaz generowana byfa z wyzszg marzg
(6,5% vs 4,7%). Nizsze niz w poprzednich kwartatach przychody ze sprzedazy wynikajg z sezonowosci,
z ktérg w tej branzy mamy do czynienia i s3 obserwowane w Spoéfce od wielu lat. Poréwnujac przychody
rok do roku, wzrosty one 0 19% i wyniosty 138 318 tys. zt.

Koszty dziatalnosci utrzymane zostaty na podobnym poziomie, jak w IV kwartale 2014 roku. Koszty
ogolnego zarzadu wyniosty 1 030 tys. zt (spadek o 6%), natomiast koszty sprzedazy wyniosty 1 536 tys. zt
(wzrost 0 1%).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej miat niewielki wptyw na wynik
IV kwartatu. Saldo tych obszardw dziatalnosci wyniosto -38 tys. zt. W te pozycje zaliczy¢ nalezy wynik na
réznicach kursowych dotyczgcych zakupu stali. W IV kwartale 2015 saldo réznic kursowych wyniosto
-8 tys. zt (za caty rok -634 tys. zt), natomiast w IV kwartale 2014 roku wyniosto ono -242 tys. zt (za caty
2014 rok -454 tys. z1).

W pazdzierniku Spotka podpisata aneks do umowy kredytu w formie limitu wielocelowego z bankiem
PKO BP S.A., zgodnie z ktérym do 30.04.2016r. ma do wykorzystania 8,5 min zt na kredyt, akredytywy
i gwarancje. Poza tym limitem Spétka korzysta z finansowania w Pekao S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A.
Na 31.12.2015 limit kredytowy udostepniony Spdtce wynosit 8 686 tys. zt, a wykorzystanie wyniosto
5 296 tys. zt. Jak juz wspomnieli$my powyzej Spotka posiada tez finansowanie faktoringowe.

W celu maksymalizacji mozliwosci zakupowych wyrobdéw hutniczych Spétka prowadzita w IV kwartale
rozmowy dotyczgce zwiekszenia posiadanych limitow zakupowych. Zaowocowato to zwiekszeniem limitu
u jednego, waznego dostawcy krajowego. Niestabilna sytuacja geopolityczna w Europie i na Swiecie
powoduje, ze coraz wiekszg wage Zarzad przywigzuje do ograniczania tego rodzaju ryzyk, a jedng
z metod, jakie Spdtka stosuje jest zwiekszanie dostaw od producentéw krajowych.

Aktualnie najwazniejszym wyzwaniem na kolejne kwartaty 2016 roku jest zwiekszenie rentownosci
dziatalnos$ci operacyjnej. Z jednej strony realizowane jest to poprzez zwiekszanie sprzedazy, szukanie
tanich Zzrdodet dostaw a z drugiej strony poprzez redukowanie kosztéw. W IV kwartale koncentrowano sie
na ograniczaniu kosztdw magazynowych, czego efektem jest zaprzestanie magazynowania towardw
handlowych w Ostrowcu Sw. W biezgcym roku dziatania te sg kontynuowane i dotyczg magazynu
w Siedlcach. Spodtka korzysta w wiekszosci z magazyndéw zewnetrznych oraz sprzedaje towar
bezposrednio z hut do klientow.

Innym aspektem gospodarki magazynowej jest uptynnianie zalegajgcych towaréw, ktére od wrzesnia do
grudnia 2015 roku spadty 0 23%.

9. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w IV kwartale
2015r.

W catym 2015 roku rynek stali borykat sie z niespotykanym jak dotychczas zjawiskiem drastycznego
spadku cen stali a tym samym spadkiem marz. W IV kwartale sytuacja byta podobna, co obrazuja
ponizsze wykresy cen blach, pretéw i profili.

Sytuacje te potegowat rosngcy import stali z takich panstw jak Rosja, Ukraina, Turcja, Chiny. Wazne
znaczenie odegraty takze czynniki geopolityczne, jak konflikt rosyjsko-ukrainiski, czy sytuacja polityczna
w Polsce, zwtaszcza w okresie wyboréw prezydenckich i parlamentarnych, ktdra kilka razy spowodowata
ostabienie ztotéwki, a tym samym pogorszeniu ulegta sytuacja spoétek importujacych stal.

Na sytuacje gospodarczg wielu panstw negatywny wptyw miaty takie zdarzenia, jak zamachy
terrorystyczne (Paryz, Tunezja) i sytuacja migracyjna, z ktorg Europa sobie nie radzi. To moze
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bezposrednio nie przektada sie na rynek stali, jednak warunkuje nastroje spoteczne, polityczne i che¢
podejmowania inwestycji w krajach bedgcych konsumentami stali w Europie.

Popyt na rynku stali nie byt w 2015 roku tak wysoki, jak zaktadano przed rokiem, m.in. poprzez
opdznienie we wdrazaniu funduszy unijnych na lata 2014-2020. Dopiero w 2016 roku wystartuje
wiekszos¢ konkurséw, co przetozenie na rynek stali prawdopodobnie bedzie miato w najwiekszym
stopniu poczawszy od roku 2017. Mimo to Spdtka zanotowata dwucyfrowy wzrost sprzedazy i umocnita
swojg pozycje w kluczowych asortymentach.

Rys. 1 Ceny blach Rys. 2 Ceny profili
= i m i
T OB oo wse wss

Rys. 3 Ceny pretéw

Zrédto: www.puds.pl

Poza czynnikami zewnetrznymi na wyniki grupy kapitatowej wptyw miaty zmiany zachodzace w Drozapol-
Profil S.A. majace na celu zwiekszenie rentownosci podstawowej dziatalnosci.

10. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w IV kwartale 2015r.

Sprzedaz IV kwartatu 2015 roku wpisuje sie w trend sezonowosci obserwowany od wielu lat. Ten
kwartat charakteryzuje sie najnizszymi obrotami od wielu lat i wynika to ze specyfiki branzy
ograniczajacej inwestycje w okresie zimowym.

Patrzac globalnie na rynek stali, sezonowos$¢ nalezy bra¢ pod uwage, choc jej skala nie jest tak duza, jak
miato to miejsce jeszcze kilka lat temu.

31


http://www.puds.pl/

e
Drozapol-Profil S.y er 4/20 15

Przychody ze sprzedazy
80 -
70 -
60 -
= 50 -
£ 40 -
E 3
20 -
|01 I
0 .
FT T T T ST S 8

11. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Na dziert 31.12.2015 Spodtka nie dokonata odpisédw aktualizujgcych warto$é zapaséw, niemniej jednak
aktualnie trwa weryfikacja zasadnosci podjecia takiego kroku. Ostateczna decyzja o dokonaniu odpisu
zostanie podjeta po zakoriczeniu analizy i konsultacji z biegtym rewidentem.

12. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwraéceniu
takich odpiséw

Na podstawie dokonanej analizy wiekowania i sptat naleznosci Spétka w IV kwartale dokonata odpiséw
aktualizujgcych na kwote 228 tys. zt.

13. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
W IV kwartale 2015r. stan rezerw wyniost 3. 956 tys. zt, w tym:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 3.927 tys. zt,

- rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne: 29 tys. zt,
- pozostate rezerwy: 0 tys. zt.
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14. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

REZERWA BRUTTO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2015 31.12.2014
Roéznica w wartosci bilansowej i podatkowej majgtku trwatego 19 664 22 602
Ulgi inwestycyjne 0 0
Pozostate 1005 710
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3927 4429
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2015 31.12.2014
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 29 36
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2010 2 009
Pozostate 146 148
Aktualizacja zapasow 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego brutto 415 417
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 415 417

Spoétka, stosujac zasade ostroznosci, nie ujeta sktadnika aktywu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wynikajgcego z nierozliczonych strat podatkowych z lat 2011, 2013. Na dzier 31.12.2015
rok do rozliczenia z tytutu straty za rok 2011 pozostata kwota 1 408 tys. zt, za rok 2013 kwota 1 263 tys.

zt.

Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczy aktywa z tytutu aktualizacji zapaséw
do ceny sprzedazy netto. W zwigzku z oczekiwaniami, ze podstawa opodatkowania, jaka zostanie
osiggnieta w przysztosci, nie pozwoli na potracenie ujemnych rdéznic przejsciowych dotyczacych tej

pozycji dokonano odpisu aktualizujgcego.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
rezerwa na niewykorzystane urlopy
odpisy aktualizujgce naleznosci
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny

zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
pozostate

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
rezerwa na niewykorzystane urlopy
odpisy aktualizujgce naleznosci

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
417 448

14 0

14 0

0 0

0 0

1 0

13 0

0 0

0 0

0 0

16 31

16 31

1 0

0 0

1 6
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
pozostate

b) odniesione na kapitat wiasny

pozostate

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
a) odniesiono na wynik finansowy

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

rezerwa na niewykorzystane urlopy

odpisy aktualizujgce naleznosci

pozostate

b) odniesionych na kapitat wtasny

pozostate

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtLU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wiasny

rdznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny

rdznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesionej na kapitat wtasny

roznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
14 25

0 0

0 0

415 417

-2 -31

-1 0

0 0

0 -6

-1 -25

0 0

0 0
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
4429 4591

92 0

92 0

36 0

56 0

0 0

0 0

0 0

594 162

594 162

594 127

0 35

0 0

0 0

0 0

3927 4429

-502 -162

-558 -127

56 -35

0 0

0 0

0 0

15. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W IV kwartale nie dokonano takich transakgji.

16. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzierd 31.12.2015 nie istniato istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw

trwatych w grupie kapitatowej Drozapol-Profil S.A.

17. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Nie wystgpity istotne rozliczenia spraw sgdowych.
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18. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow
W IV kwartale 2015r. Spétka nie dokonata korekt btedéw poprzednich okreséw.

19. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych
W IV kwartale br. nie zmieniono sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

20. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W IV kwartale br. nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych.
21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wplyw na wartos$é¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych

jednostki

Nie zaobserwowano zmian w sytuacji gospodarczej, ktore miatyby wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych grupy kapitatowe;j.

22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

W IV kwartale 2015 roku nie miaty miejsca takie zdarzenia.

23. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W IV kwartale br. nie prowadzono emisji, wykupu czy sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

24. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W IV kwartale 2015 roku nie wyptacano ani nie deklarowano wypfaty dywidendy.

25. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci (w tys. zt) IV kwartat | IV kwartat
2015 2014

Sprzedaz towardéw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 20424 21708

Koszt wtasny sprzedanych towaréw i materiatéw 19515 20 665

Zysk/strata 909 1043

Sprzedaz wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych (produkcja) 2134 2684
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Segmenty dziatalnosci (w tys. zt) IV kwartat | IV kwartat
2015 2014
Koszt wtasny sprzedanych wyrobdw gotowych 2028 2 606
Zysk/strata 106 78
Ustugi transportowe i pozostate
Przychody ze sprzedazy ustug transportowych i pozostatych 816 235
Koszt wtasny sprzedazy ustug transportowych i pozostatych 318 192
Zysk/strata 498 43
Zysk/strata brutto na sprzedazy, ogétem 1513 1164
Stan na Stan na
31.12.2015 |31.12.2014
Naktady na projekt farmy wiatrowej 5578 5075

26. Zdarzenia, ktdre nastgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
a mogace wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystgpity.

27. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe w tys. zt 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana
- z tytutu gwarancji na rzecz dostawcéw 0 312 -312
- z tytutu forwardéw 2191 0 2191
- faktoringu 2 055 2175 -120
- postepowanie administracyjne* 1100 1100 0
- z tytutu weksli 114 563 -449
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz jednostek powigzanych 0 0 0
- z tytutu akredytyw 4820 1671 3149
RAZEM 10 280 5821 4 459

*Zobowigzanie warunkowe w wartosci 1,1 min zt dotyczy sporu w postepowaniu administracyjnym
prowadzonym z PFRON dotyczgcym Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych.

W opinii Spétki nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne w tym celu. Postepowanie sgdowe weryfikujgce decyzje administracyjne
w tej sprawie zakonczyto sie wyrokiem korzystnym dla Spétki, uchylajgcym w catosci decyzje PFRON
(WSA 36sygn. Akt Il SA/WA 1124/14 z dnia 17 grudnia 2014r.). Minister Pracy i Polityki Spotecznej wnidst
skarge kasacyjna.

28. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Spotki
W IV kwartale 2015r. nie dokonywano zmian w strukturze Spoéfki.

29. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Spotki nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
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30. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W IV kwartale 2015 roku nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

31. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.
32. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen lub gwarancji

W IV kwartale 2015 roku Spoétka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji o tgcznej wartosci
stanowigcej rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

33. Inne istotne informacje dotyczace funkcjonowania emitenta
Nie wystgpity.
34. Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym kwartale

Czynnikiem w najwiekszym stopniu warunkujagcym wyniki Spétki bedzie sytuacja rynkowa. Uczestnicy
rynku stalowego majg podzielone zdania co do 2016 roku, co nie dziwi, bo realia sg dynamiczne i trudno
przewidzie¢ tak dtugg perspektywe.

Niemniej jednak na poczatku | kwartatu 2016 roku widoczna byta stabilizacja cen a na przetom
lutego/marca zapowiadane sg ich podwyzki. Dodatkowo w lutym umocnita sie ztotéwka, co zwieksza
optacalnos¢ importu.

Nadal nie ma jednak wyraznego sygnatu do trwatych podwyzek cen stali. Konsekwencjg dtugotrwatego
spadku cen jest ograniczanie mocy produkcyjnych na catym swiecie, w tym w Chinach, z ktérych stal
zalewa europejski rynek.

Poza podstawowg dziatalnoscig Spdtka prowadzi dynamiczne dziatania majgce na celu zwiekszenie
przychoddéw z wynajmowanych powierzchni magazynowo-produkcyjnych, gruntéw i biur. Do momentu
sprzedazy zbednych nieruchomosci celem jest maksymalizacja przychoddéw z ustug najmu, co pozwala na
pokrywanie biezgcych kosztow utrzymania tych obiektéw.

Bydgoszcz, 29.02.2016r.

Jakub Kufel
Wiceprezes Zarzadu
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