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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy

zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Skrocony Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

DwananS$cie Dwanan$cie
miesiecy Trzy miesiace miesi¢cy Trzy miesiace
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
Nota 31 grudnia2015 31 grudnia2015 31 grudnia2014 31 grudnia2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
niebadane niebadane przeksztalcony przeksztalcony
Dzialalno$§¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 6 1323348 480 489 1232 159 461 635
Koszt sprzedanych towarow i materiatlow 6 (814 210) (295 587) (746 837) (289 897)
Pozostate $wiadczenia pracownicze 7 (110 679) (34199) (91 479) (21 662)
Wydatki marketingowe (25502) (9 040) (22753) (7 909)
Koszty najmu i utrzymania pomieszczen 8 (129 618) (33551) (125 135) (32428)
Inne koszty operacyjne sklepow 9 (112 979) (33104) (99 869) (29 643)
Pozostale koszty operacyjne 10 (33350) (7035) (47917) (12 404)
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty warto$ci (68 235) (25 200) (55174) (19 353)
Pozostate przychody operacyjne 11 (4764) (2136) (2 080) 1387
Zysk/(strata) z dzialalno$ ci operacyjnej 24013 40 637 40915 49725
Przychody finansowe 12 1753 (102) 7197 3190
Koszty finansowe 12 (127 070) (43754) (111 948) (67 585)
Udziat w zysku/(stracie) inwestycji wykazywanych
metodg praw wlasno$ci - - - -
Zysk/(strata) brutto (101 305) (3219) (63 837) (14 669)
Podatek dochodowy (10 618) (11817) (7 069) (6 720)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ ci kontynuowanej (111 923) (15 036) (70 906) (21 389)
Dziatalno$ ¢ zaniechana
Strata netto po opodatkowaniu z dzialalno$ci zaniechane;j 13 (35401) 12 085 (116 955) (52 376)
Strata na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej (*) 13 (27 035) (27 035) - -
Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej (62 437) 12 085 (116 955) (52 376)
Strata netto (174 359) (2 951) (187 861) (73 765)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ ci kontynuowanej
przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spoitki (112 119) (14979) (71 885) (21637)
Udzialowcow niesprawujacych kontroli 197 (57) 979 248
(111 923) (15 036) (70 906) (21 389)
Strata netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki (162 739) (2055) (156 813) (61 607)
Udzialowcow niesprawujacych kontroli (11 620) (896) (31048) (12 158)
(174 359) (2951) (187 861) (73 765)
Podstawowa strata na akcje¢ (w PLN) (1,54) (1,48)
Z dziatalno$ci kontynuowanej 14 (1,06) (0,29)
Z dziatalno$ci zaniechanej (0,48) (1,19)
Rozwodniona strata na akcje (w PLN) (1,54) (1,48)
Z dziatalno$ci kontynuowanej 14 (1,06) (0,29)
Z dziatalno$ci zaniechanej (0,48) (1,19)



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy

zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Dwanan$cie Dwanans$cie
miesiecy Trzy miesiace miesiecy Trzy miesiace
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Strata netto (174 359) (2 951) (187 861) (73 765)
Inne calkowite dochody, ktére zostana wstepnie
przeklasyfikowane na zysKki lub straty po spelnieniu
okre$lonych warunkow
Roéznice kursowe 11869 15595 (28 417) (25 388)
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych 3 (413) 3062 2
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodow 691 935 263 (664)
Reklasyfikacja roznic kursowych w zwiazku ze sprzedaza
spoiki zaleznej 30458 30458 - -
Inne calkowite dochody 43021 46 575 (25 091) (26 054)
Calkowity dochéd za rok obrotowy (131 338) 43624 (212 952) (99 820)
Calkowity dochdd przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki (124 940) 42 568 (195 952) (94 484)
Udzialowcow niesprawujacych kontroli (6 399) 1056 (17 000) (5336)
(131 338) 43624 (212 952) (99 820)




Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien
Nota 31 grudnia2015 31 grudnia 2014
niebadane przeksztalcony
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 120 418 132439
Inne warto$ci niematerialne 59 894 67 295
Warto$¢ firmy 21258 36 252
Dhugoterminowe aktywa finansowe 58 1159
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 47 157 61 269
248 785 298 414
Aktywa obrotowe
Zapasy 373164 392 760
Nalezno$ci handlowe i pozostale naleznos$ci 179 241 156 641
Pochodne instrumenty finansowe - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 15 176 212 159 315
728 617 708 716
Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy 20 922 711 1024 922
1651328 1733638
Suma aktywow 1900113 2 032 052
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 326 053 326 053
Zysk/(strata) z lat ubiegtych (215 536) (53 563)
Pozostale kapitaly rezerwowe 46 057 (101 707)
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 156 574 170783
Kapitat udzialowcodw niesprawujacych kontroli (153 898) (143 312)
Razem kapital wiasny 2676 27 471
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 16 5944 873834
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3860 3158
Pozostale zobowigzania 3088 8254
Rezerwy 3461 4449
16 353 889 694
Zobowiazania krétk oterminowe
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 17 656 517 636 970
Kredyty i pozyczki 16 776 825 15470
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego - 637
Rezerwy 2179 1367
Pochodne instrumenty finansowe - -
1435521 654 444
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 20 445 563 460 442
Razem zobowiazania 1897 437 2004 581
Suma pas ywow 1900113 2 032 052
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wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Pozostale kapitaly
Opcje puti inne P . Kapital wasny Kapitaly
Kapitat Zabezpieczenia transakecje Réznice ozo.sta ¢ Zyskl/(strata) z przypadajacy na udzialowcow Razem kapitat
pods tawowy przeptywow Zwigzane z kursowe z Inne kapitaty lat ubieglych akcjonariuszy nies prawuja-cych whasny
L . s : - rezerwowe . -
pieni¢znych nabyciem udzialow przeliczenia Spotki kontroli
. . razem
niekontrolujacych
Stan na 1l stycznia 2015 326053 (156) (2956) (98031) (564) (101 707) (53563) 170783 (143312) 27471
Catkowite dochody
Zysk / (strata) netto okresu obrotowego - - - - - - (162 739) (162 739) (11 620) (174 360)
Inne catkowite dochody netto - 3 - 7338 - 7342 - 7342 5222 12563
Reklasyfikacja roznic kursowych w zwiazku
ze sprzedaza spotki zaleznej 3) - - - 30458 - 30458 30458 30458
Calkowite dochody razem - 3 - 37 7% - 37799 (162 739) (124 940) (6:399) (131339)
Transakcje z wlas cicielami
Zmiany udzialow mniejszo$ci z tyt. objecia
kontroli oraz podwyzszenia kapitalu - - (2 000) - (2000) - (2 000) - (2 000)
Rozpoznanie pozyczki jako czg$¢ kapitalow
whasnych 2) - - - - 111964 111964 - 111964 - 111 964
Przejecie wynikow z lat ubiegtym w zwiazku z
wykupem udzialow w spotkach zaleznych 1) - - - - - 766 766 (766) -
Reklasyfikacja zysku z lat ubiegtych w
zwiazku ze sprzedaza spokki zaleznej 3 - - - - - - - (3422) (3422)
Transakcje z wlascicielami razem - - (2.000) - 111964 109 964 766 110730 (4188) 106 542
Stan na 31 grudnia 2015 326 053 (153) (4 956) (60 235) 111 400 46 057 (215537) 156 573 (153 898) 2676

1) Pozycja dotyczy zysku z lat ubiegtych spétki Virtualo Sp. z 0.0. w ktérej grupa wykupita udziatowcow mniejszosciowych w pierwszej potowie 2015 roku.
2) W zwiazku ze zmiang warunkow dotyczacych sptaty pozyczki otrzymanej od podmiotow powigzanych na dzien 31 grudnia 2015 instrument ten spetnia warunki uznania jako czg$¢ kapitatlow wiasnych

Spotki.

3)  Pozycja dotyczy zysku z lat ubieglych i réznic kursowych z przeliczenia segmentu Szkot Jezykowych ktory zostat zbyty poza Grupe w grudniu 2015 roku.
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Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (c.d.)

Stan na 1 stycznia 2014

Calkowite dochody
Zysk / (strata) netto okresu
obrotowego

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Transakcje z wha$cicielami
Sprzedaz jednostki zaleznej D

Transakcje z wlascicielami razem

Stan na 31 grudnia 2014

1)  Kwoty (14 674) tys. PLN oraz (5 913) tys. PLN dotycza wykonsolidowania réznic z przeszacowania sprzedanej zagranicznej spotki zalezne;.

Pozostale kapitaly

- Kapital wlasny Kapitaly Razem
Kapitat Zahezpieczenia Opcje put Réznice Pozostale Zysk z lat przypadajacy na udzialowcow Kapital
pods tawowy przeplywéw Zwgzane z. KUrsowe z Inne kapitaty ubieglych akcjonariuszy niesprawuja- wlp
enicinvel transakcjami rreliczenia rezerwowe Spotki cych kontroli asny
penieznyc nabycia p razem
326 053 (2 686) (2 956) (41 688) (564) (47 894) 103 250 381409 (120 399) 261010
- - - - - - (156 813) (156 813) (31048) (187 861)
- 2530 - (41 669) - (39139) - (39 139) 14048 (25 091)
- 2530 - (41 669) - (39 139) (156 813) (195 952) (17 000) (212 952)
- - - (14 674) - (14 674) - (14 674) (5913) (20587)
- - - (14674) - (14674) - (14 674) (5913) (20587)
326 053 (156) (2 956) (98 031) (564)  (101707) (53563) 170783 (143 312) 27 471
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (lacznie z

dzialalnoS$cia zaniechang)

Zysk/(strata) brutto

Korekta 0:

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

Zysk ze zbycia aktywow trwatych i warto§ci niematerialnych
Przychody/koszty finansowe

Program akcji pracowniczych

Wynik ze zbycia aktywow finansowych

Dywidendy otrzymane

Udziat w wynikach inwestycji wykonywanych metoda praw wlasnosci
Koszty zwigzane z reorganizacja sieci sprzedazy

Pozostale operacje niepieni¢zne

Zmiany stanu kapitatu obrotowego

Zapasy

Naleznos$ci handlowe i pozostale naleznos$ci
Zobowiazania handlowe i pozostale zobowigzania
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ ci operacyjnej

Odsetki zaptacone
Podatek zaptacony
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Nabycie spolek zaleznych (pomniejszone o nabyte $rodki pienigze)

Nabycie spolek stowarzyszonych

Odsetki otrzymane

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Zbycie spolek zaleznych i stowarzyszonych

Splaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Przepltywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplyw z tytutu pozyczki otrzymanej od podmiotoéw powigzanych
Wplywy z emisji obligacji

Splaty obligacji

Wykonanie opcji put w zwiazku z nabyciem udzialow niekontrolujacych
Splaty kredytow, pozyczek i leasingu

Dywidendy wyptacone udzialowcom niesprawujacym kontroli
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finans owej

Zwi¢kszenia/(Zmniejszenia) netto stanu §rodk éw pieni¢znych i ich ek wiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Kredyt w rachunku biezacymna poczatek okresu

Rozmice kursowe z wyceny $rodkow pienigznych iich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
Kredyt w rachunku biezacym na koniec okresu

Nota Dwanascie miesiecy zakonczonych
31 grudnia2015 31 grudnia2014
tys. PLN tys. PLN
(175 302) (154 673)
250 663 198 406
(11 491) (7 406)
12 125 200 101 478
7 (5 060) (9502)
(704) 3218
- 7182
1746 -
185052 138703
(41375) 1447
(14 835) (57 495)
73486 (102 682)
202328 (20 027)
(64 232) (62 151)
(2.320) (12 296)
135 777 (94 474)
(78.308) (103 993)
- (1575)
4482 3466
29201 28 850
4779 (8 360)
- 3955
(1459) (1075)
(50 863) (78 733)
- 100 000
- 288 800
- (274 500)
(5 546) (14 339)
(4907) (123 893)
(6 306) (926)
(16 759) (24 858)
68 155 (198 064)
(27 934) 183 715
159 315 244 983
(187 249) (61 268)
(8708) (13585)
15 31513 (27 934)
176 212 159 315
(144 698) (187 249)
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

1. Informacje o Spolce

Empik Media & Fashion Spétka Akcyjna (zwana dalej ,,Empik Media & Fashion S.A.” lub ,,Spotka” lub ,,EMF”),
spotka prawa polskiego z siedziba przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest jednostka dominujaca
grupy kapitatowej Empik Media & Fashion S.A. (zwanej dalej ,,Grupa™). Jej podstawowa dziatalno$¢ obejmuje handel
detaliczny w sklepach sprzedajacych przede wszystkim ksigzki, nagrania muzyczne, filmy, odziez, akcesoria, zabawki
i artykuly edukacyjne dla dzieci, sprzedaz hurtowa obejmujaca dystrybucje luksusowych kosmetykéw i obuwia oraz
szkoty jezykowe. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w Polsce, Rosji, na Ukrainie, w Czechach, na Stowacji, w Niemczech
i Szwajcarii.

Akcje Empik Media & Fashion S.A. sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

2. Zasady rachunkowosci

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci bedacych podstawa sporzadzenia niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposob ciagty, o ile nie podano inaczej

Podatki dochodowe za okresy $rodroczne sa naliczane z wykorzystaniem stawki podatkowej, ktora miataby
zastosowanie do przewidywanego catlkowitego zysku lub straty rocznej. Réznica w 2015 roku migdzy kosztem
podatku dochodowego i stawkg podatkowa 19% wynika glownie z niewykazanych aktywow z tytulu podatku
odroczonego od strat podatkowych oraz nadwyzki dodatnich roznic przejsciowych nad ujemnymi réznicami
przejsciowymi w spotkach, w ktorych nie przewiduje si¢ ujecie aktywow z tytutu podatku odroczonego za peten rok
finansowy.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2015 .

Informacje na temat wptywu nowych lub zmienionych standardéw i interpretacji, ktore przyjeto w ramach
wczesniejszego zastosowania przedstawiono w sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze skrocone §rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé w powigzaniu ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. oraz ze zwigzanymi z nimi informacjami
dodatkowymi. Bilanse otwarcia w niniejszym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pochodza ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (z uwzglednieniem pochodnych instrumentéw finansowych)
wycenianych wedlug warto$ci godziwe] przez wynik finansowy, lub zamortyzowanego kosztu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, jednakze zdaniem Zarzadu, z uwagi na okolicznosci podane w nocie 4.1, istnieje znaczaca niepewnosc,
ktora moze spowodowaé powazne zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke i Grupe.
Okoliczno$ci wskazujace na niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, a takze opis planowanych
dziatan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci, zostaly przedstawione w punkcie 4.1 dodatkowych informac;ji i
objasnien do sprawozdania finansowego.

W rezultacie zatozen opisanych w nocie 4.1 Zarzad Spotki uwaza, iz przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci
Spolki oraz Grupy jest zasadne.

O ile nie wskazano inaczej kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniu sg wyrazone w tys. PLN.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

2.2.

Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczos$¢ finansowa

Przeksztalcenie danych poréwnawczych

Spétka dokonata zmiany prezentacji dziatalno$ci zaniechanej w poréwnaniu z opublikowanym sprawozdaniem
finansowym za okres 12 miesig¢cy zakonczonych 31 grudnia 2015 r. i 3 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2014 ..

Informacje finansowe zawarte w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za okres 12 miesigcy zakonczonych 31
grudnia 2014 r. i 3 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2014 r. zostaty w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowane w inny sposob w przypadku dziatalnosci, ktora spetita kryteria uznania za dziatalno$é¢
zaniechang do konca 2015 roku. Przeksztatcenie to dotyczy nastepujacych operacji:

W skutek postepu procesu negocjacji sprzedazy segmentdéw grupy Optimum i grupy Smyk, Zarzad Grupy
uznat iz znaczaco wzrosto prawdopodobienstwo zakonczenia powyzszych transakcji w 2016 roku, a w
konsekwencji segmenty grupy Optimum i Smyk spetniaja definicj¢ ,,aktywoéw przeznaczonych do
sprzedazy” na dzien 31 grudnia 2015 roku. W rezultacie powyzszego, wyniki dziatalnosci tych segmentow
zostaly zaprezentowane w ramach wynikow dziatalnosci zaniechanej.

Do czerwca 2015 roku rezultaty sprzedazy poprzez sklep internetowy Smyk.com sg ujgte w ramach wynikow
segmentu E-commerce, Smyk.com od lipca 2015 roku zostal wydzielony do osobnej spotki i jest
prezentowany jako cze$¢ segmentu Smyk w ramach dziatalnosci Zaniechanej. Wyniki dziatalnosci sklepu
Smyk.com za rok 2014 sa prezentowane w ramach segmentu E-commerce w ramach dziatalnosSci
kontynuowanej.

Ponadto Zarzad Grupy negocjuje wstepng umowe sprzedazy udzialow w spodtce Gandalf Sp. z 0.0. w zwigzku
z czym, wyniki dziatalno$ci tej spotki zostaty zaprezentowane w ramach wynikéw dziatalno$ci zaniechane;.
Ponadto w rachunku zyskéw i Strat za okres 3 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2014 r. zostat rowniez
ujety odpis w kwocie 30 min zlotych dotyczacy wartosci firmy segmentu szkot jezykowych, ktory zostat
uwzgledniony w rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym a nie byl uwzgledniony w
Skroconym Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym na 31 grudnia 2014 roku.

po zmianie zatwierdzone
Dwanas$cie miesi¢cy zakonczonych

31 grudnia2014 31 grudnia2014 zmiana

Rachunek zyskéwi strat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dziatalnos ¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 1232159 2790479 (1558 320)
Koszt sprzedanych towar6w i materialow oraz koszty
wynagrodzenia nauczycieli (746 837) (1642 534) 895 697
Pozostale §wiadczenia pracownicze (91 479) (263 810) 172332
Wydatki marketingowe (22753) (63 047) 40 294
Koszty najmu i utrzymania pomieszczen (125 135) (347 656) 222521
Inne koszty operacyjne sklepow i szkot (99 869) (202 046) 102 177
Pozostale koszty operacyjne (47917) (92012) 44 095
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty warto$ci (55 174) (105 689) 50 515
Pozostale przychody operacyjne (2 080) 13674 (15754)
Wynik ze zbycia spotek zaleznych - - -
Zysk / (Strata) z dzialalno$ ci operacyjnej 40915 87 357 (46 442)
Przychody finansowe 7197 10975 (3778)
Koszty finansowe (111 948) (110 516) (1432)
Strata brutto (63 837) (12 185) (51 652)
Podatek dochodowy (7 069) (17 124) 10 055
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej (70 906) (29 308) (41597)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Strata na dziatalno$ci zaniechanej (116 955) (158 552) 41597
Strata ze sprzedazy dzialalno$cizaniechanej - -
Strata z dzialalno$ci zaniechanej (116 955) (158 552) 41597
Strata netto (187 861) (187 861)

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
Przeksztalcenie danych poréwnawczych (cd.)

po zmianie zatwierdzone
Trzy miesiace zakonczone

31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 zmiana

Rachunek zyskowi strat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 461 635 1028 105 (566 470)
Koszt sprzedanych towar6w i materialdw oraz koszty wynagrodzeni (289 897) (606 596) 316 699
Pozostate §wiadczenia pracownicze (21 662) (74 394) 52732
Wydatki marketingowe (7 909) (25 390) 17481
Koszty najmu i utrzymania pomieszczen (32 428) (96 553) 64 125
Inne koszty operacyjne sklepow i szkot (29 643) (58 688) 29 045
Pozostale koszty operacyjne (12 404) (31776) 19372
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty warto$ci (19353) (38714) 19 360
Pozostate przychody operacyjne 1387 2203 (817)
Wynik ze zbycia spotek zaleznych - - -
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 49725 98198 (48 473)
Przychody finansowe 3190 4707 (1516)
Koszty finansowe (67 585) (65 023) (2562)
Zysk / (Strata) brutto (14 669) 37881 (52 551)
Podatek dochodowy (6 720) (11 587) 4867
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (21 389) 26 295 (47 684)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) na dzialalno$ci zaniechanej (52 376) (70 060) 17684
Zysk/(strata) ze sprzedazy dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci zaniechanej (52 376) (70 060) 17 684
Zysk / (Strata) netto (73 765) (43 765) (30 000)

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy

zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

2.3.
(2.3.1) Grupa

Sprawozdawczos$¢ Grupy

Spotki bezposrednio i posrednio zalezne, spotki wspodtzalezne i stowarzyszone z Empik Media & Fashion S.A (ilo$¢
udziatéw opowiada ilo$ci glosow, chyba ze zaznaczono inacze;j):

Nazwa

Jednostki zalezne
Empik Sp. zo.o.

E-Commerce Services Sp. zo.0. ¢?
Mataro Investments Sp.zo0.0. 47
Pol Perfect Sp. z0.0. @)

Empik Internet Sp. z0.0. @

Virtualo Sp. zo.0. PG

e-Muzyka S.A.45)

Gry-on line S.A.49
Gandalf Sp. zo.0.

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z0.0. ¢
EMF Development Sp. zo.0.

22)

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z

0.0.
EDL Sp.zo.0.

Biblioteka Akustyczna Sp. zo.0.
Learning Systems Poland S.A. @963
LSP Master Sp. z0.0. @6

LSS Learning Switzerland GmbH ©3)

(19)

The Island Learnina School Limited @G3)
Speak Up Ybanci Egitim Merkezi Limited
Sirketi

Wedgewood Holdings Ltd @@

Learning Systems Ukraine, the Limited
Liability Company (2)33)
Study Master, the Limited Liability
Company @G3)

ANO "OC" Speak Up 19E%
Learning Systems Russia the Limited
Liability Company 23
Smyk Sp.zo.0.

Kids International Sp. z0.0"®

Prolex Services Limited

Smyk-Rus Limited
Madras Enterprises Limited ©)

Paritet — Smyk LLC @

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego

Kraj

Polska

Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska

Polska

Polska
Polska

Polska
Polska

Polska
Polska

Polska
Polska
Szwajcaria

Malta
Turcja

Cypr

Ukraina

Ukraina

Rosja
Rosja

Polska
Polska

Cypr

Rosja

Cypr

Ukraina

Dzialalno$ ¢

Sie¢ sprzedazy detalicznej ksigzek, prasy i multimediow,
punkty fotograficzne

Sprzedaz internetowa

Spotka inwestycyjna

Dystrybutor prasy polskiej i migdzynarodowej

Spotka inwestycyjna posiadajaca 93,43% udzialow w
Learning Systems Poland S.A. do dnia 31 grudnia 2015r.
Przygotowanie i dystrybucja tre§ci cyfrowych do
ksiggarni internetowych

Obtuga techniczna dla partnerow dziatajacych na rynku
dystrybucji multimediow

Rynek rozrywki interaktywnej

Sprzedaz podrgcznikow przez Internet

Dzialalno$¢ wydawnicza

Swiadczenie ustug w zakresie utrzymania oraz rozwoju
sieci sprzedazy innych spotek Grupy

Swiadczenie ustug w zakresie oblugi programu
lojalno$ciowego dla innych spotek Grupy

Spoéika nieprowadzaca dziatalno$ci

Wydawnictwo ksigzek w formie elektroniczne;.
Obstuga szkot jezykowych

Spoéika nieprowadzaca dziatalno$ci

Wiasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania
szkotami i nauczania jezykow

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spotka inwestycyjna, posiadajaca 100% udzialow w
Learning Systems Russia
Obstuga szkot jgzykowych

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Sie¢ szkot jezykowych w Rosji

Wiasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania
szkotami i nauczania jezykow

Sie¢ sklepow detalicznych z produktami dziecigcymi
Spoéltka §wiadczaca ustugi konsultingowe

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udzialow w Smyk-
Rus Limited

Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi
Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udzialow w Paritet
— Smyk LLC,

Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
% udzialow/ % udzialow/
akeji akeji
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
94,00 94,00
100,00 100,00
100,00 51,00
80,25 80,25
100,00 100,00
70,00 70,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
51,00 51,00
100,00 100,00
- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy

zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

2.3. Sprawozdawczo$¢ Grupy (cd.)

Nazwa

Spiele MaxAG#?
Smyk All for Kids SRL®)

Smyk Global Assets Sp. zo.0.

Smyk All for Kids Czech s.r.o0. (weze$niejsza

nazwa Soul Shop s.r.0) @¥
Smyk Global Assets GmbH

Mexvet Enterprises Limited
SPX Holding GmbH ©)

BEDI - Beteiligungs und Dienstleistungs

GmbH

Optimum Distribution Sp. zo.0. 47

Optimum Distribution CZ&SK s.r.0.

LuxPol Invest S.ar.l

Amersport Group spotka zograniczona

odpowiedzialnoscia Sp. k. ®

Amersport Group Sp. zo.0. ®
Poland 1 Development Sp.z0.0.®
Soul Sp.zo.0.©

Amersport Rosja LLC @0
Ultimate Fashion Sp. zo.o.
Fashion US Sp. zo.o.

Ultimate Fashion International Sp. zo.0.

Fashion US spoika z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. 1)
ESP Fashion PL Sp. z0.0. @V@D
Esprentino Trading Ltd

Empik Digital Sp. zo.0.

East Services S.A.
Maratex Limited ©
B4SA ©®

CJSC Maratex ®
LLC MaratexK @4
Weromex LTD @

Wolmex Enterprises Ltd ©
Ivrea Holdings Sp.zo.0.
Manerbio Investments Sp. Z 0.0.

Empik E-Commerce Sp. zo.o. Y

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kraj

Niemecy
Rumunia
Polska
Czechy

Szwajcaria

Cypr

Niemecy
Niemey

Polska

Czechy

Luksemburg

Polska

Polska
Polska
Polska
Rosja

Polska
Polska

Polska
Polska

Polska
Cypr
Polska

Szwajcaria
Cypr
Szwajcaria
Rosja
Rosja

Cypr

Cypr
Polska
Polska
Polska

Dzialalno$¢

Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi
Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi
Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Obrét odzieza i artykutami dla dzieci

Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi grupy
Smyk

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udzialow w Spiele
MaxAG

Spoéika nieprowadzaca dziatalno$ci

Obrét hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami
optycznymi i odzieza sportowa w Polsce

Obrét hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami
optycznymi i odzieza sportowa w Czechach ina Stowacji
Spotka inwestycyjna

Obrot odzieza i artykulami sportowymi

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci
Obrét odzieza i artykutami sportowymi
Obrot odzieza i artykulami sportowymi
Obrét odzieza i artykutami sportowymi
Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci
Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci
Spotka nieprowadzaca dziatalnos$ci
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Spoika nieprowadzaca dziatalno$ci

Spotka inwestycyjna

Dziatalno$¢ wydawnicza, doradcza, z zakresu HR, IT i
telekomunikacji.

Dzialalno$¢ doradcza

Spoéika nieprowadzaca dziatalno$ci

Spotka nieprowadzaca dziatalnos$ci

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spoéika nieprowadzaca dziatalno$ci

Spotka inwestycyjna posiadajaca 20% udzialow w
Learning Systems Ukraine

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna

Spoltka prowadzi dzialalno$¢ w ramach sprzedazy
internetowej

14

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
% udzialow/ % udzialow/
akeji akeji
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
75,00 75,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
71,28 71,28
71,28 71,28
71,28 71,28
- 71,28
93,43 93,43
71,28 71,28
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

2.3. Sprawozdawczo$¢ Grupy (cd.)

Nazwa

Smyk International Sp. zo.0. ©®

Pelican 5 Sp. z0.0. 1)
Skylark 1 Sp. zo.0.

Skylark 1sp.z0. 0. SK.A @®
EM&F Financing AB (publ) ¥

Nazwa

Kraj

Polska
Polska

Polska
Polska

Szwecja

Kraj

Jednostki ws polzalezne (ws polne przedsiewziecia)

RI Fashion Sp. z0.0. Y

Venetian Fashion Netherlands ©

LLC Venice Fashion @

LLC Venice Fashion K 9
Waterview Fashion B.V
River Island Rus LLC

Jednostki stowarzyszone

Speak Up LLC

Speak Up Kiev LLC

Speak Up Ukraine LLC

NTG Network Toys Germany GmbH

Polska
Holandia

Rosja
Rosja
Holandia
Rosja

Rosja

Ukraina
Ukraina
Niemey

Dzialalno$¢

Spoika zarzadzajaca segmentem Smyk
Spotka inwestycyjna
Spotka inwestycyjna
Spolka inwestycyjna

Spolka nieprowadzaca dziatalno$ci

Dziatalnos¢

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Spotka inwestycyjna posiadajaca udziaty w LLC Venice
Fashion oraz LLC Venice Fashion K

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci
Spotka inwestycyjna
Spolka nieprowadzaca dziatalno$ci

Obstuga szkot jezykowych
Obstuga szkot jezykowych
Obstuga szkot jezykowych
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014

% udzialéw/ % udzialéw/
akeji akeji
100,00 100,00

- 100,00

100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014

% udzialéw/ % udzialéw/
akcji akcji

50,00 50,00

35,64 35,64

- 35,64

- 35,64

35,64 35,64

35,64 35,64

- 20,55

- 20,55

- 20,55

16,66 16,66

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

2.3. Sprawozdawczos$¢ Grupy (c.d.)

(1) Jednostki zalezne od EMPIK Sp. z0.0.

(2) Spoikizalezne od Learning Systems Poland S.A.

(3)  Spoiki zalezne od Smyk Sp. zo.o.

(4) Spotka zalezna od Madras Enterprises Limited

(5)  Grupa posiada 71,28% udziatow. Do momentu anulowania opcji put we wrze$niu 2012 r. Grupa konsolidowata 100%

(6) Spoika stowarzyszona z Maratex Limited

(7)  Spolka zalezna od Prolex Service Limited. Grupa posiada 100% udziatow.

(8) Spoiki zalezne od Optimum Distribution Sp. zo0.0.

(9) Spoiki zalezne od Poland 1 Development Sp. zo.0.

(10) Spokki zaleme od Amersport Sp. zo.o. Sp. k.

(11) Spoika zostata nabyta 7 lipca 2014r.

(12) Spoiki, w ktorych udzialowcem, jest Wedgewood Holdings

(13) Spoélka zalezna w 99% od Smyk Sp. z0.0.,a w 1% od Kids International Sp. zo.0.

(14) Spoélka zostata sprzedana 25 marca 2015 1.

(15) W 2015 roku spotka dokonata transakeji nabycia 14,63% udzialow w zwiazku z realizacja opcji put przez udzialowcow mniejszo$ciowych

(16) Grupa posiada 51% akcji, jednak poprzez konstrukejg opcji put konsoliduje 100%

(17) Wszystkie udzialy w spotce Optimum Distribution Sp. z0.0. zostaly wniesione aportem do Mataro Investments Sp. zo.0.

(18) Spoélka zalezna od Learning System Russia

(19) Grupa posiada 76,80 % akcji, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 100%

(20) Spoika zalezna od SPX Spiele Management GmbH

(21) Spolka zalezna/stowarzyszona z Ultimate Fashion Sp. zo.o.

(22) Grupa posiada 89,15% udzialow w spoice, jednak poprzez konstrukeje opcji put konsoliduje 100%

(23) Spoika zostata sprzedana 25 marca 2015 1.

(24) Spoélka zostata sprzedana w drugim kwartale 2015r.

(25) Spolka wniesiona aportem do Empik Internet. Spotka dokonata przeksztalcenia w spotke akeyjna.

(26) Wczesniej Spotka dziatata pod nazwa Falcon 4 Sp. zo. o.

(27) Spolka zostata sprzedana 25 lutego 2015 .

(28) Spolka zmienita nazwe z Robbio Investments Sp. z0.0. na Smyk International Sp. zo0.0.

(29) Spolka zostata sprzedana 3 czerwca 2015r.

(30) Grupa nabyta w pierwszej potowie 2015 roku od pozostatych udzialowcoéw po 98 udzialdw w kapitale zakladowym spotki

(31) Spoéika zmienita nazwe zna Empik E-Commerce Sp. z0.0. zMoncalvo Holdings Sp. zo.0. 7 kwietnia 2015 .

(32) Wniesiono aportem przez Empik Media & Fashion S.A 100% udziatow w spéice E-Commerce Services Sp. zo0.0. do Smyk International Sp. z
0.0., W zwigzku z tymnastapilo podwyzszenie kapitalu w Smyk International Sp. z 0.0. oraz emisja nowych udziatow

(33) Grupa szkot jezykowych zostala zbyta 31 grudnia 2015 r.

2.4. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Informacje na temat segmentéw operacyjnych sa przedstawione w sposdb spojny ze sprawozdawczo$ciag wewnetrzng
przedstawiang Zarzadowi Grupy bedacemu glownym decydentem operacyjnym. Zarzad regularnie przeglada biezace
raporty zarzadcze pod katem wynikdw operacyjnych oraz zasadnosci alokacji naktadow inwestycyjnych w podziale
na obszar geograficzny oraz branzg¢ dziatalnosci. W oparciu o perspektywe branzowa wyodrebniono nastepujace
segmenty sprawozdawcze: ,,Grupa Empik”, ,,E-commerce”, ,,Grupa Smyk”, ,,Szkoty Jezykowe”, ,,Moda” i ,,Grupa
Optimum”. Pozostaty segment odzwierciedla wyniki Empik Media & Fashion S.A. i korekty konsolidacyjne.

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga dokonania ocen, szacunkow i przyjgcia zatozen
majacych wplyw na stosowanie zasad rachunkowosci oraz wysoko$¢ wykazywanych aktywow i zobowigzan oraz
przychodéw i kosztow. Rzeczywiste wyniki mogg r6zni¢ si¢ od tych szacunkow.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotne osady
dokonane przez Zarzad przy stosowaniu zasad rachunkowos$ci Grupy oraz gtéwne zrodta oszacowania niepewnosci
w trakcie 2015 r. byly takie same, jak zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
4, Zarzadzanie ryzykiem finansowym

4.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Grupy Empik Media & Fashion S.A. naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut oraz ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow pienigznych w
wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty pltynnosci. W dziale
zarzadzania ryzykiem i w polityce zarzadzania ryzykiem nie nastapity zadne zmiany od konca ubiegtego roku.

a)  Ryzyko braku plynnosci
(i) Zobowigzania wynikajgce z uméw kredytowych

EMF a takze jego spotki zalezne sa stronami umow kredytowych objetych Umowa o Wspdlnych Warunkach
podpisang 20 listopada 2014, a takze sg obj¢te Warunkami emisji obligacji 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 ktore naktadaja
na EMF szereg zobowiazan o charakterze ciagltym, takich na przyktad jak konieczno$¢ zachowania odpowiednich
poziomoéw zdefiniowanych wskaznikow finansowych, wykonywanie okreslonych czynnosci oraz przestrzeganie
ustalonych obowigzkéw informacyjnych. Znaczna cze$¢ warunkoéw do przestrzegania ktorych zobowigzata si¢
Spotka, znajduje si¢ poza jej kontrola, i w duzej mierze zalezy od czynnikéw rynkowych (na przyktad takich jak popyt
konsumencki). Grupa wypehita wymogi Umowy o Wspolnych Warunkach oraz Warunki emisji obligacji zar6wno
do 31 grudnia 2015 roku, jak i po tej dacie, a w przypadkach kiedy byto to konieczne, zawczasu uzyskata zgody
instytucji finansowych (waiver letters) na czynnosci i zdarzenia co do ktérych Umowa o Wspolnych Warunkach
wprowadzala ograniczenia.

W drugim kwartale 2015 roku, w wyniku aktualizacji prognoz finansowych na kolejne lata, Zarzad zidentyfikowat
ryzyko niedotrzymania niektoérych wskaznikéw finansowych natozonych przez istniejace dokumenty zwigzane z
finansowaniem Grupy. W przypadku naruszenia przez grup¢ kapitatlowa EMF obowiazkéw wynikajacych z wyzej
wymienionych dokumentéw, instytucje finansowe beda uprawnione do przedterminowego wypowiedzenia kredytu
oraz wezwania Grupy do natychmiastowej splaty zadluzenia, a w przypadku niewywigzania si¢ z tego obowigzku,
posiadaja uprawnienia dokonania egzekucji z majatku EMF oraz jego spolek zaleznych.

Opisane powyzej czynniki mogg powodowac powazne zagrozenie, co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe, w zwiazku z czym Zarzad przeprowadzil z instytucjami finansowymi bgdacymi stronami Umowy o
Wspolnych Warunkach negocjacje, w rezultacie ktorych w dniu 23 grudnia 2015 r podpisana zostala Umowa
Zmieniajaca, do Umowy o Wspdlnych Warunkach, ktoéra zmienita — zgodnie z postulatem Spotki — niektore istotne
postanowienia Umowy o Wspolnych Warunkach w tym ustanowita nowe poziomy wskaznikéw finansowych do
utrzymania ktérych zobowiazana jest Spotka.

Ponadto, rowniez w dniu 23 grudnia 2015, podmioty powigzane ktore udzielity Spotce finansowania w postaci
pozyczki, zmienity warunki wymagalnos$ci pozyczki w taki sposob iz instrument ten spetnia na dzien 31 grudnia 2015
roku warunki do uznania jako cze$¢ kapitatow wiasnych Grupy. W ten sposob Grupa byta w stanie zredukowac
warto$¢ catkowitego zadtuzenia finansowego.

Powyzsze potwierdza iz dlugoterminowy charakter wspolpracy z instytucjami finansowymi bedacymi
kredytodawcami Grupy, historia dotychczasowej wspotpracy oraz dobra komunikacja pomiedzy stronami pozwalaja
oczekiwac iz ewentualne przyszte problemy mogace wystapi¢ w trakcie realizacji postanowien Umowy o Wspdlnych
Warunkach rowniez zostana rozwiazane.

Nalezy rowniez zauwazy¢ iz zgodnie ze wczesniejszymi zalozeniami, Zarzad Spotki w wdraza strategi¢ dotyczaca
sprzedazy wybranych aktywow grupy

- w dniu 31 grudnia 2015 r, podpisano umowe sprzedazy aktywdéw segmentu Szkot Jezykowych

- w dniu 15 stycznia 2016 r, podpisano przedwstepng umowe sprzedazy aktywow segmentu Smyk

- w dniu 18 stycznia 2016 r, podpisano przedwstepng umowe sprzedazy aktywow segmentu Optimum

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
4.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Roéwnoczesnie, z uwagi na fakt iz wpltywy z powyzszych transakceji, zostang uzyte na redukcje zadluzenia finansowego
(w tym catkowitg sptate zadluzenia kredytowego z tytutu Umowy o Wspo6lnych Warunkach a takze z tytutu Obligacji
serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014) cato$¢ zadluzenia finansowego Grupy zostata zaprezentowana jako zobowigzania
krétkoterminowe, niezaleznie od okre§lonego umownie terminu wymagalnosci (pazdziernik i listopad 2017 r) w
zwigzku z czym na dzien 31 grudnia 2015 wystapita przewaga zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami
obrotowymi.

Ponadto znaczaca nadwyzka ceny spodziewanej ze sprzedazy Segmentu Smyk nad wartoscia aktywow netto tego
segmentu, znaczaco poprawi warto$¢ kapitatdw wlasnych grupy i podniesie je do wartosci dodatnie;j.

W rezultacie powyzszego, Zarzad Grupy uwaza iz przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spoiki oraz Grupy
jest zasadne.

(i) Zarzgdzanie ptynnosciq finansowq

Ostrozne zasady zarzadzania ryzykiem ptynnosci zaktadajg utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow
pieni¢gznych, dostgpno$é finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych linii kredytowych oraz
wykorzystywanie warunkéw ptatnosci oferowanych przez dostawcow. Ze wzgledu na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalnosci, Grupa zamierza zachowac elastyczno$¢ finansowania poprzez zapewnienie dostepu do
niezbednych linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje ptynno$¢ Grupy na podstawie przewidywanych

przeptywow pieni¢znych.

W czwartym kwartale 2014 roku Zarzad ukonczyl wdraza¢ strategi¢ majaca na celu zapewnienie Grupie stabilnego
finansowania. W ramach powzietych przez Zarzad dziatan zostata podpisana Umowa o Wspdlnych Warunkach
Finansowych, ktora wydtuzyta zapadalno$¢ wezesniej zaciggnietych kredytow bankowych oraz ujednolicita warunki
finansowania zewngtrznego. Ponadto Grupa uzyskata finansowanie od akcjonariuszy wspotkontrolujacych Spotke, co
poprawito ptynno$é finansowa. Zarzad Spotki uwaza ze dostepne obecnie linie kredytowe (kredyty w rachunkach
biezacych a takze linie gwarancji i akredytyw) sa wystarczajace dla zapewnienia Grupie odpowiedniego poziomu
ptynnosci oraz umozliwienia realizacji przyjetej strategii rynkowej, co z kolei pozwoli na terminowe wywigzywanie
si¢ z umoéw kredytowych, a wigc w konsekwencji zdaniem Zarzadu przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci
Spotki oraz Grupy jest zasadne.

Ponizsza tabela zawiera analize¢ zobowigzafh finansowych Grupy nie bedacych instrumentami pochodnymi, na
podstawie pozostatego okresu do upltywu umownego terminu zapadalnos$ci na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione
w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieni¢zne.

Na dzien 31 grudnia 2015 Ponizej 1 roku Od1ldo2 lat Od2do5 lat Ponad5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowiazania handlowe i pozostate 650 919 3088 - -
Kredyty i pozyczki* 854 797 - - -
1505716 3088 - -

Na dzien 31 grudnia 2014 Ponizej 1 roku Od1do2lat Od2do5 lat Ponad5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania handlowe i pozostate 895110 9955 - -
Kredyty i pozyczki 55093 65 697 913 038 -
950 203 75 652 913038 -

*Z uwagi na fakt iz przychody ze sprzedazy segmentow Smyk i Optimum zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na splat¢ zadtuzenia
finansowego, zobowigzania te zaprezentowano jako zapadalne w okresie 12 miesigcy, niezaleznie od faktu iz ustalony w umowach termin sptaty
to pazdziernik i listopad 2017 roku.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych stanowi przyblizenie ich wartoci bilansowe;j.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
4.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)
(iii) Wartos¢ aktywow netto Grupy

Dziatalno$¢ Grupy jest sezonowana w zwigzku z czym warto$¢ kapitatow wiasnych poprawia si¢ kazdorazowo w
czwartym kwartale roku za sprawg pozytywnych wynikéw operacyjnych realizowanych zwykle w tym kwartale,
podczas gdy wyniki finansowe w pozostatych kwartatach przyjmuja najczesciej wartosci ujemne.

Na koniec grudnia 2015 roku kapitaly przyjety warto$¢ dodatnia, jednakze ze wzgledu na sezonowa specyfike
dziatalno$ci grupy i procesy zachodzace w ramach jej struktur nie mozna wykluczy¢ iz kapitaty wiasne Grupy moga
w najblizszej przyszio$ci czasowo przyjmowaé wartosci ujemne. Opisane powyzej kwestic moga powodowaé
powazne zagrozenie, co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupg, jednakze zdaniem Zarzadu Spotki
realizowana strategia rynkowa (opisana w punkcie (i) powyzej) obejmuje szereg krokow zmierzajacych do poprawy
rentownos$ci Grupy oraz do odbudowy skonsolidowanych kapitatow wiasnych.

Zarzad Grupy uwaza rowniez iz warto$¢ rynkowa posiadanych aktywow znacznie przewyzsza ich warto$¢ ksiegowa,
skutkiem czego ksiggowa warto$¢ kapitaldow wilasnych nie odzwierciedla potencjatu ekonomicznego Grupy oraz
zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan.

W rezultacie powyzszego, Zarzad Grupy uwaza iz przyj¢cie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz Grupy
jest zasadne

b)  Ryzyko rynkowe
(i) Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Empik Media & Fashion jest narazona na ryzyka zwigzane ze zmiang kursow walut wynikajace z operowania
w roznych walutach, gldéwnie w odniesieniu do EUR, USD i RUB.

Grupa stosuje terminowe kontrakty walutowe w celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko kursowe w
odniesieniu do zobowigzan wynikajacych z uméw najmu, leasingu finansowego oraz prognozowanego zakupu
towarow. W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut Grupa zawiera terminowe kontrakty
walutowe w dolarach amerykanskich i euro, wykorzystywane do dokonywania ptatnosci zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych.

Polityka Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem zaktada zabezpieczenie (w zalezno$ci od biezacych kursow walut)
czesci przewidywanych przeptywow pienigznych dla okresu nieprzekraczajacego kolejnych dwunastu miesiecy.
Zabezpieczane s3 glownie zobowigzania z tytulu czynszéw oraz rozliczenia zwigzane z regulowaniem zobowiazan za
zakup zapasow. Grupa prowadzi analizy zarbwno w momencie poczatkowym, jak i na biezaco w celu zapewnienia,
ze realizowane transakcje zabezpieczajace przynosza znaczace efekty w zakresie rOwnowazenia zmian wartoSci
godziwych lub przeptywow pieni¢znych zabezpieczanych pozycji.

(i1) Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dtugo- i krotkoterminowymi instrumentami
dtuznymi i pozyczkami. Wszystkie instrumenty dluzne (z wyjatkiem nieistotnych sald) sg oprocentowane zmienng
stopa procentowsg (zob. Nota 16). Kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej oraz dluzne papiery wartosciowe
narazaja Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pieni¢znych w rezultacie zmiany stop procentowych. Oprocentowanie
umoéw leasingu finansowego, w ktorych Grupa jest leasingobiorcg jest state i ustalane w momencie zawarcia umowy.
Grupa na biezaco dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i ocenia potencjalny wptyw tych
zmian na wynik finansowy Grupy. Przeprowadza si¢ symulacj¢ roznych scenariuszy, biorac pod uwage
refinansowanie, odnawianie istniejacych pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpieczenia. Na podstawie tych
scenariuszy Grupa oblicza wptyw okre§lonych zmian stop procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te tworzy
si¢ tylko dla zobowigzan, ktore stanowia najwigksze oprocentowane pozycje.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
4.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)
(iii) Ryzyko wartosci odzyskiwalnej aktywow zaangazowanych w Rosji i na Ukrainie

Grupa EMF posiada istotne aktywa zaangazowane w operacje gospodarcze prowadzone na terytorium Rosji i Ukrainy,
ktore moga by¢ narazone na utrate wartosci w skutek zdarzen pozostajacych poza kontrola Spotki (w tym politycznych
i makroekonomicznych takich jak spadek produktu krajowego brutto, nizsze dochody i popyt konsumencki,
zwickszona niestabilno$¢ kursow walutowych, wyzsze stopy procentowe i pogorszenie ratingdw kredytowych.) W
rezultacie powyzszego, szacunki dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow przeprowadzone przez Zarzad moga
ulec znacznym zmianom majacym istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe (w tym Ebitda) oraz
skonsolidowane kapitaty wlasne Grupy.

C) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (w szczegdlnosci
naleznos$ci handlowych z tytutu sprzedazy hurtowej i detalicznej) oraz srodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow. W
przypadku bankéw i instytucji finansowych, akceptuje si¢ jednostki najwicksze, o znanej sytuacji i renomie. W
odniesieniu do sprzedazy hurtowej, w Grupie zostaty stworzone odpowiednie procedury zapewniajace, iz realizowana
sprzedaz produktow odbywa si¢ na rzecz klientow posiadajacych odpowiednig histori¢ sptat zobowigzan. W
przypadku obshugi szkét jezykowych, znaczna cze$¢ nalezno$ci stanowia naleznosci od bankéw, ktore udzielajac
kredytow osobom indywidualnym, przejely na siebie ryzyko niesciagalnosci wierzytelnosci.

W przypadku sprzedazy na rzecz klientow detalicznych, jest ona realizowana gotdwkowo lub przy wykorzystaniu

uznanych kart platniczych. Zarzad nie identyfikuje znaczacego ryzyka utraty warto$ci dtugo- i krétkoterminowych
naleznosci od jednostek niepowiagzanych, ani $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na rachunkach bankowych.

Jesli chodzi o $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty sg one przechowywane na rachunkach bankowych w renomowanych
bankach.

Wartosci bilansowe aktywow finansowych stanowig ich maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe.

5. Istotne informacje o dzialalno$ci Grupy

Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Istotna cze$¢ rocznych przychodéw Grupy generowana jest w ostatnim kwartale roku, tj. w okresie od pazdziernika
do grudnia. Ze wzgledu na duza wysokos$¢ przychoddw ze sprzedazy w czwartym kwartale roku (gtownie w grudniu),
oraz wyzsze marze na sprzedazy w tym okresie, przy przewaznie statych kosztach dziatalnosci operacyjnej, istotna
cze$¢ zysku operacyjnego z dziatalno$ci podstawowej generowana jest w ostatnim kwartale roku kalendarzowego.

Sezonowy charakter sprzedazy ma tez wptyw na bilans, gtéwnie salda zapaséw, naleznosci i zobowigzan oraz saldo
srodkow pienieznych.

Wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych zmalata w porownaniu z koncem 2014 r. gtdéwnie w wyniku amortyzacji.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
6. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow operacyjnych

Dziatalno$¢ handlowa Grupy jest podzielona na nastgpujace segmenty:

Grupa Empik: Segment ten obejmuje dziatalno$¢ wydawnicza, sprzedaz ksigzek i prasy, nagran muzycznych,
filméw, produktow edukacyjnych, wzornictwa i produktow papierniczych, sprzedaz gier i oprogramowania
komputeréw osobistych oraz sprzetu i produktow fotograficznych.

Grupa Smyk: Segment ten obejmuje sprzedaz odziezy, akcesoridw, zabawek oraz produktow edukacyjnych dla
dzieci (zaprezentowany w ramach ,,Dziatalno$ci Zaniechanej” w zwigzku z planami sprzedazy tego segmentu
operacyjnego). Od czerwca 2015 roku wyniki segmentu Smyk obejmujg réwniez rezultaty sprzedazy poprzez sklep
internetowy Smyk.com ktory we wczesniejszych okresach byl prezentowany jako czes¢ segmentu E-commerce.

E-commerce: Segment obejmuje sprzedaz dokonywang przez strony internetowe, (w tym empik.com) a takze
zarzadzanie dystrybucja tresci cyfrowych, takich jak e-booki, nagrania muzyczne i gry.

Szkoly Jezykowe: Segment ten obejmuje dziatalno$¢ szkot jezykowych (zaprezentowany w ramach ,,Dziatalnosci
Zaniechanej” w zwigzku ze sprzedaza tego segmentu operacyjnego w grudniu 2015).

Grupa Optimum: Segment ten obejmuje sprzedaz perfum i kosmetykow oraz sprzgtu sportowego, gtownie
licencjonowanych produktow od najwickszych swiatowych producentéw (zaprezentowany w ramach ,,Dziatalnosci
Zaniechanej” w zwiazku z planami sprzedazy tego segmentu operacyjnego).

Moda: Segment ten obejmowat sprzedaz markowej odziezy, akcesoriow i dodatkow, gtownie licencjonowanych od
najwickszych $wiatowych producentéw (zaprezentowany w ramach ,,Dziatalnosci Zaniechanej”). Grupa EM&F
zakonczyta dziatalno$¢ w ramach segmentu modowego w pierwszym kwartale 2015r. .

Pozostala dzialalno$é: Segment ten obejmuje spotke holdingowa Empik Media & Fashion S.A. oraz jej spoiki
zalezne EMF Development Sp. z 0. 0. oraz Empik Media & Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0.

Na potrzeby alokacji naktadow inwestycyjnych jak rowniez oceny dziatalnosci segmentow Zarzad EMF weryfikuje
dane finansowe segmentow niezaleznie. Dziatalno$¢ segmentdw jest oceniana na podstawie wynikow operacyjnych
(skorygowanej EBITDA). Skorygowana EBITDA definiuje si¢ jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
amortyzacje i odpisy z tytulu utraty wartosci, a takze o jednorazowe wydatki segmentéw operacyjnych oraz wyniki
jednostek przeznaczonych do zbycia. Taka miara pozwala wylaczy¢ dziatalno$¢ zaniechang i efekt jednorazowych
wydatkow z segmentdw operacyjnych, takich jak koszty restrukturyzacji, koszty zwigzane ze sprzedaza spotek danego
segmentu poza Grupe EMF i efekt programéw motywacyjnych opartych na akcjach (rozliczanych w akcjach) a takze
wyceny dlugoterminowych programéw motywacyjnych przyznanych kluczowym pracownikom Grupy . Przychody i
koszty z tytutu odsetek nie sg przypisywane do segmentow, poniewaz ten rodzaj dziatalnosci wynika z centralnego
dziatu zarzadzania ptynnoscia, ktory zarzadza srodkami pieni¢znymi Grupy.

Zarzad Spofki jest zdania, ze skorygowana EBITDA zapewnia dodatkowe przydatne informacje do pomiaru wynikéw
operacyjnych Grupy. Spotka przedstawia skorygowang EBITDA, poniewaz uwaza, ze zapewnia on istotne wskazniki
na temat wynikéw kontynuowanej dziatalnoéci Spotki. Skorygowana EBITDA nie stanowi miary przewidzianej w
MSSF i nie nalezy jej traktowac jako alternatywy dla miar zysku/(straty) okreslonych w MSSF czy tez wskaznika
sprawnosci operacyjnej, miary przeptywow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej w ramach MSSF, badz tez za
wskaznik poziomu ptynnosci. Skorygowana EBITDA nie ma stanowi¢ miary wolnych srodkow pieni¢znych
dostepnych dla Zarzadu do uznaniowego uzytku, poniewaz nie uwzglednia okres$lonych przeptywoéw pieni¢znych,
takich jak ptatnosci z tytutu odsetek, ptatnosci podatkow, obstugi zadtuzenia i naktadéw inwestycyjnych. Nalezy
zaznaczy¢, ze EBITDA nie jest jednolita, czy tez znormalizowang miarg i w zwiazku z tym sposdb obliczania
EBITDA moze si¢ znacznie rozni¢ w poszczeg6dlnych spolkach i sam z siebie wskaznik ten nie stanowi podstawy do
poroéwnywania poszczegdlnych spotek.

Analogicznie jak w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r., Grupa w
celu doktadniejszego przedstawienia wynikow finansowych segmentow dodatkowo prezentuje Skorygowang
EBITDA, stwierdzajac, ze jest to miernik bardziej odpowiedni i lepiej przedstawia wyniki finansowe kazdego
segmentu sprawozdawczego.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
6. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci (c.d.)

Skorygowana EBITDA byla obliczana w okresach zakonczonych 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. przez
skorygowanie o jednorazowe wydatki zwigzane z kosztami konsultingu dotyczacymi reorganizacji Grupy i projektu
optymalizacji kosztow, a takze wyniki wyceny programu akcji pracowniczych oraz programoéw dtugoterminowych
programow motywacyjnych. Ponadto migedzy opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31
grudnia 2014 a 31 grudnia 2015 zmienit si¢ sposob prezentacji segmentu Szkot Jezykowych, Smyk oraz Optimum
zaprezentowanych obecnie jako dziatalno$¢ zaniechana.

Aktywa segmentow obejmuja glownie rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne, inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolne przedsiewzigcia, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zapasy, naleznosci
handlowe i inne nalezno$ci, instrumenty pochodne uznane za zabezpieczenia przysztych transakcji handlowych oraz
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zobowigzania segmentéw obejmuja zobowigzania operacyjne.

Przychody wg kategorii:

dwanan§cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
000 PLN 000 PLN

Przychody ze sprzedazy towarow 1323348 1232159
Przychody ze sprzedazy ustug - -
1323 348 1232 159

Trzy miesiecy zakonczone 31 grudnia 2015 2014
000 PLN 000 PLN

Przychody ze sprzedazy towarow 480 489 461 635
Przychody ze sprzedazy ustug - -
480 489 461 635

Przychody wg. regiondw geograficznych:

dwanan§cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
000 PLN 000 PLN

Krajowe 1323348 1232159
Zagraniczne - -
1323348 1232159

Trzy miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2015 2014
000 PLN 000 PLN

Krajowe 480 489 461 635
Zagraniczne - -
480 489 461 635

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

Koszty sprzedanych towaréw i materialow oraz koszty wynagrodzenia nauczycieli wg kategorii:

dwanan§ cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN

Koszt sprzedanych towaréw 814 210 746 837
Koszty wynagrodzenia nauczycieli - -

Razem Koszt sprzedanych towaréw i materialow oraz koszty

wynagrodzenia nauczycieli 814 210 746 837

Trzy miesigce zakonczone 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN

Koszt sprzedanych towarow 295 587 289 897

Koszty wynagrodzenia nauczycieli - -

Razem koszt sprzedanych towarow i materialow oraz koszty

wynagrodzenia nauczycieli 295 587 289 897

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

6. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow operacyjnych (c.d.)

dwanascie miesi¢cy zakonczonych 31 E-Commerce Szkoly

grudnia2015 Grupa Empik Grupa Smyk ffled Jezykowe Grupa Optimum Moda Pozostale RAZEM
000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN

Przychody ze sprzedazy do zewnetrznych

podmiotow 1034893 - 288 200 - - - 256 1323 348

Przychody ze sprzedazy migdzy

segmentami 230 450 - - - - - - 230 450

EBITDA 71700 - 24087 - (280) - (3 259) 92 248

Skorygowana EBITDA* 71700 - 24 087 - (280) - (8 319) 87 188

Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty

wartoéci (57 835) - (8112) - - - (2 288) (68 235)

Szkoty

Stan na 31 grudnia2015 Grupa Empik Grupa Smyk E-Commerce Jezykowe Grupa Optimum Moda Pozostale RAZEM

Aktywa razem** 706 386 68 134 106 576 - 22535 69 73701 977 402

Zobowiazania razem** 639 781 71631 55042 - 2558 12333 670 529 1451874

*skorygowana EBITDA zostata obliczona bez uwzglgdniania wynikow wyceny programow akcji pracowniczych oraz dtugoterminowych programéw motywacyjnych i kosztow zwigzanych ze sprzedaza spotek danego
segmentu poza Grupg EMF. Segment Moda , Szkoty Jezykowe a takze Grupa Smyk i wigkszo§¢ Grupy Optimum zostata zaprezentowana w dzialalno$ci zaniechane;.

Ebitda oraz skorygowana Ebitda segmentow uwzglednia ponadto wyniki z tytutu optat za zarzadzanie ptaconych na rzecz EMF S.A.

** na 31 grudnia 2015 r., nie dotyczy aktywow i zobowigzan okre$lonych jako przeznaczone do sprzedazy

*** Segment E — Commerce prowadzi dziatalno$ci w zakresie sprzedazy zwiazanej z dziatalno$cia segmentu Empik i powigzanych a takze segmentu Smyk (do lipca 2015). Przychody ze sprzedazy skladaja si¢
odpowiednio z przychodéw Smyk.com w kwocie 34.1 min PLN, przychodéw Empik.com w kwocie 224.9 min PLN oraz 29.2 mIn PLN przychodéw wygenerowanych przez pozostate spotki bedace czgscig segmentu
E-commerce, natomiast Ebitda sktada si¢ odpowiednio z 2.4 mIn PLN wygenerowanych przez Smyk.com, 16.5 min PLN wygenerowanych przez Empik.com i 5.2 min PLN wygenerowane przez pozostate spotki bedace
czgscia segmentu E-commerce. Do czerwca 2015 roku wyniki segmentu E-commerce obejmuja rowniez rezultaty sprzedazy poprzez sklep internetowy Smyk.com ktory od Lipca zostal wydzielony do oddzielnej spotki
i prezentowany jako cze$¢ segmentu Smyk

W ramach segmentu Grupy Optimum zostata zaprezentowana cz¢$¢ dziatalno$ci obejmujaca spotki ktore nie sg uwzglednione w ramach przedwstepnej umowa sprzedazy tj.
spotke East Services S.A. i Mataro Investments Sp. z 0.0. . Pozostata cz¢$¢ segmentu Grupy Optimum zostala przeniesiona do dziatalno$ci zaniechanej, a szczegétowe dane na
ten temat zostaty zaprezentowane w nocie 13 do niniejszego sprawozdania.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 34 stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

6. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow operacyjnych (c.d.)

dwanascie miesiecy zakonczonych 31 E-Commerce Szkoly

grudnia2014 Grupa Empik Grupa Smyk ol Jezykowe Grupa Optimum Moda Pozostale RAZEM
000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN

Przychody ze sprzedazy do zewnegtrznych

podmiotow 988 593 - 242 936 - - - 628 1232159

Przychody ze sprzedazy migdzy

segmentami 90 045 - - - - - - 90 045

EBITDA 65 092 - 24218 - (860) - 7638 96 089

Skorygowana EBITDA* 73992 - 24218 - (860) - (2 233) 95118

Amortyzacja i odpisy ztytutu utraty

warto$ci (45921) - (7 398) - - - (1854) (55 174)

Szkoty

Stan na 31 grudnia2014 Grupa Empik Grupa Smyk E-Commerce Jezyk owe Grupa Optimum Moda Pozostale RAZEM

Razem aktywa** 763233 63132 97 754 2998 29 364 2 866 47783 1007 130

Razem zobowiazania** 655 563 70 582 47131 43735 9308 15 605 702 214 1544138

*skorygowana EBITDA zostala obliczona bez uwzglgdniania wynikow wyceny programoéw akcji pracowniczych, dtugoterminowych programéw motywacyjnych i kosztow zwiazanych ze sprzedaza spotek danego
segmentu poza Grup¢ EMF, oraz jednorazowych kosztow konsultingu dotyczacego projektow o znaczeniu strategicznym. Segment Moda i Szkoty Jezykowe a takze Spotki Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve Aksesuarlar
i Smyk All for Kids Czech s.r.o zostaly zaprezentowane w catosci w dziatalno$ci zaniechane;j.

Ebitda oraz skorygowana Ebitda segmentow uwzglednia ponadto wyniki z tytutu optat za zarzadzanie ptaconych na rzecz EMF S.A.

** na 31 grudnia 2014 r., nie dotyczy aktywow i zobowigzan okre$lonych jako przeznaczone do sprzedazy

*** Segment E — Commerce prowadzi dziatalno$ci w zakresie sprzedazy zwiazanej z dzialalno$cia segmentu Empik i powigzanych a takze segmentu Smyk. Przychody ze sprzedazy sktadaja sie odpowiednio z przychodow
Smyk.com w kwocie 55.7 min PLN, przychodow Empik.com w kwocie 162.3 min PLN oraz 25 min PLN przychodéw wygenerowanych przez pozostate spotki bedace czeScia segmentu
E-commerce, natomiast Ebitda sktada si¢ odpowiednio z 5.2 mIn PLN wygenerowanych przez Smyk.com, 13.7 min PLN wygenerowanych przez Empik.com i 5.3 min PLN wygenerowane przez pozostate spotki bedace
czescig segmentu E-commerce.

W ramach segmentu Grupy Optimum zostala zaprezentowana cze$¢ dziatalno$ci obejmujgca spotki ktore nie sg uwzglednione w ramach przedwstepnej umowg sprzedazy tj.
spotke East Services S.A. 1 Mataro Investments Sp. z 0.0. . Pozostata cz¢$¢ segmentu Grupy Optimum zostata przeniesiona do dziatalno$ci zaniechanej, a szczegdtowe dane
na ten temat zostaty zaprezentowane w nocie 13 do niniejszego sprawozdania.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

7. Pozostale Swiadczenia pracownicze
dwanan§cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia 96 978 84 559
Programy akcji pracowniczych (5060) (9502)
Ubezpieczenia spoteczne 15011 14 403
Odprawy 2182 41
Pozostale §wiadczenia 1567 1977
Razem pozostale $§wiadczenia pracownicze 110679 91479
trzy miesigce zakonczone 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia 28962 21648
Programy akcji pracowniczych - (4178)
Ubezpieczenia spoteczne 3717 3386
Odprawy 757 -
Pozostale §wiadczenia 763 806
Razem pozostale §wiadczenia pracownicze 34199 21662

W zwiazku z odej$ciem pana Macieja Szymanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu EMF 16 maja 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Maciejowi Szymanskiemu 1 350 000 warrantéw stanowiacych ilos¢ warrantow
naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do otrzymania imiennych
warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spotki na podstawie Warrantow i po
ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej zgodnie z Umowa Opcji.
Okres wykorzystania uprawnien zostatl oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2019. r. Na
podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Macieja Szymanskiego
zostala oceniona w wysokosci 0 tys. PLN. W 2015 roku z tytulu programu motywacyjnego dla pana Macieja
Szymanskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan przychdd w wysokosci 2 846 tys. PLN
wynikajacy przede wszystkim z aktualizacji prognoz finansowych wykorzystywanych do oszacowania
zdyskontowanej warto$ci programu.

W zwigzku z faktem przejScia pana Jacka Baginskiego do Rady Nadzorczej EMF 11 lipca 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Jackowi Baginskiemu prawo do objecia 1 050 000 warrantéw stanowigcych ilos$¢
warrantow naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do otrzymania
imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spétki na podstawie
Warrantéw i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej zgodnie z
Umowa Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostat oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesénia
2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Jacka
Baginskiego zostata oceniona w wysokosci 0 tys. PLN. W 2015 roku z tytutu programu motywacyjnego dla pana
Jacka Baginskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowiazan przychod w wysokosci 2 214 tys.
PLN wynikajacy przede wszystkim z aktualizacji prognoz finansowych wykorzystywanych do oszacowania
zdyskontowanej warto$ci programu.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

8. Koszty najmu i utrzymania pomieszczen
dwanans$ cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Koszty czynszu 87 146 87128
Naprawy ikoszty utrzymania pomieszczen, oplaty eksploatacyjne 42 269 37544
Ubezpieczenia 202 167
Wynik na transakcjach zabezpieczajacych - 296
Razem Koszty najmu i utrzymania pomieszczen 129618 125135
trzy miesiace zakonczone 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Koszty czynszu 22 409 22603
Naprawy ikoszty utrzymania pomieszczen, oplaty eksploatacyjne 11105 9785
Ubezpieczenia 36 39
Razem Kkoszty najmu i utrzymania pomieszczen 33551 32 428

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

9. Inne koszty operacyjne sklepow i szkot

dwanans cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014

tys. PLN tys. PLN
Infrastruktura informatyczna i telekomunikacyjna 18 660 19170
Koszty transportu 35642 34042
Koszty pakowania 343 331
Ochrona 6043 5405
Optaty bankowe 2425 2712
Prowizje od kart kredytowych 3547 6461
VAT nie podlegajacy odliczeniu 1603 770
Ubezpieczenie 110 281
Koszty konwoju gotowki 291 263
Wynagrodzenia salonéw partnerskich 46 372 45622
Licencje, oplaty autorskie (2 605) (4 040)
Podatki i oplaty 5164 663
Pozostale koszty 4 0)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa/(odwrdcenie odpisu) 1555 282
Réznice kursowe 790 185
Oplaty za zarzadzanie i pozostale (6 959) (12 274)
Razem inne koszty operacyjne sklepéwi szkot 112 979 99 875
trzy miesiace zakonczone 31 grudnia 2015 2014

tys. PLN tys. PLN
Infrastruktura informatyczna i telekomunikacyjna 3963 2560
Koszty transportu 9347 14131
Koszty pakowania 95 95
Ochrona 1802 1413
Oplaty bankowe (552) 1037
Prowizje od kart kredytowych 2537 1504
VAT nie podlegajacy odliczeniu 1439 (151)
Ubezpieczenie 26 41
Koszty konwoju gotowki 75 69
Wynagrodzenia salonéw partnerskich 13134 12939
Licencje, oplaty autorskie (1184) (1349)
Podatki i optaty 1180 147
Pozostale koszty 10 6
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa/(odwrdocenie odpisu) (612) 418
Rozmice kursowe 154 387
Oplaty za zarzgdzanie i pozostate 1690 (3598)
Razem inne koszty operacyjne sklepowi szkot 33104 29 649

Roznice kursowe dotycza kosztow operacyjnych Grupy.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10.  Pozostale koszty operacyjne

dwanans cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014

tys. PLN tys. PLN
Ustugi prawne i doradcze 17975 37679
Podrdze i reprezentacja 2110 2361
Koszty floty samochodowej 3713 3762
Koszty biurowe 1401 1519
Pozostale 8150 2597
Razem pozostale koszty operacyjne 33350 47917
trzy miesiace zakonczone 31 grudnia 2015 2014

tys. PLN tys. PLN
Ustugi prawne i doradcze 3384 8052
Podrdze i reprezentacja 625 770
Koszty floty samochodowej 888 1066
Koszty biurowe 336 428
Pozostale 1801 2087
Razem pozostale koszty operacyjne 7035 12 403

Wyzsze koszty ustug prawnych i doradztwa w 2014 r. sg zwigzane z projektami optymalizacji kosztow ktory byt
realizowany w 2014 r. i byt kosztem jednorazowym.

11. Pozostale przychody operacyjne

dwanans cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014

tys. PLN tys. PLN
Zysk ze zbycia $Srodkoéw trwalych 5472 3752
Przychody ztytulu ustug zarzadczych (366) 6
Rémice kursowe (240) 655
Pozostale (9631) (6493
Razem pozostale przychody netto (4 764) (2 080)
trzy miesigce zakofczone 31 grudnia 2015 2014

tys. PLN tys. PLN
Zysk ze zbycia $srodkoéw trwalych 1626 1053
Przychody ztytulu ustug zarzadczych 162 6
Roéznice kursowe (161) 243
Pozostale (3763) 85
Razem pozostale przychody netto (2 136) 1387

Réznice kursowe prezentowane w pozostatych przychodach operacyjnych dotyczg innych roznic kursowych gdzie
indziej niesklasyfikowanych.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12. Koszty finansowe netto

dwanans$cie miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Przychody finansowe
Przychody ztytulu odsetek - depozyty bankowe 1446 1508
Przychody ztytutu odsetek - pozyczki udzielone 224 2800
Przychody finansowe od jednostek stowarzyszonych - -
Pozostale - 638
Zysk z wyceny opcji put 82 2251
Roéznice kursowe - -
Razem przychody finansowe 1753 7197
Koszty finansowe 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Koszty ztytulu odsetek - kredyty i pozyczki (41042) (30233)
Koszty ztytulu odsetek - leasing finansowy (6642) (3769)
Koszty ztytulu odsetek - obligacje (22 026) (15 339)
Pozostale koszty finansowe (35924) (45 878)
koszty finansowe od jednostek stowarzyszonych - (2 599)
Strata z wyceny opcji put (734) (5 029)
Roznice kursowe (20 702) (9 101)
Razem koszty finansowe (127 070) (111 948)
Koszty finansowe netto (125 317) (104 752)
trzy miesiace zakonczone 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Przychody finansowe
Przychody ztytutu odsetek
Przychody ztytulu odsetek - depozyty bankowe 387 350
Przychody ztytutu odsetek - pozyczki udzielone 46 2552
Pozostale - 100
Zysk zwyceny opcji put (535) 188
Rozmnice kursowe - -
Razem przychody finansowe (102) 3190
Koszty finansowe 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Koszty ztytutu odsetek - kredyty i pozyczki (13 488) (9188)
Koszty ztytulu odsetek - leasing finansowy (1198) (998)
Koszty ztytutu odsetek - obligacje (239) (3710)
Pozostale koszty finansowe (9147) (40 759)
koszty finansowe od jednostek stowarzyszonych - (2599)
Strata z wyceny opcji put (734) (4 449)
Roéznice kursowe (18 948) (5882)
Razem koszty finansowe (43 754) (67 585)
Koszty finansowe netto (43 856) (64 395)

Réznice kursowe powstaja gtdéwnie z tytutu umow leasingu finansowego oraz pozyczek od podmiotéw powigzanych
i kredytow bankowych wyrazonych w walutach obcych. Pozostale koszty finansowe biezgcego roku dotycza kosztéw
poniesionych w celu zapewnienia finansowania Grupy — rozliczanych w czasie optat poczatkowych kredytow i
kosztow pozyskania finansowania, a takze optat za gotowos¢ oraz innych optat manipulacyjnych.

Wzrost kosztow finansowych z tytulu odsetek wynika z wyzszego poziomu zadluzenia grupy i wyzszych stawek
procentowych niz w porownywalnym okresie.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. Dzialalnosé zaniechana

Przedstawione nizej przychody i koszty poniesione w ramach dziatalno$ci zaniechanej zostaly zaprezentowane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Strata na dziatalnos$ci zaniechanej”.

Dwana$cie miesigcy zakoniczonych 31 grudnia2015

31 grudnia2014

tys. PLN tys. PLN

Przeksztalcony

Przychody netto ze sprzedazy 1915212 1907 291
Koszt sprzedanych towarow i materiatow oraz koszty wynagrodzenia nauczycieli (1065 283) (1073 800)
Pozostale §wiadczenia pracownicze (222 575) (236 934)
Wydatki marketingowe (67 238) (56 344)
Koszty najmu i utrzymania pomieszczen (257 589) (303 975)
Inne koszty operacyjne sklepow i szkot (130 165) (125 271)
Pozostale przychody/koszty operacyjne (78 918) (49 050)
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci (182 428) (118 819)
Pozostale zyski/straty operacyjne netto 18 850 (4 086)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 705 (1528)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (69 428) (62 516)
Przychody finansowe 5661 3778
Koszty finansowe (5543) (505)
Wyecena i utrata warto$ci inwestycji we wspolne przedsigwzigcia (4 689) (24 413)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - (7182)
Strata brutto (73 999) (90 838)
Podatek dochodowy 38597 (26 117)
Strata netto po opodatk owaniu z dzialalno$ci zaniechanej (35 401) (116 955)
Strata na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej (*) (27 035) -
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej (62 437) (116 955)

Dwana$cie miesigcy zakoniczonych 31 grudnia2015

31 grudnia2014

Przeplywy pieni¢zne netto z zaniechanej dziatalno$ci operacyjne;j 82 205 (7677)
Przeptywy pieni¢zne netto z zaniechanej dziatalno$ci inwestycyjnej (37 413) (45 660)
Przeplywy pienigzne netto z zaniechanej dzialalno$ci finansowej (36 522) (42 154)
Zmniejszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw z dzialalno$ci zaniechanej 8271 (95 491)

(*) Szczegoltowe rozbicie pozyciji strata na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej

Cena sprzedazy udziatow 39631
Koszty transakcyjne (6991)
Wartos$¢ aktywow netto sprzedanej dziatalno$ci (32 640)
Strata netto po opodatkowaniu z dzialalnos ci zaniechanej .
Reklasyfikacja roznic kursowych z przeliczenia dotyczacych zbytej czg$ci dzialalnosci zaniechanej (30 458)
Reklasyfikacja Kapitalow udzialowcow niesprawuja-cych kontroli dotyczacych zbytej czgéci

dzialalno$ci zaniechanej 3422
Strata na sprzedazy dzialalno$ci zaniechanej (27 035)

(*) Powyzsza tabela dotyczy w calo$ci transakeji zbycia udziatow w spéotce Learning System Poland S.A.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. Dzialalno$¢ zaniechana (c.d.)

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat gléwnych pozycji wyniku na dziatalno$ci zaniechanej
w podziale na segmenty

Szkoly Grupa
Dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 Jezykowe Moda Grupa Smyk Optimum Gandalf
000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN
Przychody ze sprzedazy do zewngtrznych podmiotow 156 414 20877 1428 266 278171 31484
EBITDA (11423) 5636 100 006 18226 555
Skorygowana EBITDA* (4432) 5636 122 456 18226 555
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci (127 609) - (40763) (1859) (12 198)
Szkoly Grupa
Dwana$cie miesiacy zakofczonych 31 grudnia 2014 Jezykowe Moda Grupa Smyk Optimum Gandalf
Przychody ze sprzedazy do zewngtrznych podmiotow 192 649 140037 1285224 252018 37364
EBITDA 29524 (42 159) 49066 18030 1842
Skorygowana EBITDA* 29524 (42159) 56 866 18130 1842
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty warto$ci (43285) (9383) (64 596) (1418) (136)

*skorygowana EBITDA zostala obliczona bez kosztow zwigzanych ze sprzedaza spolek danego segmentu poza Grupe EMF oraz bez
uwzgledniania wynikéw wyceny programow akcji i jednorazowych kosztow konsultingu dotyczacego projektow o znaczeniu strategicznym.

Przedstawione powyzej przychody i koszty wynikajgce z dziatalno$ci zaniechanej przedstawiono w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat w pozycji ,strata na dzialalnosci zaniechanej”. Pozycje te obejmuja gldwnie wyniki
dziatalnosci operacyjnej dziatalnosci sklasyfikowanej jako dziatalno$¢ zaniechana.

Wysokie koszty amortyzacji i utraty wartosci w ramach segmentu Szkét jezykowych i Spotki Gandalf Sp. z 0.0. sg
glownie konsekwencja utworzonego w roku biezacym odpisu z tytutu utraty wartosci ,,Wartosci Firmy” i pozostatych
aktyw trwatych, w zwiagzku z kalkulacja warto$ci odzyskiwalnej inwestycji przeprowadzonej przez zarzad.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14. Zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk na jedna akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej i $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych

przez jednostke dominujaca i utrzymywanych jako akcje wlasne.

dwanan$cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
PLN PLN

Zysk/(strata) netto przystugujacy akcjonariuszom wigkszo$ciowym Spoiki (tys. PLN) (162 739) (156 813)

Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 105 676 378 105 676 378

Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 105676 378 105676 378

Podstawowa (strata)/zysk na akcje (nie w tys. PLN) (1,55) (1,48)

Rozwodniona (strata)/zysk na akcje (nie w tys. PLN) (1,55) (1,48)

Dziatalno$ ¢ kontynuowana

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej przystugujacy akcjonariuszom

wigkszo§ciowym Spoiki (tys. PLN) (112 119) (71 885)

Podstawowa strata na akcje (1,06) (0,68)

Rozwodniona strata na akcje (1,06) (0,68)

Dziatalno$ ¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto zdzatalno$cizaniechanej przyshugujacy akcjonariuszom wigkszo§ciowym

Spofki (tys. PLN) (50 620) (84 928)

Podstawowa strata na akcj¢ (w PLN) (0,48) (0,80)

Rozwodniona strata na akcje (w PLN) (0,48) (0,80)

Rozwodniony zysk na jedng akcje wyliczany jest poprzez skorygowanie §redniej wazonej liczby wyemitowanych
akcji zwyktych przy zatozeniu zamiany wszystkich potencjalnych rozwadniajacych akcji zwyktych. Zarowno w

2015r., jak i w 2014 r. efekt rozwodnienia wyniku nie nastgpit.

15. Srodki pieni¢zne wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pieni¢znych

Dla potrzeb skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych srodki pieni¢zne obejmuja:

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia2014
tys. PLN tys. PLN

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 176 212 159 315
Kredyty w rachunku biezacym (144 698) (187 249)
31513 (27 934)

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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16. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia2014
tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 5944 8347
Srednioterminowe papiery dtuzne - 290597
Kredyty bankowe - 499 336
Pozyczki od jednostek powigzanych - 101 526
Rozliczane w czasie koszty pozyskania finansowania - (25972)
Razem dlugoterminowe kredyty i pozyczki 5944 873 834
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 2935 4673
Obligacje (odsetki) 11672 2525
Krétkoterminowe papiery diuzne 350 977 -
Kredyty bankowe (odsetki) 5531 2493
Kredyty bankowe 416 982 -
Pozyczki otrzymane od podmiotow powigzanych (odsetki) - 590
Rozliczane w czasie koszty pozyskania finansowania (11272) -
Pozyczki od udzialowcow niesprawujacych kontroli - 5187
Razem krétkoterminowe Kredyty i pozyczki 776 825 15 470

Zmiany warunkow bilateralnych umow finansowania

W dniu 23 grudnia 2015 podpisano aneks do umowy zawartej przez Spotke w dniu 20 listopada 2014 r. z konsorcjum
bankoéw ( Bank Polska Kasa Opieki S.A.; Bank Zachodni WBK S.A.; BNP Paribas Bank Polska S.A.; PZU FIZ AN
BIS 1; Raiffeisen Bank Polska S.A.; RBS Bank (Polska) S.A.; The Royal Bank of Scotland PLC i ING Bank Slqski
S.A. jako agent ds. kooperacji), ktory wprowadzit zmienione poziomy kowenantow finansowych do przestrzegania
ktérych zobowigzana jest Grupa.

Zgodnie z Umowg o Wspdlnych Warunkach, cato$¢ przedsicbiorstwa stanowi zabezpieczenie umowy kredytowe;.
Spotka terminowo reguluje wszystkie ptatnosci wynikajace z wyzej opisanej umowy kredytowe;.

Celem Umowy o Wsp6lnych Warunkach byto miedzy innymi:

o przedhuzenie terminu zapadalnosci linii kredytowych udostgpnionych przez podmioty finansujace grupie
EMF SA do dnia 17 pazdziernika 2017 roku;

¢ yjednolicenie warunkow udostepnionych linii kredytowych, w tym zakresie o§wiadczen i zapewnien,
zobowiazan ogolnych, zobowigzan finansowych oraz przypadkow naruszenia;

e yjednolicenia marzy w ramach linii kredytowych

e udzielenie przez grup¢ EMF SA nowych zabezpieczen na rzecz agenta zabezpieczenia (dzialajacego na
rzecz podmiotoéw finansujacych).

W zwiagzku z podpisaniem przedwstgpnych umow sprzedazy segmentu grupy Smyk i segmentu grupy Optimum, a
takze zamiarem przeznaczenia przychodow ze sprzedazy na sptat¢ zadtuzenia finansowego Zarzad Grupy uznat ze
sptata zobowigzan finansowych nastapi w okresie krotszym niz 12 miesigcy od daty bilansowej. W zwigzku z
powyzszym dokonano prezentacji jako zobowigzania krotkoterminowe cato§¢ zobowiazan finansowych, niezaleznie
od faktu iz termin wymagalno$ci zobowigzan z tytutu umowy o Wspdlnych Warunkach oraz obligacji i papierow
dtuznych przypada na pazdziernik i listopad 2017.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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16.

Kredyty i pozyczki (c.d.)

W dniu 23 grudnia 2015 r. podpisano aneks do umowy pozyczki otrzymanej od podmiotéw powigzanych ktory
zmienit warunki sptaty w taki sposob iz instrument ten speinia warunki uznania jako cze$ci kapitatow wlasnych. W
zwiazku z powyzszym pozyczka ta nie jest wykazywana jako zobowigzanie finansowe az do momentu spelnienia si¢
warunkow splaty.

Obligacje i Srednioterminowe papiery dluzne

Obligacje i srednioterminowe papiery dtuzne obejmuja:

Efektywna stopa
procentowa Termin splaty 31 grudnia 2015 31 grudnia2014
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dluzne 6M WIBOR + marza 2017 130322 130381
Srednioterminowe papiery dluzne 6M EURIBOR + marza 2017 171894 162 742
Krotkoterminowe papiery dtuzne marza 2016 60433 -
362 648 293 123

Obligacje i srednioterminowe papiery diuzne

Zobowigzania Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. z tytutu wyemitowanych obligacji przedstawiaja si¢ w sposob
nastepujacy:

Obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o lgcznej wartosci nominalnej 128,8 min PLN.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje bedg podlega¢ jednorazowemu
wykupowi wedlug warto$ci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Odsetki ptatne sg w odstepach
polrocznych. Poczawszy od dnia 13 lutego 2015 roku, obligacje sa notowane na Catalyst alternatywnego
systemu obrotu warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych.

Obligacje kuponowe serii SH/2014 o tacznej wartos$ci nominalnej 37,96 mln EURO. Obligacje beda podlegaé
jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Oprocentowanie
obligacji ustalono jako EURIBOR 6M + marza. Odsetki naliczone od dnia emisji do konca okresu
odsetkowego w ktorym nastapi sptata zobowigzan kredytowych z tytutu umowy o Wspolnych Warunkach
beda podlegaé kapitalizacji. W pbdzniejszych okresach odsetkowych odsetki platne beda w odstgpach
potrocznych.

Spodziewane przychody ze sprzedazy Segmentu Smyk i Optimum w roku 2016 zostang przeznaczone rowniez na
weczesniejsza splate wszystkich lub czgéci obligacji, w zwiazku z tym obligacje te zostaly zaprezentowane jako
krotkoterminowe

Obligacje kuponowe 0 tacznej wartosci nominalnej 60,4 min PLN, stanowiace zobowigzania EMF S.A.
wobec Learning Systems Poland S.A. Obligacje te zostaly wyemitowane w ramach programu zarzadzania
ptynnoscia w grupie EMF S.A., jednakze w zwiazku ze sprzedaza segmentu ,,Szkot Jezykowych” od dnia 31
grudnia 2015 r. Grupa prezentuje te zobowigzania jako zobowigzania do strony trzeciej. Obligacje podlegaja
wykupowi 29 marca 2016 r. oraz 29 czerwca 2016 r. Odsetki sa naliczane w okresach miesiecznych i ptatne
wraz z nominatem.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

35



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigecy
zakonczony 31 grudnia 2015 .

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej
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17. Zobowiazania handlowe i pozostale zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia2014

tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania handlowe 479533 473111
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 559 9084
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 133 628
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 58 738 90 736
Zobowigzania inwestycyjne 17 942 20355
Zobowiazania z tytulu najmu - 6
Zobowigzania z tytulu podatku VAT 16 746 1842
Zobowiazanie z tytulu realizacji opcji put 14230 17 042
Pozostale zobowigzania 63597 24 166

656 516 636 970

18.  Zobowigzania warunkowe i udzielone gwarancje

W poréwnaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. nie
wystapity istotne zmiany w zobowigzaniach warunkowych.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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19.  Transakcje z jednostkami powigzanymi

Empik Centrum Investments S.a r.l. i jej jednostki zalezne, Bookzz Holdings Limited i jej jednostki zalezne oraz
spotki kontrolowane przez cztonkow kadry kierowniczej uwazane sa za jednostki powigzane dla celow sporzadzania

skonsolidowanej informacji finansowe;.

Eastbridge S.a r.I. 1 jej jednostki zalezne oraz Penta Investments i jej jednostki zalezne posiadajg tacznie 76,40%
gltosow na walnym zgromadzeniu w Empik Media & Fashion S.A. Nie nastapita zmiana w strukturze posiadanych

udzialow przez wyzej wymienione podmioty w poréwnaniu z 31 grudnia 2014 r.

Z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty nastepujace transakcje:

dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia

Przychody netto ze sprzedazy
- jednostki stowarzyszone i wspolzalezne
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

dwana$cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia

Inne transakcje

Koszty leasingu operacyjnego platne na rzecz Grupy Eastbridge

Koszty z tytutu zakupu ustug od podmiotow podlegajacych kontroli jednostki dominujgcej
najwyzszego szczebla (Eastbridge)

Koszty z tytutu zakupu ustug od jednostek dominujacych najwyzszego szczebla (Penta
Investments i Eastbridge)

Pozostale koszty operacyjne

Koszty z tytulu odsetek od pozyczek i obligacji od podmiotow podlegajacych kontroli jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla (Penta Investments i Eastbridge)

dwanas$ cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia

Wynagrodzenia czlonk 6w kadry Kierowniczej

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez czlonkéw kadry kierowniczej
Wynagrodzenia z tytulu programu akcji pracowniczych

Salda na dzien bilansowy byty nastepujace:

Na dzien

Nalezno$ci od podmiotéw powiazanych

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP)
- Eastbridge S.a.r.l

- jednostki kontrolowane przez Eastbridge

Zobowiazania do podmiotow powiazanych

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP)

- Eastbridge S.a.r.l

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments - zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji objgtych przez LSP SA

- Eastbridge S.a.r.l

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

2015 2014
tys. PLN tys. PLN
75 127

75 127

2015 2014
tys. PLN tys. PLN
683 706

45 -

2 266 -
144 128

18 689 -
21826 834
2015 2014
tys. PLN tys. PLN
2521 2699
2187 552

(5 060) (5324)
(352) (2073)

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
5513 -

85 -

8 89

5 606 89
513 -

8 -

60433 -
133 634
171894 264 859
232 980 265 493

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20. Aktywa przeznaczone do sprzedazZy oraz zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

W dniu 31 grudnia 2015 roku segment Szkoét Jezykowych zostal zbyty w zwigzku z czym calos¢ aktywow i
zobowigzan zostata zdekonsolidowana w ramach rozliczenia transakcji sprzedazy.

W dniu 15 stycznia 2016 roku Grupa podpisata umowe przedwstepng sprzedazy Segmentu Grupy Smyk, a ponadto
w dniu 18 stycznia 2016 roku Grupa podpisata umowe przedwstepng sprzedazy Segmentu Grupy Optimum.
Dodatkowo na dzien sporzadzenia niniejszego Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad
Grupy byl w zaawansowanym procesie ustalania warunkow sprzedazy spotki Gandalf Sp. z 0.0., w zwiazku z czym
wyniki operacyjne segmentéw Mody (zlikwidowany w pierwszym kwartale 2015 r.), Szko6t Jezykowych, Grupy Smyk
i Grupy Optimum oraz sp6tki Gandalf za lata 2014 i 2015 zostaty zaprezentowane w ramach dziatalno$ci zaniechane;j,
a poszczegolne sktadowe bilansu odpowiednio jako ,,Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy” i ,,Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy”.

Ponizsza tabela przedstawia szczegotowe rozbicie aktywow przeznaczonych do sprzedazy oraz zobowigzan
zwigzanych z tymi aktywami na dzien bilansowy:

31 grudnia 31 grudnia
Na dzien 2015 2014
Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 210420 253640
Warto$ci niematerialne 139830 266 724
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 66 610 8449
Nalezno$ci handlowe i pozostate naleznosci 7332 27014
424193 555 828
Aktywa obrotowne
Zapasy 376 263 314153
Nalezno$ci handlowe i pozostale naleznosci 122 255 154 941
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty - -
498 518 469 094
Razem aktywa 922711 1024922
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Kredyty ipozyczki - dlugoterminowe - -
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11313 26 341
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 1701
Zobowiazania handlowe i pozostale zobowigzania 425 459 424759
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 5639 6718
Rezerwy 3151 922
Pochodne instrumenty finansowe - -
Razem zobowiazania 445563 460 442

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiqg integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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21. Zdarzenia po dniu bilansowym

15 stycznia 2016 roku Grupa podpisata przedwstgpna umowe sprzedazy Segmentu Grupy Smyk, o czym Zarzad
informowatl w raporcie biezacym 3/2016 z 15 stycznia 2016 roku.

18 stycznia 2016 roku Grupa podpisata przedwstepna umowe sprzedazy Segmentu Grupy Optimum, o czym Zarzad
informowat w raporcie biezagcym 5/2016 z 2 Iutego 2016 roku.

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdawczo$ci Gieldy Papier6w Warto§ciowych w Warszawie.

Wszystkie kwoty w tysigcach ztotych chyba, ze podano inacze;j.

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
dwananscie dwananscie dwananscie dwananscie
miesiacy miesiacy miesigcy miesiacy
WYBRANE DANE FAINANSOWE zakonczonych 31| zakonczonych 31| zakonczonych 31| zakonczonych 31
grudnia 2015 grudnia 2014 grudnia 2015 grudnia 2014
|. Przychody netto ze sprzedazy 1323348 1232159 316 280 295 057
Il. Zysk (strata) zdziatalno$ci operacyjnej 24 013 40915 5739 9798
ll. Zysk (strata) brutto (101 305) (63 837) (24 212) (15 287)
IV. Zysk (strata) netto (174 359) (187 861) (41672) (44 986)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 135777 (94 474) 32451 (22 623)
VI. Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci inwestycyjnej (50 863) (78 733) (12 156) (18 854)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (16 759) (24 858) (4 005) (5 953)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 68 155 (198 064) 16 289 (47 429)
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 grudnia 2015| 31 grudnia 2014{ 31 grudnia 2015| 31 grudnia 2014
IX. Aktywa razem 1900113 2032 052 445 879 476 750
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1897 437 2004 581 445 251 470 305
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 16 353 889 694 3837 208 736
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 1435521 654 444 336 858 153 543
Xll. Kapitat wtasny 2676 27471 628 6 445
XIV. Kapitat zakladowy 326 053 326 053 76 511 76 497
XV. Liczba akcji 105676 378 105676 378 105676 378 105 676 378
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w Z/EUR) (1,65) (1,78) (0,39) (0,43)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w Z/EUR)
XVIIl. Warto$ ¢ ksiggowa na jedng akcje (w Z/EUR) 0,03 0,26 0,01 0,06

Noty przedstawione na stronach od 9 do 40 stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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