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l. Wstep

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

2. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacy znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w
reprezentowanym okresie.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

5. Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy tacznie w przeliczeniu
na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb

wptynaé na wszystkie wyniki finansowe.
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l. Wstep

Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego za okres od 01.10.2015 -
31.12.2015 sporzadzone zostaty na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa, nie bedgcego panstwem cztonkowskim. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane
finansowe za IV kwartat 2015 i dane poréwnawcze za IV kwartat 2014.

W przedstawionych danych poréwnawczych zachowana jest zasada poréwnywalnosci. W
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym okresach Emitent nie dokonywat zmian zasad polityki
rachunkowosci.

Stosownie do wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.
zamieszczone dane w raporcie za IV kwartat 2015 zostaty sporzgdzone w sposdb zapewniajacy ich
poréwnywalno$é przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnie z formg jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardéw izasad rachunkowosci oraz
przepiséw prawnych majgcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym korektach z tytutow rezerw

W okresie IV kwartatu 2015r. nie wystgpity zmiany.

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystgpita zmiana stanu aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Informacja o korekcie odpiséw aktualizacyjnych

W IV kwartale 2015 Spétka nie dokonata korekty odpisdw aktualizacyjnych.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

W dniu 12.10.2015 r. Emitent otrzymat zamdéwienie od Partnera z Holandii z branzy wydobywczej

ropy naftowej na dostawy mikrosfery szarej frakcji 450 mikronéw w roku 2016.

Wielko$¢ zamowienia to min. 791 280 EUR, tj. ca 3 345 tys. zt do 1 246 800 EUR, tj. ca 5 270 tys. zt.

W dniu 26.10.2015 r. Emitent otrzymat zamdéwienie od Partnera ze Skandynawii na 2016 rok.

Przedmiotem zamédwienia sg mikrosfery szare i biate réznych frakcji. tgczna wartos¢ zamowienia to 2

838 tys. EUR, tj. ca 12,09 min zt.

W dniu 28.10.215 r. Emitent potwierdzit zamdwienie od wieloletniego Partnera, producenta

aluminiowych paneli elewacyjnych dla budownictwa wysokiego z Niemiec na dostawy mikrosfery

frakcji 150 mikronéw na rok 2016. Wartos¢ zamdwienia to 403 200 EUR tj. ca 1,7 min zt.

W dniu 03.12.2015 Emitent potwierdzit zamdwienie na dostawy mikrosfery szarej i biatej réznych
frakcji na rok 2016 dla Partnera oferujgcego nasze wyroby w branzy materiatow ogniotrwatych.
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taczna wartos¢ zamodwienia to 1 060 680 EUR tj. ca 4,54 min zt. Jest to wzrost 0 270 % w stosunku do
roku 2015 na dostawy do tego Partnera.

W grudniu 2015r. odbyto sie spotkanie w siedzibie Spétki z przedstawicielami europejskiego
Koncernu naftowego, prowadzgcego dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i
gazu. Po tym spotkaniu Zarzad Emitenta otrzymat propozycje podjecia rozmdéw dotyczacych
rozpoczecia wspotpracy handlowej. W ramach wizyty Przedstawiciele Koncernu zwiedzili réwniez
zaktad produkcyjny, zapoznali sie z mozliwosciami technologicznymi i technicznymi Eko Exportu.
Szczegblne zainteresowanie wzbudzita inwestycja w Kazachstanie, jak rowniez mozliwosci
,powielenia” powyziszego projektu w innych elektrowniach w tym kraju. Jako bardzo interesujgca
zostata uznana tatwosc¢ skalowalnosci naszego modelu biznesu do dalszego globalnego rozwoju.
Firme naszg ocenili bardzo wysoko a produkty jako innowacyjne.

W dniu 17.12.2015 Zarzad otrzymat z Koncernu Halliburton podpisany aneks do kontraktu
zwiekszajgcy czas trwania kontraktu o 2 lata, tj. do dnia 31.12.2017 roku.

Wartos¢ kontraktu od 395 000,00 Euro do 1 837 500,00 Euro, tj. ca od 1 710 350 PLN do 7 956 375,00
PLN.

Spétka wygrata przetarg zorganizowany w dniu 29.12.2015 przez jedng z elektrowni z Grupy
Energetycznej Enea na sprzedaz mikrosfery mokrej w latach 2016-2020. O fakcie tym Spodtka zostata
poinformowana w dniu 28.01.2016r. taczna szacunkowa wartos$é zakupu w latach 2016-2020 bedzie
znacznie wieksza niz 14 min PLN co przekracza rdwnowartosé 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa za IV kw. 2015 w stosunku do 1V kw. 2014 roku

Dziatalnos¢ operacyjna

W okresie 12 miesiecy 2015 spodtka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 20.431,3 tys.
PLN. Zrealizowane przychody s3g nieznacznie nizsze od planowanych na 2015 roku.
Wiekszos¢ przychoddw wypracowanych przez Spétke pochodzi ze sprzedazy produktow i ustug
towardéw i materiatow.
Uzyskiwane przychody pochodzg przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na eksport.

Przychody ze sprzedazy za 12 m-cy 2015 roku oraz za 12 m-cy 2014 roku
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Koszty biezace

Pochodng przychoddw sg koszty biezgce Spétki, nad ktérymi sprawowana jest okresowa
kontrola - miesieczne weryfikowanie poniesionych kosztéw, ktdre sg nastepnie poréwnywane z
planem wraz z konsultacjg Zarzagdu. Dziatanie to pozwala na unikanie zbednych kosztéw, a zarazem
ponoszenie jedynie uzasadnionych , bez ktérych nie mozna prowadzi¢ dziatalnosci.

Wynikiem prowadzenia gtdwnie dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci kosztu
wytworzenia sprzedanych wyrobodw, ktdéry w ogdlnej wartosci przychoddw wynosi 56% za 12 m-cy
2015 roku przy nizszym poziomie — 50% w 2014 roku. Wyniki uzyskane przy nizszych przychodach i
produkcji w tonach to zysk na sprzedazy za 2015 wynidst 20% przy 34% w 2014 roku. Pordwnanie
wynikéw za 12 m-cy 2015 z pordwnywalnym okresem 2014 jest trudne, gdyz byt to wyjgtkowy okres.
Wynika to z tego, ze w 2014 byty bardzo wysokie ceny sprzedazy szarej mikrosfery frakcji 500
mikrondw, a wtasnie sprzedaz tej mikrosfery byta o 25% wieksza niz w 2015 roku. Od Il pétrocza 2014
ceny sprzedazy mikrosfery szarej frakcji 500 mikronéw, w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowej na
rynku swiatowym, spadly o ca 20-25% i w praktyce utrzymujg sie do dnia dzisiejszego na tym
poziomie. Bardzo dobrg marze zysku na sprzedazy w roku 2015, Spétka osiggneta dzieki doskonatej
technologii pozwalajacej produkowac i sprzedawad wiecej frakcji drobnych 80-150 mikronéw, jak tez
poprzez zwiekszang ilo$¢ sprzedazy biatej mikrosfery. Wynik ten uzyskaliSmy mimo wyzszych kosztéw
materiatdw pomocniczych, jak tez podwyzek ptac.

W pozostatej czesci kosztow dziatalnosci podstawowe] spotki nastgpito utrzymanie podobnego
poziomu udziatu kosztéow sprzedazy w uzyskanych przychodach. Po 12 m-cach 2015 roku koszty
sprzedazy wyniosty 2,4% sprzedazy a w analogicznym okresie 2014 roku koszty te byty na poziomie
2,1 %. Jest to gtdwnie spowodowane stale zmniejszanymi kosztami pozyskania mikrosfery jako
surowca. Natomiast udziat kosztdw ogdlnego zarzadu w przychodach w 2015 roku wzrést do poziomu
18% przychoddéw, natomiast w 2014 roku poziom kosztéw zarzadu utrzymywat sie na poziomie 13%
przychoddéw. Wzrost kosztow zarzadu jest spowodowany gtdwnie wzrostem wartoSci amortyzacji z
dokonywanych stale w spétce inwestycji oraz wzrostem wynagrodzen. W 2015 roku nastgpit wzrost
ogoblnego poziomu kosztéw dziatalnosci spdtki w stosunku do osigganych przychodéw. Po 12 m-cach
2015 roku udziat kosztéw dziatalnosci podstawowej w uzyskiwanych przychodach stanowit 80%,
natomiast w 2014 roku wskaznik ten ksztattowat sie na poziomie 66% co znacznie obnizyto
rentownos$¢ sprzedazy. Sytuacja ta gtéwnie spowodowana jest wiekszg sprzedazg mikrosfery szarej
frakcji 500 mikronéw w br. roku, ktorej rentownos¢ jest nizsza w stosunku do biatej. Ponoszone
koszty dziatalnosci sg pod biezgcg kontrolg Zarzadu oraz wynikiem negocjacji z dostawcami.
W catym 2015 roku odbywaty sie biezgce kontakty z dostawcami surowcow i materiatéw
wykorzystywanych w produkcji, na ktérych przedstawiona zostata obecna strategia Spoétki, zatozenia
dziatalnosci i perspektywy dalszej wspotpracy. Efektem spotkan jest poprawa zaufania do firmy, i co
najwazniejsze udato sie istotnie wydtuzy¢ terminy ptatnosci oraz obnizy¢ ceny.
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Udziat kosztéw dziatalnosci w przychodach po 12 m-cach 2015 roku oraz po 12 m-cach 2014 roku

12 m-cy 2014r. 12 m-cy 20150

Wyniki

Nalezy podkreslié, ze po 12 miesigcach 2015 roku nastgpito zmniejszenie przychoddéw o 17% w
stosunku do analogowego okresu roku 2014. Uzyskany poziom przychoddw umozliwit jednak Spétce
wypracowac znaczny zysk netto, ktéry na koniec 2015 roku wyniést 5.918,6 tys. zt (przy zysku 9.524
tys. zt w 2014 roku).

Realizacja przyjetej przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej dziatalnosci
rynkowej data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie, dodatniego wyniku
na sprzedazy. Przy 17% spadku przychoddéw ze sprzedazy (w stosunku do roku poprzedniego), przy
jednoczesnie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztow biezgcej dziatalnosci, na dziatalnosci
podstawowej Spétka uzyskata dodatni, znaczny wynik na sprzedazy, ktéry na koniec 2015 roku
wynidst 3.971 tys zt. przy zysku na sprzedazy w 2014 roku na poziomie 8.380 tys zt. (spadek 52% w
stosunku do analogicznego okresu 2014 roku).

W poréwnaniu do 2014 roku w 2015 roku uzyskano przychody ze sprzedazy na nizszym o 17%
poziomie. Natomiast zysk na sprzedazy spadt do poziomu 3.971 tys zt. Spadek zysku za 12 m-cy 2015
roku byt spowodowany gtdwnie:

1) zmniejszeniem cen sprzedazy produktéw o ok. 10%-25%. W 2014r. rozpoczeta sie wojna na
Ukrainie, co spowodowato, ze w ramach wprowadzenia przez Zachdd sankcji wobec Rosji, od
kwietnia Amerykanie rozpoczeli masowg sprzedaz na rynkach sSwiatowych taniej ropy.
Spowodowato to duza podaz ropy naftowej powodujgc drastyczny spadek jej cen. Efektem tego
byto znaczne zmniejszenie ilosci prowadzonych " tradycyjnych "odwiertéw gdzie stosowana byta
szara mikrosfera, gtdéwnie frakcji 500 mikrondw.

Analizujgc okres 2013, 2014 i 2015 roku wida¢ wyraznie, ze w 1-szym potroczu 2015r. ceny na
mikrosfere szarg frakcji 500 mikrondw na rynkach swiatowych ulegly zmniejszeniu o 20- 25% przy

rownoczesnym spadku wolumenu sprzedazy szarej mikrosfery nawet o ponad 50% w pordwnaniu z

2013r. Eko Export tylko dzieki posiadaniu bardzo nowoczesnej linii technologicznej, ktdra pozwolita

na state zwiekszanie sprzedazy frakcji drobnych szarej mikrosfery, gtownie 150 mikronéw znacznie
zminimalizowato skutki zmniejszenia cen na frakcje 500 mikrondw oraz utrzymato ten spadek na

poziomie ok. 10%.

2) zwiekszeniem kosztoéw amortyzacji o 6% spowodowane zwiekszeniem majatku spoétki
3) w 2015 nastgpit wzrost kosztéw wynagrodzen o 9%
4) zwiekszenie kosztéw remontéw majatku spétki o 6%
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5) zwiekszenie kosztow mediéw o 6%

6) zwiekszenie kosztodw ustug obcych dotyczacych analiz 0 41%, w ktérych sktad wchodza:

- roczna analiza rynku mikrosfery w Ameryce Pin. wykonana przez amerykarnska firme

- wynagrodzenie firmy doradczej za proces zwigzany z pozyskaniem Partnera Strategicznego

- zwiekszenie wydatkdw na badania laboratoryjne zlecone firmom zewnetrznym.
Zmniejszenie cen sprzedazy oraz zwiekszenie kosztéw poszczegdlnych kosztéw dziatalnosci spotki
miaty decydujacy wptyw na zmniejszenie, i tak wysokiej rentownosci na sprzedazy. Spétka oczekuje w
najblizszym czasie na zwiekszenie ilosci odwiertéw prowadzonych na swiecie, a co za tym idzie
poprawy koniunktury na mikrosfere.

Tabela: Wyniki na poszczegolnych etapach Rachunku Zyskow i Strat
po 12-m-cach 2015 i 2014 roku

. Wykonani Wykonani
Pozycja 12 n¥-c2/ 26101f1r. 12 n)wl-cc;/ 26101gr.
Wynik na sprzedazy 839489305 | 3971074,15
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 9163936,82 | 3330590,87
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej 11864 736,15 | 675329181
Wynik na brutto 11864 736,15 | 675329181
Wynik na netto 9485511,81 5918 559,81

Rysunek: Wyniki na poszczegélnych etapach Rachunku Zyskéw i Strat
po 12 m-cach 2015 i 2014 roku
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Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spotki wynoszg 98.717 tys. zt, a ich struktura jest typowa do
spotek produkeyjnych, do ktérych na dzien dzisiejszy takze sie zalicza. W poréwnaniu do stanu za 12
m-cy ubiegtego roku suma bilansowa zwiekszyta sie az o0 15.005 tys. zt tj. 0 18%.
Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na wzrost wartosci majatku jest znaczne zwiekszenie
kapitatow wtasnych Spétki (emisja akcji oraz zysk netto za lata 2011-2014) oraz majgtku obrotowego -
poziomu krétkoterminowych aktywoéw finansowych i rzeczowych aktywoéw trwatych.
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Stan zapaséw na koniec 2015 roku wynosit 17.095 tys. zt. Nastgpito wiec zwiekszenie stanu
zapasow o 2,6 min zt, co wptyneto na ptynnosé finansowa. Jednak wysoki stan magazynowy zwigzany
jest z realizacjg zaméwien, ktérego celem byto zabezpieczenie poziomu stanu magazynowego wobec
realnego zagrozenia dotyczgcego ciggtosci produkcji oraz sezonowoscig dostaw materiatéw. W
trakcie roku Zarzad stopniowo uwalnia gotéwke zablokowang w zapasach poprzez biezgce
zmniejszanie ich stanu.

W 2015 wyraznie wzrdst stan magazynu wyrobdéw gotowych biatej mikrosfery. Powstate produkty
beda sprzedawane w 2016 roku, a wszystkie naktady zostaty juz poniesione ( wptacona zaliczka i
zakup surowca z transportem ,koszty osobowe ,opakowania itp. ) izysk jest juz ,,odtozony” w czasie.
Wyroby gotowe ujete w bilansie na koniec 2015 roku stanowig wartos$¢ 8.441 tys zt, natomiast ich
wartos$é w cenach sprzedazy wynosi 15.415 tys zt.

Przy planowanym wzroscie produkcji i sprzedazy biatej mikrosfery z 15 % udziatu w catosci sprzedazy
w roku 2014 do 55-60 % w roku 2016, konieczne jest posiadanie przez Spotke pewnej ilosci catej
palety produktéw biatej mikrosfery, jako niezbednej rezerwy magazynowej dla zabezpieczenia
ptynnosci sprzedazy w catym 2016 roku.

Taki sposéb produkcji (w duzych partiach) powoduje zmniejszenie kosztu jednostkowego
produkowanej mikrosfery i wptywa na wzrost zysku netto.

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych na koniec
wrzesnia byto 6.946 tys. zt. Naleznosci te wynikajg gtdwnie z tytutu sprzedazy produktéw. Aktualnie
Zarzad Spotki realizuje stopniowe odzyskanie tych srodkéw, w celu zwiekszenia ptynnosci finansowej i
mozliwosci zakupu wiekszej ilosci surowca.

Znaczng pozycjg aktywow obrotowych stanowig inwestycje krotkoterminowe, w ktorych oprécz
posiadanej przez Spoétke na kontach bankowych gotédwki znajduje sie krétkoterminowa czesé
udzielonej Spotce-cérce Eko Sphere KZ pozyczki celowej z przeznaczeniem na budowe fabryki w
Kazachstanie. Pozyczka bedzie sptacana po uruchomieniu zaktadu w | pétroczu 2016 roku dostawami
mikrosfery.

Majatek trwaty spotki bedacy w posiadaniu Spétki jest znaczny i stanowi az 69% ogdlnego
poziomu aktywow, tj. 67.708 tys. zt. Na majgtek trwaty sktadajg sie gtéwnie budynki, maszyny oraz
grunty ktére zapewniajg zdolnosci produkcyjne spétki. Do korica 2015 roku nastagpit znaczny przyrost
wartosci posiadanego majgtku w postaci inwestycji dlugoterminowych, w ktérych znajduje sie
dtugoterminowa czes¢ udzielonej Spotce-corce Eko Sphere KZ pozyczki celowej z przeznaczeniem na
budowe fabryki w Kazachstanie.

Znaczna poziom wartosci niematerialnych i prawnych jest podyktowany wydatkami
poniesionymi na patent i dokumentacje zwigzang z produkcjg mikrosfery . tgczne wydatki to 342 tys.
Euro. Zgodnie z przyjetg strategig spotki, kazda kolejna spdtka-cérka, ktéra bedzie budowata fabryke
do stacjonarnego pozyskiwania mikrosfery , bedzie obcigzona tymi kosztami. Koszty patentu juz sie
nie beda zwiekszaty, jedynie nieznacznie mogg rosngc¢ koszty dokumentacji. Wynika to z faktu, ze
kolejne elektrownie, gdzie planujemy budowe fabryki, sg zdecydowanie wieksze od elektrowni w
Astanie, gdzie aktualnie prowadzona jest inwestycja.

W przypadku zrédet finansowania posiadanego majatku, czyli pasywéw, na dzieri 31.12.2015r.
wartosé kapitatu wtasnego wynosi 65.898 tys. zt, co stanowi az 67% ogdlnego poziomu pasywow.
Pozostatg czes¢ pasywow tj. 33% - stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.
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W strukturze zobowigzan gtdwne to zobowigzania handlowe wobec dostawcow oraz
zobowigzania wobec bankdw i pozyczkodawcdw, ktdre dostarczajg Srodki w ramach kredytu
obrotowego i pozyczek oraz z tytutu podatkdéw i ubezpieczen.

Na zobowigzania dtugoterminowe w wys. 11.837 tys. zt sktada sie kredyt dtugoterminowy w
wys. 4 412 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu krzyzowej wymiany akcji dla Akcjonariuszy Zatozycieli w
wys. 7 382 tys. zt.

Na zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 1 257 tys. zt gtdéwnie sktadajg sie kredyty i
pozyczki w wys. 14.495 tys. zt oraz zobowigzania krétkoterminowe z tytutu krzyzowej wymiany akcji i

inne zobowigzania w wys. 2 156 tys. zt.

Wskazniki

Wskazniki

Jedn. miary

12 m-cy 2014

12 m-cy 2015

‘Wartosci
rekomen-
dowane

- Wskazniki rentowno$ci

ROE

(wynik netto/sredni stan kapitatu wlasnego™)

%

15,34%

9,44%

15-25%

ROA

(wynik netto/sredni stan aktywéw ogotem™)

%

10,71%

6,49%

5-8%

Rentownos¢ sprzedazy (ROS)

(wynik ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy i zréwnane z
nimi)

%

34,61%

19,44%

3-8%

Rentownosé netto

(wynik netto/przychody ogotem)

%

40,00%

28,97%

5-15%

- Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci I

(aktywa obrotowe/zobowiqzania krotkoterminowe)

wsk

2,6

1,6

1,2-2

Wskaznik szybkiej pltynnosci II

(aktywa obrotowe-zapasy-rozl.
miedzyokresowe/zobowiqzania krétkoterminowe

wsk

19

0,7

v
-—

Wskaznik szybkiej natychmiastowej 111

(Sr. pienigzne + krotkoter.pap.wartos¢/zobowigzania
krotkoterminoweyj))

wsk

1,4

0,3

0,1-0,2

- Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogélnego zadluzenia

(kapital obcy/aktywa ogolem)

wsk

38%

33%

55-65%

- Wskazniki rotacji i produktywnosci

Wskaznik obrotu nalezno$ciami

(Sredni stan naleznosci *365/przychody ogotem)

w dniach

130

132

Wskaznik obrotu zobowigzaniami

(Sredni stan zobowiqzan krotkoterm. *365/koszty ogotem)

w dniach

337

399

Wskaznik obrotu zapasami

(Sredni stan zapasoéw *365/koszty dziatalnosci operacyjnej)

w dniach

312

350

Przychodowos$¢ pracownika

(przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi/sr. liczba
zatrudnionych)

wsk

1 010 620

817 250

wskaznik
rosnacy

- Wskazniki poziomu kosztow

Wskaznik poziomu kosztow

(koszty operacyjne ogotem/przychody ogotem)

%

65%

80%

ponizej
100%
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Whioski
Nalezy podkresli¢, ze w 2015 roku:

1. Uzyskano bardzo wysoki zysk na sprzedazy (wartos¢ 3.971 tys. zt)

2. Rentownos$¢ na sprzedazy po 12 m-cach 2015 r. osiggnieto na poziomie 20%

3. Rentownosc¢ netto za 12 m-cy 2015 rok wyniosta 29%

4. Rentownos$¢ majgtku ROA i rentownos$¢ kapitatow wiasnych w 2015 roku jest na wysokim
poziomie i wyniosta odpowiednio 6,5% i 9,4% pomimo znacznego przyrostu majgtku i
kapitatéw wtasnych.

5. W 2015 roku utrzymano prawidtowg ptynnos¢ finansowg na kazdym poziomie,

6. Utrzymano znaczng warto$¢ przychoddéw uzyskiwanych na jednego zatrudnionego
pracownika spotki.

7. Dziatalno$é Spétki jest prowadzona przy bardzo niskim poziomie zadtuzenia.

8. Spdtka aktualnie posiada pakiet znaczny pakiet zamdwien na najblizszy rok

9. Zmniejszenie cen sprzedazy oraz zwiekszenie kosztéw poszczegdlnych kosztéow dziatalnosci
spotki miaty decydujacy wptyw na zmniejszenie, i tak wysokiej rentownosci na sprzedazy.
Jednak Spétka oczekuje w najblizszym czasie na zwiekszenie ilosci odwiertow prowadzonych
na Swiecie, a co za tym idzie poprawy koniunktury na mikrosfere.

2. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Do istotnych czynnikéw majacych wplyw na osiggniete wyniki w omawianym kwartale miafa
wspotpraca z Koncernem z branzy ropy i gazu. W IV kwartale Koncern odebrat bardzo mate ilosci
mikrosfery co przyczynito sie do mniejszych przychodédw w tym kwartale, od pierwotnie zaktadanych.
Nalezy podkresli¢, ze w styczniu i lutym br. odbiory ulegty zwiekszeniu.

Drugim waznym czynnikiem majgcym wptyw na wynik jest nizsza sprzedaz biatej mikrosfery. Spoétce
nie udato sie uplasowa¢ na rynku dodatkowych ilosci biatej mikrosfery, ktéore spdétka miata do

dyspozycji w drugim potroczu 2015 roku. W catym roku 2015 ilos¢ sprzedanej biatej mikrosfery w
stosunku do szarej wynosi ca 33%. Proporcje te od poczatku 2016 roku sg juz duzo korzystniejsze.

Poza w/w czynnikami spotka nie odnotowata innych zdarzen o nietypowym charakterze,
majacych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w reprezentowanym
okresie.

W omawianym okresie efekt sezonowosci nie wystepuje.

4. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W omawianym okresie nie miato to miejsca.

5. Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy tacznie w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spétka nie wyptacita dywidendy.
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6.Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyngé na wszystkie
wyniki finansowe.

W dniu 15.02.2016 Zarzad Emitenta otrzymat zaproszenie od globalnego Koncernu z branzy ropy i
gazu na ztozenie oferty na dostawy mikrosfery do nastepujgcych krajow: Zjednoczone Emiraty
Arabskie, Irak, Oman, Kuwejt, Egipt, Algieria. Catkowita wartos¢ dostaw to ca 2,4 min EUR, tj. 10,6
min zt. w okresie od marca 2016 do marca 2017 z mozliwoscig przedtuzenia o dodatkowy rok.
Rownoczesnie Spdtka wystata probki do badan dwéch rodzajow mikrosfer do Laboratorium Koncernu
w Algierii.

7.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdw, ktore nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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