Raport kwartalny Labo Print S.A. za 4 kwartat 2015 roku,
tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Labo Print S.A.
za 4 kwartat 2015 roku,
tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku

Poznan, 29 lutego 2016 roku



Raport kwartalny Labo Print S.A.

za 4 kwartat 2015 roku

Kwartalne skrécone

sprawozdanie finansowe

A. Bilans
AKTYWA 31-12-2015 30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014
PLN PLN PLN PLN
A. Aktywatrwate 15995 032,09 14916 983,93 9617910,08 9727 386,82
I. Wartosci niematerialne i prawne 1620591,66 1688409,76 1777931,17 1701 298,50
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 856 420,24 864 568,73 905 015,20 924 032,31
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 764 171,42 823841,03 872915,97 777 266,19
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1l. Rzeczowe aktywa trwate 14114 289,11 13047 416,59 7696721,33 7 880758,32
1. Srodki trwate 7952 585,82 7475 103,19 7 665 888,48 7817112,47
a) grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 44 297,91 20732,25 21534,96 21802,54
c) urzadzenia techniczne i maszyny 6848 841,12 6557574,01 6811287,55 6917 155,06
d) S$rodkitransportu 993 736,43 858376,15 776 619,20 835611,93
e) innesrodkitrwate 65 710,36 38420,78 56 446,77 42 542,94
2. Srodki trwate w budowie 5457 163,40 5493 113,40 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 704 539,89 79 200,00 30832,85 63 645,85
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2900,00 2900,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2900,00 2900,00 0,00 0,00
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatychjednostkach 2900,00 2 900,00 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 2900,00 2900,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 257 251,32 178 257,58 143 257,58 145330,00
1. Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 257 251,32 178 257,58 143 257,58 145330,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 9091 838,52 8680334,16 5759720,06 6934439,10
I. Zapasy 1119797,19 1200685,26 964 837,16 646 202,97
1. Materiaty 1029070,20 1197 441,38 964 837,16 641547,64
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 90726,99 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 3243,88 0,00 4655,33
1. Naleznosci krétkoterminowe 6191 384,14 6354 506,83 3796961,12 5343 286,07
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 6191 384,14 6354506,83 3796961,12 5343286,07
a) ztytutu dostawi ustug, o okresie sptaty: 4209763,63 4722260,15 2906980,58 4105530,69
— do 12 miesiecy 4209763,63 4722260,15 2906980,58 4105530,69
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) ztytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych orazinnych $wiadczen 1318623,54 966 579,00 809 908,00 913429,00
c) inne 662 996,97 665 667,68 80072,54 302 334,14
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 21992,24
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 1159647,57 663 788,93 930403,98 881274,05
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1159647,57 663 788,93 930403,98 881274,05
a) wjednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatychjednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
c) S$rodkipieniezne i inne aktywa pienigine 1159647,57 663 788,93 930403,98 881274,05
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1159647,57 663 788,93 930403,98 881274,05
— inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 621 009,62 461 353,14 67517,80 63676,01
Aktywa razem 25086 870,61 23597 318,09 15377 630,14 16 661 825,92
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. Raport kwartalny Labo Print S.A.

za 4 kwartat 2015 roku

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

PASYWA 31-12-2015 30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014
PLN PLN PLN PLN
A. Kapitat wiasny 8174759,51 9148741,78 5829784,37 6225746,69
I. Kapitat podstawowy 3617 600,00 3617 600,00 3516 000,00 3516 000,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
11l. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Kapitatzapasowy 1843070,35 1869 882,85 629 595,85 33200,00
V. Kapitatzaktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 816 301,52 816 301,52 816 301,52 816 301,52
VII. Zysk (strata)zlat ubiegtych 0,00 0,00 -1403 268,69 -493 876,72
VIIl. Zysk (strata) netto 1897787,64 2844957,41 2271155,69 2354121,89
IX. Odpisy zzysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzaniairezerwy nazobowigzania 16912111,10 14 448 576,31 9547 845,77 10436 079,23
I. Rezerwy nazobowigzania 518118,01 433 840,07 373 840,07 152 860,00
1. Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 321114,00 283 661,00 223 661,00 52 860,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 197 004,01 150179,07 150179,07 0,00
— dtugoterminowa 8189,92 21916,11 21916,11 0,00
— krétkoterminowa 188 814,09 128262,96 128 262,96 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 100 000,00
1. Zobowigzania dtugoterminowe 5734689,00 6207 761,78 3626701,87 4012350,61
1. Wobecjednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 5734689,00 6207 761,78 3626701,87 4012350,61
a) kredytyipozyczki 3644633,83 3863860,08 170304,40 537371,03
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 2090055,17 2343901,70 3456397,47 3474979,58
d) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 10659 304,09 7 806 974,46 5547 303,83 6270868,62
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 10659 304,09 7806974,46 5547 303,83 6270868,62
a) kredytyipozyczki 2883494,77 1445 968,00 424 622,53 237 810,01
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 1853 055,58 1588 084,86 1595982,40 1550708,71
d) ztytutudostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4805 240,47 3949672,58 2680298,21 3925194,64
- do 12 miesiecy 4805 240,47 3949672,58 2680298,21 3925194,64
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen iinnych Swiadczen 706 691,95 440221,29 538 025,90 257 796,63
h) ztytutu wynagrodzen 395062,12 349 398,55 294517,48 265427,25
i) inne 15 759,20 33629,18 13857,31 33931,38
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 25086 870,61 23597 318,09 15377 630,14 16 661 825,92
Liczba akcji (szt.) 3617 600 3617 600 3516 000 3516 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,26 2,53 1,66 1,77
Rozwodniona liczba akgji (szt.) 3617 600 3617 600 3516 000 3516 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,26 2,53 1,66 1,77
Prezes Zarzadu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzadu: Wiestaw Niedzielski
osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych: Joanna Kosmala
Poznan, 29 lutego 2016 roku
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. Raport kwartalny Labo Print S.A. za 4 kwartal 2015 roku

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

B. Rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym

IVQ 2015 Narastajaco od IVQ2014 Narastajaco od
0d 01.10.2015 01.01.2015 0d01.10.2014 01.01.2014
do31.12.2015 do31.12.2015 do31.12.2014 do31.12.2014

PLN PLN PLN PLN
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW 8860245,87 35997298,86 7000779,33 30016949,29
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8859981,87 35924689,41 7000779,33 30016949,29
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 264,00 72 609,45 0,00 0,00
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 7011802,24 24964946,24 476448290 20056419,78
-jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7010528,46 24892043,40 476448290 20056419,78
1I. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1273,78 72902,84 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 1848443,63 11032352,62 2236 296,43 9960529,51
D. KOSZTY SPRZEDAZY 1753475,58 6226 005,72 1215995,58 5118817,37
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 599787,82 2129 646,08 445188,67 1874052,43
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -504819,77 2676 700,82 575112,18 2967 659,71
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 317713,28 662 144,98 63 386,51 174 830,59
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 15 196,69 7 625,02 10477,40
II. Dotacje 43614,93 125 795,82 32145,89 117 114,98
I1l. Inne przychody operacyjne 274 098,35 521152,47 23615,60 47 238,21
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 353077,06 399 263,51 21992,98 60081,70
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 325494,93 325494,93 0,00 0,00
11l. Inne koszty operacyjne 27582,13 73 768,58 21992,98 60081,70
1. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) -540183,55 2939582,29 616 505,71 3082 408,60
J. PRZYCHODY FINANSOWE -42 179,25 149 015,66 186 669,14 264 963,81
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-odjednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 9584,17 9590,80 37,46 224 253,58
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
111, Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne -51763,42 139 424,86 186 631,68 40710,23
K. KOSZTY FINANSOWE 437 482,71 718 585,05 105 283,69 431619,72
I. Odsetki, w tym: 29931,12 217 861,69 49 429,06 156921,38
-dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
111, Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 407 551,59 500 723,36 55 854,63 274 698,34
L. ZYSK (STRATA) 2 DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ (1+)-K) -1019 845,51 2370012,90 697 891,16 2915752,69
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (M.l.-M.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) -1019 845,51 2370012,90 697 891,16 2915752,69
O. PODATEK DOCHODOWY -72675,74 472 225,26 144 599,01 644 597,00
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) -947 169,77 1897 787,64 553 292,15 2271155,69
Zysk netto zannualizowany 1897 788 1897788 2271156 2271 156
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt 3617 600 3547242 3516 000 3516 000
Zysk/ strata na jedna akcje zwyktg zt -0,26 0,54 0,16 0,65
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w szt 3617 600 3547242 3516 000 3516 000
Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje zwyktg w zt -0,26 0,54 0,16 0,65

Prezes Zarzadu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzadu: Wiestaw Niedzielski
osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych: Joanna Kosmala

Poznan, 29 lutego 2016 roku
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Raport kwartalny Labo Print S.A. za 4 kwartal 2015 roku

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

C.

Zestawienie zmian w kapitale witasnym

0d 01.01.2015
do31.12.2015

0d 01.10.2015
do31.12.2015

0d 01.01.2014
do31.12.2014

PLN PLN PLN
. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 5829784,36 9148741,78 3647 547,81
—  korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 -88919,14
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 5829 784,36 9148 741,78 3558 628,67
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3516 000,00 3617 600,00 3516 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 101 600,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (ztytutu) 101 600,00 0,00 0,00
— emisji akcji -rejestracja w KRS 101 600,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (ztytutu) 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3617 600,00 3617 600,00 3516 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 629595,85 1869 882,85 33 200,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1240287,00 0,00 596 395,85
a) zwiekszenie (ztytutu) 1240287,00 0,00 596 395,85
— objecia akcji powyzej warto$ci nominalnej 372 400,00 0,00 0,00
— zpodziatu zysku 867 887,00 0,00 596 395,85
b) zmniejszenie (ztytutu) 26812,50 26812,50 0,00
—  koszt emisji akcji 26812,50 26 812,50 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1843070,35 1843070,35 629 595,85
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 816 301,52 816 301,52 816 301,52
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 816301,52 816 301,52 816 301,52
7. Zysk(strata)zlat ubiegtych na poczatek okresu 867 886,99 2844 957,41 -717 953,71
7.1 Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu 2271155,69 0,00 596 395,85
7.2 Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2271155,69 0,00 596 395,85
7.3 Zmiany zysku zlat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
7.4. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 0,00 2844957,41 0,00
7.5. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu 1403 268,69 0,00 1314 349,56
—  korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 88919,14
7.6. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1403 268,69 0,00 0,00
a) zwiekszenie (ztytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (ztytutu) 1403 268,69 0,00 0,00
— podziat zysku 1403 268,69 0,00 0,00
7.7. Strata zlat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 1403 268,70
7.8. Zysk (strata) zlat ubiegtych na koniec okresu 0,00 2844957,41 -1403 268,70
8. Wyniknetto 1897 787,64 -947 169,77 2271155,69
a) zysknetto 1897787,64 947 169,77 2271155,69
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8174 759,51 8174 759,51 5829 784,36
. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl. proponowanego podziatu zysku 8174759,51 8174 759,51 5829784,36

(pokrycia straty)

Prezes Zarzgdu:
Wiceprezes Zarzadu:
osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Poznan,

Krzysztof Fryc
Wiestaw Niedzielski

29 lutego 2016 roku

Joanna Kosmala

wWwWw.laboprint.eu



. Raport kwartalny Labo Print S.A. za 4 kwartal 2015 roku

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

D. Rachunek przepitywdédw pienieznych

Narastajgco Narastajaco
0d 01.01.2015 0d 01.01.2014
do31.12.2015 do31.12.2014

0d 01.10.2015 0d01.10.2014
do31.12.2015 do31.12.2014

PLN PLN PLN
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -947 169,77 553 292,15 1897 787,64 2271155,69
Il. Korekty razem 2310620,86 152 704,47 1520539,19 1447584,91
1. Amortyzacja 503 068,90 296 031,81 1862393,00 1326395,16
2. Zyski (straty) ztytutu réznic kursowych -43 124,25 114 590,01 -64 975,60 -19596,13
3. Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) 109179,94 -210 454,56 210105,94 149 552,35
4. Zysk(strata)zdziatalno$ciinwestycyjnej 0,00 -7 625,02 -15196,69 -10477,40
5. Zmianastanurezerw 84 277,94 110716,00 144 277,94 211203,36
6. Zmiana stanuzapaséw 80 888,07 -833 260,21 -154 960,03 -571771,41
7. Zmiana stanunaleznosci 176 231,99 1301173,50  -2394423,02 -242113,52
8. Zmiana stanuzobowigzan krétkoterminowych, zwyjatkiem pozyczek i kredytéw 1434000,12 -767 654,05 2396 054,84 383615,35
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -238 650,22 66 872,22 -667 485,56 37 554,40
10. Inne korekty 204748,37 82314,77 204 748,37 183222,75
Il. Przeptywy pienigzne netto zdziatalnosci operacyjnej 1363451,09 705 996,62 3418326,83 3718740,60
B. Przeptywysrodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 0,00 39500,00 76 650,00 48 443,09
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych orazrzeczowych aktywéw trwatych 0,00 39500,00 76 650,00 48 443,09
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywyinwestycyjne
II. Wydatki 1461853,28 116 347,84 8080074,58 1051123,06
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych orazrzeczowych aktywow trwatych 1461853,28 116 347,84 8077 174,58 1051123,06
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Naaktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 2900,00 0,00
a) wjednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 2900,00 0,00
— nabycie aktywdw finansowych 0,00 2900,00
4. Inne wydatki inwestycyjne
111. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1461 853,28 -76 847,84 -8003 424,58 -1002 679,97
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 1193456,70 0,00 6957 952,85 418984,25
1. Wptywy netto zwydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéow 447 187,50
kapitatowych orazdoptat do kapitatu 0,00
2. Kredytyipozyczki 1193 456,70 6510765,35 418984,25
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 599 195,87 580 018,85 2143611,51 2545212,28
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendyiinne wyptaty na rzeczwtascicieli
3. Inne, nizwyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptatykredytow i pozyczek 139 986,45 184 153,80 577563,68 1235384,79
5. Woykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Ztytutuinnych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 350029,48 344 185,10 1355941,89 1150275,14
8. Odsetki 109179,94 51679,95 210105,94 159552,35
9. Inne wydatki finansowe
1l Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej 594 260,83 -580 018,85 4814341,34  -2126228,03
D. Przeptywy pienigeine netto razem 495 858,64 49129,93 229 243,59 589 832,60
E. Bilansowazmianastanu srodkéw pienieznych, w tym: 495 858,64 49129,93 229243,59 589 832,60
— zmiana stanu srodkdéw pienieznych ztytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne napoczatek okresu 663 788,93 881 274,05 930403,98 340571,38
G. Srodki pieniezne nakoniec okresu, w tym: 1159 647,57 930 403,98 1159 647,57 930403,98
— oograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00

Prezes Zarzadu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzadu: Wieslaw Niedzielski
osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych: Joanna Kosmala

Poznan, 29 lutego 2016 roku

0
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E. Informacja dodatkowa o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu

1. Informacja o stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostailo przygotowane
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wynikajacymi z ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (wraz z pdzniejszymi zmianami)
oraz zasadami (polityka) rachunkowos$ci Spdtki, przyjeta uchwaila
Zarzadu Spditki nr 1 z dnia 2 listopada 2011 roku.

Spdika nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metod wyceny aktywdéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, za wyjatkiem
zmiany stosowanych stawek amortyzaciji dla przenosénych i
stacjonarnych komputerdédw osobistych, ktére od 1 stycznia 2015
roku bez wzgledu na wartos$é poczatkowa sa amortyzowane Z
uwzglednieniem przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznodci.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie
kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje
zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tres$cia ekonomiczng. Wynik
finansowy Jjednostki =za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
osiagniete 1 przypadajace na je] rzecz przychody oraz zwigzane z
tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspdimiernosci przychoddéw i kosztdédw oraz ostrozne’j wyceny.

Wartosci niematerialne i1 prawne

Warto$sci niematerialne i1 prawne Spdika wycenia wedlug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy =z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate

Srodki trwale oraz wartos$ci niematerialne i prawne wycenia sie
wediug cen nabycia.

Sktadniki majatku o) przewidywanym okresie uzytkowania
nieprzekraczajacym jednego roku oraz wartosci poczatkowe ]
nieprzekraczajacej 3,5 tys. ziotych, z wyjatkiem przenodnych 1
stacjonarnych komputerdw osobistych, sa jednorazowo odpisywane w
ciezar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki
trwate oraz wartos$ci niematerialne i prawne umarzane sa wedilug
metody liniowe]j poczawszy od miesigca nastepnego po miesiagcu
przyjecia do eksploatacji, przez okres odpowiadajacy szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zapasy

Do zapasodw, czyli rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego
jednostka zalicza towary nabyte w celu ich dalsze] sprzedazy oraz
materiaty uzywane do produkcji. Materiaty 1 towary odpisywane sa
w koszty na dzien ich rozchodu =z magazynu, przy Jjednoczesnym
ustalaniu stanu tych sktadnikéw aktywdw i ich wyceny oraz korekty
kosztdéw o wartosé tego stanu na dzien bilansowy.

Rozchdéd materiatdw i towardw z magazynu wycenia sie wediug metody
FIFO ,pierwsze przyszio — pilerwsze wyszio”.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje sie rdwniez analizy
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zapaséw pod katem przydatnosci ekonomicznej oraz utraty wartosci,
wynikajacej z rdéznicy miedzy cena ksiegowa a obecna cenag rynkowa,
pomniejszong o koszty sprzedazy. Odpisanie wartosci =zapasdw
materiaiéw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania
odbywa sie na zasadzie odpisdéw indywidualnych. Jednak wartosci
materiatdédw 1 surowcdw nie odpisuje sie do kwoty nizszej od ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, Jezeli oczekuje sie, ze wyroby
gotowe, do produkcji, ktdérych =zostana wykorzystane, zostana
sprzedane w wysoko$ci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub
powyze]j ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Utworzone odpisy
obciazaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie
odpisdéw zwieksza pozostate przychody operacyjne.

Naleznoséci i1 zobowilagzania

Naleznoé$ci, ©roszczenia 1 =zobowigzania wykazuje sie w kwocie
wymagajace] zaptaty. Naleznoéci, roszczenia i zobowigzania
wymagajace zapltaty w walutach obcych wykazuje sie w ciagu roku w
wartosci nominalnej, przeliczonej na ziote polskie wediug kursu
Sredniego NBP 2z dnia poprzedzajacego dokonanie operacji, z tym,
ze Jezeli dowdd odprawy celne]j (SAD) wykazuje inny kurs, stosuje
sie kurs okres$lony w tym dokumencie.

Wartos¢ naleznos$ci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty na zasadzie dokonania odpisdw
aktualizujacych ich wartos$é w nastepujacych przypadkach:

1) posiadania naleznos$ci od dituznikdédw postawionych w stan

likwidacji 1lub stan upadios$ci - do wysokoéci naleznosci
nieobjetych gwarancija lub innym zabezpieczeniem naleznos$ci -
zgtoszonymi likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi W

postepowaniu upadioéciowym,

2) posiadania naleznos$ci od diuznikéw, co do ktdérych oddalony
zostat wniosek o ogtoszenie upaditosci, jezeli maijatek
diuznika nie wystarcza na =zaspokojenie kosztdw postepowania
upadtosciowego w peinej wysokosci naleznosci,

3) dysponowania naleznodciami kwestionowanymi przez diuznikéw
lub gdy diuznicy zalegaja =z 1ich zapiata, natomiast ocena
sytuacji majatkowej 1 finansowej danego diuznika wskazuje, ze
Sciagniecie naleznoé$ci w umownej kwocie - nie Jjest mozliwe -
do wysokosé$ci nie pokrytej gwarancija lub innym zabezpieczeniem
sptaty naleznosci,

4) posiadania naleznos$ci stanowiacych rdéwnowartosé kwot Jje
podwyzszajacych, w stosunku do ktdérych dokonano uprzednio
odpisdéw aktualizujacych - w wysokosci tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania,

5) posiadania naleznosci przeterminowanych lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
ich niesSciagalnos$ci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalno$ci albo struktura odbiorcéw - w
wysokosci wiarygodnie oszacowanych kwot odpisdw na
niedciggalne naleznosci.

Odpisy aktualizujace wartosdé naleznos$ci zalicza sie do
pozostaiych kosztdédw operacyjnych lub do kosztdédw finansowych,
zaleznie od rodzaju naleznoéci, ktdre]j dotyczy odpis
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aktualizujacy.

Naleznoé$ci wumorzone, przedawnione lub nieé$ciggalne zmniejszaija
dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto$é. Nalezno$ci
umorzone, przedawnione lub nie$Sciggalne, od ktérych nie dokonano
odpisdéw aktualizujacych ich wartos$¢ 1lub dokonano odpiséw w
niepeinej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostaiych
kosztdédw operacyijnych lub kosztdédw finansowych.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartos$ci nominalnej.
Srodki pieniezne w walutach obcych przeliczane sa na dzien
bilansowy wediug $Sredniego kursu NBP =z tego dnia dla dane]j
waluty.

Wycene rozchodu $rodkdéw pienieznych wyrazonych w walucie obce]
Spdétka realizuje wediug metody FIFO - ,pierwsze przyszio -
plierwsze wyszto”.

RézZnice kursowe zalicza sie do przychoddéw lub kosztoéw
finansowych.

Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wediug ich rodzajéw 1 =zasad okres$lonych przepisami
prawa lub statutem Spdiki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w statucie
Spdtrki.

Pozostate metody wyceny sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330).

2. Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach

aktualizujacych wartosci skladnikéw aktywédw

Aktywo z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 257 178 143 145 79
i L e o e wm »
ii;§§¥2r2y2522§2h urlopdw 189 128 128 110 61
Rezerwa na odprawy emerytalne 8 22 22 0 -14
Odpisy aktualizujace zapasy 0 0 0 0 0
Sis;iz aktualizujace $Srodki 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace WNiP 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 570 245 245 245 325

Najwieksze zmiany wartos$ci szacunkowych na przestrzeni 4Q 2015
roku wynikatly z

e utworzenia odpisdéw aktualizujacych warto$é naleznosci
handlowych (taczna kwota 325 tys. zt),

e utworzenie rezerw pracowniczych (iaczna kwota 61 tys. zi),
e rozwiazanie rezerw na odprawy emerytalne (kwota 14 tys. zi),
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e utworzenie aktywa z tytuiu odroczonego podatku (kwota 79 tys.
zt),

e utworzenie rezerw z tytulu odroczonego podatku (kwota 37 tys.
z1) .

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta

Zmiana rynku notowan akcji Emitenta

22 grudnia 2015 roku akcje Spdiki =zadebiutowaity na rynku
regulowanym réwnolegtym Gieidy Papierdw Wartosciowych W
Warszawie. Tym samym zakonhczyil sie przejsciowy w strategii Spdiki
etap notowan Jjej akcji na rynku alternatywnym NewConnect.
Debiutowi akcji na rynku regulowanym nie towarzyszyita publiczna
emisja akcji, a do obrotu zostaty wprowadzone akcje serii B, C, D
iE.

Wzrost przychoddéw

Przychody netto ze sprzedazy Spdiki wyniosiy w 4Q 2015 roku
8.860,2 tys. zt i wzrosiy w stosunku do 4Q 2014 roku o 1.859,5
tys. zt, tj. o 26,6% (7.000,8 tys. zi).

W catym roku 2015 przychody wyniosty 35.997,3 tys. =zl wobec
30.016,9 tys. zt* w roku 2014, co oznacza wzrost o 5.980,3 tys.
zr, tj. 19,9%.

Zaréwno w czwartym kwartale, Jjak 1 w caitym roku 2015, wzrost
przychodéw ze sprzedazy byl spowodowany przede wszystkim
zwiekszaniem sprzedazy wyrobdw przez Spdtke na je]
dotychczasowych  rynkach geograficznych. Labo Print zardwno
zwiekszata sprzedaz do statych klientdédw, jak 1 dzieki intensywnym
dziataniom marketingowym oraz sprzedazowym pozyskiwata licznych
nowych odbiorcdéw. W ocenie Emitenta wzrost byt mozliwy dzieki
postepujace] poprawie ogdlne] koniunktury gospodarcze,
przektadajacej sie na zwiekszanie budzetdéw na reklame, promocje i
marketing u finalnych odbiorcéw produktdédw Spdiki, Jak rdéwniez
wzrostowl zaufania do Spdtki, Jjako rzetelnego dostawcy wyrobdw
wysokiej jakosci.

Wynik finansowy

Pomimo znaczacego wzrostu wartos$ci przychoddéw, Spdika odnotowata
w 4Q 2015 roku strate ze sprzedazy 504,8 tys. zi, podczas gdy w
40 2014 roku zysk ze sprzedazy wynidést 575,1 tys. zi. Strate
odnotowano rdéwniez na pozostaiych poziomach rachunku zyskéw 1
strat.

Czynniki, ktoére wptynety na uksztattowanie sie wynikow
finansowych w 4Q i catym 2015 roku, oméwiono w pkt. 4 niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego.

Inwestycje 1 nowe obszary dziatalnosci

W 4Q 2015 roku Spdtka zakupita maszyny, urzadzenia i pojazdy,
przeznaczone w wiekszosdci na potrzeby nowego obszaru dziatalnos$ci
- produkcji opakowan =z tektury. Na ten cel Spdika wynajeta
réwniez nieruchomo$é produkcyjno-magazynowa w Kijewie kolo Srody
Wielkopolskiej. W listopadzie 2015 rozpoczeto produkcije i
sprzedaz pierwszych opakowan z tektury. Po zakohczeniu inwestycji
w park maszynowy, co zaplanowano na poczatek 20 2016 roku,
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asortyment wyrobdéw tekturowych bedzie systematycznie rozwijany.
Powinno sie to przetozy¢é na wzrost wartoé$ci przychoddéw z tego
segmentu. Catkowita wartos$¢ inwestycji w maszyny 1 urzadzenia
oraz pojazdy w 4Q 2015 wyniosta 902,1 tys. zi1 netto. Inwestycije
zostaty zrealizowane z kredytu inwestycyjnego, leasingu oraz
Srodkéw wiasnych. W 4Q 2015 Spdtka wptacita réwniez zaliczki na
kolejne $rodki trwate, o czym mowa w pkt. 11.

W 4Q 2015 roku =zakonczytr sie réwniez pierwszy etap prac
adaptacyjno-modernizacyjnych w nabytym w czerwcu 2015 obiekcie
biurowo-magazynowym przy ul. Szczawnickiej w Poznaniu. W ich
wyniku Spdtka pozyskata nowg powierzchnie produkcyjng z
przynalezna do niej czed$cia magazynowa 1 Dbiurowa o taczne]
powierzchni ok. 350 m2. Powierzchnia ta zostata =zaadaptowana z
my$la o kolejnym obszarze dziatalnos$ci - cyfrowym druku etykiet.
taczna wartoé$¢ naktaddw poniesionych na nowa powierzchnie oraz w
zwiazku z przygotowywaniem nieruchomo$ci do kolejnych etapdw
rozbudowy wynidést 215,1 tys. zi.

Utworzenie dziatu B+R

Zgodnie =z decyzja podjeta w 3Q 2015, w 40 2015 w strukturze
organizacyijnej Spditki =zostatr wyodrebniony dzial badahn 1 rozwoju
(B+R), odpowiedzialny za prowadzenie prac nad nowymi produktami
oraz udoskonalaniem rozwiazan organizacyjnych W zakresie
produkcji 1 sprzedazy. W dziale B+R sa kontynuowane prace
prowadzone wczednie] W réznych komdérkach Spdrki. Koszty
zatrudnienia oraz materiatdéw i energii dziaiu B+R sa aktywowane w
rozliczeniach miedzyokresowych do czasu zakonczenia
poszczegdlnych projektow.

Spdétka oczekuje, ze w efekcie prac badawczo-rozwojowych wzrodnie
atrakcyjnos¢ oferty produktowej (innowacje technologiczne i
produktowe) oraz usprawnione zostang kanaly sprzedazowe.

Zatrudnienie

W zwiazku z rozwijaniem nowych obszardédw dziatalnosci, w 4Q 2015
wzrosto =zatrudnienie. ©Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka
zatrudniata w przeliczeniu na peine etaty 171,5 osdéb, przy 160,4
na 30 wrzed$nia 2015 roku i 146,4 na 31 grudnia 2014.

4. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W 4Q 2015 roku Spdika osigagneta strate ze sprzedazy 504,8 tys.
zt, przy zysku ze sprzedazy 575,1 tys. zt w 4Q 2014 roku. Byio to
wynikiem szeregu czynnikédw o charakterze kosztowym, =z ktdrych
kluczowe to:

e wzrost wartosci amortyzaciji, Dbedacy wynikiem nabycia w
roku 2015 szeregu nowych wurzadzen, w szczegdlnosci do
produkcji opakowan z tektury,

e wzrost kosztdédw wynagrodzen 1 przygotowania stanowisk pracy
dla pracownikdéw w segmencie produkcji opakowan z tektury,

e wzrost kosztéw  wynagrodzen, szkolen i przygotowania
stanowisk ©pracy dla pracownikdéw w segmencie cyfrowego
druku etykiet, Jjak rdéwniez koszty udziaitu w spotkaniach
targowych i1 branzowych oraz wyjazdach zwiazanych =z
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zapoznawaniem sie z technologiag dla tego segmentu,

e naktady zwiazane z przygotowywaniem dziatalnos$ci zaktadu w
Kijewie.

W 4Q 2015 roku Spdtka poniosita strate na dziatalnosci operacyjne

w wysokos$ci 540,2 tys. z¥. Gidéwnymi Zrdédiami  pozostatych
przychoddéw operacyijnych w 40 2015 roku (317,7 tys. z1) byly najem
nieruchomosci przy ul. Szczawnickiej (kontynuacja umdéw najmu

przejetych wraz 2z nabywana nieruchomos$cia) oraz przychody =z
tytutu dotacji do wynagrodzen. Gidwna pozycje pozostatych kosztdw
operacyjnych (353,1 tys. z1) stanowit* odpis na naleznoéci
przeterminowane w kwocie netto 325,5 tys. z1. Znaczacy wzrost
przychoddéw ze sprzedazy nastapit w duzej mierze w efekcie obsitugi
istotnej liczby nowych klientdéw w latach 2014 i 2015.

W zakresie dziatalnos$ci finansowej, w 4Q 2015 roku Spdika
poniosta strate w wysokosci 479,7 tys. zt. Jej gitdéwnymi
sktadowymi byty bankowa wycena transakcji skarbowych
zabezpieczajacych ryzyka kursowe oraz stopy procentowej (lacznie
205 tys. zt), koszty zewnetrzne zwigzane ze zmiana rynku notowan
z rynku alternatywnego NewConnect na rynek regulowany rdéwnolegly
GPW (171 tys. zit), koszty odsetek od zadiuzenia kredytowego i
leasingdéw oraz ujemne przychody finansowe =z tytuiu rdéznic
kursowych.

Strata na dziatalno$ci gospodarczej w 4Q 2015 roku, rdéwna
wynikowi brutto, wyniosta 1.019,8 tys. zi, przy 697,9 tys. zit
zysku w analogicznym okresie 2014 roku.

W 4Q 2015 roku Spditka odnotowata strate netto 947,2 tys. zi, w
stosunku do zysku 553,3 tys. z1 w 4Q 2014 roku.

W efekcie ponoszonych naktadédw inwestycyjnych oraz zdarzen o
charakterze  jednorazowym opisanych wyze], rok 2015 Spdika
zamkneta wynikiem finansowym netto na poziomie 1.897,8 tys. =zi,
tj. o 16,4% nizszym niz w roku 2014, kiedy to wynidést on 2.271,2
tys. zi.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowos$cia. Na
przestrzeni ostatnich lat wyraznie wyzsze przychody Spditka
osiagata w drugim 1 trzecim kwartale roku, nizsze odnotowywano
za$ w kwartatach pierwszym i czwartym.

Sezonowo$¢ przychoddéw ze sprzedazy Jjest w ocenie Emitenta
wynikiem nastepujacych prawidiowosci:

e Dbudzety reklamowe wiekszo$ci klientdéw finalnych Emitenta
sa ustalane w pierwszym kwartale roku kalendarzowego,
przez co znaczace zamdwienia pojawiaja sie dopiero od
drugie] potowy lutego;

e drugi kwartatr to szczyt rdéznego rodzaju imprez (targi,
wystawy, akcje plenerowe, koncerty) organizowanych przez
klientdédw finalnych, do organizacji ktérych wykorzystywane
sa wyroby Emitenta; kwartat trzeci z kolei to okres letni
i wczesnojesienny, kiedy aktywnos¢ reklamowa i
marketingowa klientdéw pozostaje na wysokim poziomie;
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e ze wzgledu na przerwe Bozonarodzeniowo-Noworocznag, od
poczatku grudnia nastepuje wyrazne zmniejszenie wolumenu i
wartosci zamdwien.

W tabeli ponizej przedstawiono przychody Spditki w rozbiciu na
grupy asortymentowe w 4Q 2015 i w 4Q 2014 roku Jjednostkowo oraz
narastajaco.

Druk roll to roll 4 411 4 512 -2,2% 19 393 19 108 1,5%
Druk ptaski UV 1 295 517 150, 5% 4 259 2 953 44,2%
Druk materiaioéw o o
tekstylnych 1 481 722 105,2% 5 921 3 292 79, 9%
Produkcja opakowan z _ _
tektury* 121 0 121 0

Pozostaie produkty 498 474 5,2% 2 251 1 567 43,7%
i ustugi

Transport 1 052 776 35,6% 3 979 3 121 27,5%
Najem* * 244 0 - 467 0 -

*

kategoria dodana poczawszy od 4Q 2015 w zwigzku z uruchomieniem produkcji opakowan z
tektury
** kategoria dodana poczawszy od 3Q 2015 w zwiazku z nabyciem nieruchomo$ci zabudowanej

i jej czeSciowym najmem
Na rdéznice pomiedzy suma przychoddédw narastajaco w okresie 1-4Q
2015 wykazana w tabeli powyze] (36.391 tys. z1), a sumg
przychodéw wykazana w sprawozdaniu finansowym (35.997 tys. z1)
sktadaja sie:

e przychody z najmu nieruchomos$ci przy ul. Szczawnickiej: -
467 tys. zt, prezentowane w rachunku zyskdéw 1 strat w
pozycji inne przychody operacyijne,

e sprzedaz towardw 1 materiardw: +73 tys. zi.

Wsrod grup przychodowych

Ezadycii?ie dOH(’lZI;OVS\I?_;L drukk‘igi‘; Przychody ze sprzedaiy w ujeciu kwartalnym
r2%) w latach 2014-2015

przynidést 4.411 tys. zi, co |uom .

oznacza symboliczny spadek W |50 /AN

stosunku do 4Q 2014 «roku (- 3000 / -\\“m

2,2%). Przyczyna niewielkiego | 7890 5 / 9104

spadku przychodéw byla obnizka //' \\J#[ —— przychody ze

cen niektérych podgrup | ®T7 Joor 7256 sereeday

produktowych roll to roll, 6000 1855

wynikajaca z presji cenowej na 5000

rynku. Nalezy odnotowaé, ze byl 4000 -_

to pierwszy kwartal W hlStOrll 1014 20'14 30/14 40'14 14'15 20'15 30'15 40'15

Spdédtrki, W ktdrym udziat
przychoddéw ze sprzedazy
materiatow rolowych wynidsit

ponizej 50%.
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Druga pOd WZ gl edem wartosci Dynamika przychododw ze sprzedazy poszozegdinych grup
2 . t h [tys. zt
przychoddéw ze sprzedazy grupa | .. .. s
roduktoéw 16,3% ktdéra i
b ( 7 3%) 4500 | —

odnotowata Jjednoczesnie wysoka |00 [ 22
dynamike przyrostu sprzedazy,
byt druk na materiatach
tekstylnych. Przychody wyniosty
1.481 tys. zi1, co stanowi ponad

dwukrotny (+105,2%) wzrost

wartosdciowy w stosunku do 4Q _

2014 (722 tys. z1). W ocenie drukollto druk aski druk na mat. opskowania pozosiate  transport  najem
Spd1ki dynamika byta efektem i W R EReN Rl

dalszego rosnacego zaintereso-
wania wyrobami drukowanymi w

technologii sublimacji na tka- Struktura przychodow ze sprzedazzy - 4G 2014 14Q 2015
ninach, jako nos$nikach =znajdu-
jacych coraz to nowe zastoso-
wania w marketingu 1 reklamie,
oraz systematycznego rozwijania
gamy oferowanych produktdéw w
tym segmencie.

27% ——

Wzrost sprzedazy o 150,5% (z

517 do 1.295 tys. z1)
odnotowaty produkty drukowane
na powierzchniach ptaskich,
kté h udziatl W sprzedaz fas ot

o r¥C p y mdruk roll to roll m druk ptaski LV druk na mat. tekst.
wynlos}._ 14! 2% . PrZyChOdy ze mopakowaniaz tektury m pozosate prod. iust.  m transport
sprzedazy ' tym segmencie = najem

osiagniete w 4Q 2015  byiy
najwyzszymi w okresie kwartal-
nym w historii Spdiki. Tak =znaczacy procentowo, a Jjednoczednie
wartosciowo, przyrost Dbyl wynikiem systematycznie powiekszanej
oferty Spdiki w tym segmencie oraz pojedyncza znaczaca transakcja
jednorazowa.

Przyrost przychodédw =z tytuilu usitug transportowych byt pochodna
przyrostu przychoddéw ze sprzedazy.

Malejacy w strukturze przychoddéw udzialr druku roll to roll na
rzecz druku na tkaninach oraz materiatach ptaskich jest efektem
pode jmowanych przez Spdtke dziatan zmierzajacych do
dywersyfikacji zrodet przychoddéw oraz rozszerzania oferty
produktowej. Réwnolegiym efektem rozwijania nowych linii
produktowych jest mozliwos$¢ pozyskiwania dodatkowych =zlecen od
obecnych klientéw Spdtki oraz konstruowania bardziej
kompleksowych ofert dla nowych klientoéw.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$é zapasédw
W 2015 roku Spdtka nie tworzyta odpisdéw aktualizujacych wartosé

zapasdéw ani nie dokonywata operacji odwrdcenia odpisdw wczednie]
utworzonych z tego tytutu.

7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci
aktywédw finansowych, rzeczowych aktywdédw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw

W 4Q 2015 roku Spdtka utworzyta odpisy aktualizujace wartosé
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naleznosci w kwocie 325 tys. zit.

Saldo odpisdéw aktualizujacych wartos$é naleznos$ci na koniec 4Q
2015 wynosito 570 tys. zi.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiagzaniu
rezerw

Rezerwa z tytulu
niewykorzystanych urlopdw

189 128 128 110 61

Rezerwa na odprawy
emerytalne

Rezerwa z tytulu nie

wykorzystanych urlopdw 128 6l 0 0 189

Rezerwa na odprawy

emerytalne 22 0 0 14 8

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Dane w tys. zi Stan na Stan na Stan na Stan na IVQ2015
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

Aktywo z tytuiu

odroczonego podatku 257 178 143 145 79

dochodowego

Rezerwa z tytuiu

odroczonego podatku 321 284 224 53 37

dochodowego

Aktywo z tytuiu

odroczonego podatku 143 114 0 0 257
dochodowego

Rezerwa z tytuiu

odroczonego podatku 224 97 0 0 321
dochodowego

Informacije o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywdéw trwatych

W 4Q 2015 roku Emitent dokonat =zakupu maszyn 1 wurzadzen na
potrzeby rozpoczecia produkcji opakowan tekturowych w nowym

zaktadzie w Kijewie oraz - w niewielkim stopniu - rozwoju
dotychczasowych segmentédw dziatalno$ci. Spdtka nabyta m. in.
sktadarko-sklejarke wielopunktowsg, belownice, wykrawarki,

wycinarki, krajarki oraz dwa samochody ciezarowe 1 osobowe. W
zwiazku ze wzrostem stanu zatrudnienia, Spdika wydatkowaia tez
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S$rodki na =zakup sprzetu IT. *%aczna warto$¢ nabytych maszyn i
urzadzen w 4Q 2015 roku wyniosita 902,1 tys. zit.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu
rzeczowych aktywdédw trwatych

W 4Q 2015 roku Emitent zobowiazatl sie do zakupu maszyn 1 urzadzen
na potrzeby prowadzenia dziatalnos$ci w segmencie produkciji
opakowan z tektury w nowym zakitadzie w Kijewie. Zobowiazania
podjeto wobec trzech niezaleznych podmiotdéw. *raczna wartoscé
zobowigzan do zakupu maszyn 1 urzadzen na koniec 4Q 2015 roku
wyniosta 1.396,6 tys. =zt 1 dotyczyta takich urzadzen, Jjak
automatyczna sztanca ptaska, sztanca pdtautomatyczna, sloter
automatyczny i lamitator (kaszerownica) . Wartosé zaliczek
wptaconych w zwiazku 2z podjetymi zobowiazaniami wyniosia na
koniec 4Q 2015 roku 704,5 tys. zi. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania, Emitent wywiazat sie z ok. 40% zobowiazan,
pozostate =zostana uregulowane, zgodnie =z zawartymi umowami, do
kofica kwietnia 2016 roku.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W 4Q 2015 roku Emitent nie dokonywatr rozliczen =z tytutu spraw
sadowych, ktdérych wartos$é jednostkowa lub taczna stanowityby dla
niego kwote istotna.

Informacje odnosnie korekt bledéw poprzednich okresdw

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie dokonywat
korekt biedu.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnos$ci, ktére maja istotny wpiyw na wartos$é
godziwa aktywdéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W ocenie Emitenta, w 4Q 2015 roku nie miaty miejsce zmiany
sytuacji gospodarcze’, warunkow prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej ani zdarzenia jednostkowe, ktdre przetozyiyby sie
lub mogiyby sie przeitozyé w sposdb istotny na wartosé godziwg
aktywéw lub zobowigazan finansowych Emitenta.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki 1lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy

W 4Q 2015 roku Spditka nie odnotowata przypadkdw niespitacenia
zadluzenia lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W 40 2015 roku Spdtka nie zawierata z podmiotami powigzanymi
transakcji, ktére pojedynczo lub 1acznie byityby transakcjami
istotnymi. Wszystkie transakcje zostaly zawarte na warunkach
rynkowych.

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej

instrumentéw finansowych

W 4Q 2015 Spdtka nie dokonywata zmian sposobu wyceny wartosci
godziwe]j instrumentdéw finansowych.
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. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych

W 4Q 2015 Spdtka nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow
finansowych.

. Informacije dotyczace emisji, wykupu i sptaty papieréw

wartosciowych

W 4Q 2015 roku Spditka nie emitowala ani nie przeprowadzita odkupu
lub wykupu jakichkolwiek instrumentdw finansowych.

Spdtka nie Jjest emitentem nieudzialowych papierdédw wartosciowych
podlegajacych sptacie.

Informacje dotyczace wyplaconej dywidendy

W 40 2015 roku Spdtka nie wyptacata dywidendy. Podzial =zysku
poprzez wypltate dywidendy nie zostatr rdéwniez uchwalony przez
Walne Zgromadzenie.

Zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w

znaczacy sposéb wpiynaé na przyszle wyniki finansowe Emitenta

W dniu 26 lutego 2016 roku Spdtka zawaria z Alior Leasing Sp. =z
0.0. umowy, ktdrych przedmiotem jest sfinansowanie nabycia dwdch
z czterech maszyn 1 wurzadzen na potrzeby segmentu druku na
tekturze, wskazanych w pkt. 11 (umowy leasingu zwrotnego) .
Pozostatle dwie maszyny Emitent réwniez =zamierza sfinansowac
leasingiem zwrotnym.

Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na koniec 4Q 2015 Spdika nie posiadata =zobowigzan warunkowych
innych niz weksle. Stanowily one zabezpieczenie umdéw kredytowych,
leasingowych oraz umowy dotyczace]j udzielenia limitu na
transakcje skarbowe. W stanie weksli nie =zasziy w stosunku do
kohca 4Q 2014 roku zmiany istotne z punktu widzenia sumy aktywdw
Spdtrki.

Spétka nie posiadata innych zobowiazan warunkowych ani aktywow
warunkowych.

dane w zt 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

1. Nalezno$ci warunkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jedn powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- od pozostatych jedn 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Zobowigzania warunkowe 8777 101,08 8777 101,08 9 399 755,25 9293 623,98
- na rzecz jedn powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- na rzecz pozostatych jedn. 8777 101,08 8 777 101,08 9 399 755,25 9 293 623,98
3. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne informacje mogace w istotny sposdb wpilynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.

W kolejnych okresach sprawozdawczych niekorzystnie na wyniki
finansowe moze wpiywacl ostabianie sie kursu zlotego, w
szczegdlnosci wobec euro, ktdére trwa od poczatku 2016 roku. W
zwiazku =z nim Spdika moze w nastepnych okresach odnotowywac
kolejne koszty finansowe, wynikajace z rodzaju stosowanych przez
Spdétke instrumentdédw zabezpieczajacych ryzyko kursowe (opcje
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waniliowe 1 barierowe).

W zwiazku z planowanymi pracami wyburzeniowymi na nieruchomosci
przy ul. Szczawnickiej, zwigzanymi z przygotowywana inwestycja we
wlasne powierzchnie produkcyjne i biurowe, w 2016 roku Emitent
bedzie stopniowo zmniejszatl skale dziatalnos$ci w zakresie najmu.

Spdika przewiduje, ze do konca 1Q 2016 roku =zakonczona zostanie
procedura przetargowa zwigzana z zakupem pierwszych maszyn 1
urzadzen do cyfrowego druku etykiet, rozpisana w zwiazku =z
ubieganiem sie przez Spdike o dofinansowanie zakupu maszyn do
cyfrowego druku etykiet w ramach Wielkopolskiego Regionalnego
Programu Operacyjnego na lata 2014-2020 (Dziatanie 1.5
Wzmocnienie konkurencyjnoéci przedsiebiorstw, Poddziatanie 1.5.2
Wzmocnienie konkurencyjnosci kluczowych obszardéw gospodarki
regionu) . Aktualnie trwa ocena formalna i merytoryczna ziozonego
wniosku, a decyzja odnoénie przyznania finansowania jest
oczekiwana na przetomie 2 1 3Q 2016 roku. Zakup pierwszych
kluczowych urzadzen powinien nastapi¢ na przetomie 1 i 2Q 2016
roku. Spdtka oczekuje, zZe pierwsze komercyjne zamdwienia na
etykiety zostana zrealizowane w 2Q 2016 roku. Zgodnie ze ziozonym
wnioskiem, Spdika ubiega sie o dofinansowanie zakupu urzadzeh o
tacznej wartosci ok. 5,5 mln zt netto, przy poziomie
dofinansowania 35% wydatkdéw kwalifikowanych.

Poza powyzszym oraz urzadzeniami wskazanymi w pkt. 11 Skrdéconego
sprawozdania finansowego za 4Q 2015 roku, nabywanymi w zwiazku =z
rozwijaniem dziatalnosci W segmencie produkciji opakowan
tekturowych, w roku 2016 Spditka nie przewiduje istotnych naktaddw
inwestycyjnych w maszyny 1 urzadzenia.

W 1Q 2016 Spdika =zitozyita rdéwniez wniosek o dofinansowanie
dziatalnosci w programie wsparcia eksportu w ramach
Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014-
2020 (Dziatanie 1.4. Internacjonalizacja gospodarki regionalnej,
Poddziatanie 1.4.1 Kompleksowe wsparcie rozwoju dziatalnosci
przedsiebiorstw na rynkach =zagranicznych dla przedsiebiorstw
posiadajacych plan rozwoju eksportu), w ktdérym zaplanowano
wydatki zwigzane z zaplanowaniem oraz realizacja strategii
eksportowej nowych produktdéw. Zgodnie =ze =zitozonym wnioskiem,
Spdétka ubiega sie o dofinansowanie naktaddéw o wartosci ok. 0,9
mln z1 netto, przy wartosci dofinansowania 85% wydatkow
kwalifikowanych.

Prezes Zarzadu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzadu: Wiestaw Niedzielski

osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Joanna Kosmala

Poznan, 29 lutego 2016 roku
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