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Parafiny przemystowe

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Spoltki POLWAX S.A., jak roéwniez w imieniu wszystkich
jej pracownikow przedstawiam Panstwu Raport Roczny POLWAX S.A. za rok 2015.

To byl rok pelen wyzwan. Presja cenowa zwigzana ze spadkami cen ropy spowodowala
bardzo duze zawirowania réwniez na rynku parafinowym. Brak popytu na produkty
parafinowe, a z drugiej strony presja cenowa ze strony klientéw Spotki wplynely na obnizke
przychodéw i marzy w pierwszym kwartale 2015 roku przy jednoczesnie najwiekszej
wolumenowo sprzedazy.

Systematycznie, kwartal po kwartale, konsekwentnie realizowana polityka sprzedazowa
oraz zawieranie nowych kontraktéw w obszarze specyfikow parafinowych sprawily,
ze Spoltka stopniowo poprawiala swoje wyniki, potwierdzajac tym samym, ze radzimy sobie
dobrze na trudnym rynku.

Dlatego z ogromnag satysfakcja mozemy powiedzie¢, ze pomimo wielu trudnosci
zakonczyliémy rok z bardzo dobrym wynikiem finansowym.

Przychody ze sprzedazy za rok 2015 wyniosly 280,7 mln zl i byly wyzsze o 22,5 mln z} (czyli
0 9%) w stosunku do roku 2014. Wskaznik EBITDA, ktory pozwala oszacowac efektywno$c
dzialalnoéci operacyjnej firmy, wzrést do poziomu 34,2 mln zl i jest wyzszy o 11%
w stosunku do 2014 roku, kiedy to wyniosl 30,8 mln zl. Zysk netto za 2015 rok wzroésl
do poziomu 23,8 mln z} i jest wyzszy o 1,4 mln zl, tj. 0 6%, w stosunku do zysku z roku 2014
(22,4 mln zD).

Rok 2015 obfitowal w wazne dla Spoélki wydarzenia. Przede wszystkim na poczatku marca
oglosiliémy strategie na lata 2015-2020. PodzieliliSmy sie z Panstwem nasza wybiegajaca
daleko w przyszlos¢ wizjg, ktorej glownym zalozeniem jest trzykrotny wzrost sprzedazy
specjalistycznych produktéw parafinowych dla przemyslu. W naszych projekcjach
finansowych zakladamy wzrost sprzedazy w roku 2020 do poziomu okolo 350 mln z} przy
15%-20% marzy EBIDTA.

Jestedmy bardzo konsekwentni w tym, co robimy. Naszym celem jest konsekwentne
rozwijanie nowoczesnej i efektywnej Spoélki produkeyjnej, oferujacej szeroka game
nowoczesnych specyfikow do rbéznych zastosowan, od przemystu gumowego, poprzez
przemyst chemiczny i przemysl meblarski, az po opakowania do zywnosci i przemyst
lotniczy. Efektem tych dzialah jest i bedzie budowanie wartosci dla wszystkich
akcjonariuszy.

Aby moéc zrealizowa¢ nasze strategiczne plany, podjeliSmy wazng, niemal historyczna
decyzje dotyczaca koncepcji budowy i uruchomienia instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego w  jednym z naszych zakladéow  produkcyjnych -
w Czechowicach-Dziedzicach.
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To nasze najwieksze wyzwanie, ktore sprawi, ze POLWAX S.A. po uruchomieniu nowej
instalacji planowanym na polowe 2019 roku stanie sie najnowocze$niejsza firma
parafinowa nie tylko w Europie, ale i na $wiecie.

Naszym  partnerem  technologicznym  przy realizacji  instalacji  odolejenia
rozpuszczalnikowego zostal lider technologii chemicznych, firma ThyssenKrupp Uhde
Engineering Services GmbH.

7Z koncem marca 2015 roku zakupiliémy dwa nowoczesne laboratoria w Jasle
i w Czechowicach-Dziedzicach od spétki LOTOS Lab Sp. z o.0. jako Zorganizowane CzeSci
Przedsiebiorstwa. Dzieki posiadanym akredytacjom, wieloletniemu do$wiadczeniu
i zapleczu analitycznemu obie placowki pozwola nam na calkowite zabezpieczenie
wewnetrznych potrzeb z zakresu analityki procesowej, szczegblnie
w perspektywie planowanej inwestycji. Ponadto mozemy obecnie oferowaé¢ zewnetrznym
partnerom specjalistyczne badania produktéw naftowych, chemicznych oraz wod, $ciekow
i érodowiska pracy. To jest dla nas nowy, atrakcyjny i perspektywiczny rynek, na ktéorym
chcieliby$my wzrastac.

DokonaliSmy zakupu parku zbiornikow o pojemnosci 4900 metréw szeSciennych
w Czechowicach-Dziedzicach. Tym samym zwiekszyliSmy znacznie wlasne zasoby
magazynowe, co powinno przelozyé sie na zintensyfikowanie dzialafi operacyjnych
w obszarze magazynowo-produkcyjnym naszej Spolki. Na koniec roku 2015
zmodernizowali$émy i oddaliSmy do uzytku 3 z kilkunastu przejetych zbiornikow.

Produkcja specyfikow parafinowych jest produkcja malotonazowa. Dlatego nasze aktywa
produkcyjne w Czechowicach-Dziedzicach wzmocniliSmy o przeznaczona do celow
przemystowych pastylkarke, na ktorej konfekcjonujemy réznego rodzaju woski dla naszych
klientow.

Umowa podpisana w styczniu 2015 roku z firma ThyssenKrupp Uhde Engineering Services
GmbH na opracowanie projektu bazowego instalacji odolejania rozpuszczalnikowego
zostala zrealizowana a projekt przyjety przez nasza Spoélke. Teraz przed nami obliczenia
potrzeb finansowych i zabezpieczenie finansowania inwestycji. Liczymy tutaj
na do$wiadczenie naszych partneréw, jak réwniez otwarto$¢ instytucji finansowych, ktore
sq zainteresowane finansowaniem naszych dzialan.

Jako zarzad odpowiedzialny za realizacje strategii i planéw Spolki postanowiliémy
podzieli¢ sie z naszymi akcjonariuszami kwota 12 300,5 tys. zl z zysku za rok 2014. Oznacza
to 1,22 zl na jedng akcje Spolki — czyli blisko 55% wyplaty z zysku przy polityce
dywidendowej na poziomie 30%-50% oraz stope dywidendy na poziomie ponad 6%.

Jestem pewien, ze nasi akcjonariusze byli, sa i beda zadowoleni z inwestycji w nasza
Spotke. Chcialbym podziekowaé¢ wszystkim, ktorzy nam zaufali i dostrzegaja w naszej
Spolce potencjal na przyszlo§¢é, a takze traktuja nasze akcje jako dobra lokate
dlugoterminowa.

Nie wiem, co przyniesie obecny rok. Patrze jednak z optymizmem w przyszlo$¢. Widze
jeszcze wiele obszarow, w ktorych bedziemy szukaé mozliwosci sprzedazy naszych
produktow, wiele rynkéw, na ktérych bedziemy chcieli zaistnie¢ oraz rozwijac¢ rozwiazania
technologiczne, jakich potrzebuje rynek.
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Dziekuje Wam wszystkim za to, co za nami — czlonkom Rady Nadzorczej, czlonkom
Zarzadu Spolki, wszystkim pracownikom za ich codzienng prace, ktéra przeklada
sie na budowanie wartosSci naszej Spolki dla nas wszystkich.

Chcemy by¢ nowoczesna, europejska firma, liderem innowacyjnych przemyslowych
specyfikow parafinowych. To juz nie sa marzenia! Ciesze sie, Ze nasza wizja powoli staje
sie nasza codzienng rzeczywistoscia!

Z wyrazami szacunku

%J?g

Dominik Tomczyk
Prezes Zarzadu
Dyrektor Naczelny
POLWAX S.A.



