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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Grupa LOTOS S.A. (,,Spéika”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzesnia
1991 roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Gdansku, ul. Elblaska 135.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku Spéika zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000106150.

Spotka posiada numer NIP: 5830000960 nadany w dniu 9 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 190541636 nadany w dniu 25 lutego 1998 roku.

Spotka  jest  jednostka dominujaca  Grupy  Kapitalowej LOTOS. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada
co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw w organie stanowigcym sp6iki
zostaly zamieszczone w notach 16 i 33 dodatkowych informacji i objasnien (,,informacja
dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
e wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 19.20.Z),
o produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw organicznych (PKD 20.14),
o  sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71),
o sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75),
e transport rurociagowy (PKD 49.5),
e magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1),

e  dzialalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem
(PKD 70).
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Informacje ogdlne (ciag dalszy)

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 184 873 tysiecy zlotych.
Kapitat whasny Spéiki na ten dzien wynosit 6 020 050 tysigcy zlotych.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pdzniejszymi zmianami), zgodnie
z raportem biezacym Spétki nr 6/2016 z dnia 27 stycznia 2016 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego Spoiki byla nastepujaca:

Liczba Liczba Wartosé Udzial w kapitale
akcji glosow nominalna akcji podstawowym
Skarb Paristwa 98.329.515 98.329.515 98.329.515 53,19%
NN OFE 10.584.287 10.584.287 10.584.287 5,73%
Pozostali
. 75.959.560 75.959.560 75.959.560 41,08%
akcjonariusze

Razem 184.873.362 184.873.362 184.873.362 100,00%

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spoiki nie zmienit sie.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 2 marca 2016 roku wchodzili:

Pawet Olechnowicz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Marek Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju
Mariusz Machajewski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Maciej Szozda - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Handlu
Zbigniew Paszkowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Poszukiwan i Wydobycia

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu Spoiki.
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

2.1

Sprawozdanie finansowe

W dniu 8 grudnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego  Spotki  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emnst & Young Audyt Polska spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu
31 pazdziernika 2012 roku zostala wybrana przez Rade¢ Nadzorcza Grupy LOTOS S.A.
do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU 2009.77.649 z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 lipca 2013 roku z Zarzadem Spotki przeprowadziliSmy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupeiniajgcych
informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 2 marca 2016 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spélki Grupa LOTOS S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2015 roku spétki Grupa LOTOS S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Gdansku,
ul. Elblaska 135, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeplywow
pienigznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zatgczone sprawozdanie
finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidiowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spdiki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”)
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigeach ztotych)

2.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

oraz przepisami art. 44 Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz. U. 2012.1059
z p6zn. zm. - ,,prawo energetyczne”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zatgczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy,
a takze czy przedstawione przez Spétke ujawnienia wynikajace z art. 44 Prawa energetycznego
spetniaja okreslone w tym przepisie wymogi.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci;

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéow w Polsce;

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda

wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym

sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci przyjetych

i stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkdéw dokonanych

przez Zarzad Spdtki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw

do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
Jjak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoéiki.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, ze Spotka wykazata w zalgczonym sprawozdaniu
finansowym udzialy w jednostkach zaleznych i wspdlzaleznych wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej Grupa
Kapitalowa LOTOS (,,Grupa Kapitatowa™), w ktérej Spdtka jest jednostka dominujaca,
sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane na dzien 2 marca 2016 roku.
Skonsolidowana strata netto Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
wynosi 263 300 tysigcy zlotych, skonsolidowany kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosi 7 712 198 tysiecy zlotych, a skonsolidowane aktywa 19 169 332 tysiecy ztotych.

Ponadto naszym zdaniem Spétka w nocie objasniajacej nr 35 przedstawita informacje dotyczace
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw odrebnie dla
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

2.1.

2.2

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

kazdej wykonywanej dziatalnosci gospodarczej, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami art. 44 Prawa energetycznego.

Zakres informacji finansowej regulacyjnej zawartej w nocie objasniajacej nr 35 jest okreslony
wymogami art. 44 Prawa energetycznego. Nasze badanie nie obejmowato oceny, czy informacje
wymagane do ujawnienia przez ustawg sa wystarczajace dla zapewnienia réwnoprawnego
traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skro$nego pomiedzy dziatalnosciami.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliémy, Ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. 2014.133 z p6zn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 8 kwietnia
2015 roku do 2 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Spotki od 8 kwietnia 2015 roku
do 24 kwietnia 2015 roku, od 14 lipca 2015 roku do 31 lipca 2015 roku, od 12 pazdziernika 2015
roku do 23 pazdziernika 2015 roku, 16 listopada 2015 roku do 20 listopada 2015 roku oraz
od 1 lutego 2016 roku do 19 lutego 2016 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dost¢pno$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyt, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe
i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 2 marca 2016 roku Zarzgdu Spétki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych;

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

 ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spétki i objely wszelkie zdarzenia mogace mieé
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane
przez Marcina Zielinskiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 10402, dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., firmy wpisanej
na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez
Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 1 czerwca 2015 roku,
na ktérym akcjonariusze podjeli uchwate, ze strata netto za rok 2014 w kwocie 1 285 910 tysiecy
ziotych zostanie w catosci pokryta z zyskéw lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaty ztozone w dniu 3 lipca
2015 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2014 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.
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Grupa LOTOS S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w latach
2013 - 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentowno$¢é majatku (%)

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$é kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wiasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow

plynnosé — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogolem

zobowigzania krotkoterminowe

plynno$§é — wskaznik plynnos$ci IIT

$rodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci

naleznodci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow

2015 2014 2013
13 909 915 14 339 743 15 559 412
6 020 050 6 346 776 7 135 595
(37 102) (1285910) (14 774)
(0,3%) (9,0%) (0,1%)
(0,6%) (18%) (0,2%)
(0,2%) (4,9%) (0,1%)
1,30 1,47 1,65
0,12 0,06 0,05
23 dni 17 dni 22 dni
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigeach zlotych)
2015 2014 2013
okres splaty zobowiazan 20 dni 22 dni 33 dni
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalno$ci operacyjnej
szybkos¢ obrotu zapaséw 53 dni 47 dni 75 dni
zapasy x 365 dni
koszty dziatalno$ci operacyjnej
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 69,3% 70,4% 70,6%
(kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 56,7% 55,71% 54,1%
(suma pasywéw— kapitat wlasny) x 100%
suma aktywéw
wskaznik inflacji:
$rednioroczny (0,90%) 0,00% 0,90%
od grudnia do grudnia (0,50%) (1,00%) 0,70%

3.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2015 roku
nastgpujacych tendencji:

Wszystkie wskazniki rentownosci w 2015 roku zanotowaly wartosci ujemne i ulegly
podwyzszeniu w poréwnaniu z rokiem 2014 oraz obnizeniu w poréwnaniu z rokiem 2013
na skutek zanotowania nizszej straty netto za 2015 rok w poréwnaniu do roku ubieglego
oraz wyzszej straty netto w pordwnaniu do roku 2013.

Wskaznik rentownosci majatku wyniést w 2015 roku -0,3% i ulegt podwyzszeniu w poréwnaniu
z 2014 rokiem o 8,7 punktu procentowego, kiedy wynosit -9,0%. W 2013 roku wskaznik
uksztattowal si¢ on na poziomie -0,1%. Wskaznik rentowno$ci majatku wlasnego wzrdst
2-18,0% w 2014 roku do -0,6% w 2015 roku, podczas gdy w 2013 roku wynosit -0,2%.

Analogicznie rentownos¢ netto sprzedazy w 2015 roku ulegla podwyzszeniu w poréwnaniu
z rokiem ubieglym oraz obnizeniu w poréwnaniu do roku 2013. W 2013 roku wynosila ona
-0,1%, w 2014 roku -4,9%, a w 2015 roku osiggneta poziom -0,2%, czyli o 4,7 punktu
procentowego wyzszy niz w 2014 roku. Powodem wzrostu tego wskaznika w 2015 roku,
tak jak w przypadku wskaznikow rentownosci majatku, byl wyzszy wynik finansowy netto
w 2015 roku, niz w roku ubiegtym.
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

3.2

33

Komentarz (ciag dalszy)

Wskaznik ptynnosci I (ptynnos¢ biezaca) wyni6st na koniec 2015 roku 1,30 i ulegt obnizeniu
w pordwnaniu z koncem 2014 roku kiedy wynosit 1,47 oraz w poréwnaniu z koncem 2013 roku
gdy wynosit 1,65. Obnizenie wskaznika w 2015 roku byfo spowodowane zmniejszeniem poziomu
aktywéw obrotowych.

Wskaznik plynnosci III (ptynnos¢ gotéwkowa) ulegt podwyzszeniu w 2015 roku do poziomu
0,12 w stosunku do lat ubieglych, kiedy ksztaltowal si¢ na poziomie wynoszacym 0,06
w 2014 roku i 0,05 w 2013 roku. Wzrost spowodowany jest wyzszym poziomem $rodkéw
pieni¢znych niz w latach ubiegtych.

Szybkos¢ obrotu naleznosci w 2015 roku ulegta wydtuzeniu z 17 dni w 2014 roku do poziomu
23 dni w 2015 roku, na skutek obnizenia si¢ poziomu przychodéw ze sprzedazy, podczas
gdy w 2013 roku wynosita 22 dni.

Okres splaty zobowigzafh w 2015 roku wynidst 20 dni i ulegt skréceniu w poréwnaniu
do 2014 roku, kiedy wynosit 22 dni, na skutek spadku poziomu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug na koniec 2015 roku. W 2013 roku okres splaty zobowigzan wynosit 33 dni.

Z kolei wskaznik szybko$ci obrotu zapaséw w 2015 roku ulegt wydtuzeniu do 53 dni
w pordéwnaniu do 2014 roku, kiedy wynosit 47 dni; w 2013 roku wskaznik wynosit 75 dni.
Wzrost wskaznika w 2015 roku w poréwnaniu z rokiem ubieglym wynika gtéwnie z wigkszego
spadku kosztéw dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do zmiany wartoéci zapaséw.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniost
69,3% w poréwnaniu do 70,4% na koniec 2014 roku oraz 70,6% na koniec 2013 roku. Obnizenie
wartosci wskaznika na koniec 2015 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2014 roku wynika
z wigkszego spadku zobowigzan i kapitalu wlasnego w 2015 roku w poréwnaniu do zmiany
wartosci pasywow ogoétem.

Obcigzenie majgtku zobowigzaniami ulegto podwyzszeniu o 1,0 punkt procentowy na koniec
2015 roku w porédwnaniu z korficem 2014 roku z poziomu 55,7%, do poziomu 56,7%. Na koniec
2013 roku wskaznik ten wynosit 54,1%. Wzrost wynika z nizszej wartosci kapitalu wlasnego
na koniec 2015 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2014 i 2013 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad oswiadczyl, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotkg przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowosé¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
komputerowego mySAP.com w siedzibie Spotki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej
mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330
z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usunigte, w tym dotyczacych:

. zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych;

. udokumentowania operacji gospodarczych;

. prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni;

. powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i Kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujagce wynik
dzialalnoS$ci Spétki

Struktura aktywo6w i zobowigzaii sprawozdania z sytuaciji finansowej Spétki, kapitatow wiasnych
Spotki jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik dziafalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzann zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2015 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE.
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4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014.133 z p6zn. zm.).

S. Zgodnos$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spdtki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikdw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowigzan wobec pracownikéw
z innych tytuléw niz wynagrodzenia.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa Ernst & Young Audyt Polska
nr ewid. 130 spétka z ograniczona odpowiedziainoscia
spé6tka komandytowa
Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

e Q0
\J‘aros’faw Dac

biegly rewident
nr 10138

Warszawa, dnia 2 marca 2016 roku
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