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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
12 miesiecy konczacych sie 31.12.2015r., na ktore sktada sie:

» Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 1.01.-31.12.2015r.,

» Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015r.,
¢ Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 1.01.-31.12.2015r.,
« Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 1.01.-31.12.2015r.,

* Noty objasniajgce.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”), rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) oraz w sposOb prawdziwy, rzetelny ijasny przedstawia sytuacje majgtkowg i
finansowg Spotki oraz wynik finansowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Synthos S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé
oraz sytuacji Spokki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami

i normami zawodowymi.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Tomasz Kalwat Tomasz Piec

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Zbigniew Warmuz Jarostaw Rogoza

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zbigniew Lange Michat Watota

Czionek Zarzadu Odpowiedzialny za prowadzenie Kksigg
rachunkowych

Oswiecim, 7 marca 2016 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
OKRES 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2015 r.

od 01.01.2015 od 01.01.2014
Nota do 31.12.2015 do 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 2 112 114
Koszt wlasny sprzedazy 3 (96) (100)
Zysk brutto ze sprzeda zy 16 14
Koszty ogolnego zarzadu 3 (©)] (6)
Dywidendy 4 360 991
Pozostate (koszty)/przychody operacyjne (20) (4)
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 357 995
Przychody finansowe 6 88 44
Koszty finansowe 6 (104) (41)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 341 998
Podatek dochodowy 7 8
Zysk netto 1006
Pozostate catkowite dochody , ktére mog g byé
przeklasyfikowane do wyniku finansowego w
pbzniejszym terminie
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu )
zagranicznego
Wycena aktywow finansowych dostepnych do i
sprzedazy
Pozostate catkowite dochody (netto) -
Calkowite dochody ogotem 1006
Zysk na akcj e:
Podstawowy (zt) 17 0,75
Rozwodniony (zf) 17 0,75

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi
integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA D ZIEN 31
GRUDNIA 2015 r.

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 54
Wartosci niematerialne 9 88
Udziaty w jednostkach zaleznych 10 740
Dtugoterminowe aktywa finansowe 12 574
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7
Pozyczki udzielone 11 1286
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 11
Aktywa trwate razem 2760
Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone 11 15
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 12 28
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 40
Aktywa obrotowe razem 158
Aktywa razem 2918
Kapitat wtasny i zobowi gzania
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 16 40
Kapitat z aktualizacji wyceny 1
Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznego oddziatu (6)
Zyski zatrzymane 1097
Kapitat wtasny razem 1132
Zobowi gzania
;obowiqzania z tytutlu kredytéw, pozyczek oraz innych 1468
instrumentow diuznych 18
Przychody przyszlych okreséw z tytutu dotacji rzgdowych 8 12
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 1480
_Zobowiazapia z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych 279
instrumentow dtuznych 18
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 34
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 306
Zobowi gzania razem 1787
Kapitat wtasny i zobowi gzania razem 2918

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi
integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M ZA 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA

2015rr.
9
. Kapitat z aktualizacji Ro6znice kursowe z . Razem Kapitat
Kapitat zakladowy wyceny przeliczenia Zyski zatrzymane whasny
Nota
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
1 stycznia 2014 40 1 (6) 501 536
Zysk netto - - - 1 006 1006
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody netto - - - 1006 1006
Wyptata dywidendy 16 - - - (410) (410)
31 grudnia 2014
Zysk netto
Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody netto
Wyptata dywidendy 16

31 grudnia 2015

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA
OKRES 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2015 r.

Nota od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Zysk przed opodatkowaniem 341 998
Korekty
Amortyzacja 3 11
Zmiana stanu naleznosci z tyt. dywidendy 20 (574)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow -
(Straty)/Zyski z tytutu réznic kursowych 5
Zyski ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2
Odsetki (13)
Strata na likwidacji spotki -
Pozostale (2)
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed 424
zmianami w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci 20 (40)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
. A 14
pozostatych zobowigzan 20
Srodki pieni ezne wygenerowane na dziatalno $ci 308
operacyjnej
Podatek zaptacony -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 398
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 6
aktywow trwatych
Odsetki otrzymane -
Sptata pozyczek udzielonych 11 1
Wptywy z sprzedazy i likwidacji spotek 10 -
8

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych
za okres 12 miesi ecy ko nczacych si e 31 grudnia 2015 r. - cd.

od 01.01.2015 od 01.01.2014
Nota do 31.12.2015 do 31.12.2014

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej — cd.

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (36)
aktywow trwatych
Zwrot zaliczek na zakup $rodkéw trwatych 23
Pozyczki udzielone 12 (1 265)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 10 (54)
Otrzymane dotacje 8 5
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1 320)
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Zaciggniecie kredytdéw i pozyczek 75
Splata pozyczek (143)
Emisja obligacji 1439
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 16 (410)
Wykup obligaciji 18 -
Odsetki zaptacone 3)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 958
Przeptywy pieni ezne netto, razem 36
Bilansowa zmiana stanu  $rodkdw pieni eznych, w tym: 37
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na pocz atek okresu 3
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych $rodkéw 1)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec okresu 15 40
9
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Informacje dotycz agce Synthos S.A.

Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna Dwory S.A., zwana dalej ,Spo6tkg”) jest spotkg
akcyjng zarejestrowang w Polsce. Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spétki miesci sie w Oswiecimiu, przy ul. Chemikéw 1.

Podstawowe dane dotyczgce Spoiki:

Telefon: Informacja telefoniczna (33) 844 18 21 do 25
Telefax: (33) 842 42 18

Poczta elektroniczna: recepcja@synthosgroup.com
Strona internetowa: www.synthosgroup.com

Spolka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rejestrze
Przedsiebiorcow w dniu 27 sierpnia 2001 r. pod numerem KRS 0000038981.

NIP 549-00-02-108

REGON 070472049

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:

e dziatalnos¢ holdingowa
« doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
» dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa.

Spolka jest jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej Synthos S.A. (wykaz jednostek
zaleznych podano w Nocie 10).
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Synthos S.A. ma oddziat za granicg w Czechach - Synthos S.A. (organizacni sloZka)
Siedziba oddziatu mieéci sie w Kralupach nad Vitavou O.Wichterleho 810.

Oddziat zarejestrowany jest w Rejestrze Sgdowym w Pradze pod numerem 59670.
NIP 28226313

Przedmiotem dziatalnosci Oddziatu jest w szczegoInosci:
e dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa.

Zarzad Spokki:

Tomasz Kalwat — Prezes Zarzadu
Zbigniew Warmuz — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Lange — Cztonek Zarzgdu
Tomasz Piec — Czlonek Zarzgdu
Jarostaw Rogoza — Czlonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Grodzki — Przewodniczacy
Krzysztof Kwapisz — Wiceprzewodniczacy
Grzegorz Mironski — Sekretarz

Robert Oskard — Czlonek Rady

Wojciech Ciesielski — Czlonek Rady

W okresie sprawozdawczym Pan Mariusz Waniotka zrezygnowat a czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Synthos S.A.. W dniu 24 czerwca 2015 r. ZWZ Synthos S.A. powotato w skiad
Rady Nadzorczej Synthos S.A. Pana Wojciecha Ciesielskiego.
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(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 1. Zasady polityki rachunkowo  Sci

1. Oswiadczenie zgodno $ci oraz podstawa sporz gdzania jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoéiki zostalo sporzgdzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE".

Spotka jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitalowej Synthos S.A. Roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSSF UE.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Synthos S.A. jako
jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢
czytane fgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. Sprawozdania te bedg dostepne na stronie
internetowej Spotki pod adresem www.synthosgroup.com w terminie zgodnym z raportem
biezacym dotyczgcym terminu przekazania raportu rocznego Spoikki i skonsolidowanego
raportu rocznego Grupy Kapitatowej za rok 2015.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ziotych polskich, ktory jest walutg
prezentacji, po zaokrggleniu do petnych milionéw. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
osadoéw, szacunkow i zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywoéw, kapitatdw witasnych i zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw
na jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki obcigzone znacznym ryzykiem
zmian w przysziych latach zostaty przedstawione w nocie 26.

Zarzad ma mozliwos¢ wprowadzenia zmian do niniejszego sprawozdania finansowego do
momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego przez Walne Zgromadzenie. Zasady
polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w sposéb ciggly
w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

2. Zalozenie kontynuacji dziatalno  $ci gospodarczej
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoéiki zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez SpoOtke w dajgcej sie przewidziec

przyszitosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnos$ci.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. Nowe i zmienione standardy rachunkowo  $ci i interpretacje

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, wchodz  ace w zycie od 1 stycznia 2015
i zastosowane przez Spoik e.

W roku obrotowym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2015 r. nie weszly w zycie zadne nowe
i zmienione standardy i interpretacje majgce znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszc Ze nie obowi gzujq i nie zostaty
wcze $niej zastosowane przez Spotk e.

Szereg nowych standardow i zmian do standardow oraz interpretacji obowigzuje dla
rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 r., ktoére nie zostaly jeszcze
zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego. Zarzgd Spoiki nie
przewiduje, aby ktérekolwiek z nich mialy istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spéiki,
Z wyjatkiem wymienionych ponizej:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji
aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego
ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z
tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest
natozony na jednostki wymaog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw
zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowac
rachunkowosc¢ zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.

Spéika zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wpltywu standardu na sprawozdanie
finansowe Spaiki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

b) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z Kklientami” zostal opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych
przychodami. Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodow
w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie
wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i
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rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé¢ do poszczegoinych
elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z
nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w
wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w
celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w
czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wpltywu standardu na sprawozdanie
finansowe Spokki.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF
15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Cc) Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczgcag ujawniania
informacji, Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata
poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci
oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje s nieistotne, wowczas
nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane
przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane bgdz dezagregowane w zaleznosci od
ich istotnosci. Wprowadzono roéwniez dodatkowe wytyczne odnoszgce sie do
prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzujg w Unii
Europejskiej dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.
Spotka zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wpltywu standardu na sprawozdanie
finansowe Spokki.

d) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wiasno $ci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wlasnosci jako jednej
z opcjonalnych metod ujmowania inwestycji w jednostkach  zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajagcych sie
z 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r. i nie spodziewa sie, aby zmiana miata
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

e) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Migedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 13 stycznia 2016r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien
dotyczgcych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez
leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 iwprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgc: (a) aktywa i
zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12
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miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spoéitka zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepiséw zgodnie z ustaleniami
Rady Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczgcej wptywu standardu na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana
ta nie zostaty jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

f) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotycz gca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1
stycznia 2017 r. lub po tej dacie. Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie
zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci finansowej.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.

Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wplywu standardu na sprawozdanie
finansowe Spoiki

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska

Wszystkie pozostate nie wymienione nowe i zmienione standardy i interpretacje nie
majg zastosowanie do dziatalnosci Spotki.

4. Waluta prezentacji i waluty funkcjonalne

Spotka ma dwie waluty funkcjonalne ze wzgledu na dwa rézne podstawowe srodowiska
ekonomiczne w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza :

- w czeskim oddziale Spéiki, walutg funkcjonalng jest korona czeska;

- w Centrali w Polsce, walutg funkcjonalng jest polski ztoty.

Walutg prezentacji w ktérej jest sporzgdzane niniejsze sprawozdanie finansowe jest polski
zioty. Aktywa i  zobowigzania oraz przychody i koszty wycenione w walutach
funkcjonalnych innych niz waluta prezentacji, zostaty przeliczone na walute prezentacji w
nastepujgcy sposab:

- aktywa i zobowigzania zostaly przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polski
z dnia bilansowego,

- przychody i koszty zostaty przeliczone po kursie srednim NBP z dnia transakcji lub srednim
z danego okresu, jezeli nie wystepowalty znaczgce wahania kurséw w danym okresie,

- wynikajgce z tego przeliczenia r6znice kursowe zostaly ujete w pozostatych catkowitych
dochodach.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w
walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu sredniego kursu ogtaszanego przez NBP (w
Centrali) a w oddziale przez CNB (Czeski Narodowy Bank) z dnia zawarcia transakciji.

Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na
dzien bilansowy wedlug $redniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty
obowigzujgcy na ten dzien. RAznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach
obcych oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmowane sq
w wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug
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kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedlug sredniego kursu waluty
funkcjonalnej obowigzujgcego w dniu dokonania transakciji.

Do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych,
przyjeto nastepujace kursy wymiany PLN:

31.12.2015 31.12.2014
EUR 4,2615 4,2623
usD 3,9011 3,5072
GBP 5,7862 5,4648

Do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oddziatu zagranicznego wyrazonych
w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy wymiany CZK:

31.12.2015 31.12.2014
EUR 27,025 27,725
uUsD 24,824 22,834
GBP 36,822 35,591

5. Rzeczowe aktywa trwate
a) Wiasne skiladniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywédw trwatych sktada sie z odrebnych
i istotnych czesci sktadowych o r6znym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako
odrebne sktadniki aktywow.

b) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych u  zytkowane na podstawie
umow leasingu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na jednostke zasadniczo cate ryzyko
i praktycznie wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3g
aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujgcych dwdch
wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i sptate rat kapitalowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowe] w
odniesieniu do pozostatej kwoty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki trwale podlegajg amortyzacji
wedtug zasad stosowanych w stosunku do wiasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest
wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo
wiasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposrod okresu leasingu i okresu
uzytkowania.
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Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i praktycznie wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego odpisywane sg w koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
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C) Naktady ponoszone w terminie p6  zniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci
skladnika rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest
prawdopodobne, ze Spotka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi
sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w
wyniku finansowym jako koszty.

d) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skladowe
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci
rezydualnej. W szczegodlnosci stosowane sg nastepujgce okresy uzytkowania dla
poszczegdblnych grup srodkow trwatych:

* Maszyny i urzgdzenia 17 lat
e Srodki transportu 5 lat
e wyposazenie sprzet komputerowy 4 lata

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe, o ile ich
cena nabycia lub koszt wytworzenia sg istotne w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem
wytworzenia catego srodka trwalego i amortyzuje je w odrebnym okresie uzytkowania.

Poprawnos¢ stosowanych okres6w uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych $rodkéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie
weryfikowana.

e) Kapitalizowanie kosztow finansowania zewn  etrznego

W przypadku gdy naktady ponoszone na srodki trwale w budowie ktérych przygotowanie
do zamierzonego sposobu uzytkowania wymaga znaczgcego czasu zostaly sfinansowane
poprzez zaciggniecie zewnetrznego diugu Spoétka kapitalizuje koszty finansowania
zewnetrznego do wartosci $rodkéw trwalych. Finansowane sg zaréwno Kkoszty
finansowania specyficznego jaki
i ogolnego.

f) Dotacje

Dotacje, tgcznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym,
kiedy zachodzi wystarczajgca pewnosc, iz jednostka spetnia warunki zwigzane z dotacjami
oraz, ze dotacje bedg otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym w
sposéb zapewniajgcy wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w
zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja dotyczy skiadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na
koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw
rocznych, jest odnoszona do wyniku finansowego przez szacowany okres uzytkowania
zZwigzanego z nig skfadnika aktywdw.
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6. Warto sci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg miedzy innymi: licencje, programy komputerowe pod
warunkiem, ze zostaly nabyte a nie wytworzone we wlasnym zakresie oraz poniesione
koszty prac rozwojowych.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wéweczas, jesli jest prawdopodobienstwo,
ze jednostka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu skifadnikowi aktywow oraz koszt mozna wiarygodnie ustalic. Wartosci
niematerialne w ksiegach ujmowane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy naktady ponoszone na wartosci niematerialne w budowie ktérych
przygotowanie do zamierzonego sposobu uzytkowania wymaga znaczgcego czasu zostalty
sfinansowane poprzez zaciggniecie zewnetrznego diugu Spotka kapitalizuje koszty
finansowania zewnetrznego do wartosci niematerialnych.

a) Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy
naukowej lub technicznej ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spoéitka posiada techniczne,
finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty
podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatdw, wynagrodzenia pracownikow
bezposrednio zaangazowanych
W prace rozwojowe oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich bezposrednio zwigzanych
z wytworzeniem skiladnika wartosci niematerialnych. Koszty prac rozwojowych ujmowane
sg jako wartosci niematerialne i podlegajg odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujgcym z
tytutu utraty wartosci.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich
poniesienia.

b) Naktady poniesione w terminie p6  zniejszym
Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejagcych wartosci niematerialnych podlegaja
aktywowaniu tylko wtedy, gdy spetniajg definicje aktywa. Pozostate naktady sg ujmowane
w wyniku finansowym jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

c) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba, ze nie jest on okreslony.

Szacunkowy okres uzytkowania amortyzowanych wartosci niematerialnych jest
nastepujacy:

» Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata.
e Licencja dotyczgca instalacji do produkcji nowych rodzajéw kauczukéw przez okres
20 lat.
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7. Udziaty w jednostkach zale znych

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu utraty wartosci. Zasady testowania tych aktywéw na utrate wartosci
przedstawiono w Nocie 10.

Zbycie udziatébw w jednostkach zaleznych jest rozliczane metodg FIFO.

Transakcje sprzedazy udzialdbw w jednostkach zaleznych ujmowane sg po cenie
transakcyjnej

z odniesieniem zysku/straty na transakcji do wyniku finansowego.

Transakcje wniesienia aportem do jednostki zaleznej udziatdw w innej jednostce zaleznej
ujmowane sg po wartosci bilansowej wnoszonych udziatbw bez wplywu na wynik
finansowy,

w przypadku gdy transakcja nie ma tresci ekonomicznej (tj. oczekiwane przeptywy
pieniezne

z wnoszonych udziatéw przed i po transakcji nie zmieniajg sie znaczaco w stosunku do
wartosci godziwej tych udziatow).

8. Nalezno sci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe ujmuje sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej,
a wycenia sie w okresach p6zniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dokonuje sie w przypadku, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze Spoétka nie bedzie mogta odzyskac¢ catosci naleznych jej kwot.
Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych
wedlug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako
réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa i wartoscig biezacg przysztych strumieni
pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentowa. Straty z tytutu
odpiséw aktualizujgcych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Odpisy aktualizujgce naleznosci, zaréwno zawigzanie jak i rozwigzanie, ujmuje sie
w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

9. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty
bankowe na Zzadanie. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w
jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej
Srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentéw.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.
Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy srodkéw pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje w kwocie netto w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych.

10. Odpisy z tytutu utraty warto $ci aktywow niefinansowych oraz udziatow
w jednostkach zale znych
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Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych Spotki, z wylaczeniem aktywéw z tytutu
podatku odroczonego, dla ktorych stosuje sie inne zasady, poddawana jest analizie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku
wartosci odzyskiwalnej poszczegodlnych aktywéw lub osrodkéw generujgcych przeptywy
pieniezne. Szacunki wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do wartosci niematerialnych,
ktére nie sg jeszcze oddane do uzytkowania dokonywane sg rOwniez corocznie na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg w kazdym wypadku, w ktérym warto$é
bilansowa sktadnika aktywdw lub osrodka generujacego przeptywy pieniezne, do ktérego
on nalezy, przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci
rozpoznawane sg w wyniku finansowym.

W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywa sg identyfikowane w formie najmniejszych
osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych mozna zaliczy¢ dany sktadnik
aktywow.

a) Kalkulacja warto $ci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna skiadnikow aktywow definiowana jest jako wigksza z:
- ich wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, oraz
- wartosci uzytkowej.

W trakcie dokonywania kalkulacji wartosci uzytkowej szacowane przyszite przeptywy
pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skiadnika aktywow o ktére nie zostaly skorygowane
przeptywy. W przypadku aktywow, Kktore nie generujg niezaleznych przeptywow
pienieznych wartos¢ uzytkowa ustalana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka
generujgcego przeptywy pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.

b) Odwracanie odpisow aktualizuj gcych aktywa trwate

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane tylko w wypadku, gdy nastgpita zmiana
w zakresie szacunkéw uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu
rozpoznania ostatniego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej
skladnika aktywow (pomniejszonej o0 amortyzacije), jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby
odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat rozpoznany.

11. Kapitaly wlasne

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spofki.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji,
w wysokosci zgodnej ze statutem Spéiki. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu
spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego, zmniejszajg kapital zapasowy
jednostki.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku
biezacego prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.
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12.  Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujg wszystkie formy $wiadczen jednostki w zamian za
prace wykonywang przez pracownikdéw. Sg to zarbwno swiadczenia wyptacane w trakcie
zatrudnienia jak i Swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Spétka tworzy rezerwe
na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania kosztow
do okresow, ktorych dotyczg.

a) Program okre slonych skiadek

Spoitka zatrudniajgc pracownikow zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepisow,
do pobierania i odprowadzania skltadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw.
Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter
programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spotki za kazdy
okres jest szacowane na podstawie kwot skltadek do wniesienia za dany rok.

b) Program okre slonych $wiadczen - odprawy emerytalne i
posmiertne

Spétka zobowigzana jest, na podstawie obowigzujgcych przepisow, do wyptaty odpraw
emerytalnych i posmiertnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo
na podstawie Ukladu Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracownikow Spoiki
zwiekszana jest do wysokosci, ktéra zalezy od dtugosci stazu pracownika uzyskanego w
trakcie zatrudnienia w Spoétce. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z
przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;j.

Zobowigzanie Spoétki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym
pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej
odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope
dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa
na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest
proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana
na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztoSci.

Zyski/straty aktuarialne z wyceny programow okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

C) Swiadczenie w formie rent wyréwnawczych
Spotka na podstawie przepisbw kodeksu cywilnego byla zobowigzana do wyptaty
odszkodowan w formie rent wyrownawczych dla bylych pracownikéw z tytutu choréb
zawodowych lub wypadkow przy pracy.

Kalkulacja zobowigzania przeprowadzana byta przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa z tytutu rent wyrGwnawczych jest wykorzystywana w momencie wyptacania
Swiadczenia dla bytych pracownikéw.

13. Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:
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* na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
Z przesztych zdarzen,
« prawdopodobne jest, iz wypelnienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci
ekonomicznych,
* mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktorg tworzy sie rezerwe jest najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadow
niezbednych do wypetnienia obowigzku na dzieh bilansowy. Podstawg szacunkow wartosci
rezerwy jest osgd kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajgcymi z podobnych
zdarzen,

a w razie potrzeby opiniami niezaleznych ekspertow. W przypadku, kiedy efekt wartosci
pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie
oczekiwanych przysztych przeptywow srodkéw pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza
w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem zobowigzan.

Wysokos$¢ rezerw weryfikowana jest na kazdy dzieh bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sie
tylko na te koszty, na jakie byta pierwotnie utworzona.

14. Zobowi gzania dlugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe to og6t zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢
lub czes¢ pozostatych zobowigzan, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych
zobowigzan, wykazuje sie jako zobowigzania diugoterminowe.

W momencie poczgtkowego ujecia, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug , kredyty bankowe
I pozyczki, oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji s ujmowane w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki lub emisja
obligacji. W kolejnych okresach zobowigzania wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Gwarancje finansowe

Wystawione gwarancje finansowe to kontrakty ktéry wymagajg aby wystawca dokonat
ptatnosci na rzecz beneficjenta gwarancji w celu pokrycia jego straty wynikajgcej z
niewypetnienia okreslonego gwarantowanego zobowigzania przez dluznika. Gwarancje
finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, jezeli mozliwe jest wiarygodne
ustalenie tej wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wystawione gwarancje wyceniane
sa w kwocie wyzszej z dwoch: rezerwy ktéra bytlaby wymagana zgodnie z MSR 37 lub
wartosci poczatkowej gwaranciji pomniejszonej o amortyzacije.”

15.  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sg do jednej
Z nastepujgcych kategorii:

e instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e pozyczki i naleznosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

* pozostate zobowigzania finansowe (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu).
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Nabycie badz sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzieh zawarcia
transakcji. W momencie poczgtkowego ujecia skiladnik aktywow finansowych lub
zobowigzanie finansowe wycenia sie¢ w warto$ci godziwej, powiekszonej, w przypadku
sktadnika aktywow lub pomniejszonej w przypadku skfadnika zobowigzania finansowego
niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Spolka posiada wylgcznie aktywa finansowe zaliczane do kategorii ,pozyczki i naleznosci”
oraz ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”.

a) Pozyczki i nale znosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym
rynku.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow
trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw
i uslug oraz pozostale naleznosci, pozyczki udzielone oraz dlugoterminowe i
krotkoterminowe aktywa finansowe (nabyte obligacije).

Pozyczki udzielone i naleznosci ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej
powiekszonej

o0 koszty transakcyjne a po poczatkowym ujeciu wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowanie efektywnej stopy procentowe;j.

b) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczane sg do aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, nie potrgcajgc kosztow transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢é rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z
tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig godziwg, a ceng
nabycia, aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob, odnosi sie do pozostatych catkowitych dochodéw. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do wyniku
finansowego jako pozostate koszty.

16. Przychody
a) Przychody ze $wiadczenia ustug
Przychody ze Swiadczenia ustug sg ujmowane w proporcji do stopnia realizacji transakcji
na dzieh bilansowy (tj. przychdd ujmowany jest liniowo przez okres $wiadczenia ustugi).
Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow i stopnia
zaawansowania.

b) Pozostate przychody
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Pozostate przychody operacyjne sg posrednio zwigzane z dziatalnoscig jednostki. Sktadajg

sie na nie:

» dochody zwigzane ze zbyciem srodkow trwatych,

* pozostate przychody nieuwzglednione w przychodach ze sprzedazy lub przychodach
finansowych.

c) Przychody finansowe

Zasady dotyczace ujmowania przychodéw finansowych:
» odsetki wedlug stopy efektywnej (w tym od pozyczek i obligacji stanowigcych element
zarzgdzania ptynnoscig w Grupie),

e nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od $rodkéw pienieznych,
zaciggnietych kredytow, naleznosci i zobowigzan.

d) Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia praw wiasciciela do ich
otrzymania.

17. Koszty

a) Koszt wiasny sprzeda zy
Kosztami wiasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig
Spoiki,
Z wyjatkiem kosztéw ogolnego zarzadu, pozostatych kosztow i kosztéw finansowych. Koszt
wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z dang
ustuga.

b) Koszty ogolnego zarz adu

Koszty og6lnego zarzadu obejmujg koszty:
» koszty ogdlno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komoérek Zarzgdu.
c) Pozostate koszty
Pozostate koszty sg posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki a w szczegodlnosci:
* pozostate koszty nieuwzglednione w kosztach z dziatalnosci operacyjnej, kosztach
zarzadu lub kosztach finansowych.
d) Ptatno $ci z tytutu leasingu operacyjnego
Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg
w wyniku finansowym liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty
promocyjne ujmowane sg liniowo tgcznie z kosztami z tytutu leasingu.
e) Ptatno sci z tytutu leasingu finansowego
Ptatnosci leasingowe sg rozdzielane na czesc stanowigcg koszt finansowania oraz czes¢
zmniejszajagcg zobowigzanie. Czes¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegdblnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe].
f) Koszty finansowe
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Koszty finansowe dotycza gtéwnie:

< naliczonych i zaptaconych odsetek od zobowigzan ustalone w oparciu o efektywng stope
procentowa,

* nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od $rodkéw pienieznych,
zaciggnietych kredytow, naleznosci i zobowigzan.

18. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czes¢ biezgcg i czesc
odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjgtkiem kwot
zwigzanych

Z pozycjami ujmowanymi w pozostatych catkowitych dochodach lub rozliczanymi
bezposrednio

z kapitatem wlasnym. Wéwczas ujmuje sie go odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wkasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za
dany rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien
bilansowy oraz korekty podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w
oparciu

o réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan szacowang dla celow
ksiegowych a ich warto$cig szacowang dla celéw podatkowych. Rezerwy i aktywa z tyt.
podatku odroczonego nie tworzy sie na nastepujgce roznice przejsciowe: wartosc firmy,
ktérej amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celow
podatkowych, poczatkowe ujecie aktywow lub zobowigzan, ktore nie wplywajg ani na zysk
ksiegowy ani na dochdéd podatkowy oraz nie powstajg w transakcji potgczenia
przedsiewzie¢, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w
ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej sie przewidziec
przyszitosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu
realizacji wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujgcych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete sg jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
dostepne bedg przyszie dochody podatkowe, wzgledem, ktérych mozna bedzie
zrealizowac¢ dany skfadnik aktywdéw. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg
redukciji, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, Ze reprezentowane przez nie
korzysci podatkowe beda zrealizowane.

19. Raportowanie segmentéw operacyjnych

Spotka nie prezentuje informaciji dotyczgcych segmentéw w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Spétka korzysta z wytgczenia okreslonego w MSSF 8par.4.
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Nota 2. Przychody ze sprzeda zy
2014
Przychody ze sprzedazy ustug 114
114

Nota 3. Koszty wedtug rodzaju

2014
a) amortyzacja 11
b) zuzycie materiatéw i energii 3
c) ustugi obce 34
d) podatki i optaty 1
e) koszty $wiadczen pracowniczych (nota 5) 46
f) pozostate koszty rodzajowe 11
Koszty wedtug rodzaju, razem 106
Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) (6)
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 100
Koszt wtasny sprzeda zy 100

Nota 4. Dywidendy

W pozycji tej wykazany jest przychdéd z tytutu dywidendy od Spétki zaleznej Red Chilli Ltd..
w kwocie 360 min zt (w roku 2014 - 991 min zt od Spotki zaleznej Synthos Kralupy a.s.).

Nota 5. Koszty swiadcze n pracowniczych

2014
Wynagrodzenia 39
Ubezpieczenia spoteczne 6
Szkolenia 1
Pozostale swiadczenia na rzecz pracownikow -
46
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Nota 6. Przychody/koszty finansowe netto

2014
Przychody z tytutu odsetek od nabytych obligacji 28
Przychody uzyskane od lokat -
Przychody z tytutu optaty za udzielong gwarancje (nota 24) 1
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych 15
Przychody finansowe razem 44
Odsetki od obligaciji 27)
Odsetki od pozyczek (4)
Réznice kursowe netto (10)
Koszty finansowe razem (41)
Przychody/ (koszty) finansowe netto 3

Nota 7. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym

2014
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres biezacy -
Korekta podatku za lata poprzednie -
Podatek odroczony
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych (8)
Spisanie aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat
podatkowych -
Podatek odroczony razem (8)
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (8)

Efektywna stopa podatkowa
2014
% %
Zysk przed opodatkowaniem 098
Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke
podatkowa 19% 19% 190
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu
(réznice trwate) — dywidenda otrzymana (188)
Spisanie aktywa z tytulu podatku
odroczonego od strat podatkowych -
Utworzenie aktywa z  tytulu  strat
podatkowych (10)
8
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Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 3 min zt stanowi kwote nalezng od
urzedu skarbowego z tytutu dokonanych ptatnosci zaliczkowych na podatek dochodowy. W
roku 2015 Spotka spisata 2 min zt aktywa na podatek odroczony z tytutu start podatkowych
ktére nie bedg mogty byc¢ rozliczone.
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Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyny Srodki Srodki trwate w

budowle i urz gdzenia transportu Pozostate budowie Razem
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 r. 1 8 14 10 51 84
Nabycie - - - 18 18
Przeniesienie 12 2 2 4 (20) -
Zbycie / likwidacja - - (10) - (22) (32)
Warto $¢ brutto na dzie n 31 grudnia 2014 r. 13 10 6 14 27 70

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 r.
Nabycie
Przeniesienie

Warto $¢ brutto na dzie n 31 grudnia 2015r.
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Budynki i Maszyny Srodki Srodki trwate

budowle i urzgdzenia transportu Pozostate w budowie Razem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto  $ci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien
1 stycznia 2014 r. ) 6 7 3 3 16
Amortyzacja za okres - 1 2 2 - 5
Zbycie / likwidacja - - (5) - - (5)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci na dzie n
31 grudnia 2014 r. - 7 4 5 - 16

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien
1 stycznia 2015 r.
Amortyzacja za okres

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci na dzie n
31 grudnia 2015 r.

Warto $€ netto
Na dzien 1 stycznia 2014 r. 1 3 7 7 50 68
Na dzien 31 grudnia 2014 r. 13 3 2 9 27 54

13 K] 54
79

Na dzien 1 stycznia 2015 .
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 31

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych zostaty wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszt wkasny w kwocie 6
min zt.

Zabezpieczenia

Na dziehn 31 grudnia 2015 r. rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki.
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Spéika podpisata 23 listopada 2012 r. umow € z Ministerstwem Gospodarki na

dofinansowanie Centrum Badawczo-Rozwojowego Nowych Technologii,
ktore powstato w O swiecimiu. W dniu 10 wrze $nia 2015 podpisano aneks do
umowy

w ktérym wydtu zono termin zako Aczenia umowy do 30 listopada 2015 r.
Umowa na koniec roku zostata rozliczona, koszty kwalifikowane inwestycji wyniosty
ponad 49,8 min zt. Spoétka otrzyma 50% wsparcia z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, tj. ponad 24,9 min zi.

Realizacja przedsiewziecia obejmowata budowe laboratoriow do prowadzenia
syntez (skala laboratoryjna i poéttechniczna), badan analitycznych i aplikacyjnych.
Prawie 73% kosztow projektu przeznaczone byto na nabycie najnowszego sprzetu
badawczego. Inwestycja zostata oddana do uzytkowania w roku 2015.

Projekt umozliwit stworzenie wyposazonego w najnowszg aparature Centrum
Badawczo-Rozwojowego, ktorego gtdbwnym celem jest opracowanie i wdrozenie do
produkcji nowych, innowacyjnych produktow, w tym przede wszystkim nowych
rodzajow kauczukoéw syntetycznych. Pozwolg one wytwércom opon na
opracowanie produktéw o duzo nizszych oporach toczenia i zwiekszonej
przyczepnosci do nawierzchni, co przetozy sie na znaczne zmniejszenie zuzycia
paliwa i poprawienie bezpieczenstwa jazdy.

W ramach Projektu opracowana bedzie réwniez nowa, innowacyjna technologia
wytwarzania gtdwnego surowca do syntezy ww. kauczukow, tj. butadienu.
Technologia ta w odroznieniu od obecnie stosowanych bedzie opierata sie na
surowcach odnawialnych, co pozwoli na uniezaleznienie sie od cen ropy. Wdrozenie
projektu spowodowato utworzenie 25 nowych stanowisk pracy w obszarze dziatu
Badawczo- rozwojowego i jest to jeden z kluczowych wskaznikow w zakresie
realizacji projektu. Ponadto spotka jest zobowigzana do utrzymania tych etatow
przez okres co najmniej 5 lat od rozliczenia projektu.

Spotka wydatkowata w 2015 roku na ten cel 36 min zt (w roku 2014 - 8 min z}).

W roku 2015 ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych 1 min zt (w roku 2014
- 1 min z}) z tytutu rozliczenia dotacji wspotmiernie z amortyzacjg srodkéw trwatych
sfinansowanych czesciowo dotacjg. W roku 2015 Spotka otrzymata z tytutu dotacji
kwote srodkéw pienieznych w wysokosci 19 min zt (w roku 2014 - 5 min zt). Ogétem
saldo dotacji otrzymanych pozostajgcych do rozliczenia w przysztosci w kwocie 30 min zt
(w roku 2014 - 12 min zt) i wykazywane jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w linii
przychody przyszitych okreséw z tytutu dotacji rzgdowych.
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Nota 9. Warto s$ci niematerialne
oprogramowanie komputerowe, Koszty prac rozwojowych Razem
licencje
Warto §¢€ brutto na dzie n 1 stycznia 2014 r. 59 29 88
Nabycie 8 12 20
Warto $€ brutto na dzie n 31 grudnia 2014 r. 67 41 108

Warto §¢€ brutto na dzie n 1 stycznia 2015 r.
Nabycie
Warto §¢€ brutto na dzie n 31 grudnia 201 5.

Skumulowana amortyzacja na dzie h 1 stycznia 14 - 14
2014 r.
Amortyzacja za okres 6 - 6

Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 20 - 20
2014 .

Skumulowana amortyzacja na dzie A 1 stycznia 20 - 20
2015r.
Amortyzacja za okres 5 - 5
Skumulowana amortyzacja na dzie n 31 grudnia 2 - 25
2015r.
8
8

5
Warto $¢€ netto
7

Na dzien 1 stycznia 2014 r. 45 29 74

Na dzien 31 grudnia 2014 r. 4 8
47 8
51 94
Wartosci niematerialne na dzien bilansowy stanowig gtéwnie :

- licencje na produkcje kauczuku polibutadienowego w kwocie 36 min zt

- koszty prac rozwojowych 43 min zt ktére zwigzane sg z pracami nad rozwojem nowych produktéw oraz komercjalizacjg proceséw pozyskiwania gtéwnych surowcéw do
produkcji

z alternatywnych zrodet, co w przyszitosci przetozy sie na nizsze koszty gtéwnych surowcéw do produkcji w Grupie Kapitatowej.

Koszty amortyzacji warto$ci niematerialnych zostaty wykazane w wyniku finansowym w pozycji koszt wiasny sprzedazy.

Na dzienh 1 stycznia 2015 .

41
41
43

Na dzien 31 grudnia 2015 r.
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Spéika przeprowadzita test na utrate wartosci kosztéw nieukonczonych prac rozwojowych. Na dzien 31 grudnia 2015 r. test nie wykazat utraty wartosci
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Nota 10. Udziaty w jednostkach zale znych
na dzien 31.12.2015
Wartosé Warto$¢ PchZ?aec?z;ne o
Nazwa (firma) jednostki, udziatbw  bilanso Ea itatu 9
ze wskazaniem formy Siedziba Podstawowa dziatalno $¢é wg cen wa P
i . o zaktadoweg
prawnej nabycia  udziatéw 0 oraz prawa
(tys. zh) (tys. zh) glosu
Synthos PBR s.1.0. Kralupy — Produkcja wyrobow 265 265  100%
nad Vitavou chemicznych
e Produkcja wyrobow o
Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0.  O$wiecim chemicznych 1 1 100%
Red Chilli Ltd. Nikozja EZ""?‘*a'”OSC inwestycyjno — 548 548 100%
apitatowa
Pozostate Oswiecim/ ProquCja wyrobow 1 1 100%
Kralupy  chemicznych
Razem 815 815
w tym:
Inwestycje dtugoterminowe 815 815
na dzien 31.12.2014
Warto §¢ Procent
) . . s Warto$¢ posiadanego
Nazwa (firma) jednostki, udziatbw . .
/ S . z bilansowa  kapitatu
ze wskazaniem formy Siedziba Podstawowa dziatalno $¢ wg cen S
. : udziatdbw zakladowego
prawnej nabycia
(tys. zf) oraz prawa
(tys. ) gtosu
SYNTHOS Ft_mdusz Krakéw D2|e_1+alnosc inwestycyjno — 1 1 100%
Inwestycyjny Zamkniety kapitatlowa
Synthos PBR s.1.0. Kralupy  Produkcja wyrobow 138 138 100%
nad Vltavou chemicznych
Red Chili Ltd. Nikozja EZ"'?‘*a'”OSC inwestycyjno — 548 548  100%
apitalowa
Orlstano_ Ir!vest_ment sp. Oswiecim Produ_kCJa wyrobéw 20 40 100%
Z 0.0. W likwidaciji chemicznych
Synthos do Brasil Porto Alegre Produ_kqa wyrobow 4 4 99%
chemicznych
Zaktad Doswiadczalny Nowa Sarzyna Proquqa wyrobow 9 9 100%
chemicznych
Razem 740 740
w tym:
Inwestycje dtugoterminowe 740 740

W okresie sprawozdawczym Spoétka nabyta nastepujgce podmioty:

- 100% udziatéw w spoice Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. w Os$wiecimiu od spoétki zaleznej
Synthos Dwory 7 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna, (taczna wartos$¢
transakcji nabycia wyniosta 1min zi),

- 13 listopada 2015 r. Spotka dokonata podwyzszenia kapitatu w Synthos PBR s.r.0. o
kwote 127 min zt (810 min CZK) — poprzez konwersje pozyczki na kapitat.

Ponadto w roku 2015 sprzedata lub zlikwidowata nastepujace podmioty:

- sprzedata 100% udziatow w spoice zaleznej Zakltad Doswiadczalny w Nowej Sarzynie
do podmiotu zaleznego, cena sprzedazy 9 min z,

- Spotka zalezna Oristano Investment Sp. z 0.0. w Sochaczewie zostata zlikwidowana.
Wartos¢ majatku z likwidacji, ktéra obejmowata srodki pieniezne, wyniosta 40 min zt, co
odpowiadato wartosci ksiegowej udziatow — brak wyniku na likwidacji,

- Spotka zalezna Synthos Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostata zlikwidowana — brak
wyniku na likwidacji,
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Dodatkowo w roku 2015 Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw
Synthos do Brasil (w kwocie 5 min zt). Przestankg do dokonania odpisu byto wycofanie sie
z budowy zaktadu produkcyjnego w Brazylii. Spotka Synthos do Brasil poczynita wydatki

inwestycyjne,

ktore

w momencie zaniechania projektu utracity wartosé. Odpis aktualizujgcy utworzono do
wartosci srodkow pienieznych na rachunku bankowym spofki.

Nota 11. Po zyczki udzielone

Pozyczki diugoterminowe

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

podmiotom powigzanym
Razem

Pozyczki krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

podmiotom powigzanym
Razem

Harmonogram spiat po zyczek

Synthos Kralupy a.s.

Red Chilli LTd.

Synthos Agro sp. Zo.o.

Zaktad Doswiadczalny Organika
Razem

Harmonogram spiat
pozyczek 31.12.2014

Synthos Dwory Sp. Z 0.0. spotka
jawna

Synthos Kralupy a.s.

Synthos PBR s.r.o.

Tamero Invest s.r.o. (spotka
zalezna posrednio)

Synthos Agro sp. Zo.o.

Synthos Dwory 4 sp. Z 0.0.
Synthos Dwory 5 sp. Z 0.0.
Zaktad Doswiadczalny Organika
Razem

Efektywna stopa
procentowa
State oprocentowanie
State oprocentowanie
State oprocentowanie
State oprocentowanie

Efektywna stopa
procentowa

State oprocentowanie
State oprocentowanie
State oprocentowanie

State oprocentowanie
State oprocentowanie
State oprocentowanie
State oprocentowanie
State oprocentowanie

31.12.2015 31.12.2014

521 1286

521 1286

31.12.2015 31.12.2014

15

15
Powy zej 5

Razem <1 roku lat

371 - 371
126 - 126
20 - 20
4 - 4
521 - 521
Raze Powy zej 5
m <1 roku lat
561 7 554
375 5 370
198 2 196
95 1 94
53 - 53
9 - 9
5 - 5
5 - 5
1301 15 1286

Spéika otrzymata w 2015 r. przedterminowe sptaty pozyczek w kwocie 876 min zt od spotek
Synthos Dwory 7 spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka jawna, Tamero Invest
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s.r.o., Synthos Agro sp. z.0.0., Synthos PBR s.r.0., Synthos Dwory 4 sp. z 0.0., Synthos
Dwory 5 sp. z 0.0., Zakladu Doswiadczalnego Organika.

Ponadto Spotka dokonata konwersji pozyczki na podwyzszenie kapitatu w spotce zaleznej
Synthos PBR s.r.o. (Nota 10).

Spotka w 2015 r. udzielita pozyczek w kwocie 261 min zt do spotek Red Chilli Ltd., Synthos
Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka jawna, Synthos Agro sp. z
0.0.,Zakladowi Dos$wiadczalnemu Organika sp. z 0.0. oraz Miejsko-Przemystowej
Oczyszczalni Sciekéw sp. z 0.0..

Nota 12. Aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2015 31.12.2014

Warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez

Synthos Kralupy a.s. 574 574

Razem 574 574

Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2015 31.12.2014

Nalezne odsetki od obligacji 28 28

Razem 28 28

W pierwszym péitroczu 2014 r. Spotka objeta obligacje wyemitowane prze Spotke zalezng
Synthos Kralupy a.s. na tgczng kwote 574 min zt. Objeto 82 sztuk obligacji. Cena jednej
obligacji rowna jest jej warto$ci nominalnej, i wynosi 7 min zt. Celem emisji obligacji jest
optymalizacja zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej. Data wykupu obligacji zostata
ustalona na 28 kwietnia 2019 roku.
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Nota 13. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ora Z zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zost aly ujete w
odniesieniu do poni zszych pozycji aktywéw i zobowi gzan:

Aktywa Zobowigzania Wartosc¢ netto
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate - 2 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate } 13 13
Zobowigzania (13) - (13)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych latach (13) R (13)
Aktywa / zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (26) 15 (12)
Kompensata 15 (15) -
Aktywa / zobowi gzania z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji fina nsowej
(11) - (11)
Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy (2) - 2
Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy (24) 15 9
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Zmiana ro znic przej sciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego od r6  znic
przejsciowych uj etaw

Stan na Wyniku Pozostatych Stan na
01.01.2015 finansowym Catkowitych 31.12.2015
Dochodach

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci

Zobowigzania

Strata podatkowa podlegajgca
odliczeniu w przysztych latach

Zmiana podatku odroczonego od r6  znic
przejsciowych uj etaw

Stan na Wyniku Stan na
01.01.2014 finansowym Pozostatych 31.12.2014

catkowitych

Dochodach
Rzeczowe aktywa trwate 2 - - 2
Naleznosci . 13 _ 13
Zobowigzania (2) (11) _ (13)
Strata podatkowa podlegajgca odliczeniu
w przysztych latach (3) (10) - (13)

3) (8) - (11)

Na dzieh 31.12.2015 r. Spdtka dokonata aktualizacji utworzonego aktywa z tytutu podatku
odroczonego spisujgc 2 min zt aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgcego czesci
straty podatkowej z roku 2011 niemozliwej do wykorzystania w roku 2016. Z uwagi na
planowane dochody podatkowe do osiggniecia w zwigzku z oczekiwang nadwyzka
przychodéw odsetkowych od udzielonych pozyczek nad kosztami odsetkowymi od
zaciggnietego diugu wobec spéiki zaleznej Zarzad szacuje, ze straty podatkowe zostang
rozliczone w najblizszych latach i rozpoznane aktywo na stratach podatkowych jest
odzyskiwalne. Na dzien 31.12.2015 r. oraz na 31.12.2014 r. Spdika nie ma strat
podatkowych, od ktérych nie bytoby utworzonego aktywa z tytutu podatku odroczonego.
Termin mozliwie do rozliczenia poszczegdlnych strat podatkowych wraz z kwotami strat
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

STRATY PODATKOWE [POZOSTALA DO|[PRAWO ODLICZENIA
ROZLICZENIA DO ROKU

ROK PODATKOWY STRATA PODATKOWEGO
2011 54 27 2016
2013 20 20 2018
2014 3 3 2019

Na podstawie prognoz podatkowych wynikéw Spétki Zarzgd szacuje iz aktywo z tytutu
podatku odroczonego od strat podatkowych na 31.12.2015 r. jest odzyskiwalne.

39

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego




Synthos S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 14. Nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
31.12.2015 31.12.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

powigzanych 72
Naleznosci z tytutu dywidendy 1
Pozostate naleznosci 1
Przedptaty 1
Razem 75

Na dzieh 31 grudnia 2015 r. oraz na 31 grudnia 2014 r. nie wystgpity odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na 31 grudnia 2014 r. naleznosci nie stanowity
zabezpieczen zobowigzan Spoiki.

Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 dni.

Nota 15. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 139 40
Lokaty krétkoterminowe (zapadalno$¢ do 3 m-cy) 383 -

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty,
warto $¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 522 40

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, warto  $é
wykazana w rachunku przeptywéw pieni  eznych

40

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka nie posiadata srodkdéw pienieznych podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu.

Nota 16. Kapitat zakladowy
2015 2014

llos$¢ akcji na poczatek okresu 1 323 250 000 1323 250 000

llo$¢ akcji na koniec okresu 1 323 250 000 1323 250 000

Warto$¢ nominalna 1 akcji (zt) 0,03 0,03

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz
majg prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki. Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Spoétki w przypadku
podziatu majatku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku catkowity mozliwy do wyptaty kapitat wyniost 1 055 min. zt.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariuszami Spoétki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej
liczby gtoséw sa:

1. Pan Michat Sotowow - posiada posrednio — poprzez podmioty zalezne — 826.559.009
akcji spotki Synthos S.A., co stanowi 62,46 % w kapitale zaktadowym oraz daje
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826.559.009 gloséw na WZ, stanowigcych 62,46 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ spokki
Synthos S.A. W$rdd akcji posiadanych na dzieh publikaciji niniejszego raportu posrednio
poprzez :

- Spotke FTF Galleon S.A. z siedzibg w Warszawie Spotka ta posiada 682.918.112 akcji
Spotki .SYNTHOS S.A., co stanowi 51,61% kapitatu zakladowego i ogoélnej liczby glosow
na WZA SYNTHOS S.A,,

- Spolke Ustra S.A. z siedzibg w Kielcach. Spétka ta posiada 143.640.897 akcji spoiki
Synthos S.A, co stanowi 10,86 % kapitatlu zaktadowego i ogolnej liczby glosow na WZA
SYNTHOS S.A.

O zmianach w stanie posiadania znacznych pakietéw akcji w okresie sprawozdawczym tj.
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Emitent informowat raportem biezgcym
nr 1/2016. Zmiany te zostaty uwzglednione w powyzszym zestawieniu.

Nie nastgpity zmiany w strukturze wkasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta po okresie
sprawozdawczym - w okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia przekazania niniejszego
raportu.

Dywidenda wyptacona na akcj €

2014

Dywidenda wyptacona na jedng akcje 0,25 0,31

W dniu 24 czerwca 2015 r. ZWZ podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w kwocie
331 min zt (w 2014 roku 410 min zt). Dywidenda zostata wyptacona 17 lipca 2015 roku.

Nota 17. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Podstawowy zysk przypadaj acy na akcj e

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje dokonana zostata w
oparciu

0 zyskl/(strate) netto akcjonariuszy Spotki oraz o srednig wazong liczbe akcji na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaly ustalone w sposoéb
przedstawiony ponizej:

2015 2014
Zysk netto za rok 341 1006
Liczba akcji na 1 stycznia 1 323 250 000 1 323 250 000
Srednia wazona liczba akcji na 31 grudnia 1 323 250 000 1 323 250 000
Zysk na jedng akcje
Podstawowy (z}) 0,26 0,76
Rozwodniony (zt) 0,26 0,76

Rozwodniony zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Nie wystepujg czynniki powodujgce rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje.
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Nota 18. Zobowi gzania z tytutu kredytéw, po zyczek oraz innych
instrumentoéw diu znych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spotki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych.

31 grudnia 201 5 31 grudnia 201 4
Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji 1471 1468

1471 1468

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowigzania z tytutu odsetek od obligaciji

240
33

273

Harmonogram sptat po zyczek oraz obligaciji

dolroku od1dob5lat
wysoko$¢ oprocentowania

State oprocentowanie 18 1471

18 1471

W 2014 r. Spotka dokonata emisji obligacji na tgczng kwote 350.000.000 EUR
(rownowarto$¢ 1.491.805.000 PLN). Wyemitowano 500 sztuk obligacji imiennych
niezabezpieczonych

o numerach od 01 do 3500. Cena emisyjna jednej obligacji réwna jest 98.286 EUR a jej
wartosci nominalna wynosi 100.000 EUR.

Wykup obligacji nastgpi w drodze zaptaty kwoty pienieznej rownej wartosci nominalnej
obligacji w dniu 30 wrzesnia 2021 r.

W 2015 r. Spotka dokonata wykupu obligacji od spotki zaleznej Synthos Dwory 7 spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka jawna na taczng kwote 240.000.000 zi.
Wykupiono 48 sztuk obligacji na okaziciela serii A o numerach od 01 do 48. Cena jednej
obligacji rowna jest jej warto$ci nominalnej, i wynosi 5.000.000 zt.

Nota 19. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do jednostek
powigzanych 7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do pozostatych
jednostek 6
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen oprocz
podatku dochodowego 1
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 8
Fundusze specjalne 1
Zobowigzania inwestycyjne 10
Razem 34
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Nota 20. Przyczyny wyst epowania ré znic pomi edzy bilansowymi
zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikaj acymi ze
sprawozdania z przeptywoOw pieni eznych

od 01.01.2015 do od 01.01.2014 do
31.12.2015 31.12.2014

Dywidendy:
Przychody =z tytulu dywidend w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

(991)
Dywidendy otrzymane 412
Ro6znice kursowe pomiedzy przychodem z dywidendy a
wartoscig dywidendy otrzymanej 5
Dywidendy w sprawozdaniu z przeptywow
pieni eznych (574)
Naleznosci:
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci (65)
Wycena obligacji 24
Réznice kursowe z tytulu przeliczenia oddziatu
zagranicznego 1
Zmiana stanu  nale znosci w  sprawozdaniu
Z przeptywodw pieni eznych (40)
Zobowi gzania:
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
pozostatych zobowigzan oraz dotacji rzgdowych 16
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych )
Zmiana stanu zobowi gzan w  sprawozdaniu
Z przeptywodw pieni eznych 14

W roku 2015 mialy miejsce nastepujgce istotne transakcje niepieniezne:

- konwersja pozyczki udzielonej przez Synthos S.A. spétce Synthos PBR s.r.o. na kapitat
(szczegoty zaprezentowano w nocie 10).

W roku 2014 miaty miejsce nastepujgce istotne transakcje niepieniezne:

- kompensata naleznosci z tytutu dywidendy od spokki zaleznej Synthos Kralupy a.s. z
objeciem przez Synthos S.A. obligacji wyemitowanych przez spétke Synthos Kralupy a.s.
(szczegoty zaprezentowano w nocie 4),
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Nota 21. Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentéw finansowych
31 grudnia 2015
Krotkoterminowe

Dilugoterminowe Razem

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci handlowe i pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

31 grudnia 2014
Dtugoterminowe Kroétkoterminowe Razem

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 - 7
Pozyczki udzielone 1286 15 1301
Dilugoterminowe aktywa finansowe 574 28 602
Naleznosci handlowe i pozostate - 74 74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 40 40
Zobowigzania handlowe - (32) (32)
Zobowigzania z tytutu obligaciji (1 468) (273)  (1741)

399 (147) 252

b) Efektywne stopy procentowe i terminy wymagalno sci

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata stopa procentowa dotyczgca aktywow
i zobowigzan, od ktorych naliczane jest oprocentowanie oraz ich terminy wymagalnosci.

Efektywna stopa

opis procentowa* Razem <1 roku 1-5 lat
Aktywa finansowe - obligacje stale oprocentowanie 602 28 574
Pozyczki udzielone stafe oprocentowanie 521 - 521

] PRIBOR +/- marza

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty** 10 10 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty** EURIBOR +/- marza 127 127 -

. WIBOR +/- marza

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty** 385 385 -
Zobowiazania z tytutu obligacji stale oprocentowanie (1 489) (18) (1471)
*nie odbiega od stopy nominalnej
** nie obejmuje srodkow pienieznych w kasie
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c) Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe powstajg w normalnym toku dziatalno$ci Spotki.
Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spéice jest zminimalizowanie wptywu
czynnikéw ktére oddziatujg na powyzsze ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego
swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest gtownie zwigzane z
naleznosciami od Spoétek zaleznych z tytutu udzielonych pozyczek i nabytych obligacji. Na
koniec roku nie wystepowaly przeterminowania w sptacie powyzszych instrumentow.
Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spoétki na ryzyko kredytowe
(odpowiadajgce wartosci bilansowej tych pozyciji):

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Obligacje 602 602
Pozyczki udzielone, inne aktywa 521
finansowe i naleznosci 1977
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 522 40
1645 2619
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytutu Swiadczonych ustug
(Nota 17) 72
72

Ryzyko kredytowe Spotki dotyczy gtéwnie naleznosci od jednostek powigzanych, obligacji
i pozyczek.

W ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe w odniesieniu do tych naleznosci, obligacji i pozyczek
jest oceniane jako nieznaczne.

Naleznosci, pozyczki, obligacje dotyczg w catosci jednostek powigzanych i fakt ich
niesptacenia jest zwigzany z zarzgdzaniem i optymalizacjg ptynnosci w Grupie Kapitatowej.
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Utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje strukture wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31 grudnia 31 grudnia
2015 31 grudnia 2015 2014 31 grudnia 2014
Warto $¢€ brutto Ui IcAWEOCWl  \Warto $¢€ brutto  Utrata warto sci
Nieprzeterminowane 8 20 -
Przeterminowane 14 52
1-30 dni 8 -
31-90 dni -
91-180 dni 10 -
powyzej 181 30
72 -

Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci kredytowe;.

Ryzyko ptynno $ci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci splaty przez
Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majgce na
celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg wlasciwe zarzgadzanie plynnoscig
finansowg, realizowane poprzez poprawng oceng poziomu zasobdéw srodkéw pienieznych
w oparciu o plany przeptywéw $rodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych.
Spotka wraz ze spotkami zaleznymi posiadata zawarte umowy na kredyty obrotowe
wielocelowe na 1gczng kwote 500 min zt. Powyzsze kredyty obrotowe nie byly
wykorzystywane na 31 grudnia 2015.

Na dzieh 31 grudnia 2015 aktywa obrotowe przewyzszaty zobowigzania krétkoterminowe
o0 kwote 544 min zt. W zwigzku z tym w ocenie Zarzgdu, nie wystepuje ryzyko utraty
ptynnosci.

31 grudnia 2015 r.

Umowna

niezdyskontowana

warto $¢
Warto $¢ przeptywow
biezgca finansowych

do 1 roku 1-5 lat

Zobowi gzania
finansowe

Z wytaczeniem
instrumentow
pochodnych

Zobowigzania z tytutu
pozyczek oraz innych

powy zej 5 lat

instrumentow dtuznych (1 489) (2912) (1562)

Gwarancje udzielone

(nota 24) - (2 558) (2 558)

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug ()

(4 484) (4 120)
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31 grudnia 2014 r.

Umowna
Warto ¢ gﬁzggskont
. biezaca warto $¢
(bilansowa) przeptywow powy zej 5
finansowych do 1 roku 1-5 lat lat
Zobowi gzania finansowe
Z wytaczeniem
instrumentéw pochodnych
Zobowigzania z tytutu
pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych (1 740) (2 238) (325) (280) (1632)
Gwarancje udzielone - (2 388) (150) (2 238)
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug (31) (31) (31) - -
(1771) (4 657) (506) (280) (3870)

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stopy procentowej

Aktywa i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy statej (Nota 21b) narazajg Spoétke na
ryzyko zmiany warto$ci godziwej w przypadku zmiany stop procentowych nie mniej jednak
takie zmiany nie wptywajg na wynik finansowy gdyz aktywa te i zobowigzania wyceniane
Sg wg zamortyzowanego Kosztu.

Aktywa oprocentowane wedtug stopy zmiennej (Nota 21b) narazajg Spoétke na zmiane
przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Spoltka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spétki na ryzyko
Zmiany stop procentowych.

Warto $¢ bhiezaca Warto $¢ biezaca
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40
Zobowigzania finansowe (255)
(215)

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezgce
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano
wplyw, jaki miatoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik
finansowy

i na kapitaty wlasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostajg niezmienione. Analize przeprowadzono dla
okresu rocznego 2015 i dla okresu poréwnywalnego tj. roku 2014 roku.
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wynik finansowy Kapitat wtasny
zwiekszenia Zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
WIBOR
31 grudnia 2015 . 4 (4) 4 (4)
31 grudnia 2014 r. 17 a7 17 a7)
PRIBOR
31 grudnia 2015 . ..
31 grudnia 2014 r. 10 (10) 10 (20)
EURIBOR
31 grudnia 2015. 1 (1) 1 (1)
31 grudnia 2014 r. 375 (375) 375 (375)
LIBORUSD
31 grudnia 2015 1. ... |
31 grudnia 2014 r. 1 Q) 1 (2)

Ryzyko kursowe

Spéika jest narazona na ryzyko kursowe z tytutu zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji w EUR oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w EUR. Obecnie spotka nie
zabezpiecza sie z tytutu tego ryzyka, jednak w perspektywie dluzszego czasu rozwazane
jest zawarcie kontraktow walutowych ktére ograniczg ryzyko kursowe. ROwnoczesnie
nalezy zaznaczyc¢ ze czesc¢ przychodow Spoiki osiggana jest w walucie CZK. Przychody w
CZK generowane sg przez oddziatl Spoétki dziatajgcy w Czechach dla ktérego CZK jest
walutg funkcjonalng stad w odniesieniu do rozrachunkéw Oddzialu denominowanych w
CZK nie wystepuje ryzyko kursowe.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spétki na ryzyko
zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale
wedtug walut, w ktérych sg one denominowane (dane w tys. ztotych):

31 grudnia 2015 r.

EUR USD CZK PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Srodki pieniezne

Pozyczki udzielone

Aktywa finansowe - obligacje
Zobowigzania (2)
Obligacje wyemitowane (1 489)

Ekspozycja bilansowa na ryzyko
kursowe (865) Nie dotyczy

31 grudnia 2014 r.

EUR USsD CzK PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 6 56 12
Srodki pieniezne 37 - 1 2
Pozyczki udzielone 1230 - 72
Aktywa finansowe - obligacje 602
Zobowigzania (14) - Q) (15)
Obligacje wyemitowane (1 485) (255)
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Ekspozycja bilansowa na ryzyko
kursowe (226) 0 Nie dotyczy

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych
w walutach obcych na zmiane kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano
wplyw, jaki mialoby wzmocnienie lub ostabienie ziotego na dzien bilansowy o 10% w
stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wiasne. Analiza zostata
przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe
pozostajg niezmienione.

wynik finansowy Kapitat wtasny

wzrost kurséw  spadek kurséw wzrost kursow  spadek kursow
walut obcych  walut obcych  walut obcych  walut obcych
10% 10% 10% 10%

31 grudnia 2015 . () 87 () 87

31 grudnia 2014 r. (23) 23 (23) 23
d) Warto $¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegOly dotyczgce wartosci godziwych instrumentow
finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

+ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe. Warto$é
bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentéw;

* Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢
bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na ich krotkoterminowy charakter;

» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej. Wartos¢
bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest ich wartosciag godziwg, cenag
notowang na rynku gietdowym (poziom 1 w hierarchii wyceny do wartosci godziwej).

« Wartos¢ bilansowa zobowigzania z tytutu obligacji do spétki zaleznej Synthos Finance
skorygowana o kwote kosztéw transakcyjnych wynosi 1.489 min zt. Wartos¢ godziwa
wyemitowanych obligacji na dzien bilansowy wyniosta 1.509 min zi.

« Naleznosci z tytutu pozyczek i nabyte obligacje. Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym wyniosta 521 min zt. Wartos¢ godziwa
tych naleznosci na dzien bilansowy wyniosta 521 min zi. Wartos¢ bilansowa nabytych
obligacji wyniosta 574 min zt, a warto$¢ godziwa 586 min zt. Wartosé godziwa nabytych
obligacji (nota 12) na dzien bilansowy wyniosta 586 min zi.

e) Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zalozeniem polityki Spotki w zakresie zarzgdzania kapitatami jest
utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra bedzie podstawg zaufania ze strony inwestorow,
kredytodawcéw oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwéj Spétki jak i Grupy Kapitatowe;j.
Spotka monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu, wskazniki
ptynnosci oraz wskazniki relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
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Celem Spokki jest osiggniecie wskaznika rentownosci Kkapitalu na poziomie
satysfakcjonujgcym akcjonariuszy.

2015 ‘ 2014 Zmiana

Wskaznik rentownosci kapitatu* 29,83% 88,82% -58,99%

Wskaznik ptynnosci biezgcej 16,54 0,54 16,00

wlasnego 134% 158% -24%

Wskaznik zadtuzenia do kapitatu
* zysk netto do wartosci kapitalow wlasnych na dzien bilansowy
** aktywa obrotowe do zobowigzan krétkoterminowych na dzien bilansowy
*** 7zo0bowigzania razem do kapitatow wtasnych na dzien bilansowy

W roku 2015 rentowno$¢ kapitatu Spotki spadta w stosunku do roku poprzedniego o 59%,
jednak nadal utrzymuje sie na wysokim poziomie. Spétka w okresie sprawozdawczym
znacznie poprawita wskazniki ptynnosci o 16 p.p. W trakcie roku obrotowego nie byto zmian
w polityce Spoiki dotyczacej zarzgdzania kapitatami.

Nota 22. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Spotka jest leasingobiorc a.

Przyszte minimalne ptatnosci z tytulu nieodwotalnych umoéw leasingu ksztattujg sie w
Sposob przedstawiony ponizej:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
do roku 4 3
od 2 do 5 lat 14 13
Powyzej 5 lat 7 10

25 26

Nota 23. Zobowi gzania inwestycyjne

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2015 r., Spotka powzieta zobowigzania inwestycyjne w
kwocie 11 min zt.

Nota 24. Zobowi gzania warunkowe oraz por eczenia i gwarancje

W dniu 30 wrzesénia 2014 roku Synthos Finance AB, z siedzibg w Sztokholmie w Szweciji,
spotka w 100% zalezna od Synthos S.A. wyemitowata obligacje typu senior notes o tgcznej
wartosci nominalnej 350.000.000 EUR.

Zobowigzania Synthos Finance AB wynikajgce z obligacji zostaly zabezpieczone gwarancja
udzielong przez Synthos S.A. solidarnie z jej spotkami zaleznymi Synthos Dwory 7 spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. Jawna, SYNTHOS Kralupy a.s., TAMERO INVEST
s.r.o. oraz SYNTHOS PBR (razem jako ,Gwaranci’). Gwarancja udzielona przez
Gwarantow obejmuje catos¢ zobowigzan Synthos Finance AB wynikajgcych z obligacji (w
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tym zobowigzanie do zaptaty wartosci nominalnej obligacji oraz odsetek od obligacji) oraz
zostata udzielona na rzecz wszystkich obligatariuszy.

W dniu 02 kwietnia 2015 roku Synthos Finance AB, z siedzibg w Sztokholmie w Szwecji,
spotka w 100% zalezna od Synthos S.A. wyemitowata obligacje typu senior notes o tgcznej
wartosci nominalnej 50.000.000 EUR.

Zobowigzania Synthos Finance AB wynikajgce z obligacji analogicznie zostaty
zabezpieczone gwarancjg udzielong przez Synthos S.A. solidarnie z jej spétkami zaleznymi
Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. Jawna, SYNTHOS Kralupy
a.s., TAMERO INVEST s.r.0. oraz SYNTHOS PBR (razem jako ,Gwaranci”). Gwarancja
udzielona przez Gwarantow obejmuje calos¢ zobowigzan Synthos Finance AB
wynikajagcych z obligacji (w tym zobowigzanie do zaptaty wartosci nominalnej obligacji oraz
odsetek od obligacji) oraz zostata udzielona na rzecz wszystkich obligatariuszy.

Maksymalna wysokos¢ gwarancji udzielona przez Gwarantow obejmuje 150% wartosci
nominalnej wyemitowanych obligacji. Gwarancja wygasnie po wygasnieciu roszczeh
obligatariuszy wobec Synthos Finance AB.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zaszlty okolicznosci, w ktérych
poreczyciel zobowigzany bytby do spetnienia $wiadczenia.

Nota 25. Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji  finansowej

Zarzad Spoétki Synthos S.A. rekomenduje przeznaczyé  zysk za 2015 r. na kapitat
zapasowy.

Nota 26. Znacz gce szacunki ksi egowe i os gqdy

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ sie od wartosci szacowane.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okresdéw przysztych.

Glowne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia zostaly przedstawione w odpowiednich
notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego:
- szacunki dotyczace kapitalizacji kosztow rozwojowych przedstawiono w nocie 9.

- szacunki w zakresie odroczonego podatku przedstawiono w nocie 13.
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Nota 27. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
Transakcje z kadr g kierownicz g (kwoty w tys. ztotych

2014
Wynagrodzenie cztonkéw Zarz adu
Kalwat Tomasz 1534
Lange Zbigniew 620
Piec Tomasz 1051
Rogoza Jarostaw 635
Warmuz Zbigniew 905
4745
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2014
Ciesielski Wojciech -
Grodzki Jarostaw 84
Kwapisz Krzysztof 60
Mironski Grzegorz 48
Oskard Robert 48
Waniotka Mariusz 60
300
Transakcje z pozostatymi jednostkami powi  gzanymi (w min zlotych)
Naleznos$ci od spétek powi gzanych
31.12.2015 31.12.2014
Jednostki zale zne bezpo srednio
Synthos Kralupy a.s. 54
Synthos PBR s.r.0. 1
Synthos Finance AB (publ) 5
Jednostki zale zne po $rednio
Synthos Dwory 7 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 8
spotka jawna
Synthos Agro Sp. z 0.0. 2
Tamero Invest s.r.o. 1
Pozostate 1
72
Zobowi gzania do spoétek powi gzanych
31.12.2015 31.12.2014
Jednostki zale zne bezpo srednio
Synthos Kralupy a.s. 1
Synthos PBR s.r.o 6
Jednostki zale zne po $rednio
Synthos Dwory 7 spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1
spotka jawna
Pozostate -
8
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Przychody ze wzajemnych transakcji pomi  edzy spétkami powi gzanymi

2014
Jednostki zale zne bezpo srednio
Synthos Kralupy a.s. 35
Synthos PBR s.r.0. 7
Synthos Finance AB (publ) 5
Jednostki zale zne po $rednio
Synthog Dwory 7 spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscig 61
spoétka jawna
Tamero Invest s.r.o 4
Synthos Agro Sp. z 0.0. 2
114
Zakupy od spétek powi gzanych
2014
Jednostki zale zne bezpo srednio
Synthos Kralupy a.s. 2
Jednostki zale zne po $rednio
Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia 3
spoétka jawna
Inne podmioty powi agzane (kontrolowane przez gtéwnego
udziatowca)
"Klub Sportowy Cersanit 1
Magellan Pro-Service Sp. z 0.0. 3
Pozostate 4
13
Przychody z tytutu dywidend
2014
Synthos Kralupy a.s. 991
Red Chilli Ltd. -
991
Naleznosci od spétek powi gzanych z tytutu udzielonych zyczek
31.12.2015 31.12.2014
Jednostki zale zne bezpo srednio
Synthos Kralupy a.s. 371 375
Synthos PBR s.r.0. - 198
Red Chilli Ltd. ;
Jednostki zale zne po $rednio
Syptho; Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia 561
spétka jawna
Synthos Dwory 4 Sp z 0.0. 9
Synthos Dwory 5 Sp z 0.0. 5
Synthos Agro Sp. z o.0. 53
Zakfad Doswiadczalny Organika Sp. z o.0. 5
Tamero Invest s.r.o. 95
1301
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Naleznosci od spétek powi gzanych z tytutu obligacji oraz udzielonych gwarancj i

31.12.2015 31.12.2014
Jednostki zale zne bezpo srednio
Synthos Kralupy a.s. 601 601
Synthos Finance AB (public) 1 1

602 602

Zobowi gzania wobec spoétek powi gzanych z tytutu obligaciji
31.12.2015 31.12.2014

Jednostki zale zne bezpo srednio
Synthos Finance AB (public) 1489 1485
Jednostki zale zne po $rednio

Synthos Dwory 7 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Al s 255
spoétka jawna
1740
Przychody finansowe ze wzajemnych transakciji pomi edzy spétkami powi gzanymi
2015 2014
Jednostki zalezne bezpo $rednio
Synthos Kralupy a.s. 32
Synthos PBR s.r.0. 3
Jednostki zale zne po $rednio
Synthos Dwory 7 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 7
spotka jawna
Synthos Agro Sp. z o.0. -
Tamero Invest s.r.o. 1
77 43
Koszty finansowe ze wzajemnych transakcji pomi  edzy sp6tkami powi gzanymi
2015 2014
Jednostki zale zne bezpo srednio
Synthos Finance AB (public) 18
Jednostki zale zne po $rednio
Synthos Dwory 7 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 13
spotka jawna
31

Nota 28. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Synthos S.A. oswiadcza, ze z dniem 7 marca 2016 roku zatwierdza niniejsze
sprawozdanie finansowe Spoitki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.
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