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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupg Kapitalowa™) jest
EMC Instytut Medyczny Spotka Akcyjna (,jednostka dominujgca”, ,,Spotka”™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15 listopada 2004 roku. Siedziba
Jjednostki dominujgcej miesci sie we Wroctawiu, ul. Pilczycka 144-148.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L
243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; DzUrz UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i
na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z pézn.
zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
UE. Obowigzek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie w 2005 roku i péznie;.

W dniu 26 listopada 2004 roku jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000222636.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 8942814132 nadany w dniu 7 grudnia 2004 roku oraz
symbol REGON: 933040945 nadany w dniu 1 grudnia 2004 roku.

Jednostka dominujgca nalezy do grupy kapitatlowej PLNAP Holdings Limited.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest m.in. ochrona zdrowia ludzkiego
oraz prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych i farmacji.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z
dziatalnoscig jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 53.141 tysiecy
ztotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dziefi wynosit 152.873 tysiecy zlotych.

Zgodnie z Ksiggg Akcji EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna na dzien 31 grudnia 2015 roku
struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Warto&é Udziat
Liczba akcji ~ Liczba glosow . .. w kapitale
nominalna akcji

podstawowym
CareUp B.V. 9.381.148 10.881.186 37.524 71%
PZU Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych 3.760.762 3.760.762 15.043 28%
BIS 1 oraz 2
Pozostali 143.436 143.436 574 1%
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Razem 13.285.346 14.785.384 53.141 100%

Zwyczajne Walne Zgromadzenie sptki EMC Instytut Medyczny SA na posiedzeniu w dniu 31 marca
2015 roku uchwatg nr 31/2015 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spéiki poprzez
emisj¢ 1.265.822 akcji zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 4,00 PLN kazda akcja, z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii I zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej akcjonariuszom CareUp B.V oraz
PZU Fundusz Inwestycyjny zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2 zarzadzany i reprezentowany
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéika Akcyjna. Cena emisyjna akcji serii I
zostala ustalona na kwotg 15,80 PLN za jedna akcje.

Uchwalg Zarzadu akcje przydzielone zostaly w nastgpujacy sposob:

1. CareUp B.V., spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia, utworzona i dzialajaca zgodnie z prawem
Holandii, z siedziba w Amsterdamie, obejmie 940.698 sztuk akcji serii I,

2. PZU FIZ AN BIS 2 z siedzibg w Warszawie, fundusz reprezentowany i zarzadzany przez TFI PZU
SA z siedzibg w Warszawie, obejmie 325.124 sztuk akcji serii 1.

Akcje serii I zostaly pokryte wktadami pienieznymi.

Zmiany kapitatu podstawowego Spétki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 12.019.524 48.078
Podwyzszenie 1.265.822 5.063
Stan na koniec okresu 13.285.346 53.141

Podwyzszenie kapitatu podstawowego Spétki w kwocie 5.063 tysigcy zlotych zostalo zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 9 lipca 2015 roku.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieri 4 marca 2016 roku wechodzili:

Agnieszka Szpara - Prezes Zarzadu

Tomasz Suchowierski - Czionek Zarzadu
Bozena Golebiowska - Czlonek Zarzadu
Ireneusz Pikulicki - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace
zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

- zgodnie z raportem biezacym nr 29/2015 z dnia 27 lutego 2015 roku Pan Jézef Tomasz Juros
zlozyl rezygnacjg z pelnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki z dniem 26 lutego 2015 roku;

- zgodnie z raportem biezacym nr 42/2015 z dnia 31 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki
powolata Panig Agnieszke Szpar¢ na Czionka Zarzadu EMC Instytut Medyczny S.A.,
powierzajac jej petnienie funkcji Prezesa Zarzadu;
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- zgodnie z raportem biezacym nr 42/2015 z dnia 31 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Spoiki
powotlala Pana Tomasza Suchowierskiego na Czlonka Zarzagdu EMC Instytut Medyczny S.A.;

- zgodnie z raportem biezacym nr 42/2015 z dnia 31 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Spoiki
powolata Pana Ireneusza Pikulickiego na Cztonka Zarzadu EMC Instytut Medyczny S.A.;

- zgodnie z raportem biezacym nr 42/2015 z dnia 31 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki
powolala Panig Bozeng Golgbiowska na Czlonka Zarzagdu EMC Instytut Medyczny S.A.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzier 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitalowej EMC Instytut Medyczny wchodzity
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

dzien

rodzaj opinii poqmiot uprawnion.y_. bilansciwy, na
. . metoda . ktéry przeprowadzit ktéry

nazwa jednostki .. .. Osprawozdaniu . .
konsolidacji badanie sprawozdania  sporzadzono
finansowym .
finansowego sprawozdanie
finansowe
Lubmed Sp. z 0.0. konsolidacja  brak obowigzku  brak obowiazku 31 grudnia
pelna badania badania 2015 roku
Mikulicz Sp. z 0.0. konsolidacja  brak obowiazku  brak obowiazku 31 grudnia
peina badania badania 2015 roku
EMC Health Care Ltd. ~ konsolidacja  w trakcie Rush Malone & 31 grudnia
pelna badania Company Chartered 2015 roku
Accountants &
Registered Auditors
EMC Silesia Sp. zo.o.  konsolidacja  w trakcie Ernst & Young Audyt 31 grudnia
peina badania Polska sp. z0.0. sp. k. 2015 roku
Powiatowe Centrum konsolidacja  w trakcie Emnst & Young Audyt 31 grudnia
Zdrowia Sp. z o0.0. pelna badania Polska sp. zo.0.sp. k. 2015 roku
w Kowarach

Silesia Med Serwis konsolidacja  brak obowigzku  brak obowigzku 31 grudnia
Sp.zo.o. pelna badania badania 2015 roku
»EMC Piaseczno” konsolidacja  w trakcie Ernst & Young Audyt 31 grudnia
Sp. zo.o. pelna badania Polska sp. zo.0.sp. k. 2015 roku
»Zdrowie” Sp. z 0.0. konsolidacja  w trakcie Ernst & Young Audyt 31 grudnia
petna badania Polska sp. zo.0.sp. k. 2015 roku
Regionalne Centrum konsolidacja  w trakcie Emnst & Young Audyt 31 grudnia
Zdrowia Sp. z 0.0. pelna badania Polska sp. zo.o. sp. k. 2015 roku

W poréwnaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie Jednostek objetych konsolidacja.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. w dniu 3 czerwca
2015 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2015 roku z Zarzagdem jednostki dominujgcej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafo$¢. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 marca 2016 roku wydaliSmy opini¢ bieglego rewidenta o
nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej
EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna

I. - PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej EMC Instytut Medyczny (,,Grupa™), w ktérej jednostka dominujaca jest EMC Instytut
Medyczny Spétka Akcyjna (,,Spétka”) z siedziba we Wroclawiu, ul. Pilczycka 144-148, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przepltywéw pienigznych za okres od dnia 1
stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnos¢ i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
Jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (bzU
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2013.330 z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, Jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowieri:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentoéw w Polsce;

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjgtych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
Jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badane;j Grupy na dzieri 31 grudnia 2015 roku;

e sporzagdzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoiki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (-sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzgce z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (DzU 2014.133, z pb6zn. zm. -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzilismy w okresie od dnia 7
wrzesnia 2015 roku do dnia 4 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 7 wrzesnia 2015
roku do dnia 11 wrze$nia 2015 roku oraz od dnia 1 lutego 2016 roku do dnia 24 lutego 2016 roku.
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3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelng  prezentacje
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on,
iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe Jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 4 marca
2016 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

* kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie z
przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia moggce
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez Leszka Lercha, kluczowego bieglego rewidenta nr 9886, dziatajacego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku opinie z objasnieniem. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone przez
Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 31 marca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2014 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato ztozone w dniu 15 kwietnia
2015 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach 2013
— 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

Wskazniki dla roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére zostaly przeksztalcone w zwigzku
z ostatecznym rozliczeniem ceny nabycia ,,Zdrowie” Sp. z 0.0.

2015 2014 2013

suma bilansowa 252.378 242.652 231.212
kapital wlasny 152.873 137.249 139.776
wynik finansowy netto -4.427 -5.817 777
rentownos$¢ majatku (%) -1,8% -2,4% 0,3%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) -3,2% -4,2% 0,6%

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) -1,7% -2,4% 0,5%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I 1,1 0,9 1,8
aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnos¢ — wskaznik plynnosci II 0,3 0,3 1,3

srodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe
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2015 2014 2013

szybkos¢ obrotu naleznosci 40 dni 42 dni 36 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw

okres splaty zobowigzan 23 dni 26 dni 29 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw + koszt

wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkoi¢ obrotu zapaséw 4 dni 4 dni 4 dni

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towar6w i materialéw + koszt

wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 77,4% 72,8% 77,6%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow

obcigienie majatku zobowiazaniami (%) 39,4% 43,4% 39,5%

(suma pasyw6w— kapital wiasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:

srednioroczny -0,90% 0,00% 0,90%
od grudnia do grudnia -0,50% -1,00% 0,70%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku w okresie sprawozdawczym wyniost -1,8% w poréwnaniu z -2,4%
w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 0,3% w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013
roku;

wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego w okresie sprawozdawczym wynidést -3,2%
w porownaniu z -4,2% w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 0,6% w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2013 roku;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniost  -1,7%
w poréwnaniu z -2,4% w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 0,5% w roku zakoficzonym
dnia 31 grudnia 2013 roku;

9/13



GRUPA KAPITALOWA EMC Instytut Medyczny
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

* wskaznik plynnosci I w okresie sprawozdawczym wyniést 1,1 w poréwnaniu z 0,9 w poprzednim
okresie sprawozdawczym oraz 1,8 w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku;

* wskaznik plynnosci IIl w okresie sprawozdawczym wyniést 0,3 w poréwnaniu z 0,3
w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 1,3 w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013
roku;

® szybkos¢ obrotu naleznosciami w okresie sprawozdawczym wyniosta 40 dni wobec 42 dni
w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 36 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013
roku;

® okres splaty zobowiazan w okresie sprawozdawczym wyniost 23 dni wobec 26 dni
w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 29 dni w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku;

® szybkos¢ obrotu zapaséw w okresie sprawozdawczym wyniosta 4 dni wobec 4 dni w poprzednim
okresie sprawozdawczym oraz 4 dni w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2013 roku;

* wskaznik trwalosci struktury finansowania w okresie sprawozdawczym wyniést 77,4% w
pordwnaniu z 72,8% w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 77,6% na dzien 31 grudnia
2013 roku;

* wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami w okresie sprawozdawczym wyniést 39,4% w
poréwnaniu z 43,4% w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 39,5% na dzieri 31 grudnia
2013 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnogci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujacej wskazal, ze bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnoi¢ i poprawno$é¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelienia warunkéw, Jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegélnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywoéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowo$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 13
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne 2z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Wartosé¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy z
tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach 13.9.1 i 24
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléow wiasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy niekontrolujace na dzieri 31 grudnia
2015 roku wynosily 7.902 tysigcy zlotych. Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone prawidtowo i s3
zgodne z dokumentacjg konsolidacyjns.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w notach 31 i 32 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

4. Wylaczenia konsolidacyjne
4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw

wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg s3 zgodne z dokumentacija
konsolidacyjna.
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4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w
warto$ci aktywoéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych w
wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

S. Sprzedaz calosci lub czesci udzialéw (akcji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udziatéw (akcji) w  jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

7. Slusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w  Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dzialalnodci Grupy w okresie od dnia 1
stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim (DzU 2014.133 z p6zn. zm.).
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10. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw/ uméw Jjednostek Grupy majace
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska sp6tka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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biegly rewident
nr 9886
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