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Cze¢s¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spétke
Nazwa Spolki

Grupa Azoty S.A.

Siedziba Spélki

ul. Kwiatkowskiego 8
33-101 Tarnéw

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 28 grudnia 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000075450
Kapitat zaktadowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 495.977.420 zlotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
W sktad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Pawel Jarczewski — Prezes Zarzadu,

e Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Kaptucha — Wiceprezes Zarzadu,
e Marian Rybak — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Jatosinski — Wiceprezes Zarzadu,
o Artur Kopeé — Czlonek Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 19 lutego 2016 r. ze sktadu Zarzadu Spoiki
zostali odwotani:

o Pawel Jarczewski — Prezes Zarzadu,

¢ Marek Kaptucha — Wiceprezes Zarzadu,
e Marian Rybak — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Jalosinski — Wiceprezes Zarzadu.

W tym samym dniu, uchwala Rady Nadzorczej, na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki zostat
powolany Mariusz Bober.
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Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: 90046

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zakladowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw, pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
18 czerwca 2015 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
214.633.409,39 ztotych bedzie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy Spéiki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 2 lipca
2015r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty S.A. z siedziba,
w Tarnowie, ul. Kwiatkowskiego 8 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktére sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne calkowite dochody,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z
przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unig Europejska, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lutego 2008 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
10 lipca 2012 r., zawarta na podstawic uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2012 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego oraz zgodnie
z aneksem do umowy z dnia 23 grudnia 2014 r., zawartym na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej z dnia 6 listopada 2014 r.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standard6w Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 23 do 27 listopada 2015 r. oraz od 25 stycznia do 5 lutego 2016 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng  prezentacje  jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i zinnymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoSci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odno$nie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoétki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnoéci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieyjawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

Zakres prac i odpowiedzialnosci bieglego rewidenta oraz Zarzadu Spo6tki w odniesieniu do
informacji finansowej regulacyjnej zawartej w nocie 32 zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w opinii bieglego rewidenta.
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2.  Analiza finansowa Spoltki

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty S.A.

Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 Y% 1.01.2014 %
24 '000 aktywéw 2 '000 aktywéw 4 '000 aktywow
po przeksztaiceniu po przeksztatceniu
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1114240 19,0 981 306 18,2 996 454 18,5
Nieruchomosci inwestycyjne 12 863 0,2 13 407 0,3 15154 03
Wartoéci niematerialne 50442 0,9 43214 0.8 40370 0,8
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3832536 65,5 3814993 70,6 3814983 710
Inwestycje dostgpne do sprzedazy 12 134 0,2 12134 0,2 12134 0.2
Pozostate aktywa finansowe 218 115 3,7 - - - -
Pozostale aktywa - - 210 0,0 690 00
Aktywa trwale razem 5240330 89,5 4865264 90,1 4879 785 90,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 220437 38 237672 4.4 235390 4.4
Pozostate aktywa finansowe 30172 0,5 829 0,0 5649 0,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 2133 0,0 10268 02
Nalezmosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 246 894 42 258 824 48 232629 43
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 111942 1,9 27431 0,5 6349 0,1
Pozostate aktywa 5832 0,1 8302 0,2 5611 0,1
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 340 0,0 107 0,0 125 0,0
Aktywa obrotowe razem 615617 10,5 535298 9,9 496 021 92
AKTYWA RAZEM 5855 947 100,0 5 400 562 100,0 5375 806 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 % 1.01.2014 %
A '000  pasywow 2 '000  pasywow 2 '000 pasywow
Kapital whasny
Kapitat zaktadowy 495977 84 495977 9,2 495977 92
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2418270 413 2418270 448 2418270 450
Kapitat z wyceny transakeji zabezpieczajacych 65 0,0 - - - -
Zyski zatrzymane 1468 459 25,1 1260 094 233 1069 634 199
Kapital wlasny razem 4382771 74,8 4174341 773 3983881 74,1
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 935 550 159 347263 6,4 513 827 9,6
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 50 679 0,9 49741 09 41873 038
Rezerwy 24 446 0,4 24374 0.5 22781 0.4
Dotacje 3163 0,1 3313 0,1 3463 0,1
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29770 0,5 22363 0.4 33381 0,6
Pozostate zobowiazania finansowe 244 0,0 1114 0,0 1842 0,0
Zobowigznia dlugoterminowe razem 1043 852 17.8 448 168 8.3 617167 11,5
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 48 962 0.8 442976 8,2 402 883 75
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 2694 0,1 2683 0,1 2369 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 286 630 4,9 225052 4,1 257177 4.8
Rezerwy 42 165 0,7 36203 0,7 40 145 0,7
Dotacje 2314 0,1 791 0,0 533 0,0
Przychody przysztych okresow 5 0,0 20 0,0 3669 0,1
Pozostate zobowiazania finansowe 46 554 0.8 70 328 1,3 67 982 1,3
Zobowigzania krétkoterminowe razem 429 324 7.4 778 053 144 774758 144
Zobowigzania razem 1473176 252 1226221 227 1391925 259
PASYWA RAZEM 5 855 947 100,0 5400 562 100,0 5375 806 100,0
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2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne calkowite dochody

1.01.2015 - % 1.01.2014 - %
31.12.2015  przychodéw 31.12.2014  przychodéw
z1 '000 _ze sprzedazy z1 '000__ ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 1776 651 100,0 1847250 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (1487 619) (83,7) (1 625 949) (88,0)
Zysk brutto ze spriedaziy 289032 16,3 221301 12,0
Koszty sprzedazy (93 886) (5,3) (82 348) 4.,5)
Koszty ogdlnego zarzadu (160 144) (9,0) (154 189) 8,4)
Pozostate przychody operacyjne 3994 0,2 5164 0,3
Pozostale koszty operacyjne (34 798) (2,0) (19 171) (1,0)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej 4198 0,2 (29 243) (1,6)
Przychody finansowe 237782 134 270738 14,6
Koszty finansowe (33 044) (1,8) (37 554) (2,0)
Przychody finans owe netto 204 738 11,6 233184 12,6
Zysk przed opodatkowaniem 208 936 11,8 203 941 11,0
Podatek dochodowy 119 0,0 10692 0,6
Zysk netto 209 055 11,8 214633 11,6
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do rachunku zyskéwi s trat
Przeszacowanie zobowiazania z tytuli programu okre§lonych
$wiadczen (852) o,1) (5350) 0,2)
Podatek dochodowy odnoszacy sig do pozycii, ktdre nie beda
reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 162 0,0 1016 0,0
(690) 0,1) 4 334) 0,2)
Pozycje, ktére sa lubbeda reklasyfikowane do rachunku zyskoéwi strat
Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych 65 0,0 -
65 0,0 - -
Suma innych catkowitych dochodow (625) ©,1) “4334) ©0,2)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogélem 208 430 11,7 210299 114
Zysk na jedng akcje:
Podstawowy () 2,11 2,16
Rozwodniony (z1) 2,11 2,16
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2.2, Wpybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
po przeksztatceniu po przeksztalceniu

1. Rentownosé sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 11,8% 11,6% 2,4%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 5,0% 5,4% 1,1%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos¢ obrotu naleznofci

$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 34 dni 34 dni 31 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 25,2% 22,7% 25,9%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,4 0,7 0,6

zobowiazania krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow.
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci

z tytutu dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.
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Czesé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacjg opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny wptyw
na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje objaséniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowiag
integralng cz$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Jalib Panek
1egly rewident

Cztonek Zarzadu
i Nr ewidencyjny 11327

Nr ewidencyjny 90046

8 marca 2016 r.



