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1. Wyniki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. osiggneta zysk netto w wysokosci 114,1 min zt, co byto wartoscig
wyzszg 0 63,4 min zt w porédwnaniu do analogicznego okresu 2014 roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej za okres 3 i 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2015 roku (tys. zt).

01.01.2015- 01.04.2015- | 01.07.2015-|01.10.2015- |01.10.2014- ) A} 01.01.2015-01.01.2014- .
zmiana Wyszczeg6lnienie zmiana

31.03.2015 30.06.2015 | 30.09.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2015 | 31.12.2014

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9

Przychody ze sprzedazy

1033587 827767 868 383 900 877 913755 -1,4% ,
produktow

3630614 | 3531051 2,8%

Przych ;
36 824 20361 66 896 59340 41218 | aa,0% |TrPvehodyze sprzedazy 183421 | 133400 | 37,5%
towardow i materiatéw

1070411 848 128 935279 960 217 954973 0,5% |Przychody ze sprzedazy 3814035 | 3664451 4,1%

Koszt wytworzenia

_ 0
(736 606) | (608360) | (681534) | (637458) | (735487) 13,3% sprzedanych produktéw

(2663958) |(2841668) | -6,3%

Wartosc¢ sprzedanych

(35 408) (18 630) (64 824) (53 684) (39256) | 36,8% . .
towardéw i materiatow

(172 546) | (124685) | 38,4%

Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw,
towarow

i materiatéw

(772014) | (626990) | (746358) | (691142) | (774743) | -10,8% (2836 504) | (2966 353) | -4,4%

Zysk/(strata) brutto
ze sprzedazy

(64 871) (67 422) (67 135) (71 269) (69 838) 2,0% |Koszty sprzedazy (270697) | (266932) 1,4%
(45 020) (53611) (46 416) (56 647) (61216) -7,5% |Koszty ogdlnego zarzadu (201 694) | (194 303) 3,8%
Pozostate przychody

298 397 221138 188 921 269 075 180 230 49,3% 977 531 698 098 40,0%

2493 4404 2650 14009 9972 | 05% | e 23556 | 25914 | -9,1%
(2035) (1 505) (1974) | (261100 | (5173) |404,7% ESZ?:E?,:ZSOSZW (31624) | (17136) | 845%
Zysk/(strata)

188 964 103 004 76 046 129 058 53975 139,1% 497 072 245 641 102,4%

z dziatalnosci operacyjnej

Przychody i koszty

382 4694 2863 8095 1678 382,4% |,.
finansowe netto

16 034 15 469 3,7%

Udziat w wyniku
finansowym jednostek
wycenianych metodg praw
wtasnosci

423 1613 (450) 451 2429 -81,4% 2037 2939 -30,7%

Zysk/(strata) brutto
189 769 109 311 78 459 137 604 58 082 136,9% |z dziatalnosci 515143 264 049 95,1%
kontynuowanej

(15 084) (14 716) (13 830) (23 469) (7 194) 226,2% |Podatek dochodowy (67 099) (38 278) 75,3%

Zysk/(strata) netto
174 685 94 595 64 629 114135 50 888 124,3% |z dziatalnosci 448 044 225771 98,5%
kontynuowanej

Zysk/(strata) za okres
- - - - - 10, - - 0,
(201) 100,0% z dziatalnosci zaniechanej (754) 100,0%

Zysk/(strata) netto Grupy
Kapitatowej

- (1 849) - (1093) (1 849) -40,9% |Inne catkowite dochody (2942) (8891) -66,9%

174 685 94 595 64 629 114135 50 687 125,2% 448 044 225017 99,1%

Podatek dochodowy
dotyczacy sktadnikéw

. 351 . 207 352 41,3% | ‘ 558 1692 | -67,0%
innych catkowitych
dochodow

174 685 93 097 64 629 113 249 49190 | 130,2% |C2ikowite dochody Grupy | /o ooy | 217818 | 104,6%

Kapitatowej




Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna (J|>
za IV kwartat 2015 roku PULAWY

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczatek i koniec okreséw

sprawozdawczych (tys. z1).

Wyszczegélnienie w tys. zt. 31.12-02014 31.03.2015 30.06.2015 | 30.09.2015 | 31.12.2015 zZmiana
1 2 3 4 5 6 7=(6-2)/2

Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2144 840 2145316 2175229 2204353 2227137 3,8%
Rzeczowe aktywa trwate 1974385 | 1973631 | 2004772 | 2030454 | 2048653 3,8%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 76 293 76 091 75779 75703 75 444 -1,1%
Wartosci niematerialne 47513 46 370 45733 48716 52567 10,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 18928 19 002 18 036 18 164 18 445 -2,6%
Wartos¢ firmy 983 983 933 933 933 -5,1%
Udziaty i akcje 2034 2034 2058 2058 1111 -45,4%
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 23354 23777 24 290 23 840 24 291 4,0%
Naleznosci handlowe i pozostate 28 774 775 782 1409 4932,1%
Pozostate aktywa finansowe - 1000 1000 1000 2668 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1322 1654 1853 2703 1616 22,2%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1398 333 1548 941 1504 225 1539617 1629 209 16,5%
Zapasy 364 168 325172 396 825 308 445 350968 -3,6%
Prawa majgtkowe 115956 32637 99 819 102 943 121411 4,7%
Naleznosci handlowe i pozostate 522143 536520 489 461 442 824 438 309 -16,1%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1060 13305 596 9 1828 72,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 328 747 536270 398 568 305561 260940 -20,6%
Pochodne instrumenty finansowe 3044 2432 3379 5597 3177 4,4%
Pozostate aktywa finansowe 63215 102 605 115577 374223 452 576 615,9%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - 15 - -
SUMA 3543173 | 3694257 | 3679454 | 3743970 | 3856346 8,8%

Wyszczegdlnienie w tys. zi. 31.12'02014 31.03.2015 30.06.2015 | 30.09.2015 | 31.12.2015 zmiana
1 2 3 4 5 6 7=(6-2)/2

Pasywa
Kapitat wtasny 2728840 | 2903525 | 2862235 | 2926864 | 3040113 11,4%
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150 191 150 191 150 191 150 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650 237 650 237 650 237 650 0,0%
Zyski zatrzymane 2285310 2460318 2424438 2488991 2604 444 14,0%
Udziaty niekontrolujace 14730 14 407 8997 9073 6 869 -53,4%
Zobowiazania dtugoterminowe 222729 227 430 232 647 233 055 236 011 6,0%
Kredyty i pozyczki 5098 4363 4233 3875 3167 -37,9%
Rezerwy 12 506 12503 12430 12180 8174 -34,6%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 118 447 118 029 122 657 122113 128434 8,4%
Zobowigzania handlowe i pozostate 45 26 26 48 3421 7502,2%
Dotacje 39131 38233 37305 36376 36199 -7,5%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 502 54276 55996 58 463 56 616 19,2%
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Zobowiazania krétkoterminowe 591 604 563 302 584 572 584 051 580 222 -1,9%
Kredyty i pozyczki 5998 8002 8523 20347 30254 404,4%
Zobowigzania handlowe i pozostate 562272 530898 520906 521398 518479 -7,8%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 351 450 272 2991 972 176,9%
Pochodne instrumenty finansowe 164 1881 1327 1029 325 98,2%
Rezerwy 5480 6285 5131 5520 10912 99,1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13625 12103 14 581 12432 15 425 13,2%
Dotacje 3714 3683 33832 20334 3855 3,8%
Stan zobowigzan ogétem 814 333 790 732 817219 817 106 816 233 0,2%
SUMA 3543173 | 3694257 | 3679454 | 3743970 | 3856346 8,8%

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej za okres 3 i 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2015 roku (tys. zt).

01.01.2015- 01.04.2015-|01.07.2015- 01.10.2015- 01.10.2014- 01.01.2015-01.01.2014-

31.03.2015 30.06.2015 |30.09.2015 31.12.2015 31.12.2014 ™M@ Wyszczegblnienie 3 15 2015 31.12.2014 ZMiaN3
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
Przeptywy srodkéow
pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
189 770 109 310 78 459 137 604 57 881 137,7% |Zysk/(strata) brutto 515143 263 295 95,7%
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku
finansowym jednostek
wycenianych

metodg praw wiasnosci
38533 41256 42168 43244 32472 33,2% |Amortyzacja 165201 148 307 11,4%

Odsetki, dywidendy

(423) (513) (650) (451) (2429) -81,4% (2037) (2939) -30,7%

1125 (3868) 1557 (1574) (1408) | 11,8% | oot (2 760) (3858) | -28,5%
i roznice kursowe
110 418 (126) 2885 2194 | 31,5% |Zysk/stratana | 3287 (3 530) ;
dziatalnosci inwestycyjnej
(34889) | 48364 38054 | (21399) | (12299) | 74,05 |(Wiekszenie)/zmniejszenie| 5,5, 20850 | 44,5%

stanu naleznosci

(Zwigkszenie)/zmniejszenie

38996 (71 653) 88380 (42 523) (30 386) 39,9% .
stanu zapaséw

13 200 (48 574) -

(Zwigkszenie)/zmniejszenie

83319 (67 182) (3124) (18 468) (15583) | 18,5% )
stanu praw majatkowych

(5 455) (83771) | -93,5%

(12822) | (23556) 7510 (1884) 39319 . |Pwiekszenie/(zmniejszenie) | 30050 | 15910 .
stanu zobowigzan

Zwiekszenie/(zmniejszenie)

(929) 29221 (14 427) (16 100) (14134) | 13,9% !
stanu dotacji

(2 235) (6 639) -66,3%

Zwiekszenie/(zmniejszenie)

(1138) 4030 (2554) 9607 10651 | -9,8% 9945 14799 | -32,8%
stanu rezerw
Podatek dochod

(829) (265) (1297) (2314) (365) | 534,0% | ccatex cochodowy (4705) 2771) | 69,8%
zaptacony
Wycena instrumentéw

2329 (1501) (2516) 1716 (5479) ~ | pochadnyeh 28 (3533) ;

} ; } - (5197) |-100,0% |Pozostate } (5197) | -100,0%

Przeptywy pieniezne netto

303 151 64 061 231434 90 343 55237 63,6% . L, . ..
z dziatalnosci operacyjnej

688 990 299 349 130,2%

Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych
280 56 91 83 220 -62,3% |aktywow trwatych 510 2 866 -82,2%
i wartosci niematerialnych
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Nabycie rzeczowych
(55 522) (56 521) (77 215) (70 662) (55479) 27,4% |aktywow trwatych (259 920) | (229 455) 13,3%
i wartosci niematerialnych

Nabycie nieruchomosci
- - - - 6[ -100,0% - 649 - 00 000
(1649) 100,0% inwestycyjnych (1 ) 100,0%

- - - 5638 - - Sprzedaz udziatéw i akcji 5638 11398 -50,5%

Sprzedaz pozostatych

50430 82749 29763 218 189 89081 144,9% P
aktywoéw finansowych

381131 193 945 96,5%

Nabycie pozostatych

0,
(90020) (94 669) (287 238) | (295521) (21503) [1274,3% aktywéw finansowych

(767 449) | (161583) | 375,0%

—v . ”
464 645 1242 1825 1339 | 36,3% |0YWidendyiodsetki 4176 3240 28,9%
otrzymane

(1000) 1000 ) ) ) ) Sptata udzielonych ) ) )
pozyczek

- (2 000) - (2 000) - - Udzielenie pozyczek (4 000) - -

Przeptywy pienigezne netto
(95 368) (68 740) (333357) | (142 448) 12 009 - z dziatalnosci (639914) | (181238) | 253,1%
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu

- 0 - 0,
(821) (986) (824) (809) (935) 13,5% leasingu finansowego (3 440) (3998) 14,0%
Whptywy z tytutu
4653 (2 240) 13789 9903 2577 284,3% |zaciggniecia 26 105 5516 373,3%
pozyczek/kredytow
(2691) 2460 (2220) (115) (1558) -92,6% |Sptata kredytéw i pozyczek (2 566) (47 304) -94,6%
- (134 387) - - - - Dywidendy wyptacone (134 387) | (198426) | -32,3%
(170) (308) (402) (537) (162) 231,5% |Odsetki zaptacone (1417) (1475) -3,9%
- - - (556) - - Pozostate (556) 20000 -

971 (135461) | 10343 7886 (78) . ZPLz;::erzé‘:'ief?r";";xtjt° (116 261) | (225687) | -48,5%

Zmiana netto stanu

208 754 (140 140) (91 580) (44 219) 67 168 - srodkéw pienieznych i ich (67 185) | (107576) | -37,5%
ekwiwalentéow
(1305) 2429 (1057) (288) 162 - Roznice kursowe netto (221) 1878 -

Srodki pieniezne

327916 536 670 396 530 304 950 260 748 17,0%
na poczatek okresu

327916 435492 -24,7%

S$rodki pieniezne na koniec

536 670 396 530 304 950 260 731 327916 | -20,5%
okresu, w tym:

260731 327916 -20,5%

- 0 ograniczonej

9155 10661 8245 6932 10213 -32,1% . .
mozliwosci dysponowania

6932 10213 -32,1%
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Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (tys. z)

01.01.2015-/01.04.2015-|01.07.2015- 01.10.2015- 01.10.2014

01.01.2015-(01.01.2014-

31.03.2015 30.06.2015 30.09.2015 31.12.2015 31.12.2014 DY"Mika  Wyszczegéinienie ‘ 31.12.2015 | 31.12.2014 | PY"aMika
1 2 3 4 5 6=(4/5) 7 8 9 10=(8/9)
173621 | 100699 | 58868 | 135026 | 49458 | 273,0% |CruP3Azoty Zakiady 468214 | 221205 | 211,7%
Azotowe ,Putawy” S.A.

150 (63) 710 106 127 83,5% |PROZAP Sp.z 0.0. 903 190 475,3%

(649) 679 2964 21100 | (1009) | 209,1% [REMZAP Sp.z 0.0. 884 1780 49,7%
207 (221) (146) 343 (145) - SCF Natural Sp. z 0.0. 183 (907) -
(2213) (3883) (2704) | (24611) | (2747) | 895,9% ia:"ady Azotowe Chorzéw | - 55 1) 4338 -

3014 (1329) 4879 4870 759 641,6% |GZNF ,Fosfory” Sp.zo.0. | 11434 5931 | 192,8%

1392 (882) 2134 (406) (52) 780,8% SﬁezRgEHEM PULAWY 2238 1204 | 185,9%
807 (505) 1396 52 201 25,9% |AGROCHEM Sp.z 0.0. 1750 (516) -
(301) (307) (366) (1616) - - EL‘E";?‘;"Z'?’ Putawy (2590) - .

Zysk/(strata) netto
176 028 94 188 67 735 111 654 46 592 239,6% |podmiotow Grupy 449 605 233 225 192,8%
Kapitatowej

Korekty konsolidacyjne

(1343) 407 (3 106) 2481 4095 60,6% ;
wyniku

(1561) (8208) 19,0%

Zysk/(strata) netto Grupy
Kapitatowej przypadajacy
na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej

175 008 95 006 64 553 116 344 51260 227,0% 450911 224484 | 200,9%

Zysk/(strata) netto
(323) (411) 76 (2 209) (573) 385,5% |przypadajacy na udziaty (2 867) 533 -
niekontrolujace

Zysk/(strata) netto Grupy

174 685 94 595 64 629 114 135 50 687 225,2% X .
Kapitatowej

448 044 225017 199,1%

*Spétka zostata objeta konsolidacjq od dnia 31 grudnia 2014 roku

Struktura geograficzna przychoddw Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.10.2015 -31.12.2015 01.10.2014 -31.12.2014
Przychody ze sprzedazy - Dynamika
Wartosc Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 701 243 72,0% 616 749 63,9% 113,7%
Sprzedaz za granice 258974 26,6% 338224 35,1% 76,6%
Przychody ze sprzedazy 960217 98,6% 954 973 99,0% 100,5%
Pozostate przychody operacyjne 14 009 1,4% 9972 1,0% 140,5%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 974 226 100,0% 964 945 100,0% 101,0%

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego przychody ze sprzedazy w kraju w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. wzrosty o 84,5 min zt (tj. o0 13,7%), natomiast przychody z tytutu sprzedazy za granice
zmniejszyty sie 0 79,3 min zt (tj. 0 23,4%).
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Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw segmentdéw operacyjnych Grupy Kapitatowej
za okres 3i 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku.

01.01.2015-01.04.2015- 01.07.2015-|01.10.2015-|01.10.2014-
31.03.2015 | 30.06.2015 30.09.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015  31.12.2014

Zmiana Wyszczegdlnienie ‘ zZmiana

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9

Przych bw,
2254854 | 1946739 | 1778150 | 1945090 | 2179331 | -10,7% w'::;_“y segmentow, | ;924833 | 8366163 | -53%

1068 404 845 856 934 461 957 394 948 576 0,9% | Sprzedaz zewnetrzna 3806115 | 3651696 4,2%

Obroty wewnetrzne

1186450 | 1100883 843689 987 696 1230755 | -19,7% . )
miedzy segmentami

4118718 | 4714467 | -12,6%

(2020 546) | (1799 281) | (1656 982) | (1750305) | (2079 793) | -15,8% WK‘;‘S::‘V segmentow, | (7227114) | (7947472) | -9,1%
Koszt wtasny sprzedazy
(769215) | (631022) | (746109) | (691456) | (779198) | -11,3% |na rzecz klientow (2837802) | (2966 042) | -4,3%
zewnetrznych
(1186450) | (1100883) | (843 689) | (987696) | (1230755) | -19,79% | OProtywewnetrzne |\ 10 216) | (4714 467) | -12,6%
miedzy segmentami
(64881) | (67376) | (67184) | (71153) | (69840) | 1,9% |Kosztysprzedazy (270594) | (266963) | 1,4%
Z
234308 | 147458 | 121168 | 194785 | 99538 | 957% |ZYSk/lstrata) 697719 | 418691 | 66,6%
segmentow
- w tym: -
185842 | 104657 | 100607 | 138801 | 56607 | 145,2% | SEGMENT AGRO 529907 | 281859 | 88,0%
16 443 21778 (2835) 32135 6224 | 416,3% | SEGMENT CHEMIA 67521 | (26123) ]
23177 21264 14369 17 906 36673 | -51,2% |SEGMENTENERGETYKA | 76716 | 162639 | -52,8%
DZIAtALNOSC
0, 0,
8 846 (241) 9027 5943 34 |17379,8%| 0 So s 23575 316 | 7360,4%
(782) 6258 618 3021 10854 | -72,2% | Preyehody/koszty 9115 12475 | -26,9%
nieprzypisane
Zysk/(strata) na
poziomie segmentéw
233526 | 153716 | 121786 | 197806 | 110392 | 79,2% |zuwzglednieniem 706834 | 431166 | 63,9%
przychodéw/kosztow

nieprzypisanych
(45 020) (53611) (46 416) (56 647) (61 216) -7,5% | Koszty ogdlnego zarzadu| (201 694) | (194 303) 3,8%
Pozostate

458 2 899 676 (12 101) 4799 - przychody/koszty (8 068) 8778 -
operacyjne netto

Zysk/(strata)

operacyjny [EBIT]
38533 41 256 42 168 43244 32472 33,2% | Amortyzacja 165 201 148 307 11,4%
Zysk/(strata)

227497 144 260 118 214 172 302 86 447 99,3% |operacyjny powiekszony| 662 273 393948 68,1%
o amortyzacje [EBITDA]

188 964 103 004 76 046 129 058 53975 139,1% 497 072 245641 102,4%

Przychody/koszt
382 4694 2863 8095 1678 | 382,49 |/revehody/koszty 16 034 15 469 3,7%
finansowe netto
Udziat w wyniku
fi jednostek
423 1613 (450) 451 2429 | -81,4% | nansowymjednoste 2037 2939 | -30,7%
wycenianych metoda
praw wtasnosci
(15084) | (14716) | (13830) | (23469) | (7194) | 226,2% | Podatek dochodowy (67099) | (38278) | 753%
Zysk/(strata) za okres
; ; ; - (201) | -100,0% |z dziatalnosci : (754) | -100,0%
zaniechanej
Zysk/(strata) nett
174685 | 94595 64629 | 114135 | 50687 | 1252% zaka{ f:s rata) netto 448044 | 225017 | 99,1%
37838 69 198 70219 73 000 59503 | 22,7% |CAPEX 250255 | 231260 | 82%
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Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.10.2015 -31.12.2015 01.10.2014 - 31.12.2014
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 557 153 58,0% 557 848 58,4% 99,9%
Podstawowe produkty chemiczne 280682 29,2% 307 031 32,1% 91,4%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 119559 12,5% 83697 8,8% 142,8%
Przychody nieprzypisane 2823 0,3% 6397 0,7% 44,1%
gag;itzﬁxzvchodv ze sprzedaty Grupy 960217 100,0% 954 973 100,0% 100,5%

W IV kwartale roku obrotowego 2015 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano:

e wzrost przychodéw ze sprzedazy w grupie ,pozostata sprzedaz” o 35,9 min zt (tj. o 42,8%)
gtéwnie za sprawg wyzszych wolumendw sprzedazy towardw oraz wyzszych przychoddéw
z tytutu ustug projektowych jednej ze spotek zaleznych;

o niewielki spadek przychoddéw ze sprzedazy podstawowych  produktéw nawozowych
00,7 min zt (tj. 0 0,1%) — gtdwnie za sprawg nizszych wolumendw sprzedazy nhawozow;

o spadek przychoddéw ze sprzedazy podstawowych produktéw chemicznych o 26,3 min zt
(tj. 0 8,6%) —gtdwnie z tytutu nizszej ceny sprzedazy kaprolaktamu.

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedfug Segmentdw (w tys. zt)

01.10.2015 - 31.12.2015 01.10.2014 - 31.12.2014
Wyszczegolnienie Zmiana
Wartosc Struktura Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 625175 65,1% 604 486 63,3% 3,4%
CHEMIA 283443 29,5% 309 558 32,4% -8,4%
ENEGRETYKA 18 660 2,0% 16 627 1,7% 12,2%
POZOSTALA DZIALALNOSC 30116 3,1% 17 905 1,9% 68,2%
Przychody nieprzypisane 2823 0,3% 6397 0,7% -55,9%
Ogdtem przychody ze sprzedazy Grupy 960217 100,0% 954 973 100,0% 0,5%
Kapitatowej

W strukturze zewnetrznych przychodéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. w okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku najwiekszy udziat 65,1%, miaty
przychody zewnetrzne Segmentu Agro, ktére w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty o 1,8 punktu procentowego.

Udziat przychodéw zewnetrznych Segmentu Chemia wyniést 29,5% i w stosunku do roku
poprzedniego byt nizszy o 2,9 punktu procentowego.




Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna (J>
za IV kwartat 2015 roku PULAWY

2. Komentarz makroekonomiczny i prognozy

W IV kwartale 2015 roku gospodarka polska rozwijata sie w tempie 3,9% r/r (w Il kwartale 2015 roku
wzrost PKB - 3,5% r/r).

Stopa bezrobocia w Polsce na koniec grudnia 2015 nieznacznie wzrosta (o 0,1 punktu procentowego)
w porownaniu z Il kwartatem 2015, osiggajac poziom 9,8%, a inflacja w dalszym ciggu utrzymywata
poziom ponizej celu inflacyjnego NBP i wykazata w IV kwartale 2015 roku warto$é¢ minus 0,6%.
Najwiekszy wptyw na ujemng wartos¢ wskaznika inflacji miat spadek cen ropy naftowej, obnizka
krajowych cen gazu ziemnego, wysoka podaz surowcéw rolnych i zwigzany z tym spadek cen
zywnosci oraz niska presja popytowa ze strony konsumentéw.

Wedtug grudniowej prognozy Europejskiego Banku Centralnego (EBC) wzrost gospodarczy dla strefy
euro w 2015 roku wyniesie 1,5%, przy sredniorocznej inflacji HICP w wysokosci 0,1%.

Rok 2016 przynie$s¢ moze dalsze przyspieszenie dynamiki PKB w Polsce, zwtaszcza przy zatozeniu
wzrostu ekspansywnosci polityki fiskalnej. Inflacja nadal pozostanie na niskim poziomie.

Niekorzystnie na koniunkture w gospodarce globalnej i gospodarce europejskiej bedzie
prawdopodobnie  oddziatywato  prognozowane obnizenie tempa wzrostu w  krajach
wysokorozwinietych oraz sytuacja gospodarki chinskie;.

3. Kurs walutowy

Wedtug danych NBP w IV kwartale 2015 roku $redni miesieczny kurs PLN wobec:

o EUR wynidst 4,2636 i byt wyzszy o 1,8% od notowanego w poprzednim kwartale;
e USD wynidst 3,8933 i byt wyzszy o 3,4% od notowanego w poprzednim kwartale.

Prognozy krétkoterminowe (wedtug Oxford Economics) dla polskiej waluty wskazujg,
ze w kolejnych kwartatach 2016 roku ztotéwka bedzie nadal nieznacznie traci¢ zaréwno wzgledem
waluty unijnej jak i waluty amerykanskiej.

4. Stopy procentowe

Polska

W IV kwartale 2015 roku Rada Polityki Pienieznej nie podjeta decyzji o zmianach stép procentowych.
Obecnie obowigzujgce poziomy stop procentowych przedstawia ponizsza tabela:

Obowiazuje od: Stopa referencyjna“ Stopa lombardowa H Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

05.03.2015 1,50 % 2,50 % 0,50 % 1,75 %

#rédto: NBP; ¥ rentownos¢ 7-dniowych bondw pienieznych

Rada uznata, ze w Swietle dostepnych danych i prognoz, obecny poziom stép sprzyja utrzymaniu
polskiej gospodarki na Sciezce zréwnowazonego wzrostu oraz makroekonomicznej réwnowagi.

Unia Europejska

Na grudniowym posiedzeniu Europejski Bank Centralny (EBC) obnizyt stope depozytows
0 10 punktéw bazowych do poziomu (-) 0,3 %. Pozostate stopy nie zostaty zmienione.
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USA

Na grudniowym posiedzeniu Amerykanski Bank Centralny (Fed), zgodnie z oczekiwaniami rynku
podnidst stopy procentowe w USA o 25 punktéw bazowych do poziomu 0,25% (od grudnia 2008 roku
utrzymywany byt poziom 0%). Przestankami do wzrostu stép w USA byty:

e znaczgca poprawa warunkdw na rynku pracy,

e prawdopodobienstwo wzrostu inflacji w srednim terminie do celu na poziomie 2%.

5. Produkcja

W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w IV kwartale 2015 roku w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego dynamika produkcji w ujeciu wolumenowym wyniosta:

Dynamika produkcji gtéwnych produktéw

01.10.2015-31.12.2015 vs.

Nazwa Spotki Produkt
01.10.2014-31.12.2014

Grupa Azoty Zaktady e amoniak 105 %
Azotowe ,Putawy” S.A. e nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” 105 %
e kaprolaktam 103 %
e melamina 87 %
e nadtlenek wodoru 101 %
o NOXy®(dawne AdBlue®) 94%
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. e nawozy fosforowe CSP w przeliczeniu na P,0s 94 %
e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 114 %
e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 117 %
e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 109 %
o kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 72 %
e wodorosiarczyn sodu 90 %
Zaktady Azotowe e roztwor saletry wapniowej 233 %
Chorzéw S.A. o saletra potasowa 102 %
e stearyna w formie ptatkéw i roztworu 234%

Poziom produkcji gtdwnych instalacji w spdétkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. skorelowany byt z prowadzong politykg handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

6. Inwestycje

W IV kwartale 2015 roku skonsolidowane naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniosty 73,0 min zt (w tym: naktady Jednostki Dominujacej
58,5 mIn zt) i dotyczyty gtdwnie projektéw zwigzanych z rozwojem i utrzymaniem biznesu.

Najwieksze naktady realizowane w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
poniesiono na projekty:

e Wytwdrnia nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej w Putawach;

e \Wymiana z modernizacjg strippera E-E1 w sekcji VRS Mocznika 2 w Putawach;

e Budowa terminalu przetadunkowo-sktadowego towardw sypkich w big-bagach w Gdansku;
e Budowa pakowni nawozéw w Gdarisku.
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7. Rynek surowcow strategicznych Grupy Kapitatowej

Gaz ziemny

Wedtug IHS Energy, srednia cena gazu ziemnego w Europie w IV kwartale 2015 roku w relacji
do IV kwartatu 2014 roku spadta o okoto 25% i wynosita:

e dla kontraktéw dtugoterminowych okoto 5,48 EUR za MMBLtu;

e na gtéwnych europejskich rynkach spot okoto 5,08 EUR za MMBtu.

Spadek ceny gazu ziemnego w IV kwartale 2015 roku zwigzany byt gtéwnie ze spadkiem cen ropy
naftowej na Swiatowych rynkach, utrzymywaniem sie (niemal do korica 2015 roku) stosunkowo
wysokich temperatur oraz mozliwoscia dostaw gazu do Europy z wielu kierunkdéw.

Na Rynku Dnia Nastepnego na Towarowe] Gietdzie Energii ceny takie systematycznie spadaty.
Najwyzsza cene — 86,25 zt/MWh zanotowano 13 pazdziernika 2015 roku, a najnizszg — 57,08 zt/MWh
dnia 26 grudnia 2015 roku. Catkowity wolumen obrotéw na RDNg w okresie pazdziernik - grudzien
2015 roku w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrdst ponad trzykrotnie i wynidst 3 536,7 GWh.

W pierwszym kwartale 2016 roku przewidywany jest dalszy, chociaz juz nie tak znaczacy spadek cen
gazu ziemnego do poziomu okoto 4,72 EUR - 5,03 EUR za MMBtu .

Wegiel

W IV kwartale 2015 roku $rednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) wg notowan IHS
Energy - wyniosta okoto 57,60 USD/tona, co oznacza spadek o ponad 20% w relacji do ceny
notowanej w IV kwartale 2014 roku.

Prognozy zakfadaja, ze niska cena wegla ARA utrzyma sie takze w pierwszym kwartale 2016 roku
i wyniesie srednio okoto 58,09 USD/tona.

Energia elektryczna

W IV kwartale 2015 roku srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT uksztattowata sie na
poziomie 152,93 zt/MWh, co oznhacza spadek ceny zaréwno w stosunku do IV kwartatu 2014 roku
(ponad 20% ), jak i Il kwartatu 2015 roku (o 10,1%). Wzrastaty natomiast stawki przesytu energii
elektrycznej. Obecnie brak jest przestanek do spadku cen energii elektrycznej w najblizszych
miesigcach.

Na ceny energii elektrycznej w Polsce w 2016 roku wptywac bedg przede wszystkim:
e prognozowany niedobdr mocy w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE),
e zmiana struktury generacji energii przez producentdw, wsparcie prawem produkcji energii
w OZE,
e dziatania rzadu RP w kierunku rozwigzania kryzysu w gérnictwie weglowym przy udziale firm
energetycznych oraz trudna restrukturyzacja spotek weglowych,
e ceny uprawnien do emisji CO,.

Benzen
W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku rynkowe ceny benzenu w dalszym ciggu mocno
spadty we wszystkich regionach swiata w zwigzku z mocnymi redukcjami cen ropy naftowe;j.
W pordwnaniu do IV kwartatu 2014 roku ceny benzenu byty zdecydowanie nizsze:

e w Azji 0 405 USD/tona, tj. 0 39,9 %;

e w Europie 0 347 EUR/tona, tj. 0 37,9%;

e w USA 0485 USD/tona, tj. 0 42,5%.

Dalszy spadek cen ropy naftowej najprawdopodobniej spowoduje utrzymanie takiego trendu
cenowego nawet do konca | kwartatu 2016 roku. W przypadku wzrostu cen ropy naftowej,
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niestabilna sytuacja popytowo-podazowa i rosngce rdznice w tej kwestii miedzy regionami mogg
wplyna¢ na stabilizacje obecnych cen benzenu.

Fosforyty

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku w relacji do IV kwartatu poprzedniego roku
nie odnotowano znaczgcych wzrostéw cen transakcyjnych na fosforyty. Ceny te utrzymywaty
sie na stabilnym poziomie i oscylowaty w granicach 110 USD/tona (FOB Casablanca).

Prognozuje sie, ze ceny fosforytéw w | kwartale 2016 roku dla transakcji na bazie SPOT powinny
pozosta¢ na niezmienionym poziomie. Jednak ze wzgledu na globalny spadek popytu na nawozy
w dalszej czesci 2016 roku, mozna spodziewac sie delikatnej korekty cen fosforytéow (spadek od 3%
do 5%).

Kwas fosforowy

W IV kwartale 2015 roku ceny kwasu fosforowego dla transakcji na bazie SPOT pozostawaty stabilne
i oscylowaty wokot poziomu 695 USD/tona (FOB US Gulf) i 810 USD/tona (CFR India) .

W | kwartale 2016 roku ze wzgledu na globalny spadek popytu na nawozy mozna spodziewaé sie
niewielkiej korekty w dot cen kwasu fosforowego. Na obnizke cen transakcyjnych na poczatku 2016
roku powinno wptyngé takie zwiekszenie mocy produkcyjnych kwasu fosforowego w Swiecie
( gtownie w Maroku, Arabii Saudyjskiej, Chinach i Brazylii).

8. Komentarz segmentowy — Segment Agro

Koniunktura dla produktow Segmentu Agro

Sytuacja w rolnictwie

W IV kwartale 2015 roku w relacji do IV kwartatu 2014 roku w Polsce nastgpito pogorszenie
koniunktury w rolnictwie. Ceny skupu podstawowych produktow rolnych malaty szybciej niz ceny
Srodkow produkgji.

Rynek nawozow azotowych

» Rynek krajowy

W IV kwartale 2015 roku, ze wzgledu na korzystng aure, niektére punkty sprzedazy nawozéw oraz
magazyny rozpoczety przygotowania do wiosennego sezonu hawozowego w rolnictwie. Srednie ceny
detaliczne wiekszosci nawozéw azotowych w IV kwartale 2015 roku byty na poziomie nieco wyzszym
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na rynku nawozéw azotowych w IV kwartale 2015 roku wrelacji do Il kwartatu 2015 roku
odnotowano:

e wazrost cen detalicznych RSM o prawie 4% i siarczanu amonu o ponad 10%;
e niewiele nizsze ceny saletry amonowej i mocznika (od 1% do 2%).

a w relacji do IV kwartatu 2014 roku:

e ceny detaliczne RSM — byly wyzsze o ponad 4%;

e ceny detaliczne pozostatych nawozow azotowych, tj. saletry amonowej, saletrzaku i siarczanu
amonu — byty wyzsze od 1% do 1,5 %;

e ceny mocznika utrzymywaty sie na poziomie poréwnywalnym do IV kwartatu 2014 roku.

W | kwartale 2016 roku mozna spodziewac sie wzrostu cen nawozéw ze wzgledu na przygotowania
do wiosennego sezonu hawozowego.
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» Rynek miedzynarodowy

Na miedzynarodowych rynkach srednie ceny nawozéw azotowych w IV kwartale 2015 roku
wykazywaty (poza saletrg amonowg i saletrzakiem) tendencje spadkowe i uksztattowaty sie
(na podstawie Fertecon) nastepujgco:

e saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 213 USD/tona

i wrelacji do poprzedniego kwartatu wzrosta o ponad 8%. W analogicznym okresie roku
ubiegtego cena saletry amonowe] na tej samej bazie wynosita 285 USD/tona. W nastepnym
kwartale spodziewane jest utrzymanie cen na stabilnym poziomie;

mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 246 USD/tona i w stosunku do
poprzedniego kwartatu spadta o blisko 9%. W relacji do ceny mocznika z analogicznego okresu
roku ubiegtego cena byta o ponad 20% nizsza. Na nastepny kwartat analitycy przewiduja
nieznaczne podwyzki cen mocznika;

RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — Srednia cena wyniosta 167 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu spadta o niemal 10%. W relacji do 1V kwartatu 2014 roku cena RSM byta nizsza o ponad
27%. W kolejnych miesigcach spodziewana jest niewielka tendencja wzrostowa cen;

siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta okoto 108 USD/tona
i w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu byfa nizsza o blisko 14%. W relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego cena siarczanu byfa nizsza o ponad 16%. W kolejnym kwartale
ze wzgledu na zblizajgcy sie sezon ceny produktu prawdopodobnie wzrosna.

Rynek nawozow fosforowych

Na rynku krajowym srednie ceny fosforanu amonu i superfosfatdw w raportowanym okresie
IV kwartatu 2015 w relacji do Il kwartatu 2015 odpowiednio spadty dla DAP* o 1,87% i wzrosty
o okoto 2% dla CSP?, dla obydwu nawozéw byty to jednak ceny wyzsze niz w analogicznym kwartale
2014 roku.

Na rynkach swiatowych w IV kwartale 2015 roku ceny nawozdéw fosforowych pozostawaty w trendzie
spadkowym zaréwno w relacji do analogicznego okresu 2014 roku, jak i w stosunku do Il kwartatu
2015 roku (spadek o: 11% US Gulf, 7% Marocco, 11% Baltic Sea).

W | kwartale 2016 roku mozna spodziewac sie dalszego trendu spadkowego.

Rynek nawozow wielosktadnikowych

W okresie od pazdziernika do grudnia 2015 roku w relacji do analogicznego okresu 2014 roku na
rynku krajowym nawozow wielosktadnikowych odnotowano spadek srednich cen, w tym:

e ceny NPK 8/24/24 spadty o 7%;
e ceny NPK 5/10/25 spadty o 1,35%.

Ceny notowane w ostatnim kwartale 2015 roku byty takze nieco nizsze niz srednie ceny z Il kwartatu.

w

| kwartale 2016 roku mozna spodziewa¢ sie niewielkiego spadku cen nawozéow

wielosktadnikowych.

Wyniki Seqmentu Agro

W okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Segment Agro osiggnat wynik
operacyjny EBIT (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 143,2 min zt, wobec
55,0 min zt w analogicznym okresie roku 2014.

' DAP - fosforan dwuamonowy
% CSP — nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty
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Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Agro za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2015 roku (tys. zt).

01.01.2015- 01.04.2015-|01.07.2015- 01.10.2015- 01.10.2014 ‘01.01.2015- 01.01.2014-

31.03.2015 30.06.2015 |30.09.2015 31.12.2015 31.12.2014

. W Sinieni .
Zzmiana ‘ yszczegolinienie “‘ 31.12.2015 |31.12.2014 Zmiana

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9

Przych )
1108702 | 864085 | 887133 | 930652 | 988766 | -5,9% ty:;‘_’c ody segmentu, W 3790572 | 3789436 |  0,0%

742 684 499 089 629176 625175 604 486 3,4% Sprzedaz zewnetrzna 2496 124 | 2302756 8,4%

Obroty wewnetrzne

366 018 364 996 257 957 305477 384280 -20,5% . X
miedzy segmentami

1294448 | 1486680 -12,9%

(922860) | (759428) | (786526) | (791851) | (932159) | -15,1% WK‘:::‘V segmentu, (3260665) | (3507577) | -7,0%
Koszt wtasny sprzedazy

(481241) | (328267) | (462041) | (416007) | (458322) | -9,2% |na rzecz klientéw (1687 556) | (1684794)|  0,2%
zewnetrznych

(381260) | (378874) | (267957) | (318820) | (417396) | -23,696 |CProvywewnetrzne | 5 0011) | (1608893)| -16,3%
miedzy segmentami

(60359) | (52287) | (56528) | (57024) | (56441) | 1,0% | Koszty sprzedazy (226198) | (213890) | 5,8%

Zysk/(strata) segmentu

185 842 104 657 100 607 138 801 56 607 145,2% .
ze sprzedazy

529 907 281 859 88,0%

(896) (1147) (983) (1395) (1473) -5,3% Koszty ogdlnego zarzadu| (4 421) (4 284) 3,2%
Pozostate
(283) 10 (27) 5768 (173) - przychody/koszty 5468 (2 148) -

operacyjne netto

Zysk/(strata) operacyjny

184 663 103 520 99 597 143174 54961 160,5%
segmentu [EBIT]

530 954 275 427 92,8%

11132 11434 11734 10724 9354 14,6% |Amortyzacja 45024 40964 9,9%

Zysk/(strata) operacyjny
195 795 114 954 111331 153 898 64 315 139,3% |segmentu powiekszony 575978 316 391 82,0%
o amortyzacje [EBITDA]

7307 14 597 28874 25762 12 838 100,7% |CAPEX 76 540 67 066 14,1%

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych ( w tys. zt)

01.10.2015 - 31.12.2015 01.10.2014 -31.12.2014
Wyszczegdlnienie ...+ - Dynamika
Wartosc Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 557 153 89,1% 557 848 92,3% 99,9%
Pozostate produkty handlowe 8759 1,4% 9581 1,6% 91,4%
Inne przychody Segmentu 59263 9,5% 37057 6,1% 159,9%
Razem 625175 100,0% 604 486 100,0% 103,4%

W IV kwartale 2015 roku przychody zewnetrzne Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosty
625,2 min zt i byly wyzsze od zrealizowanych w roku ubiegtym o 20,7 min zt (tj. o 3,4%), przy
kosztach wtasnych sprzedazy nizszych o 42,3 min zt (tj. 0 9,2%) oraz kosztach sprzedazy wyzszych
00,6 min zt (tj. 0 1,0%).

Zysk Segmentu Agro na sprzedazy zewnetrznej wyniost 152,1 min zt i w relacji do IV kwartatu 2014
roku byt wyzszy 0 62,4 min zt (0 69,6%).

Rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosta 24,3 %
i w relacji do IV kwartatu 2014 roku byta wyzsza 0 9,5 punktu procentowego.

W okresie IV kwartatu 2015 roku w relacji do IV kwartatu 2014 roku odnotowano nastepujace
zmiany:
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e wzrost przychodéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 22,2 min zt (wiekszy wolumen
sprzedazy towardow i materiatéw);

e nieznaczny spadek przychodéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 0,7 min zt (mniejszy
wolumen sprzedazy produktéw nawozowych);

e nieznaczny spadek przychodéw w grupie ,pozostate produkty handlowe” o 0,8 min zt
(mniejszy wolumen sprzedazy kwasu azotowego).

UdZziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro:

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.10.2015 - 31.12.2015 01.10.2014 - 31.12.2014
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 11,5% 20,2%
Pozostate produkty handlowe 7,1% 12,5%
Inne przychody Segmentu 11,3% 0,1%
Przychody ogétem Segmentu 11,4% 18,9%

Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W IV kwartale 2015 roku w Segmencie Agro nakfady inwestycyjne wyniosty 25,8 min zt i w relacji
do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku byty wyzsze 0 12,9 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono na projekt ,Wytwdrnia nawozéw granulowanych na bazie saletry
amonowe;j”.

9. Komentarz segmentowy — Segment Chemia

Koniunktura w branzy chemicznej

W IV kwartale 2015 przedstawiciele branzy chemicznej w Polsce pozytywnie oceniali koniunkture w
swojej branzy. W raportach wykorzystujgcych metodologie ankietowag GUS dla kategorii produkcja
chemikaliéw i wyrobdw chemicznych we wszystkich miesigcach IV kwartatu notowano dodatnie
oceny koniunktury, ktére wyniosty: +13,5 w pazdzierniku, +14,5 w listopadzie i +9,3 w grudniu.
Wskazniki te byly nieco nizsze niz w poprzednich 3 miesigcach, aczkolwiek nieznacznie wyzisze
w relacji do analogicznego okresu 2014 roku.

Wskaznik koniunktury PMI dla przemystu chemicznego w kolejnych miesigcach raportowanego
okresu utrzymywat sie na stabilnym poziomie 52,10 - 52,20 pkt. Dla strefy Euro wartosci wskaznika
wynosity w tych miesigcach: od 52,80 do 53,10 pkt.

Analitycy w kolejnych miesigcach 2016 roku nie spodziewajg sie znaczgcej poprawy koniunktury
i prognozujg, ze w catym 2016 roku wzrost produkcji chemikaliow w Unii Europejskiej wyniesie okoto
1%.

Koniunktura dla produktéw Segmentu Chemia

Rynek melaminy

Kontraktowe ceny melaminy na rynku europejskim w okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015
roku w relacji do Il kwartatu 2015 roku - wzrosty o 0,4% i w relacji do IV kwartatu 2014 roku -
wzrosty 0 2,2%.

Dobry popyt na produkt na koniec roku 2015 powoduje, ze wiekszo$¢ kontrahentéw oczekuje
w | kwartale 2016 roku utrzymania cen z IV kwartatu 2015 roku lub podwyzki.
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Rynek europejski charakteryzowat sie zmniejszonym eksportem melaminy do USA, ale poprawg
popytu ze strony Rosji i Turcji oraz zainteresowaniem eksportem do krajéw Unii Europejskiej
ze strony katarskiego producenta.

Administracja Handlu Miedzynarodowego Departamentu Handlu Standéw Zjednoczonych - w zwigzku
z brakiem wspotpracy strony chinskiej z organami amerykanskimi - w pazdzierniku 2015 roku po raz
kolejny podwyzszyta cta antydumpingowe na melamine importowang z Chin do 363,31%.
Dla Trynidadu cto antydumpingowe obliczono na 172,53%.

Rynek kaprolaktamu

W IV kwartale 2015 rynek kaprolaktamu zdominowany zostat przez staby popyt, nadpodaz produktu
oraz poglebiajaca sie trudng sytuacja w dalszym fancuchu przetwdrstwa. W konsekwencji,
w analizowanym okresie ceny kaprolaktamu we wszystkich regionach $wiata - w relacji do
poprzedniego kwartatu, a takze w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - odnotowaty
tendencje spadkowa.

W relacji do Il kwartatu 2015 roku:

e ceny na kaprolaktam ciekty w Europie: dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcéw Domestic
Large i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) - spadty o okoto 11,8%, a dla transakcji w USD -
spadty o okoto 17,4%;

e ceny kontraktowe na kaprolaktam ptatkowany w Europie: dla transakcji w EUR ($rednia Flake
Export wg nomenklatury PCI Nylon) - obnizono o 12,1%, a dla transakcji w USD - obnizono
013,7%;

e ceny kontraktowe na kaprolaktam ptatkowany w USA - spadty o okoto 12,6%;

e ceny importowe na kaprolaktam w Chinach - obnizono o okoto 7,7%, a na Tajwanie -
obnizono 0 10,2% .

W relacji do IV kwartatu 2014 roku:

e ceny na kaprolaktam ciekty w Europie: dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcéw Domestic
Large i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) - spadty o okoto 19,7%, a dla transakcji w USD —
spadty o okoto 29%;

e ceny kontraktowe na kaprolaktam ptatkowany w Europie: dla transakcji w EUR ($Srednia Flake
Export wg nomenklatury PCI Nylon) - obnizono o 28,5%, a dla transakcji w USD - obnizono
0 37,5%;

e ceny kontraktowe na kaprolaktam ptatkowany w USA - spadty o 37,5%;

e ceny importowe na kaprolaktam w Chinach - obnizono o okofto 31,1%, a na Tajwanie -
obnizono 0 33,7%.

Utrzymujace sie niskie ceny benzenu wraz z niewielkim wzrostem popytu (wynikajgcym z potrzeby
uzupetniania zapasow przez odbiorcéw kaprolaktamu) oraz nadpodazg, mogg spowodowaé dalsze
ostabienie cen kaprolaktamu w | kwartale 2016 roku.

Rynek nadtlenku wodoru

W IV kwartale 2015 roku rynek nadtlenku wodoru w Europie charakteryzowat sie stabilnoscig
i wysokim wykorzystaniem zdolnosci produkcyjnych (ponad 90%) oraz dobrym popytem sezonowym
na produkt, zblizonym do poziomu z roku poprzedniego.

W relacji do Il kwartatu 2015 roku cena nadtlenku wodoru nie ulegta zmianie, natomiast
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost tej ceny o 2,7%.

W najblizszych miesigcach nie przewiduje sie istonych zmian w cenach rynkowych nadtlenku
wodoru.
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Produkty RedNOx® (reduktanty)

Rynek tzw. reduktantow (np. Noxy®, PULNOX®, woda amoniakalna czy roztwory mocznika o wyzszym
stezeniu niz NOXy®) rozwija sie bardzo dynamicznie, przy czym ceny produktow charakteryzujg sie
dtugookresowa stabilnoscia.

Przewiduje sie, ze w kolejnych kwartatach 2016 roku srednie ceny na europejskim rynku redukcji
spalin nadal utrzymaja sie na stabilnym, poréwnywalnym poziomie.

Wyniki Segqmentu Chemia

W okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Segment Chemia osiggnat wynik
operacyjny EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 13,5 min zt, wobec
6,1 min zt w analogicznym okresie roku 2014.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Chemia za okres 3 i 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2015 roku (tys. zt).

01.01.2015-|01.04.2015- 01.07.2015- 01.10.2015- 01.10.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-

Wyszczegolnienie ‘ zmiana

31.03.2015 | 30.06.2015 30.09.2015 31.12.2015 31.12.2014

31.12.2015  31.12.2014

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
595767 | 575157 | 478875 | 537803 | 606944 | -11,4% ;’:\;’;’f“y segmentu, | 5187602 | 2391232 | -8,5%
294326 | 316694 | 263623 | 283443 | 309558 | -84% |Sprzedazzewnetrzna | 1158086 | 1219351 | -50%

Obroty wewnetrzne

301441 258463 215252 254 360 297386 | -14,5% 1029516 | 1171881 | -12,1%

miedzy segmentami

(579324) | (553379) | (481710) | (505668) | (600720) | -15,8% v'v(‘:z;y segmentu, (2120081) | (2417 355) | -12,3%
Koszt wtasny sprzedazy

(260266) | (274954) | (248001) | (235355) | (289202) | -18,6% |na rzecz klientéw (1018576) | (1155622) | -11,9%
zewnetrznych

(307044) | (265225) | (221927) | (257167) | (299 641) | -14,2% | OProtY wewnetrzne (1051363) | (1212 048) | -13,3%
miedzy segmentami

(12 014) (13 200) (11 782) (13 146) (11 877) 10,7% | Koszty sprzedazy (50 142) (49 685) 0,9%

Zysk/(strata) segmentu

16 443 21778 (2 835) 32135 6224 416,3% . 67 521 (26 123) -
ze sprzedazy
(155) (427) (176) (209) (197) 6,1% | Koszty ogdlnego zarzadu (967) (2 419) -60,0%
Pozostate
43 (35) (41) (18 399) 79 -|przychody/koszty (18 432) 272 -

operacyjne netto

Zysk/(strata) operacyjny

16 331 21316 (3052) 13527 6 106 121,5% segmentu [EBIT] 48122 (28 270) -

11691 12 952 13321 13 296 8557 55,4% |Amortyzacja 51260 45922 11,6%
Zysk/(strata) operacyjny

28022 34268 10 269 26 823 14 663 82,9% |[segmentu powiekszony 99 382 17 652 463,0%
o amortyzacje [EBITDA]

10511 15478 20832 20618 16 479 25,1% |CAPEX 67 439 64221 5,0%

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych (w tys. zt)

01.10.2015 - 31.12.2015 01.10.2014 - 31.12.2014
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosé Struktura Wartos¢ ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 280 682 99,0% 307 031 99,2% 91,4%
Pozostate produkty handlowe 322 0,1% 505 0,2% 63,8%
Inne przychody Segmentu 2439 0,9% 2022 0,6% 120,6%
Razem 283443 100,0% 309 558 100,0% 91,6%
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W IV kwartale 2015 roku przychody zewnetrzne Segmentu Chemia w raportowanym okresie wyniosty
283,4 min zt i byty nizsze od zrealizowanych w roku ubiegtym o0 26,1 min zt (tj. 0 8,4%), przy kosztach
wiasnych sprzedazy nizszych o 53,8 min zt (tj. 0 18,6%) oraz kosztach sprzedazy wyzszych o 1,3 min zt
(tj. 0 10,7%).

Wynik Segmentu Chemia na sprzedazy zewnetrznej wyniost 34,9 min zt i w relacji do IV kwartatu
2014 roku byt wyzszy 0 26,5 min zt.

Rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia w raportowanym okresie wyniosta 12,3%
i w relacji do IV kwartatu 2014 roku byta wyzsza 0 9,6 punktu procentowego.

W okresie IV kwartatu 2015 roku w relacji do IV kwartatu 2014 roku odnotowano nastepujace
zmiany:
e wzrost przychodéw w grupie ,jinne przychody Segmentu” o 0,4 min zt (wiekszy wolumen
sprzedazy);

e spadek przychodéw w grupie ,gtoéwne produkty handlowe” o 26,3 min zt (nizsze ceny
sprzedazy kaprolaktamuy);

e nieznaczny spadek przychodéw w grupie ,pozostate produkty handlowe” o 0,2 min zt
(mniejszy wolumen sprzedazy).

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia:

Udziat eksportu
Wyszczegolnienie
01.10.2015 - 31.12.2015 01.10.2014 - 31.12.2014
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 65,4% 70,7%
Pozostate produkty handlowe 15,3% 0,0%
Inne przychody Segmentu 33,8% 3,6%
Przychody ogétem segmentu 65,0% 70,2%

Naktady inwestycyjne Segmentu Chemia

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Chemia nakfady inwestycyjne wyniosty 20,6 min zt
i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku byty wyzisze o 4,1 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono na projekt ,Wymiana z modernizacjg strippera E-E1 w sekcji VRS
Mocznika 2”.

10. Komentarz segmentowy — Segment Energetyka

Zaopatrzenie Segmentu Energetyka w surowce

Gaz ziemny

W IV kwartale 2015 roku gtéwnym dostawcyg gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. pozostawato Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Zakup gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywa sie w oparciu o zapisy Umowy kompleksowej,
zatwierdzong przez Prezesa URE Taryfe dla paliw gazowych oraz zasady Programu Rabatowego.

Od lipca 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przystgpita do Il edycji Programu
Rabatowego PGNIiG, gdzie cena gazu ustalana jest na podstawie notowan gietdowych. Dzieki temu
programowi srednia cena gazu dla Spotki w IV kwartale byta nizsza od ceny taryfowej.
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Stopien dywersyfikacji dostaw gazu (zakupy poza PGNiG) w IV kwartale 2015 roku uksztattowat sie na
poziomie okofo 30%.

Wegiel

W raportowanym okresie dostawy wegla do Jednostki Dominujacej realizowane byty gtéwnie
na podstawie umowy z LW ,Bogdanka” S.A. wgcen uzgodnionych na 2015 rok. W celu
zabezpieczenia biezacych potrzeb Elektrocieptowni zakupywany byt takie wegiel niskosiarkowy
zimportu.

Spadki cen wegla na rynkach miaty wptyw na wynegocjowanie nowej, nizszej ceny wegla
dostarczanego z LW Bogdanka S.A. na okres od 1 lipca 2015 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Energia elektryczna

W IV kwartale 2015 roku Jednostka Dominujgca realizowata umowy roczne zawarte na 2015 rok
z gtéwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz uzupetniata portfel zakupu na rynku SPOT i/lub
w transakcjach krétkoterminowych - w zaleznosci od poziomu cen.

W dniu 18 listopada 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. ztozyta do Urzedu
Regulacji Energetyki wniosek o wydanie swiadectw efektywnosci energetycznej w ilosci 462,040 toe
(tona oleju ekwiwalentnego) z tytutu zmniejszenia strat energii elektrycznej w przesyle
lub dystrybucji. Dnia 30 listopada 2015 roku w/w ilos¢ $wiadectw wptyneta na konto Spofki.

Wyniki Segqmentu Energetyka

W okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Segment Energetyka osiggnat wynik
operacyjny EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 20,4 min zt, wobec
36,2 min zt w analogicznym okresie roku 2014.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Energetyka za okres 3 i 12 miesiecy
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku (tys. zt).

01.01.2015-|01.04.2015- 01.07.2015- 01.10.2015- 01.10.2014-
31.03.2015 | 30.06.2015 30.09.2015 31.12.2015 31.12.2014

01.01.2015-| 01.01.2014-
31.12.2015 | 31.12.2014

zZmiana Wyszczegdlnienie ’

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9

Przychody segmentu,

521 067 475 393 369 961 427 079 545 301 -21,7%
w tym:

1793500 | 2045211 | -12,3%

19 682 14 279 16 617 18 660 16 627 12,2% | Sprzedaz zewnetrzna 69 238 60 893 13,7%

Obroty wewnetrzne

501 385 461114 353344 408 419 528 674 -22,7% . X
miedzy segmentami

1724262 | 1984318 | -13,1%

(497 890) | (454129) | (355592) | (409173) | (508 628) | -19,6% v'v(‘:;:;y segmentu, (1716784) | (1882572) | -8,8%
Koszt wtasny sprzedazy

(18126) | (13932) | (18726) | (17732) | (15855) | 11,8% |narzeczklientéw (68516) | (61617) | 11,2%
zewnetrznych

(479764) | (440197) | (336866) | (391404) | (492827) | -20,6% | OProty wewnetrzne (1648231) | (1821010)| -9,5%
miedzy segmentami

- - - 7 54 - Koszty sprzedazy 7 55 -
(37) daz (37)

Zysk/(strata) segmentu

23177 21264 14 369 17 906 36673 -51,2% . 76716 162 639 -52,8%
ze sprzedazy
(664) (807) (668) (832) (977) -14,8% | Koszty ogdlnego zarzadu (2971) (3219) -7,7%
Pozostate
1313 713 730 3341 500 568,2% |przychody/koszty 6 097 1597 281,8%
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
23 826 21170 14431 20415 36 196 -43,6% 79 842 161 017 -50,4%
segmentu [EBIT]
9683 10078 10351 10 243 9077 12,8% |Amortyzacja 40 355 37565 7,4%
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Zysk/(strata) operacyjny
33509 31248 24782 30658 45273 -32,3% |segmentu powiekszony 120197 198 582 -39,5%
o amortyzacje [EBITDA]
6 688 7763 7 690 11518 12344 -6,7% |CAPEX 33659 33561 0,3%

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych ( w tys. zt)

01.10.2015 - 31.12.2015

01.10.2014 - 31.12.2014

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura Wartosc ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 15574 83,5% 14 125 85,0% 110,3%
Pozostate produkty handlowe 526 2,8% 527 3,2% 99,8%
Inne przychody Segmentu 2560 13,7% 1975 11,8% 129,6%
Razem 18 660 100,0% 16 627 100,0% 112,2%

W IV kwartale 2015 roku przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wyniosty 18,7 min zt i byty
wyzsze od zrealizowanych w IV kwartale roku ubiegtego o 2,0 min zt (tj. o 12,2%), przy kosztach
wtasnych sprzedazy wyzszych o 1,9 min zt (tj. 0 11,8%).

Wynik Segmentu Energetyka na sprzedazy zewnetrznej wyniést 0,9 min zt i w relacji do IV kwartatu
2014 roku byt wyzszy 0 0,1 min zt.

Rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka w raportowanym okresie wyniosta 4,8%
i w relacji do IV kwartatu 2014 roku byta nizsza o 0,2 punktu procentowego.

W okresie IV kwartatu 2015 roku w relacji do IV kwartatu 2014 roku odnotowano nastepujace
zmiany:

e wzrost przychodéw w grupie ,gtdwne produkty handlowe” o 1,4 min zt (wyisze ceny
sprzedazy energii elektrycznej i energii cieplnej);

e wzrost przychodéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 0,6 min zt (wiekszy wolumen
sprzedazy towardw i materiatéw).

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Energetyka w Jednostce Dominujgcej Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. naktady inwestycyjne wyniosty 11,5 min zt i w relacji
do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku obrotowego - byty nizsze o0 0,8 min zt.

11. Komentarz segmentowy — Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Segment Pozostata Dziatalnosc
osiggnat wynik operacyjny EBIT (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci
0,9 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego nie ulegt zmianie.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ za okres 3 i 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (tys. zt).

01.01.2015- 01.04.2015-01.07.2015-|01.10.2015- 01.10.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-

zmiana Wyszczegdlnienie ‘

31.03.2015 30.06.2015 | 30.09.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 2Mon3
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
29318 32104 42181 49 556 38320 | 29,3% t::‘:"hwy segmentu, W | 13159 | 140284 | 9,2%
11712 15794 25045 30116 17905 | 68,2% | Sprzedaz zewnetrzna 82667 68696 | 20,3%
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Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna (J>
za IV kwartat 2015 roku PULAWY

Obroty wewnetrzne

17 606 16 310 17 136 19 440 20415 -4,8% . X
miedzy segmentami

70492 71588 -1,5%

Koszty segmentu, w

(20 472) (32 345) (33 154) (43 613) (38 286) 13,9% (129 584) | (139968) -7,4%

tym:
Koszt wtasny sprzedazy
(9582) | (13869) | (17341) | (22362) | (15819) | 41,4% |narzeczklientéw (63154) | (64009) | -1,3%
zewnetrznych
(18382) | (16587) | (16939) | (20305) | (20891) | -2,8% |OProtywewngtrzne (72213) | (72516) | -0,4%
miedzy segmentami
7492 (1.889) 1126 (946) (1576) -40,0% | Koszty sprzedazy 5783 (3 443) -
Zysk
83846 (241) 9027 5943 30 |17379,a5|7YS/(strata) segmentu | o 316 | 7360,4%
ze sprzedazy
,3% oszty ogdlnego zarzadu ,6%
(7471) (5362) (4635) (6 453) (5232) | 233% |k ol du| (23921) | (15888) | 50,6%
Pozostate
-76,5% |przychody/koszty -
(2523) (288) (519) 1428 6067 76,5% hody/k (1902) 6223

operacyjne netto

Zysk/(strata) operacyjny

114 1 7. 1 9 22 4 -76,09

( 8) (5 891) 3873 918 869 5,6% segmentu [EBIT] (2 248) (9 349) 6,0%

4122 4 809 4791 6 806 3837 77,4% |Amortyzacja 20528 16 616 23,5%
Zysk/(strata) operacyjny

2974 (1082) 8664 7724 4706 64,1% |segmentu powiekszony 18 280 7 267 151,5%
o0 amortyzacje [EBITDA]

11080 28 364 10571 10 684 12 201 -12,4% |CAPEX 60 699 56116 8,2%

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata dziatalnos¢ wedtug grup produktowych (tys. zt)

‘ 01.10.2015 - 31.12.2015 ‘ 01.10.2014 - 31.12.2014
Wyszczegolnienie Dynamika
‘ Wartos¢ Struktura ‘ Wartos¢ ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 2400 8,0% 1080 6,0% 222,2%
Pozostate produkty handlowe 936 3,1% 599 3,4% 156,3%
Inne przychody Segmentu 26 780 88,9% 16 226 90,6% 165,0%
Razem 30116 100,0% 17 905 100,0% 168,2%

W IV kwartale 2015 roku przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata dziatalnos¢ wyniosty 30,1 min zt
i byty wyzsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 12,2 min zt (tj. 0 68,2%),
przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 6,5 min zt (tj. 0 41,4%).

Wynik Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ na sprzedazy zewnetrznej wynidst 6,8 min zt i w relacji
do IV kwartatu 2014 roku byt wyzszy o 6,3 min zt.

W raportowanym kwartale rentowno$¢ na sprzedazy zewnetrznej Segment Pozostata dziatalnosc
wyniosta 22,6% i w relacji do analogicznego okresu roku 2014 roku byta wyzsza o 19,8 punktu
procentowego.

W okresie IV kwartatu 2015 roku w relacji do IV kwartatu 2014 roku odnotowano nastepujgce
zmiany:

e wzrost przychodéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 1,3 min zt (wyzsze wolumeny
sprzedazy produktéw foliowych);

e wzrost przychoddéw w grupie , pozostate produkty handlowe” o 0,3 min zt (wyzsze wolumeny
sprzedazy);

e wzrost przychoddow w grupie ,inne przychody Segmentu” o 10,6 min zt (wyzsze przychody
z tytutu ustug projektowych jednej ze spotek zaleznych).
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Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna (J|>
za IV kwartat 2015 roku PULAWY

Naktady inwestycyjne Seqmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Pozostata Dziatalno$é w Jednostce Dominujgcej Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nakfady inwestycyjne wyniosty 10,7 min zt
iw relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku obrotowego byty nizsze
01,5 min zt.

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu

23




