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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego 1ZO-BLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2014 roku do dnia
30 kwietnia 2015 roku, sporzadzony przez kluczowego bieglego rewidenta Ireneusza Wajcige, nr ewidencyjny
11027.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

bilans sporzadzony na dzien 30 kwietnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma
77.899.383,56 zi

—  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 11.219.298.,39 zi

—~  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia | maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku
wykazujgce zwickszenie kapitatu whasnego o kwote 11.219.298,39 zi

—  rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od dnia | maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku
wykazujacy zwickszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 2.424.458,64 71

—  informacjc dodatkowg zawierajaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia,
Rady Nadzorczej i Zarzadu IZO-BLOK Spélki Akeyjnej.

Integralna czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez kluczowego bieglego rewidenta.

%’7 e{y [)2"74/?;

Nr ewidencyjny 11 ul. Dobra 13
40-119 Katowice
nr ewidencyjny 2302

Ireneusz Waojciga Rewido Spoltka z ograniczona
Kluczowy Biegly Rewident odpowiedzialnoscia sp. k.
27

Katowice, dnia 8 lipca 2015 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE

[ZO-BLOK Spatka Akcyjna z siedziba w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11 dziata na podstawie przepisow
Kodeksu spotek handlowych, zgodnie ze Statutem Spotki z dnia 18 kwietnia 2011 roku sporzadzonym przed
notariuszem Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach (repertorium A nr 1840/2011),
z po7Zniejszymi zmianami.

Spolka powstata w wyniku przeksztatcenia IZO-BLOK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w [ZO-BLOK
Spotka Akcyjna, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw IZO-BLOK Sp. z o.o.
z dnia 18 kwietnia 2011 roku.

Przedmiot dziatalnosci Spotki zostat okreslony w paragrafie 5 Statutu Spoiki.

W okresie objetym badaniem Spotka zajmowata si¢ dzialalnoscia w zakresie przewidzianym Statutem, a przede
wszystkim produkcja wyrobdow z tworzyw sztucznych, gléwnie dla przemyshi motoryzacyjnego.

Dnia 6 czerwea 2011 roku Spolka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod
numerem 0000388347.

Zgodnie z Decyzja Urzedu Skarbowego w Bytomiu z dnia 6 sierpnia 1998 roku Spétka postuguje sig numerem
identyfikacji podatkowej 626-24-91-048.

Zgodnie z Zaswiadczeniem Urzedu Statystycznego w Katowicach z dnia 18 stycznia 2012 roku Spétka posiada
numer identyfikacyjny REGON 276099042,

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy wynosi 10.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 422.650 akcji uprzywilejowanych
co do prawa glosu serii A, 406.050 zwyklych akcji serii B oraz 171.300 zwyklych akcji serii C, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Uprzywilejowanie akcji imiennych serii A polega na przyznaniu kazdej akcji dwéch
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariat Spotki na dzien bilansowy przedstawial sie nastepujaco:

o . 0 .
Akcjonariusz Liczba akeji Seria akeji :;I:Jval((l;:)]:f ;al:f e g‘l;;l‘;v T
Przemystaw Skrzydlak 211 650 AiB 21,16% 29.73%
Andrzej Kwiatkowski 211300 A 21,13% 29,71%
Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez
Towarzystwo Funduszy 132 500 BiC 13.25% 9,31%
Inwestycyjnych PZU
S.A.
Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez Noble
Funds Towarzystwo 82 182 BiC 8,22% 5,78%
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali akcjonariusze 362 368 BiC 36,24% 25.47%
it 1000 000 - 100% 100%
Spolki

Spotka 1Z0-BLOK S.A. nie posiada udzialow w jednostkach powiazanych oraz nie wchodzi w sktad zadnej

grupy kapitalowej.
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Wiadzami Spolki sa:
—  Walne Zgromadzenie,

— Rada Nadzorcza,

— Zarzad.

Skfad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy byl nastepujacy:

— Pan Andrzej Kwiatkowski —  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pani Renata Skrzydlak —  Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Pan Marek Skrzynecki —  Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Krzysztof Plonka —  Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Marek Bar¢ —  Czlonek Rady Nadzorczej.

Do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie wystgpily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Na dzienn bilansowy sklad Zarzadu byl jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petit Pan Przemystaw
Skrzydlak. Do dnia wydania opinii z badania sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w skladzie
Zarzadu.

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie Prezes Zarzadu.
Prokurentem Spétki w badanym roku byt Pan Krzysztof Skrzydlak.

Funkcje Gtéwnej Ksiggowej petni Pani Beata Hoffmann.

Srednioroczne zatrudnienie za rok obrotowy od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku wyniosto
187 0sdb.
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II. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Sprawozdanie finansowe [ZO-BLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014
roku, zgodnie z art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, podlegalo obowiazkowi badania. Badanie zostato
przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Rewido Spolke z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Katowicach. W jego imieniu badanie przeprowadzil Ireneusz Wojciga,
kluczowy biegly rewident nr ewidencyjny 11027, wydajac opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
na mocy Uchwaty nr 6 z dnia 30 lipca 2014 roku. Zgodnie z Uchwala nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z tego samego dnia postanowiono przeznaczy¢ zysk netto za okres od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia
2014 roku w kwocie 8.367.392,80 zt w catodci na zwickszenie kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wraz z opinig bieglego rewidenta oraz uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zostalo zlozone w Pierwszym Slaskim Urzedzie Skarbowym w Sosnowcu oraz
w Krajowym Rejestrze Sadowym w Katowicach w dniu 4 sierpnia 2014 roku.

Rewido Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku zgodnie z Uchwala nr 4 Rady
Nadzorczej z dnia 12 stycznia 2015 roku.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku
przeprowadzono w siedzibie Spotki w czerwcu 2015 roku oraz poza siedziba Spotki, z przerwami w okresie od
czerwea do lipca 2015 roku, na podstawie zawartej umowy z dnia 12 stycznia 2015 roku pomigdzy 1Z0-BLOK
S.A. a Rewido Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Badanie zostalo poprzedzone wstepnym
badaniem ksigg rachunkowych oraz systemu kontroli wewnetrznej w styczniu 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Rewido Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp. k. z siedziba w Katowicach ul. Dobra 13, jest wpisany na list¢ pod numerem 2302, a w jego imieniu badanie
przeprowadzit Ireneusz Wojciga — kluczowy biegly rewident numer ewidencyjny 11027,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly rewident wraz
z zespolem badajacym stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Jednostki zgodnie z art. 56 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Zarzad zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, braku nieujawnionych zobowiazan warunkowych oraz o nie zaistnieniu po dacie
bilansu zdarzen, mogacych w istotny sposob wplynaé¢ na sprawozdanie finansowe Spotki za badany rok, ktore
nie zostaly w tym sprawozdaniu ujete.

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia
2015 roku zostato sporzadzone na podstawie danych wynikajacych z ewidencji ksiggowej, na ktora sktadaja sie:
— dziennik,

—  konta ksiggi gldwnej i ksiag pomocniczych,

—  zestawienia sald kont syntetycznych i analitycznych na dzien 30 kwietnia 2015 roku,

— ewidencja analityczna $rodkéw trwatych i tabela amortyzacyjna,

—  wykazy pozostatych aktywdéw i pasywow.

Bddaniem objcto ewidencje syntetyczna, analityczng raporty bankowe, umowy kredytowe, umowy leasingu,
wybrane dokumenty zrédtowe oraz deklaracje podatkowe.

Stosowane w trakcie badania metody byly uzaleznione od wagi i istotnodci zagadnien. Probki do badania
dobierano w oparciu o przekonanie, ze sa wystarczajace dla oceny prawidlowosci i rzetelnosci poszezegolnych

pozycji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W badanym okresie nie stwierdzono istotnych naruszefi prawa oraz Statutu Spotki, wplywajacych na
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku.

Ri
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W okresie od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku Spotka nie podlegata kontrolom ze strony
organéw skarbowych.

Jednostka udostepnita kluczowemu bieglemu rewidentowi wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do
przeprowadzenia badania 1 przygotowania niniejszego raportu.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.
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I11. ANALIZA FINANSOWA

Gléwne pozycje bilansu na przestrzeni ostatnich trzech lat obrotowych zaprezentowano w tabeli nr 1 1 tabeli
nr 2.

TABELA NR 1
30.04.2013 30.04.2014 Siia 30.04.2015 3015 /
Lp. Trest — % do sumy wivs: 71 % do sumy 2013 b g % do sumy 2“:4
Y82 pilansowej ys. bilansowej w % W bilansowej W%
A. | Aktywa trwale 23034 49,8 32 656 54,8 1418 43171 55,4 132,2
Wartosci
1. | niematerialne i 210 0,5 369 0,6 175,7 342 04 92,7
prawne
IL an:;‘éowc i 22 163 48.0 31819 534 1436 42175 54,1 1325

Dlugoterminowe
V. |rozliczenia 661 1.4 468 0.8 70,8 654 0,8 139.7
migdzyokresowe

B. | Aktywa obrotowe 23178 50,2 26957 452 116,3 34728 44,6 128,8

I. Zapasy 7 389 16,0 7 869 13,2 106,5 7897 10,1 100.4

@, |Palemosa 14 817 32,1 17189 28,8 116,0 17218 22,1 1002
krotkoterminowe

i, | fwestycie: 102 02 1020 1.7 1000,0 6 586 8.5 645,71
krotkoterminowe
Krétkoterminowe

IV. |rozliczenia 871 1,9 879 135 100,9 3027 39 344 4
miedzyokresowe

Aktywa razem 46 212 100,0 59 613 100,0 129,0 77 899 100,0 130,7

Suma bilansowa wzrosta o 30,7% w stosunku do roku poprzedniego.

W strukturze bilansu nieznacznie przewazajg aktywa trwale, ktére na dzien 30 kwietnia 2015 roku stanowia
55,4% aktywow ogotem.

Aktywa trwale wzrosty o 32,2% w stosunku do roku ubieglego, gtéwnie na skutek poniesionych naktadow
inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate.

Aktywa obrotowe zwiekszyly sie o 28,8%. W tej grupie aktywow najwicksza pozycje stanowia naleznosci
krétkoterminowe, ktore ksztaltujg si¢ na poziomie zblizonym do roku ubieglego. Istotny wzrost inwestycji
krétkoterminowych to w duzym stopniu efekt ujecia skutkéw wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych.
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TABELANR 2
30.04.2013 30.04.2014 30.04.2015

2014/ 201 2015/

Lp. Tresé % do % do 2013 % do 2014

w tys. zi sumy wtys. 7 sumy w % w tys. zt sumy w %

bilansowej bilansowej bilansowej

A. | Kapital wlasny 21 646 46,8 35313 59,2 163,1 46533 59,7 131,8
1. | Kapital podstawowy 8287 17.9 10 000 16,8 120,7 10 000 12,8 100,0
IV. | Kapital zapasowy 9102 197 16 946 284 186,2 25313 325 149.4
VIIL. | Zysk (Strata) netto 4257 9.2 8367 14,0 196,5 11219 14.4 134,1

Zobowigzania i
B. | rezerwy na 24 566 53,2 24 300 40,8 98,9 31367 40,3 129,1
zobowigzania

RBZGI'W)’ L 112 0.2 113 02 100,9 1 750 22 1548,7
zobowiazania

Zobowiazania

I1. ) 6523 14,1 5460 92 83,7 12 800 16,4 2344
diugoterminowe

i, |Zebewigenia 17932 38,8 18 727 314 104.4 15 650 20,1 83.6
krotkoterminowe

v Rc_)zl{pzeméi 0 0,0 0 0.0 5 1167 1,5 -
migdzyokresowe
Pasywa razem 46 212 100,0 59 613 100,0 129,0 77 899 100,0 130,7

W strukturze pasywow przewaza kapital wlasny, ktory stanowi 59,7% sumy bilansowej. Jego wartos¢ wzrosta
0 31,8% w stosunku do roku ubieglego, w zwiagzku z osiagnigtym zyskiem netto.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania zwiekszyly sie 0 29,1% w stosunku do roku poprzedniego.

Wzrost rezerw wynika ze zwiekszenia rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz z ujecia rezerw
na $wiadczenia pracownicze, ktore w duzym stopniu zostaly wycenione z uwzglednieniem metod aktuarialnych.

Zwickszenie zobowiazan dlugoterminowych ma zwiazek z zawarciem nowych umow kredytowych oraz umow
leasingu.

Zobowiazania krétkoterminowe zmalaly o 16,4%, nadal jednak stanowia najwigksza pozycje w tej grupie
pasywow. Ich udziat w calosci pasywow wynosi 20,1%.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja otrzymane dofinansowanie w ramach realizowanego
projektu rozwojowego.
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Podstawowe wielkosci, wplywajace na wynik finansowy Jednostki w trzech ostatnich latach obrotowych
zaprezentowano w tabeli nr 3.

TABELA NR 3
01.05.2012-30.04.2013 | 01.05.2013-30.04.2014 | 2013-2014 | 01.05.2014-30.04.2015 | 2014-2015
S / /
Lp. Tres — %dosumy | . | %dosumy | 20122013 | 55, % do sumy | 2013-2014
. przychodow G przychodow w % “" | przychodow w %
Przychody netto ze
A. | sprzedazy i zrownane 60 589 100,0 76 890 100.0 126.9 80 476 100,0 104,7
Z nimi
B, |Hesdygamaingl 54917 90,6 65224 84,8 118.8 69716 86,6 1069
operacyjnej
c. |Zysk(Strata)ze 5672 9.4 11 666 152 205,7 10 761 13,4 92,2
sprzedazy (A-B)
p, | Possstalepmychody 535 0.9 994 13 185,8 891 1l 89,6
operacyjne
g, |Pomstiekosmly 1097 1.8 2543 33 2318 1 806 23 71,0
operacyjne
Zysk (strata) na
g, [dmalalnoic 5111 84 10 117 13,2 197,9 9 845 12,2 973
operacyjnej
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 603 1,0 663 0.9 110,0 4591 5,7 692.5
H. Koszty finansowe 283 0,5 334 0,4 118,0 277 03 82.9
Zysk (Strata) z
G, [dedlalndd 5 431 9,0 10 447 13,6 192.4 14 159 17,6 135,5
gospodarczej
(F+G-H)
K. (71-")5" (Grsta) brutto 5431 9.0 10 447 13,6 1924 14159 17,6 1355
L. | Podatek dochodowy 1174 1.9 2079 2.7 177.1 2940 3.7 1414
N. (Zl;‘(’fllj)(b"a“‘) o 4257 70 8367 10,9 196,5 11219 13,9 134,1

W calym analizowanym okresie widoczna jest tendencja rosnaca przychodéw ze sprzedazy i kosztow
dziatalnosci operacyjnej. W roku badanym przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wzrosty o 4,7 %
w porownaniu do roku ubieglego. Natomiast koszty operacyjne wzrosty o 6,9%. W rezultacie Spotka osiagnela
zysk ze sprzedazy w kwocie 10.761 tys. zl. Stopa marzy brutto za okres od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30
kwietnia 2015 roku uksztaltowala sie na poziomie 13,4%.

W obszarze pozostalej dzialalnosci operacyjnej Spotka wykazala strate na poziomie 915 tys. zk. Przyczyna straty
w tym obszarze dzialalnosci byly przede wszystkim koszty odpadéw produkeyjnych.

Z kolei w obszarze dzialalnosci finansowej Spolka odnotowala dodatni wynik. Czynnikiem ksztaltujacym
dodatnie saldo przychodéw i kosztow finansowych bylo przede wszystkim ujecie skutkow wyceny bilansowej
instrumentéw pochodnych.

Spotka zamknela rok obrotowy zyskiem brutto na poziomie 14.159 tys. zl, co oznacza wzrost o 35,5%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Po uwzglednieniu obcigzen z tytulu podatku
dochodowego, Spotka osiagnela zysk netto w kwocie 11.219 tys. zi. Marza netto uksztaltowata si¢ na poziomie
13,9% i jest najwyzsza w calym analizowanym okresie.



Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalno$¢ Spotki za ostatnie

w tabeli nr 4.
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trzy lata obrotowe zaprezentowano

TABELA NR 4
Nazwa wskaZznika Metoda wyliczenia wskaznika 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ sprzedazy brutto wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
; L A 9,46 15,30 13,51
(w %) produktow, towarow i materiatow x 100
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto / przychody ze sprzedazy produktow,
e i e 7,10 10,97 14,08
(w %) towarow i materialow x 100
Rentownosé majatku (w %) zysk netto / aktywa ogolem x 100 921 14,04 14,40
Renzown{)sc kapitalu wlasnego zysk netto / kapital wlasny (bez zysku/ straty nefto) x 24.48 31,05 31.77
(w %) 100
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
aklywa obrotowe ogolem (bez z tytulu dostaw i uslug
Plynnos¢ ogolna powyzej 12 m-cy) / zobowigzania krotkoterminowe 1,29 1,44 2,22
(bez z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey)
aktywa obrotowe ogolem (bez z tytulu dostaw i ustug
Plynnos¢ szybka powyzej 12 m-cy)/ zobowiazania krotkoterminowe 0,88 1,02 1.71
(bez z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigcy)
Inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania
Plynnos¢ biezaca krotkoterminowe (bez ..z tytutu dostaw i ustug 0,01 0,05 0,42
powyzej 12 miesigey™)
— s przecigtny stan naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug x
gﬁ?ﬁ;os{l AbEnn: Dsleznose: W 365 / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 69 69 72
materialow
A . T przecietny stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x
Sz_yhl\usc ki ZoboWirE v 365 / koszt dzialalno$ci operacyjnej — zmiana stanu 52 39 36
dniach ) : . . )
produktow — koszt wytworzenia na wlasne potrzeby
przecigtny stan zapasow X 365 / koszt dziatalnosci
Obrdt zapasami w dniach operacyjnej — zmiana stanu produktéw — koszt b 43 42
wytworzenia na wlasne potrzeby
WSKAZNIKI STABILIZACJIT FINANSOWEJ
Ogolny poziom zadluZenia zobowiazania ogdlem / aktywa ogolem 0,53 041 0,37
[:ok_rycm aktyv.vow trwalych kapital wlasny / aktywa trwale 0,94 1,08 1,08
kapitalem wlasnym
kapital wlasny + rezerwy dlugoterminowe +
Pokrycie aktywow trwalych zobowigzania dlugoterminowe (lacznie ze
. : ol : T 1,23 1,25 1.40
kapitalem stalym zobowigzaniami z tytulu dostaw i uslug powyzej
12 m-cy) / aktywa trwale
kapital wlasny + rezerwy diugoterminowe +
Trwalos¢ struktury finansowania zoboriigzania diugnierinaws {lacznize 0,61 0,69 0,78

zobowiazaniami z tytulu dostaw 1 uslug powyzej
12 m-cy) / aktywa ogdlem
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Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaZnika 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015
WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Liczba wyemitowanych akcji 828.700 1.000.000 1.000.000
Sredniowazona liczba akcji 828.700 933.827 1.000.000
Zysk na 1 akeje wynik netto / éredniowazona liczba akeji 5,14 8.96 11,22
3{3}?“ ksiggowa Spotkina 1 kapital wlasny / liczba wyemitowanych akeji 26,12 3531 46,53

Wszystkie wskazniki rentownosci, wyrazajace zdolnosé¢ Spotki do generowania zysku iefektywnos¢
gospodarowania, wykazuja wielko$ci dodatnie.

Wskazniki plynnosci wzrosty i ksztaltuja powyzej poziomu uznawanego za normatywny.

Wskazniki inkasa naleznoéci, splaty zobowiazan oraz obrotu zapasami nie wykazuja istotnych zmian

w poréwnaniu do roku ubieglego.

Dziatalno$¢ Spotki charakteryzuja korzystne wskazniki stabilizacji finansowej, Kapital wlasny w caloscei
pokrywa aktywa trwale. Majatek Spotki w 78% finansowany jest kapitalem o charakterze statym. Wskaznik
ogolnego poziomu zadtuzenia na koniec badanego roku wynosit 37 %.

Na podstawie przeprowadzonego badania i analizy podstawowych wskaznikéw finansowych mozna stwierdzic,
ze nie istnieje niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spotki w roku nastepnym po roku

badanym.

Na podstawie przeprowadzonego badania zostata wydana opinia bez zastrzezen.
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IV. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNEJ

Jednostka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci, zatwierdzong
przez Prezesa Zarzadu, spelniajaca w istotnych aspektach wymogi ustawy o rachunkowosci.

Rachunkowos¢ Spolki jest prowadzona przy uzyciu techniki komputerowej za pomocg systemu Symfonia
Finanse i Ksiegowos$¢ Premium 2015.c opracowanego przez firme SAGE SYMFONIA Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie.

Bilans zamkniecia na dzien 30 kwietnia 2014 roku zostal poprawnie wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
na dzien 1 maja 2014 roku. Zasada ciagtosci bilansowe] zostata zachowana.

Operacje gospodarcze ujete sa w porzadku chronologicznym. Dowody ksiggowe zawierajg dane wymagane
ustawg o rachunkowosci. Przeglad ksigg rachunkowych i dowodéw ksiggowych, stanowigcych podstawe
zapiséw, pozwala uznaé, ze w istotnych aspektach spemiony zostal wymog rzetelnodci, bezblednodei
i sprawdzalnodci.

Stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera mozna
uzna¢ za wystarczajace.

Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe sa w odpowiedni sposéb chronione
1 archiwizowane.

Dzialanie systemu kontroli wewnetrznej nie budzi istotnych zastrzezen, jej zakres jest dostosowany do
rozmiaréw i charakteru dziatalnosci Spotki.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej przeprowadziliémy w takim zakresie w jakim wiaze si¢ ona ze
sprawozdaniem finansowym. Nie bylo naszym celem ujawnienie wszystkich nieprawidlowosci i stabosci tego
systemu, ani sprawdzenie efektywnosci jego dziatania.
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V. INWENTARYZACJE

Zgodnie z Zarzadzeniem wewnetrznym Prezesa Zarzadu z dnia 02 lutego 2015 roku przeprowadzono
inwentaryzacje zapaséw metoda spisu z natury wedhug stanu na dzien 30 kwietnia 2015 roku.

Dodatkowo przeprowadzono inwentaryzacje na podstawie pisemnych potwierdzen sald:

— naleznodci z tytulu dostaw i ustug wedtug stanu na 31 marca 2015 roku,

—  $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz kredytéw wedhug stanu na dzien 30 kwietnia 2015
roku.

Biegly rewident oraz asystent bieglego rewidenta uczestniczyli w inwentaryzacji zapasow.

Inwentaryzacje potwierdzily stany poszczegdlnych aktywoéw i pasywow, zostaly prawidlowo udokumentowane,
a roznice inwentaryzacyjne rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych badanego roku obrotowego.
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VI. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

BILANS
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczng poszczegolnych skladnikéw rzeczowych aktywow
trwalych, wyceng aktywdw trwatych, plan amortyzacji i zastosowane stawki amortyzacyjne.

Zwiekszenia i zmniejszenia $rodkow trwatych zostaty prawidlowo udokumentowane, wycenione oraz wlasciwie
wprowadzone do ksiag.

Srodki trwale zostaly wycenione wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe).

Srodki trwale w budowie wyceniono wedlug ogétu kosztéw poniesionych, pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem badz tez wytworzeniem.

Aktywa trwale zostaly prawidlowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczna poszczegolnych pozycji zapaséw, dokumentacje
inwentaryzacyjna oraz wycene.

Istnienie zapasow potwierdzita inwentaryzacja przeprowadzona wedlug stanu na dzien 30 kwietnia 2015 roku.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidtowo ujete w ksiegach rachunkowych.

Materialy ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic
migdzy tymi cenami a rzeczywistymi cenami ich nabycia.

Ewidencja produktéw i polproduktow prowadzona jest wcenach przyjetych do ewidencji ustalonych na
poziomie planowanego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem réznic miedzy tymi cenami a rzeczywistymi
kosztami wytworzenia. Na dzien bilansowy zapasy produktéw i polproduktéw wycenia si¢ wedhug kosztow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.

Towary obejmujg formy — narzedzia wykorzystywane do produkeji wyrobow gotowych.

Zgodnie z zasada ostroznej wyceny zapasy zalegajace w magazynie powyzej 6 miesigcy zostaly objete odpisem
aktualizujgcym. Ich warto$¢ na dzien bilansowy wyniosta 77 tys. zl.

Nalezno$ci krotkoterminowe
Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczng, z uwzglednieniem okresow powstania i terminéw splaty
naleznosci, potwierdzenia sald, powiazanie naleznosci ze sprzedaza, dokonane zaplaty oraz deklaracje

podatkowe.

Spoélka przeprowadzila inwentaryzacje naleznoscei z tytulu dostaw i ushug metoda pisemnego potwierdzenia sald
wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku.

Do dnia badania naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty w istotnym stopniu splacone.

Naleznosci wyrazone w walutach obeych zostaty prawidlowo wycenione na dzien bilansowy.
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Naleznosci z tytulu dostaw i ushug zagrozone ryzykiem nieéciagalnosci sa objete odpisem aktualizujgcym
w kwocie 680 tys. zt. Utworzone odpisy, naszym zdaniem, zabezpieczaja ryzyko zwiazane z niesciagalnoscia
tych naleznosci.

Naleznosci z tytutu podatkéw obejmuja przede wszystkim nadwyzke naliczonego podatku VAT nad naleznym
podatkiem VAT do zwrotu.

Inwestycje krotkoterminowe

W pozycji inne krotkoterminowe aktywa finansowe Spolka ujela skutek wyceny instrumentow pochodnych na
dzien bilansowy.

Stany $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych sa zgodne z ewidencja i ostatnimi wyciggami bankowymi
z kwietnia 2015 roku oraz zostaly potwierdzone przez wlasciwe oddzialy bankow.

Salda srodkéw pienieznych w walutach obeych prawidlowo przeliczono na dzien bilansowy.

Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja przede wszystkim aktywowane koszty zwiazane
z realizacjg projektu rozwojowego oraz czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, ktére dotyczg przyszlych
okresow sprawozdawczych. W tej grupie istotna pozycje stanowia rozliczane w czasie koszty zakupu

konteneréw shuzacych jako opakowania wielokrotnego uzytku.

Aktywa obrotowe zostaly prawidlowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

KAPITAL WLASNY

Wysokoéé kapitatu podstawowego, wynikajaca z ewidencji ksiggowe] jest zgodna ze Statutem Spolki oraz
z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy zostat zwigkszony o kwote 8.367 tys. zt, w zwiazku z podzialem zysku netto za poprzedni rok
obrotowy.

Zysk netto w kwocie 11.219 tys. zt wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskow i strat.

Kapitat whasny zostat prawidlowo zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne obejmuja oszacowane z wykorzystaniem metod aktuarialnych
rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz rezerwy na program motywacyjny dla pracownikow. Spolka

ujela takze rezerwy z tytulu niewykorzystanych urlopéw oraz rezerwy na premie dla pracownikéw. Naszym
zdaniem, warto$¢ utworzonych rezerw zabezpiecza ryzyko zwiazane z wyplata Swiadczen pracowniczych.

Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe

Badaniem objeto ewidencje syntetyczna i analityczna poszczegdlnych sktadnikéw zobowiazain, potwierdzenia
sald, zaplaty, umowy kredytowe i umowy leasingu, listy ptac i deklaracje podatkowe.

Salda kredytow zostaly potwierdzone przez banki na dzien 30 kwietnia 2015 roku. Zabezpieczenia kredytow

zostaly opisane przez Spotke w informacji dodatkowej. Zobowiazania z tytulu kredytéw zostaly poprawnie
wycenione i zaprezentowane w podziale na czes¢ dlugo i krotkoterminows.
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Inne zobowiazania finansowe wynikaja z umow leasingowych zawartych przez Spoétke. Zobowigzania z tytulu
leasingu zostaty poprawnie wycenione i zaprezentowane w podziale na czes¢ dhugo i krétkoterminowa.

Analiza struktury wiekowej zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wskazuje, ze Spotka nie posiada znaczacych
kwot zobowiazan przeterminowanych. Do dnia badania zobowiazania z tytulu dostaw i uslug zostaly
w znacznym stopniu rozliczone.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy prawidtowo wycenione.
Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen sg zgodne ze stosownymi deklaracjami.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen wynikaja z list plac za kwiecieft 2015 roku, wyplaconych w maju 2015
roku.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie prac
rozwojowych.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania zostaly prawidlowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W badanym okresie Spotka uzyskiwala glownie przychody z tytutu sprzedazy wyrobéw z polipropylenu
spienionego. Przychody ze sprzedazy towaréw obejmuja przede wszystkim przychody ze sprzedazy form —
narzedzi wykorzystywanych do produkcji wyrobéw gotowych.

W toku badania sprawdzono kompletnos¢ przychoddw oraz ich periodyzacje.

Przychody netto ze sprzedazy sa kompletne, zostaly prawidlowo udokumentowane i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od 1 maja 2014 roku do 30 kwietnia 2015 roku.

Spotka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Przegladem objeto poszczegdlne rodzaje kosztow, ze szezegolnym uwzglednieniem zuzycia materialow,
amortyzacji, wynagrodzen, a takze wartosci sprzedanych towaréw i materialow na podstawie obrotu
magazynowego.

Pozostale przychody i koszty badano glownie w powigzaniu z badaniem zapaséw i naleznoéci. Badanie
przeprowadzono poprzez przeglad dokumentéw zrodlowych i zapisow ksiggowych zwigzanych z utworzeniem
i rozwigzaniem odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci 1 zapasow, z ujeciem réznic inwentaryzacyjnych.
Pozostale koszty operacyjne obejmuja przede wszystkim warto$¢ utylizowanych odpadéw produkeyjnych.

Przychody i koszty finansowe badano glownie w powigzaniu z badaniem inwestycji krotkoterminowych oraz
zobowiazan. Wysoki poziom przychodow finansowych wynika z ujecia skutkdéw wyceny instrumentow
pochodnych na dzien bilansowy oraz nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi. Poszczegélne
pozycje zbadano droga przegladu dowodow zZrodlowych i zapiséw na kontach.

Przychody i koszty wykazuja prawidiowa periodyzacje oraz zostaly prawidlowo zaprezentowane w rachunku
zyskow 1 strat.

Podatek dochodowy obejmuje nalezny podatek dochodowy za rok obrotowy od dnial maja 2014 roku do dnia 30

kwietnia 2015 roku skorygowany o zmiane stanu aktywdw 1 rezerwy ztytulu odroczonego podatku
dochodowego.
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ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezatoby uwzgledni¢ w sprawozdaniu finansowym za
okres od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJAKU 1 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowiazania zabezpieczone na majatku Jednostki oraz zobowigzania warunkowe zostaly opisane w informacji
dodatkowe;j.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone stosownie do art. 48a oraz zalacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci.

Poszezegolne pozycje sprawozdania zostaly prawidlowo powiazane z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi
i obrazuja w sposéb rzetelny i prawidlowy zmiany sktadnikow kapitatu wlasnego za biezacy i poprzedni rok
obrotowy.

Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 rolu
wykazuje zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 11.219.298,39 zl.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplyw6w pieni¢znych zostat sporzadzony metoda posrednia, zgodnie z art. 48b oraz z zalacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Poszczegblne pozycje rachunku zostalty prawidtowo powiazane z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiegami rachunkowymi i obrazuja w sposob rzetelny i prawidlowy zrédla finansowania dziatalnosci Spotki.

Rachunek przeptywow pienigznych wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto w roku obrotowym
od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku o kwote 2.424.458,64 zl i rozni sie od bilansowej
zmiany stanu $rodkow pienigznych o kwote 11.349,02 zl, wynikajacg ze zmiany stanu roznic kursowych z
wyceny na dzien bilansowy srodkéw pienigznych wyrazonych w walucie obeej.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia zawiera istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie finansowe, rzetelnie
i jasno przedstawialo sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Jednostki.

Zostala sporzadzona poprawnie i kompletnie, stosownie do art. 48 ust. 1 i 2 oraz zalgcznika nr 1 do ustawy
o rachunkowodci oraz w zakresie okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych whasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 12.03.2014 r., poz.
300).

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialalno$ci IZO-BLOK S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz przepisow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z dn. 28.01.2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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