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Medicalgorithmics S.A.
Wybrane dane finansowe

Wybrane pozycje aktywow i pasywow

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Warto$ci niematerialne
Naleznosci krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapital zaktadowy
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto

Zysk na jedna akcje zwykla (PLN/EUR)

Pozostale wybrane pozycje

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Przeptywy pienig¢zne netto razem
Liczba akcji (szt.)

w tys. PLN
31.12.2015 31.12.2014
47 594.,5 51524,8
54 671,8 43 367,1
10772,5 93444
10207,3 10 897,2
99 188,1 90 791,5
345,6 345.6
3027,6 3 853,6
50,6 246,8
w tys. PLN
01.01.2015-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
49 330,5 29 714,1
20 884,7 13 767,7
211273 13 892,4
17 289,2 18 000,8
139254 14 526,3
4,03 4,22
w tys. PLN
01.01.2015-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
17 347,1 (2907,7)
(16 056,3) (6 635,7)
(5 528,8) (4 661,5)
(4 238,0) (14 204.9)
3455526 3455526
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w tys. EUR
31.12.2015 31.12.2014
11168,5 12 088,5
12 829,2 10 174,6
25279 2192,3
2395,2 2 556,7
232754 21301,1
81,1 81,1
710,5 904,1
11,9 57,9
w tys. EUR
01.01.2015-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
11788,0 7092,9
4 990,6 3286,4
5048,6 3316,2
41314 4296,9
3327,6 3467,5
0,96 1,01
w tys. EUR
01.01.2015-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
41453 (694,1)
(3 836,8) (1584,0)
(1321,2) 1 112,7)
(1012,7) (3 390,8)
3455526 3455 526



Medicalgorithmics S.A.
Wybrane dane finansowe

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

» Zaprezentowane wybrane pozycje bilansu zostaly przeliczone z wykorzystaniem kursu $redniego ogloszonego
przez NBP na dzien 31 grudnia 2015 r., wynoszacego 4,2615 PLN/EUR oraz na dzien 31 grudnia 2014 r.,
wynoszacego 4,2623 PLN/EUR;

» Zaprezentowane wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych zostaly
przeliczone wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 01.01.2015 - 31.12.2015, wynoszacego 4,1848
PLN/EUR oraz od 01.01.2014 - 31.12.2014, wynoszacego 4,1893 PLN/EUR.

Sporzadzit:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
WysoccyZaborowscy

Partners Sp. z o.0. Sp..k.
w imieniu
Piotr Wysocki

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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Medicalgorithmics S.A.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
AKTYWA

Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa finansowe dlugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale ogélem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Aktywa finansowe krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem

AKTYWA OGOLEM

Sporzadzit:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Marek Dziubinski
ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu
WysoccyZaborowscy

Partners Sp. z o.0. Sp..k.
w imieniu
Piotr Wysocki

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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Nota 31.12.2015 31.12.2014
13.3 10 772,5 93444
12.3 878,9 960,4
16 5,5 9.9
10 34 822,8 41 206,4
14.3 1114,8 3,7
47 594,5 51524,8

15 9118,1 79413
16 10 207,3 10 897,2
10 15 384,2 328,4
17 19 962,2 24 200,2
54 671,8 43 367,1

102 266,3 94 8919

Tomasz Mularczyk
Wiceprezes Zarzadu



Medicalgorithmics S.A.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

PASYWA

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
Kapital zapasowy
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogotem

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe ogétem

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki, w tym kredyty w rachunku biezacym
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe ogétem

Zobowiazania ogétem

PASYWA RAZEM
Sporzadzit:
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Marek Dziubinski
ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu
WysoccyZaborowscy

Partners Sp. z o.0. Sp..k.
w imieniu

Piotr Wysocki

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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Nota

18

14.3

19
20
20
20

31.12.2015 31.12.2014
345.6 345,6
84917,1 75 919,6
139254 14 526,3
99 188,1 90 791,5
21,7 15,5

28,9 231,3

50,6 246,8

30,7 2,7
570,5 1072,8
280,7 -
2145,7 27781
3027,6 3 853,6
3078,2 4100,4
102 266,3 94 891.,9

Tomasz Mularczyk
Wiceprezes Zarzadu



Medicalgorithmics S.A.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy
Zuzycie surowcOw i materialéw
Swiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate

Koszt wlasny razem

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

(Koszty)/Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w zlotych (zysk netto/

Sredniowazona liczba akcji)

Sporzadzit:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych
WysoccyZaborowscy

Partners Sp. z o.0. Sp..k.

w imieniu

Piotr Wysocki

Warszawa, 11 marca 2016 r.

Marek Dziubinski

Prezes Zarzadu
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Nota

7

11

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
49 330,5 29 714,1
(5 182,8) (7 250,3)
(8 292,7) (5416,1)
(1610,5) (603,8)
(12 193,5) (1978,0)
(1 166,3) (698,2)
(28 445.,8) (15 946,4)
20 884,7 13 767,7
2505,3 1554
(2262,7) (30,7)
211273 13 8924
2390,4 41114
(6 228,5) (3,0
(3 838,1) 4108,4
17 289,2 18 000,8
(3 363,8) (3 474,5)
139254 14 526,3
13 9254 14 526,3
139254 14 526,3
139254 14 526,3
4,03 422

Tomasz Mularczyk
Wiceprezes Zarzadu



Medicalgorithmics S.A.
Uwagi do Sprawozdania z calkowitych dochodéw

Bardzo wysoki poziom kosztéw finansowych wynika gtéwnie z ujemnej wyceny posiadanych przez Spétke
certyfikatéw inwestycyjnych. Zgodnie z wiedzg Spdétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie mialy
miejsca zdarzenia moggce skutkowa¢ dalszym istotnym spadkiem wyceny posiadanych certyfikatow.

Ponadto Spétka pragnie zwréci¢ uwage na fakt, iz w biezacym okresie miat miejsce zakup ustug doradczo-
prawnych, majacy swoje odzwierciedlenie w poziomie Ustug Obcych, ktére wzroslty w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku z 1 978,0 tys. PLN do 12 193,5 tys. PLN, tj. 0 516%.

Bardziej szczegétowa analiza wynikéw finansowych Spéiki osiagnigtych w roku 2015 roku, z uwzglednieniem
wydarzen nietypowych, znajduje si¢ w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Zarzadu.

Sporzadzit:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
WysoccyZaborowscy

Partners Sp. z o.0. Sp. k.
w imieniu
Piotr Wysocki

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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Medicalgorithmics S.A.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Kapitalt Kapital Zyski Kapital wlasny
Nota zakladowy zapasowy zatrzymane ogoétem
Kapital wlasny na 01.01.2014 342,2 697104 10 874,2 80 926,8
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 6209,2 (6 209,2) -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 14 526,3 14 526,3
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 6209,2 8317,0 14 526,2
Transakcje z wlascicielami Spotki ujete bezposrednio w
kanitale wlasnvm
Emisja akcji serii E 34 - - 3,4
Wyptata dywidendy - - (4 664.,9) (4 664.,9)
Catkowite doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogotem 3,4 - (4 664,9) (4 661,5)
Kapital wlasny na 31.12.2014 18 3456 75919,6 14 526,3 90 791,5
Kapital Kapital Zyski Kapital wlasny
zakladowy zapasowy zatrzymane ogotem

Kapital wlasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 14 526,3 90 791,5
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997.5 (8997,5) -
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - 139254 13 925,4
Calkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - 8997,5 49279 13 925,4
Transakcje z wlascicielami Spotki ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Wyptlata dywidendy - - (5 528,8) (5 528,8)
Calkowite doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogétem - - (5 528,8) (5 528,8)
Kapital wlasny na 31.12.2015 18 345,6 84917,1 139254 99 188,1

Sporzadzit:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk

ksigg rachunkowych Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

WysoccyZaborowscy

Partners Sp. z o.0. Sp..k.

w imieniu

Piotr Wysocki

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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Medicalgorithmics S.A.
Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
(Przychody)/Koszty finansowe netto

(Zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywéw finansowych krétkoterminowych
Pozostate

Srodki pieni¢zne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Roéznice kursowe
Podatek zaptacony

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Inne wplywy finansowe

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych

Wplywy ze sprzedazy inwestycji
Nabycie pozostalych inwestycji
Wydatki na prace rozwojowe

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowej
Wplywy z tytutu wydania akcji
Wydatki na wyptate dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Sporzadzit:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych
WysoccyZaborowscy

Partners Sp. z o.0. Sp..k.

w imieniu

Piotr Wysocki

Warszawa, 11 marca 2016 r.

Marek Dziubinski
Prezes Zarzadu
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Nota

12.2
13.2
25.1

11

25.2

12

25.3
254

18

17

17

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
139254 14 526,3
2433 131,7
13672 4721
4419,6 (3737,3)
7.4 -
3363,8 34745
23 326,7 14 867,3
(1176,8) (6 347,9)
4052,4 (9278,9)
(4 132,5) (101,9)
(474,3) 1853,3
- 48.6
6,2 -
21601,7 1 040,5
(4 254,6) (3948,2)
17 347,1 (2907,7)
1732,0 37373
34,0 -
(170,6) (747,1)
1,4 -
33420 60132
(18 472,4) (11225,7)
(2522,7) (4 413,4)
(16 056,3) (6 635,7)
- 3,4
(5 528,8) (4 664,9)
(5 528,8) (4 661,5)
(4 238,0) (14 204,9)
24 200,2 38 405,1
19 962,2 24 200,2

Tomasz Mularczyk

Wiceprezes Zarzadu



Medicalgorithmics S.A.
Informacje objasniajace do Sprawozdania Finansowego
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Dane Spétki

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Ustalenie wartosci godziwej

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnodci
Struktura przychodéw ze sprzedazy

Swiadczenia pracownicze

Przychody i koszty finansowe

Aktywa finansowe ( hierachia wartosci godziwej )
Podatek dochodowy

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat wlasny

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Instrumenty finansowe

Leasing operacyjny

Zobowigzania umowne zaciggni¢te w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych

Zobowiagzania warunkowe

Wyjasnienia do pozycji Sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych

Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje z kadrg kierownicza
Struktura Zatrudnienia

Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finasowych

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego
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Medicalgorithmics S.A.
Informacje objasniajace do Sprawozdania Finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

1. Dane Spotki

Medicalgorithmics S.A. zwana dalej Spotka jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spétka zostata
zarejestrowana 23 czerwca 2005 roku aktem notarialnym Repertorium A nr 1327/2005. Spétka 3 lutego
2014 roku zadebiutowata na Gléwnym Rynku GPW.

Dane rejestrowe:

Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

KRS 0000372848 ; NIP 5213361457 ; REGON 140186973.

Siedziba Spoéiki miesci si¢ przy: Al. Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spéiki, zgodnie z umowa Spoétki jest miedzy innymi:

* ustugi w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;

* badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych;
» produkcja urzgdzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego;

* produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego.

Spoéika zostala utworzona na czas nieokreslony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w sktad Zarzadu Spétki oraz Rady
Nadzorczej wchodzily nastepujace osoby:

Zarzad:
Dr Marek Dziubifiski — Prezes Zarzadu
Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

W dniu 30 czerwca Pan Piotr Michat Zétkiewicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Spoiki ds. Finansowych i Operacyjnych.

Rada Nadzorcza:

Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorcze]
Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zétkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, Pana Martina Jasinskiego i powotato nowego Czltonka Rady Nadzorczej, Pana Artura Matka.
Dnia 18 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spoétki odwotalo z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej, Pana Ronalda Gale Landes i powotalo nowego Czlonka Rady Nadzorczej, Pana Piotra
Michata Zétkiewicza.
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Medicalgorithmics S.A.
Informacje objasniajace do Sprawozdania Finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

2.

2.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej przyjetymi przez Unig
Europejska (MSSF UE). Spétka zastosowata spdjne zasady rachunkowoS$ci przy sporzadzaniu danych
finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku z zasadami stosowanymi przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2014 rok opublikowanego w raporcie rocznym, za wyjatkiem
Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska, ktére obowigzuja dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ poczawszy od 1 stycznia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w
dajacej si¢ przewidzie¢ w przysztosci.

2 Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF
UE”.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w
dajacej si¢ przewidzie¢ w przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

3 Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy z jednym miejscem po przecinku.
Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spoétki.

4  Dokonane osgdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw i
zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane warto$ci
aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste warto$ci moga rézni¢ si¢ od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

5  Organ zatwierdzajgcy sprawozdanie finansowe do publikacji

Organem zatwierdzajacym sprawozdanie finansowe do publikacji jest Zarzad Spotki.
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2.

6  Informacje o Grupie Kapitatowej Medicalgorithmics

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Medicalgorithmics S.A. (Jednostka Dominujgca) utworzyla spétke zalezna
pod firmg Medicalgorithmics US Holding Corporation z siedzibg w Wilmington w stanie Delaware
w USA. Jednostka Dominujgca jest wilascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Medicalgorithmics US Holding Corporation, reprezentujacych tym samym 100% gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw. Kapital zakladowy spétki zaleznej posiada warto§¢ 1 USD (stownie: jeden dolar
amerykanski) i dzieli si¢ na 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 0,01 USD (stownie: jeden cent) kazdy.

Z uwagi na brak rozpoczecia dzialalnosci przez spétke zalezng w 2015 roku i nieistotny wptyw jej danych
finansowych na informacje zaréwno o wyniku finansowym jak i stanie majatku Medicalgorithmics S.A.
oraz Grupy Kapitatlowej Medicalgorithmics, Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o odstgpieniu od
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 r.
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3.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Spoétke.

1 Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3 w walucie
funkcjonalnej Spétki z zastosowaniem natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walute
obcg obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzah wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kursu zamknigcia dla danej waluty ogloszonego na ten dzien.

Réznice kursowe wynikajace z wyceny bilansowej aktywdw 1 zobowigzah pieni¢znych stanowig réznice
pomiedzy wyceng wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu
sprawozdawczego, skorygowana o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a warto$cig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedlug
kursu zamknigcia na koniec okresu sprawozdawczego.

Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug warto$ci godziwej sa
przeliczane wedtug natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej obowigzujacego na dzien
szacowania warto$ci godziwe;j.

Réznice kursowe z przeliczenia rozpoznaje si¢ jako zysk lub strate biezacego okresu. Pozycje
niepieni¢zne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Spétka przelicza uzywajac kursu
wymiany z dnia zawarcia transakcji.

2 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, nalezno$ci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe
(w tym aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakcji, w ktérym Spétka staje si¢ strona wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu
finansowego.

Spéika posiada obligacje oraz certyfikaty funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktére sa wyceniane w
wartos$ci godziwej. Dodatnie r6znice warto$ci sa uznawane za przychody finansowe, a ujemne réznice sg
uznawane za koszty finansowe.

Spoéika zaprzestaje uymowac aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeplywdéw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeplywdéw pienigznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzy$ci wynikajace z ich wlasnosci.

Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu
Spoiki jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowiazanie.
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Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylacznie jesli Spoétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcjg¢ w wartosci netto
poddanych kompensacie skladnikéw aktywé6w i zobowigzan finansowych lub zamierza jednocze$nie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spéika posiada pozyczki, naleznoéci oraz depozyty zaklasyfikowane jako instrumenty finansowe inne niz
pochodne aktywa finansowe.

PozyczKi i naleznoSci:

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach,
ktére nie sa notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej
powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do ich nabycia.

Wycena pozyczek i nalezno$ci w terminie pdzniejszym odbywa si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i nalezno$ci obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie
o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesig¢cy. Saldo §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
wykazane w rachunku przeptywdéw pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i
ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych,
stanowigce integralng cze$¢ systemu zarzadzania srodkami pieni¢znymi Spotki.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka w czynnych rozliczeniach migdzyokresowych ujmuje koszty, ktére zostaty poniesione z gory,
natomiast w cato$ci lub cze$ci dotycza kolejnych okreséw.

Wydatki poniesione w relacji do prowadzonych inwestycji kapitalowych docelowo stanowi¢ beda czesé
sktadowa wartos$ci ich nabycia.

Zobowiazania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorej Spotka staje sie strong
umowy zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wylacza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Spdtka moze posiada¢ nastepujace zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi:
pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania wynikajace z platnosci kartami kredytowymi,
zobowigzania handlowe i inne.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sa wedtug wartosci godziwej powigkszonej o

dajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te
wycenianie sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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3.

3 Rzeczowe aktywa trwate
Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu skladnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wyladunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne
podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cen¢ nabycia sktadnika aktywéw. Koszt wytworzenia
sktadnika §rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w
okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego
sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostatl jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny
szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrécenia
do stanu pierwotnego.

Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidlowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia, jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony skladnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada sie z odrebnych i istotnych
czg$ci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czg$ci te sg traktowane jako odrgbne skladniki
aktywow.
Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywdéw okresla si¢ na podstawie poréwnania przychodéw
ze zbycia z warto$cig bilansowg zbytych aktywow i1 ujmuje si¢ je w kwocie netto jako zysk lub stratg
biezacego okresu w pozycji pozostale przychody.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym
Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czeSci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, Zze Spétka
osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych.

Warto$¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych jest wylgczana z ksiag.

Naktady ponoszone w zwiazku z biezagcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych sg
ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.
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Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ w odniesieniu do wartosci podlegajacej amortyzacji, ktérg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnik aktywéw, pomniejszone o jego warto$¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje si¢ jako zysk lub strate biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci ekonomicznych
zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Spoika zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkéw trwatych:
Budynki i budowle 10 do 50 lat

Urzadzenia techniczne, maszyny 5 do 25 lat

Wyposazenie 5 do 10 lat

Sprzet komputerowy do 3 lat

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych oraz §rodki trwale uzytkowane w ramach uméw leasingu: przez
okres pozostaty do wygasnigecia umowy.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkéw
trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

3. 4  Wartosci niematerialne
Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne

Oprogramowanie oraz pozostale warto$ci niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie
uzyteczno$ci ekonomicznej wykazywane sa w oparciu o ich cen¢ nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartos$ci.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym
Pézniejsze wydatki na skladniki istniejgcych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady,

w tym naktady na wytworzone we wlasnym zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marke sg
ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.
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Naktady ponoszone na prace rozwojowe

Warto$ci niematerialne powstate w wyniku prac rozwojowych ujmowane sag w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wytacznie w sytuacji, gdy Spéika jest w stanie udowodnic:
* mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych tak,
aby nadawat si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,
» zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
* zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywéw niematerialnych,
* sposob, w jaki sktadnik wartos$ci niematerialnych begdzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne,
* dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych oraz innych, ktére maja stuzy¢
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych,
* mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ w odniesieniu do wartosci podlegajacej amortyzacji, ktérg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika wartoéci niematerialnych pomniejszone o jego
wartos$¢ rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje si¢ jako zysk lub strat¢ biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Spélke okresu uzytkowania danego skladnika wartosci
niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania,
co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z
uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych warto$ci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

Spétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii warto$ci niematerialnych i
prawnych:

Zakonczone prace rozwojowe: od 2 do 10 lat

Autorskie prawa majatkowe - licencje: od 2 do 5 lat

3.5  Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w koszcie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicag pomigdzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezb¢dnymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Spoétka do wyceny zapaséw oraz ich rozchodu wykorzystuje metode FIFO.
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3.

6  Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty
warto$ci sktadnikéw aktywoéw finansowych niewycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Uznaje si¢, ze sktadnik aktywoéw finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istnieja obiektywne przestanki wystapienia zdarzenia powodujacego utrat¢ warto$ci, mogacego miec
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywoéw pieni¢znych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych zalicza si¢ niesplacenie albo
zaleganie w splacie dlugu przez dtuznika, restrukturyzacj¢ dtugu dtuznika, na ktéra Spétka wyrazita zgode
ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dluznika, a ktérej w
innym wypadku Spétka by nie udzielita, okoliczno$ci $wiadczace o wysokim poziomie
prawdopodobienstwa bankructwa diuznika.

Spoétka ocenia przestanki §wiadczace o utracie warto$ci nalezno$ci lub inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalno$ci zaré6wno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywéw jak i w odniesieniu do
grup aktywéw. W przypadku indywidualnie istotnych nalezno$ci i inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, przeprowadza si¢ test na utrat¢ wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartos$cig bilansowg (warto$cia w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg jako zysk lub strata
biezacego okresu i zmniejszajg warto$¢ bilansowa naleznosci, przy czym Spdika kontynuuje naliczanie
odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okoliczno$ci $wiadcza o ustaniu przestanek
powodujacych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest
jako zysk lub strata biezacego okresu.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywdéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia,
czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek
Spétka dokonuje szacunku wartos$ci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw definiowana jest jako wigksza z ich warto§ci netto mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowe;j.
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Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skladnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytulu utraty warto$ci sa ujmowane jako zysk lub strata
biezacego okresu.

Odpis warto$¢ firmy z tytutu utraty wartodci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw,
odpisy z tytulu utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy koniec
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢
szacunki zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty warto$ci odwracany
jest tylko do wysoko$ci warto$ci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne,
jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

3. 7 Swiadczenia pracownicze

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej $wiadczenia pracownicze. Na dzien bilansowy
Spotka ewidencjonowata tylko krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze. Ze wzgledu na szacowane
niskie wartodci oraz niskie ryzyko w tym zakresie Spotka nie rozpoznaje konieczno$ci ujawniania
potencjalnych zobowigzan dotyczacych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

3. 8 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spdtce ciazy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiagzku wigzac si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone
sa w wysokosci najbardziej wlasciwego szacunku nakladéw niezbednych do wypelnienia obecnego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka i niepewnosci towarzyszacego
zdarzeniom i okoliczno$ciom prowadzacym do wypetnienia obowiazku.

3. 9  Przychody
Sprzedaz produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy produktéw w toku zwyklej dziatalnosci wyceniane sg wedlug wartosci godziwe;j
otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw, upustow i rabatow.

Przychody sa ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowdd, zazwyczaj w momencie potwierdzenia
dostawy przez nabywce, §wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na kupujacego,
istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo
zwrotu wyrobu gotowego lub towaru mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwalte zaangazowanie
w zarzadzanie dobrami a kwot¢ przychodu mozna wiarygodnie wycenic.
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3. 10 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke
funduszami, wyceny do wartosci godziwej instrumentéw podlegajacych takiej wycenie oraz zrealizowane
réznice pomiedzy wartoscig nabycia, a ceng realizacji sprzedazy lub zamiany aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik. Przychody odsetkowe ujmuje si¢ jako zysk lub strate
biezacego okresu zgodnie z zasada memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Przychody z wyceny do wartosci godziwej (w tym transakcji zrealizowanej) ujmuje si¢ jako zysk lub
strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metod wyceny wartosci godziwe;.

Koszty finansowe obejmuja koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewng¢trznym, odpisy z tytutu
utraty warto$ci aktywoéw finansowych oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw podlegajacych
takiej wycenie.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto w pozycjach przychodéw i kosztéw
finansowych, ktérych dotycza.

3. 11 Podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sa kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego
przez tg samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg
rozliczy¢ zobowiazania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednocze$nie
zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zwiazane z nierozliczong strata podatkowa, niewykorzystang ulgg
podatkowa i ujemnymi réznicami przejSciowymi, sa ujmowane do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i
obniza si¢ je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwiazanych z nimi korzysci w
podatku dochodowym.

Podatek dochodowy obejmuje czgs¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy polaczenia
jednostek oraz pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznos$ci z tytutu podatku od dochodu do

opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.
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Podatek odroczony ujmuje si¢ w zwiazku z réznicami przejSciowymi pomigdzy wartoscig bilansowa
aktywow i zobowigzan i ich warto$cig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy
nie jest uymowany w przypadku nastgpujacych rdéznic przejSciowych: poczatkowe ujecie aktywdéw lub
zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa
ani na zysk lub strat¢ biezacego okresu ani na dochéd do opodatkowania, réznice zwigzane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspdtkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, ze zostana one zbyte w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodci. Ponadto, nie ujmuje si¢
podatku odroczonego od réznic przejSciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujgciem wartosci
firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug
przewidywan beda stosowane wtedy, gdy przejSciowe rdznice odwrdca si¢, przy tym za podstawe
przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

3. 12 Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, przyjeto te same ogdlne zasady,
zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, z wyjatkiem
zastosowania nastg¢pujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséow
rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okre§lonych $wiadczen: sktadki
pracownicze (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku
lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i usci$lenie
slownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 lub po
tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i usci$lenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 lub po tej dacie).

* Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — Ujmowanie nabycia udzialéw we wspdlnych
dziataniach (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 i MSR 38 — Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod ujmowania umorzenia i
amortyzacji (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 i MSR 41- Rolnictwo: Roéliny produkcyjne (obowiazujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg si¢ do standardéw w wersji
petne;j):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pdzniejsze zmiany ((obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”. Standard zostal opublikowany 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

» Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,, Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat
udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

i wspdélnych przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

* Coroczne zmiany do MSSF - cykl 2012-2014 (obowigzujace w odniesieniu do kreséw rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 27 - Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie).
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Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednocze$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow 1 zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE na
dzien 31 grudnia 2015.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

4. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja okreslenia
wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywdéw i zobowigzan. Wartosci godziwe
sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach,
dalsze informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach
objasniajacych dotyczacych poszczegdlnych aktywow i zobowigzan.

4. 1  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Warto$¢ godziwa nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest szacowana jako
biezagca warto$¢ przyszlych przeptywdédw pienigznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy
procentowej na dzien sprawozdawczy.

Warto$¢ godziwa szacowana jest jedynie w celu ujawnienia.
4. 2 Zobowigzania finansowe

Wartos$¢ godziwa, szacowana jedynie dla celow ujawnienia, jest obliczona na podstawie warto$ci biezacej
przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu zwrotu kwoty gtéwnej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z
zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy.

4. 3  Aktywa finansowe

Warto$¢ godziwa aktywéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest
notowanej ceny rynkowej, warto§¢ godziwa jest szacowana na podstawie zglaszanych na rynku ofert
kupna wycenianego aktywa notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeplywdw pieni¢znych wynikajacych z danego sktadnika majatku przeliczonych do
kwoty biezace;j.
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S.

5.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

1 Wprowadzenie

Spotka jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajagce z korzystania z instrumentow
finansowych:

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko operacyjne

Nota 21 przedstawia informacje na temat ekspozycji Spotki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz
procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spoétke, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitalem przez Spétke. W innych czeéciach sprawozdania finansowego przedstawiono wymagane
informacje liczbowe.

. 2 Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Spotke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spoétka
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak teZ monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym
przegladom celu uwzgl¢dnienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnoéci Spotki.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyj¢te standardy i procedury zarzadzania, Spétka dazy do zbudowania
mobilizujgcego i konstruktywnego §rodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumieja swoja
role 1 obowiazki.

. 3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub
druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spelni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwiazane jest przede wszystkim z nalezno$ciami, obligacjami i certyfikatami inwestycyjnymi.

. 4 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gléwnie z indywidualnych cech kazdego klienta.
Koncentracja ryzyka kredytowego nie jest uzalezniona od struktury demograficznej bazy klientéw, ani od
kryterium obszaru geograficznego.

Zgodnie z przyjeta polityka kredytowa kazdy klient jest oceniany pod katem wiarygodnos$ci kredytowej
zanim zostang mu zaoferowane zwykle terminy platnosci i dostawy oraz inne standardowe warunki
umowy. W ocenie, o ile to mozliwe, brany jest pod uwage rating klienta dokonany przez zewngtrzne
firmy, a niektérych przypadkach referencje bankowe. Dla kazdego klienta jest wyznaczony limit
transakcyjny, ktéry oznacza maksymalng kwote transakcji. Limity transakcyjne weryfikowane sg raz na
kwartal. Klienci, ktérzy nie spetniaja wymogéw wiarygodno$ci kredytowej stosowanych przez Spéike,
mogg dokonywac transakcji na podstawie przedptaty.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci stanowig gléwnie naleznosci od odbiorcéw
instytucjonalnych. Klienci zaklasyfikowani do grupy ,,wysokiego ryzyka” umieszczani sg na liScie
zastrzezonych klientow i transakcje z nimi sa monitorowane bezposrednio przez Zarzad Spotki.

Przyszie transakcje sprzedazy dla tych klientéw dokonywane sg wylacznie na podstawie przedptat.

Spéika tworzy odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartodci, ktére odpowiadaja szacunkowej wartosci
poniesionych strat na naleznos$ciach z tytutu dostaw i ustlug. Gtéwnymi sktadnikami odpisu jest czes¢
obejmujaca specyficzne straty zwiazane z narazeniem na znaczace pojedyncze ryzyko oraz czg$é
obejmujaca tgczne straty ustalone dla grup podobnych aktywéw w zwiazku ze stratami juz poniesionymi,
ktére jeszcze nie zostaly zidentyfikowane.

Odpis obejmujacy taczne straty ustala si¢ na podstawie historycznej statystyki platnosdci dla podobnych
aktywo6w finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi znajduje si¢
w gestii funduszu zarzadzajacego tymi aktywami i wynika z postanowien jego statutu.

5. 5  Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $§rodkéw pieni¢znych
Iub innych aktywdéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spéike polega na zapewnianiu, w
mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spdtka zawsze posiadata ptynno$¢ wystarczajacg do regulowania
wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spoiki.

Zazwyczaj Spotka ma zapewnione $rodki pieni¢zne ptatne na zadanie w kwocie wystarczajacej dla
pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowiazan
finansowych. Ta polityka nie obejmuje jednak ekstremalnych sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na
podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na przyktad kleski zywiotowe.

Spéika nie posiada otwartych linii kredytowych, ani kredytéw w rachunku biezacym.

5. 6  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy
procentowe beda wptywac¢ na wyniki Spétki lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych.
Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na
ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy
Zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Spétka moze kupowac i sprzedawac instrumenty pochodne, jak

tez przyjmowaé na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywaja si¢ w ramach
wytycznych ustalonych przez Zarzad Spoétki.
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5.

7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezpo$rednich lub posrednich, ktérych réznorodne
powody sa powiazane z procesami, personelem, technologia i infrastrukturg Spétki, jak réwniez
spowodowane sg przez czynniki zewngtrzne, inne niz ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko
ptynnosci, takie jak np. wymagania prawne lub inne regulacje, czy tez ogdlnie akceptowane standardy
zachowan korporacyjnych. Ryzyka operacyjne wynikaja ze wszystkich dziatan Spoéiki.

Celem Spoiki jest zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposob, aby réwnowazy¢ unikanie strat
finansowych i uszczerbku reputacji Spétki z ogdélnag efektywnoscia ponoszonych kosztéw, unikajac przy
tym procedur kontrolnych ograniczajacych inicjatywe i kreatywnos¢.

Podstawowa odpowiedzialno$¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego jest
przypisana kierownictwu wyzszego szczebla kazdej wyodrgbnionej organizacyjnie dziatalno$ci
gospodarczej. Wykonywanie obowigzkéw w tym zakresie jest wspomagane przez rozwdj ogdlnych
standardéw zarzadzania przez Spéike ryzykiem operacyjnym, ktére obejmuja:

* wymagania dotyczace odpowiedniego podzialu obowigzkéw, w tym wykonywania niezaleznej
autoryzacji transakcji,

* wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakcji,

* przestrzeganie wymogow prawa i innych regulacji,

* dokumentowanie kontroli i procedur,

* wymogi co do okresowej oceny ryzyk operacyjnych, ktére wystapity, jak tez co do oceny
odpowiedniosci istniejacych kontroli i procedur nakierowanych na zidentyfikowane ryzyko,

* wymogi dotyczace raportowania o poniesionych stratach operacyjnych oraz proponowanych $rodkach
zaradczych,

* opracowywanie planéw awaryjnych,

* szkolenia i rozwdj zawodowy,

* standardy etyczne i biznesowe,

* minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.

8  Zarzqdzanie kapitatem

W ciagu roku nie bylo zmian w podejsciu Spéiki do zarzadzania kapitalem. Spétka nie podlega
zewngetrznie ustalonym wymogom kapitatowym.

Polityka Zarzadu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie
rynku, jak tez zapewni¢ przyszty rozwdj dziatalno$ci gospodarcze;j.

Zarzad dazy do utrzymania réwnowagi pomigdzy wyzsza stopa zwrotu mozliwg do osiagnigcia przy
wyzszym poziomie zadtuzenia i korzy$ciami oraz bezpieczenstwem osigganym przy solidnym kapitale.

Stopa zadluzenia Spétki do skorygowanego kapitalu na koniec okresu sprawozdawczego ksztattowata sig
nastgpujaco:

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania ogélem 3078,2 4100,4
Minus: $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (19 962,2) (24 200,2)
Zadluzenie netto (16 884,0) (20 099,8)
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6. Sprawozdawczos$¢ segmentow dzialalnoSci
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki Medicalgorithmics S.A. jest:

1. Sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centréw monitoringu, szpitali i innych placéwek
diagnostyki kardiologicznej.

2. Sprzedazy abonamentéw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do diagnostyki
arytmii.

3. Sprzedazy ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym.

4. Sprzedazy uslug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.

Dziatalnos$¢ Spétki prowadzona jest gtdéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnos$ci na terenie USA.
Dziatalno$¢ klasyfikuje si¢ w obrgbie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug
badawczych i informatycznych, jak i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych
ustug. W zwigzku z tym aktywami i zobowigzaniami segmentu sg wszystkie aktywa i zobowigzania ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

6. 1 Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci operacyjnej Spotki

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Przychody

Sprzedaz Krajowa
Sprzedaz na rzecz klientow zewnatrznych 38,1 2249

Sprzedaz na rzecz klientéw powigzanych - -

Sprzedaz krajowa ogétem 38,1 2249

Sprzedaz zagraniczna

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnatrznych 49 2924 29 489,2
Sprzedaz na rzecz klientéw powigzanych - -
Sprzedaz zagraniczna ogélem 49 2924 29 489,2
Wynik operacyjny segmentu 20 884,7 13 767,7
Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjne;j 242.6 124,7
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej

przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi 211273 13 892,4
Zysk przed opodatkowaniem 17 289,2 18 000,8
Podatek dochodowy (3 363,8) (3474,5)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 139254 14 526,3
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7.  Struktura przychodéw ze sprzedazy
7. 1 Struktura rzeczowa

01.01.2015-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy abonamentéw (ustug) 40 728,5 17 783,0
Przychody ze sprzedazy urzadzen 8 602,0 11931,1
Przychody ogétem 49 330,5 29 714,1

7. 2 Struktura terytorialna
01.01.2015-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Sprzedaz krajowa 38,1 2249
Eksport 49 292.4 29 489,2
Przychody ogétem 49 330,5 29 714,1

8. Swiadczenia pracownicze

01.01.2015-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Wynagrodzenia (7 469.6) (4 991,0)
Ubezpieczenia spoleczne (823,1) (425,1)
Swiadczenia pracownicze ogélem (8 292,7) (5416,1)
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9. Przychody i koszty finansowe

9. 1 Ujete, jako zysk lub strata bieigcego okresu

Przychody z tytutu odsetek
Inne

Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Przychody finansowe ogétem

Odsetki

Przeszacowanie netto inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Przeszacowanie warto$ci instrumentéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci - zamiana i reklasyfikacja

Inne

Koszty finansowe ogétem

Przychody finansowe netto ujete jako zysk biezacego okresu
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10. Aktywa finansowe ( hierachia wartos$ci godziwej )

tell')ni:;ﬁz;ve Dhugo- Krétko-
Aktywa terminowe  terminowe
Finansowe Aktywa Aktywa
. Finansowe Finansowe p
(wycenione . . Ogotem
wedlug (wycenione (wycenione
zamorty- wedh{g. wedh{g.
zowanego wart.osc.l wart.osc.l
kosztu) godziwej) godziwej)
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 01.01.2014 30 874,0 - 57259 36 5999
Reklasyfikacje - - - -
Zwickszenia 11 030,0 - 139,3 11 169,3
Zmniejszenia (697,6) - (5 365,3) (6 062,9)
Wycena aktywéw do warto$ci godziwej - 171,5) 171,5)
Wycena aktywéw wg zamortyzowanego kosztu - - - -
Wartos$¢ aktywéw finansowych na dzien 31.12.2014 41 206,4 - 3284 41 534,8
Wartos$¢ aktywéw finansowych na dzien 01.01.2015 41 206,4 - 328,4 41 534,8
Reklasyfikacje (505.,4) (16 115,6) 16 621,0 -
Zwickszenia 2049,9 550104 57 060,3
Zmniejszenia (41 944,5) (258,0) (42 202,5)
Wycena aktywéw do wartosci godziwej - (3 814,0) (1547,4) (5361,4)
Wycena aktywéw do warto$ci godziwej - odsetki - - 17,8) 17,8)
Wycena aktywéw wg zamortyzowanego kosztu (806,4) - - (806,4)
Wartos$¢ aktywéw finansowych na dzien 31.12.2015 - 34 822,8 15 384,2 50 207,0

W dniu 13.07.2015 Spoétka wniosta znaczaca czg¢§¢ posiadanych obligacji do Bezpiecznych Obligacji
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego prowadzonego przez Copernicus Capital TFI SA w Warszawie
(warto$¢ wniesionych obligacji w cenie nabycia: 38 860,5 tys. zt). Poniewaz wniesiona czg$¢ obligacji byta
wyceniana wg zamortyzowanego kosztu, a Spétka dokonala wymiany tych instrumentéw przed ich terminem
wykupu, zgodnie z zapisami MSR 39 Spétka musiata na dzien 13.07.2015 przenie§¢ wszystkie posiadane
obligacje z kategorii "trzymanych do wykupu" do kategorii "wyceniane w wartosci godziwej przez wynik", a
tym samym, zaprzesta¢ wycenia¢ posiadane aktywa finansowe wg zamortyzowanego kosztu.

Typ portfela obligacji Wartos¢ Wartos¢
godziwa na godziwa na
31.12.2015 31.12.2014
Trzymane do wykupu - 41 206,4
Przeznaczone do sprzedazy - 328.4
Sktadniki aktywow finansowych wyceniane
. . o 50207,0 -
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Razem 50 207,0 41 534,8

Strona 32



Medicalgorithmics S.A.
Informacje objasniajace do Sprawozdania Finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

Spotka stosuje ponizsza hierarchi¢ dla okre$lania i wykazywania wartos$ci godziwej instrumentow
finansowych wedlug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku.

Poziom 2 - pozostale metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sa uwzglgedniane wszystkie czynniki
majace istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg.

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywana warto$¢ godziwa, ktére
nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii warto$ci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartos$ci godziwej, ustala si¢
na podstawie danych wejSciowych najnizszego poziomu, ktére sa istotne dla cato§ci pomiaru wartosci
godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia si¢ poprzez odniesienie do catosci
wyceny warto$ci godziwej. Jezeli przy wycenie warto§ci godziwej wykorzystuje si¢ obserwowalne dane
wejsciowe, ktére wymagaja istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma
charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okre$lone dane wejSciowe przyje¢te do wyceny
majg istotne znaczenie dla calo$ci wyceny warto$ci godziwej wymaga osadu uwzgledniajacego czynniki
specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W roku 2014 nie miaty miejsce przesunigcia mi¢dzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez
zaden z instrumentéw nie zostat przesunigty do poziomu 3.

W roku biezacym nastgpito zaklasyfikowanie wyzej wymienionych certyfikatow funduszu zamknigtego do
poziomu 2.

W zwiagzku powyzszym na dzien 31.12.2015 przedstawione instrumenty finansowe s3a wyceniane
nastepujaco:

- poziom 1: 529,9 tys. zt

- poziom 2: 49 677,1 tys. zt
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11.

11.

1

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety jako zysk (strata) biezgcego okresu

Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca)
Podatek dochodowy za rok biezacy
Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek dochodowy (czesé¢ odroczona)
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych

Podatek dochodowy z dziatalno$ci kontynuowanej

Podatek dochodowy z dziatalno$ci zaniechanej (bez
podatku od zysku ze sprzedazy)

Podatek dochodowy ogotem
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11.

11.

Podatek dochodowy (c.d.)

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

01.01.2015- 01.01.2014-
Stawka 31 12,2015 Stawka 31 12,2014
% %
Zysk netto za okres sprawozdawczy 139254 14 526,3
Podatek dochodowy 3363,8 3474,5
Zysk przed opodatkowaniem 17 289,2 18 000,8
Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke
19% 32849 19% 3420,2
podatkowa
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
. 19% 17373 19% 85,6
przychodéw
Przychody zwolnione z opodatkowania 19% (341,6) 19% (37,3)
Réznice przejsciowe majace wplyw na
podatek odroczony 19% (1313,5) 19% 8,9
Pozostate 19% 3,3) 19% 2,9)
19% 3363,8 19% 3 474,5
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12.

12. 1

12. 2

12. 3

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosé brutto rzeczowych aktywow trwatych

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2014
Reklasyfikacje

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2014

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2015
Reklasyfikacje

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2015

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
warto$ci na dzien 01.01.2014
Reklasyfikacje

Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci na dzien 31.12.2014

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
warto$ci na dzien 01.01.2015
Reklasyfikacje

Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci na dzien 31.12.2015

Wartosé netto

Na dzien 01.01.2014
Na dzien 31.12.2014

Na dzien 01.01.2015
Na dzien 31.12.2015

arzdsenin,  POStale R
A ’ §rodki wobcy Ogotem

tym sprzet trwale srodkach
komputerowy trwatych

132,6 239,8 169,3 541,7

405,0 208,6 133,5 747,1

(2,8) - - (2,8)

534,8 4484 302,8 1286,0

534,8 4484 302,8 1286,0

130,5 35,1 5,0 170,6

15,7 (5,0) - (20,7)

649,6 478,5 307,8 14359
arsdsenin,  POStale R

A ’ §rodki , Y Ogotem

tym sprzet trwale srodkach
komputerowy trwatych

48,9 134,0 13,8 196,7

66,4 46,6 18,7 131,7

(2,8) - - 28

112,5 180,6 32,5 325,6

112,5 180,6 32,5 325,6

1404 70,0 329 2433

(10.4) 1,5) - (11,9)

242,5 249,1 65,4 557,0

83,7 105,8 155,5 345,0

4223 267,8 270,3 960,4

4223 267,8 270,3 960,4

407,1 2294 2424 878,9
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12. Rzeczowe aktywa trwale (c.d.)
12. 4 Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pozniejsze odwracanie
Spéika nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci jak réwniez ich p6zniejszego odwracania.
12. 5 Srodki trwate w leasingu finansowym
Spoéika nie uzytkuje srodkéw trwatych w ramach uméw leasingu finansowego.
12. 6 Zabezpieczenia
Spoéika nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na jej aktywach.
12. 7 Srodki trwate w budowie

W okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Spéika nie prowadzita inwestycji w §rodki
trwate, ktére na dzien bilansowy bytyby §rodkami trwaltymi w budowie.
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13.

13.

13.

13.

1

2

3

Wartosci niematerialne

Wartosé brutto wartosci niematerialnych

Koszty Prace rozwojowe
zakonczonych . J.. Pozostale Ogotem
. w realizacji
prac rozwojowych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2014 2 094,6 4286,0 139,9 6 520,5
Zwigkszenia 22754 44134 228.,9 69177
Zmniejszenia - (2275,4) - 2275,4)
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2014 4370,0 6 424,0 368,8 11162,8
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2015 4370,0 64240 368,8 11162,8
Zwigkszenia 1566,8 25227 272,6 4362,1
Zmniejszenia - (1566,8) - (1566,8)
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2015 5936,8 7 3799 641,4 13 958,1
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Koszty Prace rozwojowe
zakonczonych . J,, Pozostale Ogotem
. w realizacji
prac rozwojowych
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty 13345 i 118 13463

wartosci na dzien 01.01.2014
Amortyzacja 420,9 - 51,2 472,1

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty

. o, 17554 - 63,0 1818,4

warto$ci na dzien 31.12.2014
U . .

mor%efne ora'z ?dplsy z tytulu utraty 17554 ) 63,0 1818.4
wartosci na dzien 01.01.2015
Amortyzacja 1189,0 - 178,2 1367,2
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty 2 944.4 i 241.2 3185.6
warto$ci na dzien 31.12.2015 ’ ’ ’
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2014 760,1 4 286,0 128,1 5174,2
Na dzien 31.12.2014 2 614,6 64240 305,8 93444
Na dzien 01.01.2015 2 614,6 64240 305,8 93444
Na dzien 31.12.2015 29924 7 379,9 400,2 10 772,5
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13.

13.

Wartosci niematerialne (c.d.)

4 Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spdtka aktywowala jako wartoSci niematerialne i
prawne naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych przedmiotem jest:

PocketECG - System PocketECG III jest najbardziej zaawansowanym technologicznie rozwigzaniem
obecnie oferowanym przez Emitenta. Podstawowa przewaga technologiczna nowego rozwigzania polega
na integracji urzadzenia, ktére dotychczas sktadato si¢ z dwéch odrebnych elementéw, w jeden specjalnie
opracowany rejestrator typu smartfon dzialajacy w oparciu o system operacyjny Android, ponadto, zostata
rozbudowana funkcjonalno$¢ urzadzenia. Wsparcie finansowe na prace wdrozeniowe w projekcie na
opracowanie wczesniejszych wersji systemu Medicalgorithmics uzyskato w ramach programu Fundacji na
rzecz Nauki Polskiej Innowator. W kategorii PocketECG aktywowane sg takze koszty rozwoju bazujacych
na PocketECG produktéw, opisanych w innych czgéciach raportu.

Warto$¢ brutto projektu: 2 963,1 tys. zi

Warto$¢ netto projektu: 1 823,3 tys. zi

Projekt bedzie amortyzowany do 31 grudnia 2019 r.

Initech - projekt dofinansowany z MNiSW pt. ,,Nowa metoda wielodobowego telemetrycznego pomiaru
istotnych parametréw kardiologicznych wychylenia odcinka ST i zmian odstgpu QT / QTc”. W wyniku
projektu opracowano nowg metode¢ telemetrycznego pomiaru wychylenia odcinka ST i zmian odstepu
QT/QTc oraz wdrozono modul systemu diagnostycznego do zdalnego wielodobowego monitorowania
pacjentéw w grupach podwyzszonego ryzyka. W ramach projektu opracowano algorytmy do analizy
wychylenia odcinka ST i zmian odstgpu QT/QTc, zaprojektowano algorytmy do analizy i opracowano
nowg struktur¢ danych i zarzgdzania ich transmisja, stworzono narzgdzia interaktywne do analizy
statycznej oraz interaktywne narz¢dzia do wizualizacji danych z czujnika ruchu. Zrealizowano testy
funkcjonalne wraz z zaimplementowanymi algorytmami i zbudowano prototyp niekomercyjnego systemu
diagnostycznego do badan lekowych z wykorzystaniem modutu ST/QT w ramach infrastruktury
PocketECG.

Warto$¢ brutto projektu: 1 068,1 tys. zi

Warto$¢ netto projektu: 124,6 tys. zt

Projekt bedzie amortyzowany do 30 lipca 2016 r.

CardVET - tytul projektu to: ,,System telekonsultacji kardiologicznych w weterynarii z wykorzystaniem
wielofunkcyjnego urzadzenia telemetrycznego CardVET”. W wyniku badan prac rozwojowych
przeprowadzonych we wspétpracy ze Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego (SGGW) i Uniwersytetem
Przyrodniczym we Wroctawiu (UPW) opracowano jedno-kanalowy system do diagnostyki kardiologicznej
sygnalu EKG. W konsultacjach ze specjalistami z UPW i SGGW pracownicy dzialu B+R
Medicalgorithmics zaprojektowali miniaturowy nadajnik EKG dzialajacy w oparciu o 1 lub 2
odprowadzenia (2 lub 3 elektrody). Wykorzystujac model symulacji elektrycznej aktywnosci serca Fitz
Hugh-Nagumo okre$lono podstawowe parametry do wersjonowania autodiagnostyki dla réznych grup
docelowych zwierzat. Projekt byl dofinansowany ze §rodkéw Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego
w ramach programu ,,Inicjatywa Technologiczna I”.

Warto$¢ brutto projektu: 338,8 tys. zi

Warto$¢ netto projektu: 0,0 tys. zi

Projekt catkowicie zamortyzowany.
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13.

13.

13.

eHealth Monitor - Spétka w ramach konsorcjum, w ktérym uczestniczg firmy i jednostki badawcze z
panstw Unii Europejskiej stworzyla platforme, dzigki ktérej zaréwno pacjent jak i lekarz moga korzystac
ze spersonalizowanych ustug medycznych. Rola Medicalgorithmics S.A. w tym, dofinansowanym przez
Komisje Europejska, projekcie bylo zintegrowanie systemu PocketECG z platforma przeznaczong dla
uzytkownikéw koncowych.

Warto$¢ brutto projektu: 1 566,8 tys. zt

Warto$¢ netto projektu: 1 044,6 tys. zi

Projekt bedzie amortyzowany do 31.03.2017 r.

Powyzsze prace rozwojowe prowadzone sa w czgéci przy wspoOifinansowaniu z funduszy Unii
Europejskiej ktérych to niezamortyzowana warto$¢ na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosita 2 1179 tys. zt
(31 grudnia 2014 r. 2 778,1 tys. zb).

Zgodnie z przyjetymi w Spélce zasadami warto$¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest jako
rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych
naktadéw na prace rozwojowe.

5 Prace rozwojowe w realizacji

Spoétka prowadzi 3 projekty, ktére nie weszty w pelni w faz¢ patentowa, z tego tez wzgledu nie sa
ujawniane szczegdty tych rozwigzan. Sg to obecnie kluczowe dla Spétki projekty, a dotycza one:

Projekt 1: Urzadzenie do telerehabilitacji kardiologicznej

Projekt 2: Software do optymalizowania powtarzalnych czynno$ci w szpitalnych sieciach
informatycznych w USA

Projekt 3: Urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG.

Projekty te sa finansowane ze §rodkéw wilasnych.

6 Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sag w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadku, gdy Spétka
wykorzystuje korzysci ekonomiczne zawarte w danym sktadniku warto$ci niematerialnych w procesie
wytwarzania innych aktywOw, odpis amortyzacyjny stanowi cz¢§¢ kosztu wytworzenia innego sktadnika

aktywow i jest wlaczony do jego warto$ci bilansowe;.
Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

7 Odpisy z tytutu utraty wartosci oraz odwrocenia odpisow

Brak.
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14. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
14. 1  Nieujete rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka rozpoznala rezerwg z
tytulu podatku odroczonego.

14. 2 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W 2015 roku Spéika nie osiagneta strat podatkowych, ktére nalezatoby uja¢ do kalkulacji aktywa z tytulu
podatku odroczonego.

31.12.2015 31.12.2014

Ujemne réznice przejSciowe 1114,8 3,7
Straty podatkowe - -
1114,8 3,7
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14. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (c.d.)
14. 3 Aktywa 7z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa Pasywa Wartos¢ netto
01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe 1018,7 - - (148,0) 1018,7 (148,0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,1 - (5.4 (16,3) (5.3 (16.3)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 89,7 0,1 (23,2) (65,5) 66,5 (65,4)
Rozliczenia migdzyokresowe 1,5 2,9 - - 1,5 2,9
Pozostate 438 0,7 0,3) (1,5) 4,5 0,8
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1114,8 3,7 (28,9) (231,3) 10859 (227.,6)
Kompensata - - - - - -

Aktywa / rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w 11148 3,7 (28,9) (231,3) 1 085,9 (227,6)
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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14. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (c.d.)

14. 4  Zmiana roznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Zmiana roznic
przejsciowych Zmiana réznic Zmiana réznic

Zmiana roznic

przejSciowych Zmiana réznic

Zmiana roznic

ujeta jako zysk przejsciowych przejsciowych ujeta jako zysk przejsciowych przejsciowych
lub strata ujeta w ujeta w innych lub strata ujeta w ujeta w innych
Stan na biezacego kapitale calkowitych Stan na biezacego kapitale calkowitych Stan na

01.01.2014 okresu wlasnym dochodach 31.12.2014 okresu wlasnym dochodach 31.12.2015
Aktywa finansowe (794,1) 15,3 - - (778,8) 6 140,2 - 53614
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (372,2) 286,5 - - (85,7) 57,7 - (28,0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,5) (343,7) - - (344,2) 694,4 - 350,2
Rozliczenia migdzyokresowe 15,5 - - - 15,5 ,5) - 8,0
Pozostate (1,0) 3.5 - - 4,5) 28,4 - 23,9
(1152,3) 454) - - (1197,7) 6913,2 - 5715,5
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15. Zapasy
31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 5256,1 4703,6
Produkty gotowe 3862,0 32377

9118,1 7 941,3

Warto$¢ zapaséw o ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale

31.12.2015 31.12.2014

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 6293,9 10 107,1
Naleznos$ci budzetowe 222.8 602,8
Nalezno$ci pozostate 58,2 59,4
Rozliczenia migdzyokresowe 36379 137,8
Naleznosci ogétem 10 212,8 10 907,1
Dtugoterminowe 5,5 9.9
Krétkoterminowe 10 207,3 10 897,2

10 212,8 10 907,1

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka nie szacowala warto$ci godziwej naleznosdci krétkoterminowej w
sposob okreslony w nocie 4.1 z racji jej malego wptywu na warto§¢ tych nalezno$ci ujawniong w
sprawozdaniu.

Nie szacowano takze warto$ci godziwej nalezno$ci dlugoterminowych, gdyz w calos$ci stanowig one
rozliczenia miedzykresowe i nie wystapig przyszle przeptywy pieni¢zne;.

16. 1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.12.2015 31.12.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych 6293,9 10 107,1
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug ogétem 62939 10 107,1
Krétkoterminowe 62939 10 107,1

6 293,9 10 107,1

Ekspozycja Spoéiki na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
przedstawione sg w nocie 21.
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16. 2 Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2015 31.12.2014

Polisy ubezpieczeniowe 22,4 -
Przedptacone bilety lotnicze 40,0

Sesja zdjgciowa 9,9 9,9
Targi 45,1 84,1
Koszty zwigzane z nabyciem firmy w USA 34954 -
Pozostate 25,1 43,8
Rozliczenia miedzyokresowe ogotem 36379 137,8
Czes¢ dlugoterminowa 5,5 9.9
Czes¢ krétkoterminowa 36324 127,9

Koszty zwigzane z nabyciem firmy w USA zostalo rozpoznane w aktywach przy zalozeniu nie wykonania
przez AMI Monitoring przystugujacego mu prawa pierwokupu spétki Medi-Lynx Cardiac Monitoring.
Prawo pierwokupu AMI Monitoring wygasa 12 marca 2016 roku i w opinii Zarzadu nie ma przestanek aby
sadzi¢, ze AMI Monitoring wykona przystugujace mu prawo.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5078,6 1019,2
Lokaty krétkoterminowe 14 883,6 23 181,0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢

. . e . 19 962,2 24 200,2
wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Ekspozycja Spétki na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla finansowych aktywow i
zobowigzan przedstawiona zostala w nocie 21.
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18.

18.

18.

18.

Kapital wlasny

1 Kapitat zaktadowy

Akcje zwykle (w tys. szt.)
31.12.2015  31.12.2014

Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 34555 34219
Emisja akcji serii E - 33,6
Ilos¢ akcji na koniec okresu (w pelni optacone) 34555 34555

2 Emisja akcji zwyktych

W dniu 26 marca 2014 roku z godnie z Uchwatla Zarzadu podj¢to decyzje o emisji 33.600 (trzydziesci trzy
tysigce sze$cset) akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy)
kazda akcja ("Akcje serii E") o Iacznej warto$ci nominalnej 3.360,00 zt (trzy tysigce trzysta szes¢dziesiat)
ztotych. Objecie Akcji serii E Spétki, nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitalu docelowego przewidzianego w §9
statutu Spotki.

Emisja akcji serii E zostata zrealizowana w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3  Akcje zwykte

Na dzien 1 stycznia 2014 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy skladat sie z 3.421,9 tys. akcji zwyktych.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat si¢ z
3.455,5 tys. akcji zwyktych. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optacone.

Dnia 30 kwietnia 2014 roku Zarzad Medicalgorithmics Spétka Akcyjna (,,Emitent”) podat do publicznej
wiadomodci, ze doszta do skutku emisja 33.600 (trzydziestu trzech tysigcy szedciuset) akcji zwyktych na
okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitalu docelowego przewidzianego w §9 statutu Spétki, do kwoty 345.552,60 (trzysta
czterdzie$ci pie¢ tysiecy piecset piecdziesigt dwa 60/100) ztotych tj. o kwote 3.360,0 zt (trzy tysigce
trzysta sze$¢dziesiat ztotych), przeprowadzona na podstawie:

1. Uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 26 marca 2014 r. w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wyrazenia zgody i upowaznienia do zawarcia uméw z
cztonkami Zarzadu

2. Uchwaty nr 1/3/2014 z dnia 26 marca 2014 r. Zarzadu Spoéiki pod firmg Medicalgorithmics Spétka
Akcyjna w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze kapitatu docelowego poprzez
emisje akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji,
zmiany Statutu Spétki oraz w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku
regulowanym i dematerializacji akcji serii E.

Akcje serii E zostaty skierowane do kierownictwa firmy.

Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spétki w przypadku jego podziatu.
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18. 4 Dywidendy proponowane przez Zarzgd

Dnia 30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdzilo sprawozdanie
finansowe za 2014 rok sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska zwanymi dalej MSSF UE.

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2015 roku
wypracowany w 2014 roku zysk netto w wysokos$ci 14.526,3 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy
w tgcznej wysokos$ci 5.528,8 tys. zt oraz podwyzszenie kapitatu zapasowego w wysokosci 8.997,5 tys. zt.
Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 28 wrzes$nia 2015 roku.

18. 5 Podziat zysku z lat ubiegtych

31.12.2014

Wyptata dywidendy 5528,8
Kapitat zapasowy 8997,5

145263
Wartos¢ dywidendy na 1 akcje zwykta
(dywidenda/liczba akcji zwyktych) 1,60

18. 6 Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2015
Akcjonariusz Liczba akeji % akcji
(szt.)

Marek Dziubinski ( Prezes Zarzadu) 400 000 11,58%
BIB Seed Capital S.A. 218 122 6,31%
New Europe Ventures LLC 276 061 7,99%
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 451 000 13,05%
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny 257 332 7,45%
TFIPZU S.A. * 351091 10,16%
Pozostali akcjonariusze 1501 920 43,46%
Liczba Akcji 3 455 526

* informacja na podstawie liczby akcji zarejestrowanych przez podmiot na NWZ z dnia 18 grudnia 2015 r.
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19.

19.

19.

19.

Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek

1 Zobowigzania dtugoterminowe

Na dzien bilansowy objety sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadata zobowigzan
dtugoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek.

2 Zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2015 31.12.2014

. . . 30,7 2,7
Krétkoterminowa czg$¢ niezabezpieczonych kredytow

30,7 2,7

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spéika nie szacowata wartosci godziwej zobowigzan krétkoterminowych z
tytutu kredytéw i pozyczek w sposéb okreslony w nocie 4.2 z racji jej matego wpltywu na warto$¢ tych
zobowigzan ujawniong w sprawozdaniu.

3 Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i poZyczek

Na dzien bilansowy objety sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadata kredytéw i pozyczek innych
niz biezace zadluzenie z tytutu uzytkowanych kart kredytowych.
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20. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od
jednostek pozostatych

Zobowiazania budzetowe

Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe
w tym czes¢ krotkoterminowa

w tym czes¢ diugoterminowa

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja warto$¢ otrzymanych przez Spétke dotacji z funduszy Unii
Europejskiej z przeznaczeniem na prace rozwojowe. Przedmiot dotacji oraz odpowiednie wartos$ci zostaty

szerzej zaprezentowane w nocie 13.

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwiazane z pltynnosciag w odniesieniu do zobowigzah zostata

przedstawiona w nocie 21.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka nie szacowata warto$ci godziwej zobowigzah krétkoterminowej w
sposob okre§lony w nocie 4.2 z racji jej malego wplywu na warto$¢ tych zobowigzan ujawniong w

sprawozdaniu.
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21. Instrumenty finansowe
21. 1 Ryzyko kredytowe
Ekspozycja na ryzyko kredytowe
Wartosci bilansowe aktywéw finansowych odpowiadaja maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie
nastgpujaco:
31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe (obligacje i

certyfikaty funduszy inwestycyjnych) 50207,0 415348
Pozyczki i naleznosci wlasne 6574,9 10 769,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 962,2 24 200,2

76 744,1 76 504,2

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug na koniec
okresu sprawozdawczego wedtug rejonéw geograficznych przedstawia si¢ nastgpujaco:

31.12.2015 31.12.2014

Krajowe 47,6 7,8
Obszar euro - 9,1
Pozostate regiony 6 246,3 10 090,2

6 293,9 10 107,1

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec
okresu sprawozdawczego wedtug typéw odbiorcéw przedstawia si¢ nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014

Odbiorcy instytucjonalni 62939 10 107,1
Odbiorcy indywidualni - -
6 293,9 10 107,1
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21.

21

2

Instrumenty finansowe (c.d.)

Odpisy aktualizujgce

Struktura wiekowa pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wartos¢ brutto na aktua(l:;ilfjl;cy na Wartos¢ brutto na aktua(l:;iliil:cy na

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Nie wymagalne 56234 - 4694.,8 -
Przeterminowane od 0 do 30 dni 41,9 - 26149 -
Przeterminowane od 31 do 60 dni 24.0 - 1 506,7 -
Przeterminowane powyzej 61 dni 1072,7 468,1 1290,7 -
6762,0 468,1 10 107,1 -
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21.

21.

Instrumenty finansowe (c.d.)
Ponizej prezentowane sg umowne warunki zobowigzan finansowych.

3 Ryzyko plynnosci

Spotka nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieni¢zne, zawarte w analizie terminéw wymagalnos$ci, moga wystapi¢ znaczgco wczesniej lub w

znaczaco innych kwotach.

Przeplywy
31.12.2015 Wartos¢ bilansowa pienigzne Ponizej 6 6-12 1-2 lat 250t TOWYES
wynikajace z miesie¢cy miesi¢cy lat
umowy
Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone - - - - - - -
Kredyty bankowe niezabezpieczone 30,7 30,7 30,7 - - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate* 851,2 851,2 851,2 - - - -
Kredyty w rachunku biezgcym - - - - - - -
881,9 881,9 881,9 - - - -
* poza instrumentami pochodnymi prezentowanymi w szyku rozwartym
Przeptywy
31.12.2014 Wartos¢é bilansowa pieiezne PoniZej 6 6-12 1-2 lat 2.51at  TOWYZIS
wynikajace z miesiecy miesiecy lat
umowy

Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone - - - - - - -
Kredyty bankowe niezabezpieczone 2,7 2,7 2,7 - - - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate* 1072,8 1072,8 1072,8 - - - -
Kredyty w rachunku biezagcym - - - -

1 075,5 1 075,5 1075,5 - - - -

* poza instrumentami pochodnymi prezentowanymi w szyku rozwartym
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21. Instrumenty finansowe (c.d.)
21. 4 Ryzyko walutowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Spéiki na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia si¢ nastgpujaco:

WartoSci wyrazone w przeliczeniu na tys. 7t

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kredyty bankowe zabezpieczone
Kredyty bankowe niezabezpieczone
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Ekspozycja bilansowa brutto

31.12.2015 31.12.2014
EUR USD GBP EUR USD GBP
240,8 58323 173,2 9,1 10 042,8 474
2,7 (90.9) (28,4) 0.4 (118,1) (80,6)
238,1 5741,4 144,8 8,7 9924,7 (33,2)
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21. Instrumenty finansowe (c.d.)

21. 4 Ryzyko walutowe (c.d.)

W ciggu roku stosowano nastgpujace kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Koniec okresu
w ztotych Srednie kursy walut sprawozdawczego
kurs spot
01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

EUR 4,1848 4,1893 4,2615 4,2623
USD 3,7928 3,1784 3,9011 3,5072
GBP 5,7846 5,2225 5,7862 5,4648

Analiza wraZzliwosci

Analiza opiera si¢ na zalozeniach, ze zmiany kurséw walutowych pozostang na mozliwie rozsagdnym
poziomie na koniec okresu sprawozdawczego. Analiza zaktada réwniez, Ze inne zmienne, w szczegdlnosci
stopy procentowe, pozostang na staltym poziomie.

W ponizszej tabeli uwzgledniono przykltadowe waluty i zmiany procentowe:

Zysk lub
. Kapital trat:
Efekt w tysigcach ztotych w?zl:slnz;f biiil:c:go
okresu

31.12.2015

EUR (umocnienie o 5%) 11,9 11,9
USD (umocnienie 0 5%) 287,1 287,1
GBP (umocnienie o 5%) 7,2 7,2
31.12.2014

EUR (umocnienie 0 5%) 0,4 0,4
USD (umocnienie o 5%) 496,2 496,2
GBP (umocnienie o 5%) (1,7) 1,7

Ostabienie si¢ zlotego w odniesieniu do EUR, USD oraz GBP na dzien 31 grudnia 2015 r., przy zalozeniu
stato$ci pozostatych zmiennych skutkowataby wzrostem zysku biezacego okresu.
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21. Instrumenty finansowe (c.d.)

21. 5 Ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia si¢ nastgpujaco:

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

31.12.2015 31.12.2014

529,9 41534,8

529,9 41 534,8

Analiza wraZliwosci przeptywow pieniginych instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwickszytaby (zmniejszytaby) kapitat wlasny i zysk przed opodatkowaniem o kwoty przedstawione
ponizej. Ponizsza analiza opiera si¢ na zatozeniu, Ze inne zmienne, w szczegdlno$ci kursy walutowe, pozostana na stalym poziomie.

Efekt w tysigcach ztotych

31.12.2015
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe;j
Wrazliwo$é przeplywéw pienieznych (netto)

31.12.2014
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe;j
Wrazliwo$¢ przeplywow pienieznych (netto)

Zysk lub strata biezacego

okresu Kapital wlasny
Wzrost o Spadek 0 100 Wzrost 0 100 Spadek o 100
100 pb pb pb pb
0,1 (0,1) 0,1 (0,1)
0,1 0,1) 0,1 (0,1)
74,6 (75,0) 74,6 (75,0)
74,6 (75,0) 74,6 (75,0)
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21. Instrumenty finansowe (c.d.)
21. 5 Ryzyko stopy procentowej (c.d.)
Porownanie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi

Ponizsza tabela zawiera poréwnanie wartos$ci godziwych aktywéw i zobowigzan finansowych z warto$ciami ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

31.12.2015 31.12.2014
Nota Wanoéé Wart_oéé Wartoéé Wartps’é
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki i naleznosci wlasne 16 10212,8 10212,8 10 897,2 10 897,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 19 962,2 19 962,2 24 200,2 24200,2
30 175,0 30 175,0 35097,4 35097,4
Zobowiazania wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Kredyty bankowe niezabezpieczone 19 30,7 30,7 2,7 2,7
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 20 570,5 570,5 1072,8 1072,8

601,2 601,2 1075,5 1075,5

* z wylagczeniem instrumentéw pochodnych (wykazywane w szyku rozwartym)
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22. Leasing operacyjny
22. 1 Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spotka jest leasingobiorcq

Minimalne ptatnosci z tytulu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego ksztaltuja si¢ w sposéb
przedstawiony ponizej:

31.12.2015 31.12.2014

do roku 521,9 482,5
1 do 5 lat 1151,1 15349

powyzej 5 lat -
1673,0 20174

W sierpniu 2012 roku Spétka zawarla umowe najmu powierzchni biurowej w Warszawie z data
rozpoczecia najmu od 1 pazdziernika 2012 r. Umowa byla aneksowana w dniu 23 sierpnia 2013 r. o
dodatkowa powierzchni¢ biurowa. Obecny okres wynajmu trwa od 1 lipca 2013 r. do 30 czerwca 2019 r.
bez mozliwosci skrécenia.

Dodatkowo Spoéika uzytkuje 2 pojazdy osobowe bedace przedmiotem umowy leasingu w formie umowy
ramowej najmu dlugoterminowego. Umowa ta jest traktowana dla potrzeb bilansowych oraz podatku
dochodowego od 0s6b prawnych jak leasing operacyjny. Wynajem w obu przypadkach trwa 3 lata. Jeden
konczy si¢ w czerwcu 2017 r., a drugi w czerwcu 2018 r.

W roku koficzacym si¢ dnia 31 grudnia 2015 r., ujeto w rachunku zyskéw i strat 445,3 tys. zt. jako koszty z
tytulu optat w ramach powyzej omowionych uméw leasingu operacyjnego.
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23.

24,

Zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zaciagngta zobowigzan umownych celem
nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

Zobowiazania warunkowe

Spotka jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych
ukierunkowanych na prace rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopelnienia
warunkéw realizacji prac rozwojowych moze wystapi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone
dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostalo ocenione jako watpliwe. Spétka realizuje prace
zgodnie z harmonogramem.

Na rzecz Spétki zostala otworzona gwarancja bankowa jako zabezpieczenie dla umowy najmu

nieruchomos$ci. Zgodnie z informacja z banku to zobowigzanie warunkowe wynosi 12 000 EUR z
terminem waznos$ci do 19/04/2016.
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25. Wyjasnienia do pozycji Sprawozdania z przeplywéw pienieznych

25. 1 Nota  31.12.2015  31.12.2014
(Przychody)/Koszty finansowe netto 4 419,6 37373
Przychody z tytutu odsetek 9 (1745,1) 35389
Koszty z tytutu odsetek 9 23,5 -
Korekta'l - wycena dtugoterminowych aktywéw finansowych 10 806.4 (104.5)
(wycenionych wedtug zamortyzowango kosztu)
Korekta - wycena aktywow krétkoterminowych do wartosci godziwej - 10 178 i
odsetki ’
Premia za utrzymanie aktywow dlugoterminowych do terminu (34,0) -
Korekta - naliczone odsetki od lokat (10,4) 302,9
Wycena certyfikatéw do warto$ci godziwej 10 53614 -

25. 2 Nota  31.12.2015  31.12.2014
Odsetki otrzymane 1732,0 3737,3)
Przychody z tytutu odsetek 9 1745,1 (3538,9)
Koszty z tytutu odsetek 9 (23,5) -
Korekta - wycena dlugoterminowych aktywéw finansowych
(wycenionych wedtug zamortyzowango kosztu) 10 ) 104,5
Korekta - wycena aktywéw krétkoterminowych do wartosci godziwej 10 17,8 -
Korekta - naliczone odsetki od lokat (10,4) (302,9)
Inne korekty 3,0 -

25. 3 Nota 31.12.2015  31.12.2014
Wplywy ze sprzedazy inwestycji 3 342,0 60132
Wplywy ze sprzedazy aktywéw dlugoterminowych 10 3342,0 648,0
Wplywy ze sprzedazy aktywdéw krétkoterminowych - 5365,2

25. 4 Nota  31.12.2015  31.12.2014
Nabycie pozostalych inwestycji (18 472,4) (11 225,7)
Nabycie pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych 13.1 (272,6) (228.,9)
Nabycie aktywdéw dlugoterminowych 10 (57 060,3) (10 874,0)
w tym w wyniku zamiany 38 860,5 -
Nabycie aktywéw krétkoterminowych - (122,8)
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26.

26.

27.

27.

27.

27.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

1  Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujgca najwyziszego szczebla

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym transakcje z podmiotami powigzanymi nie

wystapity.
Transakcje z kadra kierowniczg

1 Pozyczki dla Kierownictwa oraz Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie udzielita pozyczek Kadrze Zarzadzajacej oraz

Cztonkom Rady Nadzorczej.

2 Wynagrodzenia Zarzgdu

31.12.2015 31.12.2014
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 32249 30133
32249 3013,3
3  Wynagrodzenia Rady Nadzorczej
31.12.2015 31.12.2014
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 66,1 -
66,1 -
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28.

29.

30.

Struktura Zatrudnienia

Liczba zatrudnionych w przeliczeniu na petne etaty

31.12.2015 31.12.2014
Wielko$¢ zatrudnienia 84 78

Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finasowych

Dnia 15 lipca 2015 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki, dokonano wyboru firmy Crystal Audit
& Consulting Mateusz Szafranski - Satajczyk z siedzibg w Warszawie, wpisanego do rejestru podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzonego przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw pod numerem 3835 jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci jednostki za rok 2015.

Wynagrodzenie Biegtego rewidenta wynosi 15,0 tys. PLN.

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 29 stycznia 2016 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw. Po
zakonczeniu Zgromadzenia Spétka podata nastgpuje informacje poufne do wiadomosci publiczne;j:

1) W celu pozyskania przez Spétke dodatkowego finansowania, niezbe¢dnego m.in. do rozwijania
produktéw Spoéiki oraz przeprowadzenia planowanego nabycia udziatéw Spétki Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) w wykonaniu umowy warunkowej Membership Interest Purchase
Agreement z dnia 14 pazdziernika 2015 roku zawartej pomiedzy Medicalgorithmics S.A. oraz Medi-Lynx
Monitoring Inc., Zarzad Medicalgorithmics S.A., na mocy uchwaty Nr 1/01/2016 z dnia 29 stycznia 2016
r., podjal decyzje o rozpoczeciu przygotowan do emisji obligacji korporacyjnych. Emisja realizowana
begdzie w ramach programu emisji obligacji. Decyzja Spétki w zakresie programu emisji obligacji
stanowita bedzie przedmiot odrebnej uchwaty Zarzadu.

2) Z uwagi na potrzeby kapitalowe Sp6iki zwigzane z potencjalnym przejeciem Medi-Lynx i rozwojem
produktéw Spoéiki oraz w nawigzaniu do raportu biezacego nr 26/2015 w przedmiocie przystgpienia przez
Spoike do funduszu inwestycyjnego zamknigtego dziatajacego pod firma Bezpiecznych Obligacji Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, zarzadzanego przez Copernicus Capital TFI S.A.,
Zarzad Spotki zdecydowat o zaprzestaniu lokowania nadwyzek finansowych w instrumenty dtuzne oraz o
etapowym przedstawianiu do umorzenia cz¢sci posiadanych certyfikatow funduszu Bezpiecznych
Obligacji FIZ w kolejnych okresach.

Strona 62



Medicalgorithmics S.A.
Informacje objasniajace do Sprawozdania Finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

Na mocy uchwaty Nr 2/01/2016 z dnia 29 stycznia 2016 r. Zarzad podjat decyzje oraz wystosowat w
imieniu Spétki do Copernicus Capital TFI S.A. zadanie wykupu nastepujacych Certyfikatéw
Inwestycyjnych Bezpiecznych Obligacji FIZ:

a) wszystkich posiadanych przez Spétke 152 617 (stownie: stu pieédziesieciu dwoch tysiecy szesciuset
siedemnastu) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B1;

b) 2 100 (stownie: dwdch tysiecy stu) sposrdd 364 799 (stownie: trzystu szesédziesigciu czterech tysiecy
siedmiuset dziewigédziesigciu dziewigciu) posiadanych przez Spétke Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
B2.

Ponadto, Zarzad Spétki informuje, Zze dzien wykupu przypadnie na ostatni dzien kalendarzowy pierwszego
kwartatu 2016 roku tj. 31 marca 2016 r.

Warszawa dnia 11 marca 2016 roku

Sporzadzit:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiagg rachunkowych
WysoccyZaborowscy Partners Spétka z o. o. Sp. k.

w imieniu

Piotr Wysocki

Zarzad Spétki:

Prezes Zarzadu
Marek Dziubinski

Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mularczyk
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