SPRAWOZDANIE ZARZADU
SKYSTONE CAPITAL
SPOLKA AKCYINA
w WARSZAWIE

SPORZADZONE NA PODSTAWIE ART. 311§ 112
W ZWIAZKU Z ART. 431 § 7 KSH

Warszawa, dnia 17 lipca 2015 r.
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dzien 17 sierphia 2015 r. planowane jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

© SKYSTONE CAPITAL SPOEKA AKCYINA Z siedzibg w Warszawie {,,Spétka”), w ktérego porzadku
obrad jest m.in. podjecie uchwaly w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji miedzy innymi nowych akcji na okaziciela, serii D oraz pozbawienia

akcjonariuszy prawa poboru tych akcji.

Zgodnie z ww. projektem uchwaty Zarzad zaoferuje miedzy innymi 37.440.000 akcji serii
D do objecia nastepujgcym podmiotom:

a)

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych IPOPEMA 12 obejmie
30.420.000 (stownie: trzydziesci miliondw czterysta dwadziescia tysiecy) akgji
zwyklych na okaziciela serii D i pokryje je wkiadem niepienieznym w postaci
9.750.000 akcji serii A w spdlce MDI S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, o f3cznej wartosci rynkowej 121.680.000,00 z# {stownie: sto
dwadziedcia jeden miliondw sze$éset osiemdziesiat tysiecy ztotych), przy przyjeciu
wartosci rynkowej jednej akcji serii A spdotki MDI S.A. na kwote 12,48 zt;

Mirostaw Markiewicz obejmie 780.000 {stownie: siedemset osiemdziesiat tysiecy)
akeji zwyktych na okaziciela serii D i pokryje je wktadem niepieniginych w postaci
250.000 akg¢ji serii A w spotce MDt S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartosci nominalnej
0,10 zt kaida, o tgczne wartosci rynkowej 3.120.000,00 zt {sfownie: trzy miliony sto
dwadziescia tysigcy ziotych), przy przyjeciu wartosci rynkowej jednej akeji serii A
spotki MDI S.A. na kwote 12,48 zi;

Grzegorz Sochacki obejmie 4.680.000 (stownie: cztery miliony szeséset osiemdziesigt
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D i pokryje je wkiadem niepienieznych w
postaci 1.500.000 akgji serii B w spdice MDI S.A. z siedziba w Warszawie, 0.wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, o tgczne wartosdci rynkowej 18.720.000,00 zt {stownie:
osiemnascie milionéw siedemset dwadziescia tysigcy ztotych), przy przyjeciu wartosci
rynkowej jednej akcji serii A spotki MDI S.A. na kwote 12,48 zf;

Arkadiusz Gawe! obejmie 811.200 (stownie: osiemset jedenascie tysiecy dwiescie)
akeji zwyktych na okaziciela serii D i pokryje je wktadem niepienieznych w postaci
260.000 akgji serii B w spotce MDI S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartoéci nominalnej
0,10 zt kazda, o tgczne wartodci rynkowej 3.244.800,00 zi (stownie: trzy miliony
dwiedcie czterdziedci cztery tysigce osiemset zlotych), przy przyjeciu wartosci
rynkowej jednej akcji serii B spotki MDI S.A, na kwote 12,48 zt;

Dorota Sochacka obejmie 748.800 (stownie: siedemset czterdzie$ci osiem tysigcy
osiemset) akcji zwyktych na okaziciela serii D i pokryje je wkiadem niepienieznych w
postaci 240.000 akcji serii B w spotce MDI S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartodci
nominalnej 0,10 zt kazda, o taczne wartosci rynkowej 2.995.200,00 zt (stownie: dwa
miliony dziewieéset dziewigcdziesigt pied tysiecy dwiescie zlotych), przy przyjeciu
wartosci rynkowej jednej akcji serii B spotki MDI S.A. na kwote 12,48 zi.
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Objecie akcji na okaziciela serii D ma nastapi¢ w zamian za wkiady niepienigzne.

Whkiadami niepienieznymi majg by¢:

a)

10.000.000 akcji serii A w spdice MDI S.A. z siedzibg w Warszawie wpisanej do
rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlil Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000412227 o kapitale zakltadowym w wysokosci 1.200.000,00 zt
{stownie: jeden milion dwiescie tysiecy ztotych), catkowicie optacony; dzielgcym sie
na 12.000.000 (stownie: dwanascie milionow) akcji o wartosci nominainej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, uprawniajacych fgcznie do 10.000.000 (stownie:

dziesigé milionéw) tj. ok. 83% gloséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych ok.
83% kapitatu zaktadowego tej spotki (zwanych dalej ,Akcjami I”);

2.000.000 akcji serii B w spétce MDI S.A. z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000412227 o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.200.000,00 zt (stownie: jeden
milion dwiescie tysiecy ztotych), catkowicie optacony; dzielgcym sie na 12.000.000
(stownie: dwanascie milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigc

groszy) kazda, uprawniajgcych fgcznie do 2.000.000 (stownie: dwa miliony) tj. ok. 17%

gtosdw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych ok. 17% kapitatu zakiadowego tej
spotki (zwanych dalej , Akgjami 11”).

Ze wzgledu na powyisze Zarzad, stosownie do przepiséw art.311 §1 i 2 w zwigzku
art. 431 § 7 KSH dokonat wyceny Akcji | i Il oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie
(,Sprawozdanie”) :

2

OKRESLENIE PRZEDMIOTU WKEADU NIEPIENIEZNEGO ORAZ LICZBY | RODZAJU
AKCJ OBEJIMOWANYCH ZA TEN WKLAD

Witadami niepieniezniymi majg by¢ :

a)

10.000.000 akcji serii A w spdtce MDI S.A. z siedzibg w Warszawie wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000412227 o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.200.000,00 zt
(stownie: jeden milion dwiescie tysiecy ztotych), catkowicie optacony; dzielgcym sie
na 12.000.000 {stownie: dwanascie milionéw) akcji o wartosci nominainej 0,10 zt
(stownie: dziesieé groszy) kazda, uprawniajacych tgcznie do 10.000.000 (stownie:
dziesie¢ miliondw) tj. ok. 83% gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych ok.
83% kapitatu zaktadowego tej spdtki (zwanych dalej ,Akcjami I7);
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b) 2.000.000 akgji serii B w spdtce MDI S.A. z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonegd przez Sad Rejonowy
dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIli Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000412227 o kapitale zakladowym w wysokosdci 1.200.000,00 zt (sfownie: jeden
milion dwiescie tysigcy ztotych), catkowicie optacony; dzielgcym sie na 12.000.000
(stownie: dwanascie miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigc
groszy) kazda, uprawniajgcych facznie do 2.000.000 (stownie: dwa miliony) tj. ok. 17%
gloséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych ok. 17% kapitatu zaktadowego tej
spotki (zwanych dalej ,Akcjami Il”).

Akcje I, Il w dniu wnoszenia do Spétki jako Aport, nie beda w Zaden sposéb obcigzone.

Wskazane wyzej Akcje |, Il wnoszone bedg na pokrycie 37.440.000 akcji na okaziciela,
serii D Spoiki.

Liczba akcji serii D Spotki, obejmowana przez poszczegdine uprawnione podmioty zostata
wskazana w ponizsze] tabeli:
Tabela 1.

Liczba obejmowanych

Lp. | Uprawniony podmiot | ~akcji na okaziciela, serii'D
9.750.000 (stownie:
dziewie¢  milionéw | 30.420.000
Fundusz Inwestycyjny siedemset ; g
. . stownie: trzydziesci
1. | Zamknigty Aktywow piecdziesiat tysiecy) ( ond Y
Niepublicznych IPOPEMA 12 | ppcji . milionow czterysta
, ¢ dwadziescia tysiecy)
250.000 - (stownie: | ;4 1y
) o dwiescie piecdziesigt
2. | Mirostaw Markiewicz tysiecy) Akgjil; (stownie: siedemset
osiemdziesigt tysiecy)
, 4.680.000
1.500.000 (stownie: ' .
3. | Grzegorz Sochacki jeden milion piecset | (sfownie: cztery miliony
tysiecy) Akgji Il szedcset osiemdziesigt
tysigey)
260.000 ie:
 260.000  {stownie: | g1 509
dwiescie
4. | Arkadiusz Gawet szes¢dziesiat tysigey) | (stownie: osiemset
Akcji ll jedenascie tysiecy

dwiescie)}

Strona 4 z 6v %

e
L/ ¢ fg‘”a&’{j’f <




748.800
240.000 (stownie: ’ ) -
5. | Dorota Sochacka dwiescie czterdziedci | (Sfownie: siedemset
tysiecy) Akgji il czterdziesci osiem tysiecy
osiemset)
37.440.000 {stownie:
RAZEM tr%y-rdzu?scu siedem
milionow czterysta
czterdziesci tysiecy)

3. OKRESLENIE OSOB WNOSZACYCH WKEAD NIEPIENIEZNY

Whkiady niepieniezne na pokrycie akcji serii D Spotki wnoszone bytyby przez nastepujgce

podmioty:

a) Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych IPOPEMA 12 z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem RFI 390, Regon 141657268,

b) Pan Mirostaw Markiewicz, zamieszkaty w Nadarzynie (05-830) ul. Turystyczna 10 E,
legitymujgcy sie dowodem osobistym ATW 837087 wydanym przez Waéjta Gminy
Nadarzyn, posiadajgcy numer PESEL 64072701189, NIP 534-107-6509,

c) Pan Grzegorz Sochacki, zamieszkaly w lazgarzewszczyznie (05-501) ul. Krzywa 15A,
legitymujacy sie paszportem EG 8459367 wydanym przez Wojewode Mazowieckiego,
posiadajgcy numer PESEL 68072211751, NIP 851-100-84-55,

d) Pan Arkadiusz Ryszard Gawel, zamieszkaty w Kiliniskach Wielkich (72-123), ul.
Piastowska 35B, legitymujacy sie dowodem osobistym nr i seria AYV726679
wydanym przez Burmistrza Gminy Golenidw; posiadajacy numer PESEL 68021804735,
NIP 8512195117,

e} Pani Dorota Sochacka, zamieszkata w Jazgarzewszczyznie (05-501) ul. Krzywa 15A,
legitymujgca sie dowodem osobistym nr i seria AWE 056076 wydanym przez
wydanym przez Wojewode Mazowieckiego, posiadajgca numer PESEL 75012408683,
NIP 754-151-22-06

Wskazanie wkiaddw niepienieznych i iladci akcji serii D Spétki pokrywanych tymi
wkiadami przez poszczegdine podmioty przedstawiono wyzej w tabeli 1.

4. METODA WYCENY WKEADU NIEPIENIEZNEGO

Przedmiotem wyceny byta warto$¢ spdtki, ktérej akcje majg byé wnoszone jako wktad
niepieniezny,
Wycena zostata przygotowana z wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeptywow

pienieznych (DCF} f
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Podsumowanie wynikow wyceny:

warto$¢ 12.000.000 Akcji 1, 1l (tj. stanowigcych ogétem 100% w
kapitale zaktadowym spétki MDI S.A.) wynosi
149.760.000,00 zt
(stownie: sto czterdziedci dziewiec milionow siedemset
szedcdziesigt tysigecy ztotych)

5. UMOTYWOWANIE OBJECIA AKCH ZA WKEADY NIEPIENIEZNE

Zgodnie z przyjeta przez Spotke strategig, Spdtka planuje zbudowanie holdingu spotek
$wiadczacych miedzy innymi ustugi w zakresie realizacji projektéw zwigzanych z energig
odnawialna.

Przejecie przez Spdtke akcji w spGtce MDI stuzy realizacji tego celu strategicznego.
Przejmowana spotka (tj. nabycie przez Spotke 100% akeji w MDI S.A. z/s w Warszawie
poprzez wkiad niepieniezny) $wiadczy ustugi w segmentach bedgcych w zainteresowaniu
Spotki, tji. MDI S.A. zajmuje sie: budownictwem mieszkaniowym i komercyjnym,
specjalizujgc sie w budowie elektrowni wiatrowych, biogazowni oraz instalacji
fotowoltaicznych.

Spdtka nie posiada obecnie wystarczajacych wiasnych $rodkow, ktére mogtaby
przeznaczy¢ na sfinansowanie przejecia ww. podmiotu. W zwigzku z tym, zarzad Spofki,
postanowit zaproponowaé objecie akcji nowej emisji Spotki, w zamian za wkiady
niepienigzne w postaci akcji ww. spotki.

Zarzad uznat za uzasadnione objgcie przez podmioty wymienione w poprzednich
punktach Sprawozdania 37.440.000 akcji serii D za wkiad niepienigzny w postaci 100 %
akcji w spéice MDI S.A.

Wartoéé wktaddw niepienieznych, wynoszgca facznie 149.760.000,00 zt (sfownie: sto
czterdziesci dziewieé milionéw siedemset szesédziesigt tysiecy ziotych), przewyisza
taczng warto$é nominalng wydawanych w zamian akcji serii D tj. kwote 131.040.000,00 zt
(stownie: sto trzydziesci jeden miliondw czterdziesci tysiecy ziotych).

Z powyiszych wzgleddw, Zarzad Spotki uznat, iz emisja i wydanie akcji serii D w zamian za
wkiady niepieniezne jest uzasadnione, a nadto, w opinil Zarzadu Spotki wartosc
przedmiotu wktadu niepienigznego odpowiada wartosci emisyjnej obejmowanych w
zamian akcji serii D Spotki.

Zarzap SKYSTONE CAPITALS.A.
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