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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrocieplowni Wrocltawskich KOGENRACJA S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Zespotu
Elektrocieptowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A. z siedzibg we Wroclawiu,
ul. Lowiecka 24 (,,Spotka™), na ktore sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowy rachunek zyskow lub strat,
jednostkowe sprawozdanie z innych calkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pdznigjszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustlug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladajag nma nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe¢ jego sporzadzenia sa wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
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w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialafi lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoétki oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Zespolu Elektrocieptowni
Wroclawskich KOGENERACJA S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows
i finansowa Spotki na dziert 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tre$é jednostkowego
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoétki oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wymogi prawa energetycznego

Informacja finansowa regulacyjna zawarta na stronach 76-83, w punkcie D, niniejszego
sprawozdania finansowego zawierajaca bilans na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz rachunek
zyskow 1 strat za okres sprawozdawczy 12 miesiecy konczacy si¢ tego dnia odrebnie dla
kazdego rodzaju dziatalnosci, tj. dystrybucji energii elektrycznej oraz pozostalej dzialalnosci
Spdtki oraz informacj¢ dodatkowa, na ktérg skladaja sie: opis znaczacych zasad (polityki)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, w tym zasady alokacji aktywdw i pasywow
oraz przychodéw i kosztéw do kazdej z tych dzialalnosci (facznie okreslane jako ,,informacje
finansowe regulacyjne”) zostala przygotowana przez Zarzad Spétki w oparciu o podstawe
sporzadzenia opisang w punkcie D, w celu spelnienia wymogéw art. 44 ustawy z dnia 10
kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z p6zniejszymi zmianami)
(,ustawa”), w tym w zakresie zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcOw oraz
wyeliminowania subsydiowania skro$nego pomiedzy dzialalnosciami.
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Zakres informacji finansowej regulacyjnej jest okreslony wymogami ustawy. Nasze badanie nie
obejmowato oceny wystarczalno§ci informacji wymaganej przez ustawe pod katem celu
przygotowania informacji finansowej regulacyjnej, w szczegélnosci w zakresie zapewnienia
réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skro$nego pomigdzy

dziatalno$ciami.

Naszym zdaniem, zalaczona informacja finansowa regulacyjna Zespolu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. sporzadzona na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres
sprawozdawczy 12 miesiecy konczacy si¢ tego dnia zostala sporzadzona, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z podstawa sporzadzenia opisanag w punkcie D oraz spelnia
wymogi art. 44 ustep 2 ustawy.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Arkadiusz Cieslik

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90066
Komandytariusz, Pelnomocnik

Wroctaw, 14 marca 2016 .
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2.

1.2.1.

Zespol Elektrocieplowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcey sie 31 grudnia 2015 r.

Cze¢s¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spélki

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A.
(KOGENERACIJA S.A., Spétka)

Siedziba Spélki

ul. Lowiecka 24
50-220 Wroclaw

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19 Iutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000001010

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 252 503 tys. ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spéiki.

W skiad Zarzadu Sp6tki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Wojciech Heydel — Prezes Zarzadu

e Marek Salmonowicz — Cztonek Zarzadu
o Krzysztof Wrzesinski — Czlonek Zarzadu
e Maciej Tomaszewski — Czlonek Zarzadu

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Arkadiusz Cieslik
Numer w rejestrze: 90066



Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kodczqcey sie 31 grudnia 2015 .

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. jest wpisana pod numerem 3546
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. i uzyskalo
niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
23 czerwea 2015 r., ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 168 490 tys.
zlotych bedzie przeznaczony na zasilenie kapitatu rezerwowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 29
czerwca 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrocieplowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z siedziba we Wroclawiu, ul. Lowiecka 24 i dotyczy
jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktdre sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie
z zyskow lub strat, jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 6 czerwca 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
15 czerwca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2015 r.
odnognie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Mig¢dzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych (JAASB).



Zespot Elektrocieplowni Wrocltawskich KOGENERACJA S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqey sig 31 grudnia 2015 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostatlo przeprowadzone w siedzibie
podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych Spdétki w okresie od 14 do 15
grudnia 2015 r. oraz od 11 do 14 stycznia 2016 r. oraz w siedzibie Spotki w okresie od 16 do 18
grudnia 2015 r. oraz 16 stycznia 2016 .

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
1 rzetelng prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
oraz zinnymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzagdzenie sprawozdania
z dzialalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoélki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieyjawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki zlozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami).



Zespol Elektrocieplowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.
Raport uzupetniajqey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.  Analiza finansowa Spolki
2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z1'000  aktywéw z1 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 1238 467 69,3 1127 575 69,3
Wartosci niemateriaine 3698 0,2 5534 0,3
Grunty w uzytkowaniu wieczystym 13275 0,7 13 462 0,8
Nieruchomosci inwestycyjne 17 466 1,0 17 721 1,1
Naleznoéci dlugoterminowe 9441 0,5 5883 0,4
Inwestycje w jednostkach zaleznych
i pozostatych jednostkach powigzanych 169112 9,5 169 112 10,4
Aktywa trwale razem | 451 459 81,2 1339287 82,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 106 339 6,0 148 238 9,1
Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia 6524 0,4 4776 0,3
Inwestycje krotkoterminowe 12 0,0 12 0,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1297 0,1 831 0,1
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 137760 7,7 134 521 8,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 77275 4,3 19 0,0
Aktywa obrotowe razem 329207 18,5 288 397 17,6
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5472 0,3 - -
SUMA AKTYWOW 1786 138 100,0 1 627 684 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
71 '000  pasywéw z1 '000 pasywow
Kapital wlasny
Kapital zaktadowy 252503 14,1 252503 15,5
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 251 258 14,1 251258 15,5
Pozostale kapitaly rezerwowe 500 090 28,0 331 600 20,4
Zyski zatrzymane 312 286 17,5 339046 20,8
Kapital wlasny razem 1316137 73,7 1174 407 72,2
Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw diuznych 74 415 42 118 435 7.3
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6878 0,4 29052 1,8
Przychody przysztych okresow 40 544 2,3 19737 1,2
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 60 858 34 49701 3,0
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 4175 0,2 3332 0,2
Rezerwy dlugoterminowe 18 039 1,0 14 024 0,8
Zobowigzania dlugoterminowe razem 204 909 11,5 234 281 14,3
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dhuznych 92 649 5,2 43732 2,7
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 134 0,0 58 0,0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 134 508 7,5 149 110 9,2
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23343 1,3 21742 1,3
Rezerwy krotkoterminowe 14 458 0,8 4354 0,3
Zobowigzania krétkoterminowe razem 265092 14,8 218 996 13,5
Zobowigzania razem 470 001 26,3 453277 27,8
SUMA PASYWOW 1786138 100,0 1627 684 100,0




Zespdl Elektrocieplowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.

Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskow lub strat

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 % przychodéw  31.12.2014 % przychodow
z1'000  ze sprzedazy z1'000 __ ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 551212 100,0 508 431 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (490 824) 89,0 (492 971) 97,0
Zysk brutto na sprredaly 60 388 11,0 15 460 3.0
Pozostale przychody operacyjne 14 531 2,6 24 645 4,9
Koszty sprzedazy (1736) 0,3 (1489) 0,3
Koszty ogélnego zarzadu (3 834) 0,7 (4 294) 0,8
Pozostate koszty operacyjne (14 897) 2,7 (40 522) 8,0
Zysk na dzatalnosci operacyjnej 54 452 99 (6 200) 1,2
Przychody finansowe 100 640 18,2 177 817 35,0
Koszty finansowe (1 676) 0,3 (5 070) 1,0
Przychody finansowe netto 98 964 17,9 172 747 34,0
Zysk preed opodatkowaniem 153416 27.8 166 547 32,8
Podatek dochodowy (11 681) 2,1 1943 04
Zysk netto T dzintalnosci kontynuowanej 141735 25,7 168 490 33,1
Zysk netto 141735 23,7 168 490 331
Zysk przypadajacy na jedns akcje
Podstawowy (zf) 9,51 11,31
9,51 11,31

Rozwodniony (z)
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Zespdl Elektrocieplowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2015

2014

2013

. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

. Rentownos$é¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

. Szybko$¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutio x 365 dni

przychody ze sprzedazy

. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100%
suma pasywow

. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

25,7%

12,1%

62 dni

26,3%

1,2

33,1%

16,7%

65 dni

27,8%

1,3

13,2%

7,8%

64 dni

29,0%

0,9

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushug brutto stanowi srednig arytmetyczng naleznoéci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartos¢.
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Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowo$ci, przyjete przez
Zarzad Spoltki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowo$ci dziatania systemu rachunkowo$ci.

W  trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowos$ci
dotyczacych systemu rachunkowos$ci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych w terminach okre§lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikdw.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢é jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sgq one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90066
Komandytariusz, Pelnomocnik

Wroctaw, 14 marca 2016 r.



