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FON S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

FON S§.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego FON S.A z siedziby w Plocku,
przy ul. Padlewskiego 18c, na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz noty do sprawozdania finansowego, a takze
ujawnienia okreslone przepisami art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r . Prawo energetyczne
(Dz.U. 2012 r. poz. 1059 z p6zniejszymi zmianami) zwanej dalej ,,Prawem energetycznym™.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci odpowiada
Zarzad Spolki. Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zalgczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1., poz. 330
z poznigjszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowodci” oraz art. 44 Prawa
energetycznego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansows,
jak tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone prawidlowo, a takze czy przedstawione przez Spolke ujawnienia
wynikajgce z art. 44 Prawa energetycznego spetniajg okreslone w tym przepisie wymogi.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$é, pozwalajagcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnoéei zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw
i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spélki na dzienn 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosei
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Ponadto naszym zdaniem Spoélka w nocie objasniajgcej ,Informacja finansowa regulacyjna”
przedstawila informacje dotyczace bilansu oraz rachunku zyskow i strat odrgbnie dla kazdej
wykonywanej dzialalnosci gospodarczej, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
art. 44 Prawa energetycznego.

Zakres sprawozdania finansowego regulacyjnego jest okreslony wymogami art. 44 Prawa
energetycznego. Nasze badanie nie obejmowalo oceny, czy informacje wymagane do ujawnienia przez
ustawe sg wystarczajace dla zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania
subsydiowania skro$nego pomigdzy dzialalnosciami.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki sporzadzone przez Zarzad FON S.A. uwzglgdnia informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2014 r, poz. 133),
a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotoéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Wojciech Przybylski

Biegly Rewident
Nr 10673

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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FON S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czes¢ ogolna raportu

L

Informacje wst¢pne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 czerwea 2015 roku,
zawartej pomiedzy FON S.A., a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., mieszczgcy si¢
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzszq umoweg zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 9/06/2015 z dnia 1 czerwea 2015 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok 2015.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieit 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywéw wykazuje sumg¢ 84.033 tys. zlotych (slownie: osiemdziesigt
cztery miliony trzydziesci trzy tysiace zlotych);

2) rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochod6w za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace stratg netto w kwocie 71.817 tys. zlotych
(slownie: siedemdziesigt jeden milionéw osiemset siedemnascie tysigcy zlotych); oraz
calkowite dochody w kwocie (-) 130.648 tys. ztotych (slownie: minus sto trzydziesci
miliondw szeééset czterdziesci osiem tysigey zlotych);

3)  sprawozdanic z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku, wykazujgce zwigkszenie srodkéw pienigznych o kwotg 280 tys. zlotych
(slownie: dwiescie osiemdziesigt tysigey zlotych);

4)  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wilasnego o kwote
130.648 tys. zlotych (stownie: sto trzydziesci milionéw szedéset czterdziesci osiem tysigey
zlotych);

5) noty do jednostkowego sprawozdania finansowego, a takze ujawnienia okreslone przepisami
art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r . Prawo energetyczne (Dz.U. z 2012 r. poz. 1059 z
pézniejszymi zmianami) zwanej dalej ,,Prawem energetycznym”

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggows za okres o od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodei Spotki za rok
obrotowy 2015.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekeie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spélki zlozyl w dniu 14 marca 2016 roku oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w spos6b znaczacy na wielkoéé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niczalezna od badanej Spotki, a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposob ograniczony. Szczeg6lowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 3
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Raport z badania sprawoezdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

8. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil kluczowy biegly rewident Wojciech
Przybylski nr ew. 10673. Badanie wykonano w siedzibie biura Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.
okresie od 20 stycznia do 7 marca 2016 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spolki w
rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r.
Nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

9. Nierozlaczng czgscig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
konczgcy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

. FON S.A. zwana dalej Spélka, prowadzi swoja dzialalno$¢ w oparciu o statut Spolki oraz ustawg
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoélek handlowych (Dz.U. z 2013 r. poz. 1030 z pozn.
zmianami). Siedziba Spolki miegci sig w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18c.

2. Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
Mariusza Swierczka w Bielsku-Bialej w dniu 20 maja 1998 roku (Rep. A Nr 2912/1998).

3. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18 lipca 2001 roku Spotka zostala
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000028913. Ostatniego wpisu do
Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 5 pazdziernika 2015 roku.

4. Spolka posiada nadany jej w dniu 8 czerwca 1993 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 5480075844 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 070009914.

5. W badanym okresie, przedmiot dzialalnodci Spolki byl zgodny z ujawnionym w KRS
i obejmowal glownie:
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
o 64,99, z, pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Przedmiot pozostalej dzialalnosci przedsigbiorcy:

o 35, 11, z, wytwarzanie energii elektrycznej,
o 35, 12, z, przesylanie energii elektrycznej,

o 35, 14, z, handel energia elektryczng,
o 68,31, z posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
o 68, 10, z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

e 68,20, z, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

6. Kapital podstawowy Spéltki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosil 76.000.000
zlotych i dzielil sig na 47.500.000 akcji o wartosci nominalnej 1,60 zlotych kazda.

Na dziei 31 grudnia 2015 roku akcje Spotki byly objete w sposob nastepujacy:

Ilos¢ Wartosé aleji w Procent
Posiadacz Akeji tys. zl posiadanych akeji
DAMF INVEST S.A. 36.483.873 58374 76,81
Pozostali 11.016.127 17 626 23,19
47.500.000 76.000 100,00

Na dzieni bilansowy wartosé kapitalu wlasnego wynosila 78.823 tys. zlotych.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. C; B
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za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

II1.

Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w sklad Zarzadu Spolki wchodzili:

Imig¢ i Nazwisko Funlicja Data powolania
Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu 01.02.2014 r.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 11 stycznia 2016 r. przyjela rezygnacjg z funkceji Prezesa
Zarzgdu Pana Roberta Ogrodnika i oddelegowala Pana Damiana Patrowicza, na mocy art. 383 § 1
ustawy Kodeks spélek handlowych, do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres 3 miesigcy.

Sklad Rady Nadzorczej Spotki w 2015 roku przedstawial sig nastgpujgco:

Nazwisko i imi¢ Funkeja Data powolania
Wojciech Hetkowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 21.12.2008 r.
Malgorzata Patrowicz ~ Czlonek Rady Nadzorczej 21.12.2008 1.
Damian Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej 27.06.2011 r.
Marianna Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej 21.12.2008 r.
Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej 21.12.2008 r.
Piotr Cholewa Czlonek Rady Nadzorczej 16.12.2013 1.

W roku 2015 oraz do dnia zakonczenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2015 roku wynosit 2 osoby.
Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5,
wpisany na liste KRBR pod nr 3704. Sprawozdanie to uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Dzialalnosé Spotki w 2014 roku zamkngla sig stratg netto w kwocie 27.122.619,15 zlotych.

W dniu 29 czerwea 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdétki uchwalg nr 6
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2014 rok oraz uchwalg nr 9 zdecydowalo o pokryciu
poniesionej straty netto 27.122.619,15 zlotych z zysku lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XIV  Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego wdniu
2 lipca 2015 roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2014 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2015.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spolki, a takze czy
przedstawione przez Spoélke ujawnienia wynikajgce z art. 44 Prawa energetycznego spelniajg
okre$lone w tym przepisie wymogi.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spoélki. Oznacza
to, ze Zarzqd przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowos¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 5
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FON S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Wybrane wskazniki finansowe
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2015

2014

2013

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é¢ dziatalnosci podstawowej

Zysk/ (Strata) ze sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

47,1%

64,6%

-30,2%

Rentowno$¢ majatku (ROA)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan aktywéw

-43,5%

-10,0%

10,2%

Rentowno$é kapitalu wiasnego (ROE)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan kapitatu wlasnego

-49,8%

-11,6%

11,8%

Szybkos¢ obrotu naleznosci

éredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy towardw i produktow

dni

33

Szybko$¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialow

dni

55

65

30

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

rezerwy i zobowigzania x 100%

aktywa

6,2%

14,8%

12,9%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

1,6%

12,2%

12,1%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogoélem x 100%

kapital wlasny

6,6%

17,4%

14,9%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

154,8%

265,8%

3861%

Wskaznik pokrycia majathku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale

157,4%

304,0%

4398,0%

Plynnosé I

aktywa obrotowe ogdlem®)

zobowigzania krétkoterminowe

8,4

26,2

119,1

Plynno$é II

aktywa obrotowe ogélem*) - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

7,8

25,9

118,1

Plynnosé 111

érodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe

0,10

0,02

1,42

3

*) w tym aktywa przeznaczone do sprzedazy
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FON S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majgtkowg Spolki
Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci majgtku oraz kapitalu wlasnego pozostaja ujemne ze wzgledu na stratg netto.
Wskazniki rentownosci ksztaltujg si¢ nastgpujgco:
o Wskaznik rentownosci majatku z poziomu (-)10,0 % w 2014 roku spadi do wartosci (-) 43,5%
w 2015 roku;
o Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego z wartosci (-)11,6 % w 2014 roku spadl do poziomu
(-) 49,8% w 2015 roku.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznodciami z tytulu dostaw i ustug wynosil w 2015 roku 8 dni i ulegl
poprawie w stosunku do roku poprzedniego kiedy wynosil 12 dni. Okres obrotu zobowigzaniami
wyniost 55 dni i uleg! skrdceniu o 10 dni w poréwnaniu do 2014 roku.

Stopa zadluzenia

Wskaznik zadluzenia wynids! 6,2% w 2015 roku i ulegl obnizeniu w stosunku do roku poprzedniego
gdy wynosil 14,8%. Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego takze ulegh zmniejszeniu z 17,4% w 2014
roku do 6,6 % w 2015 roku.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci ulegly znacznym zmniejszeniom. Wskaznik plynnosci I zmniejszyl si¢ z 26,2
w 2014 roku do 8,4 w 2015 roku. Wskaznik plynnosci Il zmniejszyl si¢ w tym okresie z 25,9 do 7,8.

Powyizsze wskazniki nie wskazujg na wystgpowanie czynnikéw, ktére mialyby istotny negatywny
wplyw na zdolnoéé Spélki do kontynuowania dzialalnoéci w niezmienionym istotnie zakresie,
w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 10,



FON S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czesé szezegdlowa raportu

I. Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 22013 .,
poz. 330 z pbznigjszymi zmianami), Spélka posiada dokumentacj¢ opisujacq przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly wprowadzone Zarzgdzeniem Prezesa Zarzadu Spolki
z dnia 30 lipca 2010 roku.

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie zasadami wynikajgcymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez GALEX Jolanta Galuszka Kancelaria Bieglego Rewidenta
z siedzibg w Cieszynie za pomocg systemu Sage Symfonia.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci i powigzanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczego6Inosei:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosé¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnoéé i cigglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawno$¢ dzialania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajgcy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidlowy, spelniajgcy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemdw.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigZe si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowoséci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje aktywdéw i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czgstotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowoéci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. P )l 1



FON S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

I1. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Dlugoterminowe aktywa finansowe— w kwocie 48.100 tys. zlotych stanowig 57% sumy bilansowej.
W 2015roku  warto§¢  dlugoterminowych  aktywéw  finansowych ulegla  zmniejszeniu
w stosunku do roku poprzedniego o 26.600 tys. zlotych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe — w kwocie 30.108 tys. zlotych stanowig 36% sumy
bilansowej. W 2015 roku warto$¢ krotkoterminowych aktywow finansowych ulegla zmniejszeniu
w stosunku do roku poprzedniego o 93.979 tys. zlotych.

Kapital wlasny — w kwocie 78.823 tys. zlotych stanowi 94% sumy bilansowej. Sktada sig na niego
gléwnie kapital podstawowy ktéry wynosi 76.000 tys. ztotych. Warto$é kapitalu zapasowego wynosi
58.520 tys. zlotych. Warto$¢ kapitatlu wlasnego zmniejszyla sig o 130.648 tys. zlotych.

Przychody finansowe — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly si¢ o 850 tys. zlotych
i osiggnely kwote 286 tys. zlotych. W sklad przychodéw finansowych weszly giownie przychody
z tytulu pozyczenia akcji w kwocie 285 tys. zlotych.

Koszty finansowe - w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosly o 59.436 tys. zlotych i wyniosty
91.151 tys. zlotych, co jest gléwnie wynikiem aktualizacji wartosci posiadanych przez Spolke
aktywow finansowych. Rozpoznane z tego tytulu koszty wyniosty 81.978 tys. zlotych.

III. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapity po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgce okresu
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktore nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniajg propozycje podzialu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

V. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia
okredlone wart, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych (Dz. U. z 2014 r. nr 133), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne
z danymi pochodzgcymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VI. Prezentacja

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skltadnikéw aktywow i pasywoéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajgcymi zawiera wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

VII. Wymogi o ktérych mowa w art. 44 ustawy Prawo energetyczne

Naszym zdaniem Spdélka w nocie objasniajacej ,,Informacja finansowa regulacyjna” przedstawila
informacje dotyczgce bilansu oraz rachunku zyskéw i strat odrgbnie dla kazdej wykonywanej
dzialalnosci gospodarczej, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami art. 44 Prawa
energetycznego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 12



FON S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Zakres sprawozdania finansowego regulacyjnego jest okreslony wymogami art. 44 Prawa
energetycznego. Nasze badanie nie obejmowalo oceny, czy informacje wymagane do ujawnienia przez
ustawe sg wystarczajgce dla zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcow oraz eliminowania
subsydiowania skro$nego pomigdzy dzialalnosciami.

VIIL Zgodnosd z przepisami prawa
Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepisdw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdai finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki FON S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentow i zatwierdzonymi przez
Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Wojciech Przybylski

P

.

...........[: .;.... il
117227

iegly Rewident

Nr 10673

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku
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