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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
Energoinstal, ktorej jednostka dominujaca jest Energoinstal Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, na ktére
sklada si¢:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 424.559 tys. zlotych,
2/ skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace calkowite dochody ogdtem w wysokosci 17.427 tys. ztotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu whasnego o kwote 6.488 tys. ztotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote 37.390 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnoéci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitaltowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowe] tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno

przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy

grupy kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefl:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

d)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej
na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133),

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujacymi grupe kapitalows.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust. 2 ustawy

o rachunkowodci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U.

z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggonwych
dr Piotr Rojeke
Spotka - gzranicsorq odpowiedsialnesiq
40-155 Katowiee, ul. Kondiktorska 33
Podmiot wpisany na liste podwiotow uprawnionych do
vadania sprawosdaii finansonych pod nr 1695

Katowice, dnia 15 marca 2016 roku
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITAL.OWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitalowej Energoinstal Spotka Akcyjna zostala utworzona aktem notarialnym
z dnia 16 lipca 1991 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sig w Katowicach (40-203), przy Alei Rozdziefiskiego nr 188D.
Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929,

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 271076705 oraz dziala pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut

Spoiki.

W badanym okresie jednostka dominujaca prowadzila dzialalnos§é w zakresie produkeji, montazu i remontéw

kotléw energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.800 tys. ztotych 1 dzielil
si¢ na 18.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;j.

Na koniec roku obrotowego struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla

nastepujaca:

Akcjonariusz Tlos¢ posiadanych Ilesé posiadanych Warto$é nominalna Udzial w kapitale

akgji glosow posiadanych akgji (z1) podstawowym (%)
W.AM. Sp. z o.0. 11.161.023 11.161.023 1.116.102,30 [ 62,0
Jarostaw Wiecek 910.581 910.581 91.058,10 5,1
Michal Wiecek 909.000 | 909.000| 90.900,00 5,0
pozostali 5.019.396 5.019.396 501.939,60 279
Razem 18.000.000 18.000.000 1.800.000,00 100,0

Kapital wiasny grupy kapitatowej na dzieni bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosil 159.200 tys. zlotych

i w odniesieniu do kotica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyl sie o kwote 6.488 tys. zlotych.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada

Nadzorcza i Zarzad.
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W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Michal Wiecek,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarosltaw Wigcek,
e (Czlonek Zarzadu - Pan Lucjan Notas.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu

jednostki dominujacej.

Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stanislaw Wiecek,

e Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze; - Pan Wladystaw Komarnicki,
e Sekretarz Rady Nadzotczej - Pan Artur Olszewski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Henryk Kawalski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jan Pyka.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady

Nadzorczej jednostki dominujacej.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dziefi 31 grudnia 2015 roku w sktad grupy kapitalowej Enetgoinstal wchodzily nastepujace jednostki:

e jednostka dominujaca:

- Energoinstal S.A. w Katowicach,
e jednostki zalezne:
—  Energoinstal Sp. z o.0. w Katowicach,
—  Instal Finanse Sp. z o0.0. w Katowicach,
—  Eniq Sp. z 0.0. w Katowicach,
—  ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w Czechowicach — Dziedzicach,
—  Przedsigbiorstwo Budowlano-Ustugowe , Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
—  Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych El-Gor Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
—  Przedsi¢biorstwo Rob6t Remontowych Energorem Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
—  Enipro Sp. z o.0. w Gliwicach,
—  Enizo Sp. z o.0. w Katowicach,
e jednostki zalezne niZzszego szczebla:
—  Interbud Development Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

—  Galeria Piast Sp. z 0.0. w Poznaniu.

W badanym roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w skladzie grupy kapitatowej:
e Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 25 marca 2015 roku kapital zakladowy spélki Eniq Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécia zostal podwyzszony z kwoty 4.060.000,00 zlotych do kwoty 6.900.000,00
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zlotych, poprzez objecie udzialéw przez pozostatych udzialowcéw. Procentowy udzial spotki Energoinstal
Spétka Akcyjna w kapitale tej spolki obnizyl sie z 48,28% do 28,41%. Jednak w zwiazku z posiadaniem
przez W.A.M. Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (udzialowcy: Stanistaw Wiecek, Jarostaw Wiecek,
Michal Wigcek) 21,74% udzialu w kapitale tej spotki, spotka Eniq Spotka z ograniczong odpowiedzialnogcia
pozostaje nadal sp6lky zalezna 1 kontrola nad nig nie zostala utracona.

® Na mocy aktu notarialnego z dnia 26 listopada 2014 roku Energoinstal Spotka Akceyjna objal 51,9%
udzialow w  kapitale podstawowym nowoutworzonej spotki Enizo Spélka z  ograniczona
odpowiedzialnoscia. Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita w dniu 16 lutego 2015
roku. W dniu 5 maja 2015 roku sprzedano 9 udzialéw o wartosci 9 tys. zlotych. Na dzien 31 grudnia 2015
roku Energoinstal Spétka Akcyjna posiadata 51% udziatéw w kapitale wlasnym spotki.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Energoinstal Spétka Akeyjna w Katowicach sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr
Rojek Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia

bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Przedsi¢biorstwo Budowlano-Ustugowe ,, Interbud-West” Spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w Gorzowie Wielkopolskim sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku
podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoltka z ograniczona

odpowiedzialnodcia w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Galeria Piast Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Poznaniu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku podlegato badaniu przez Kancelatic Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach i zostata

wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezef.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ZEC Energoservice Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Czechowicach — Dziedzicach sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku podlegatlo badaniu przez
Kancelarie Porad Finansowo -Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezer.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Przedsigbiorstwo Robot Remontowych El-Gor Spélka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w Gorzowie Wielkopolskim, Przedsigbiorstwo Robét Remontowych
Energorem Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Gorzowie Wielkopolskim, Energoinstal Spétka
z ograniczong odpowiedzialnodcia w Katowicach, Enipro Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Gliwicach oraz Enizo Spélka z ograniczona odpowiedzialnoécia w Katowicach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku zostaly objete przegladem przeprowadzonym przez Kancelarie Porad Finansowo-

Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach.
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Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku nie podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakoficzyl si¢ w dniu 31 grudnia
2014 roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek
Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwala Walnego

Zgromadzenia Akcjonatiuszy w dniu 18 maja 2015 roku.
Sprawozdanie to zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a Energoinstal Spotka Akceyjna z siedzibg w Katowicach, przy Alei Rozdzieriskiego 188D,
w dniu 21 maja 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorcze]

jednostki dominujacej z dnia 14 kwietnia 2015 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnodcia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z péZniejszymi zmianami)

izostala wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Pana Krystiana ubanka wpisanego do rejestru

bieglych rewidentéw pod nr 9529.

Badanie przeprowadzono w marcu 2016 roku.
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DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowief
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows

Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktory zakoficzyt si¢ 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach,
jest zgodne 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej grupy
kapitalowej, a takze czy dokumentacja konsolidacyjna stanowigca podstawe jego sporzadzenia jest

prawidlowa.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowali$my testy
i procedury wlasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposéb wyrywkowy.

Na podstawie wynikéw tych testéw i procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelnodc i jasnoéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzed Komisji Europejskie]
oraz o$wiadczyl, ze w trakcie badania udost¢pnil podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu
rewidentowi wszystkie dane finansowe, dokumentacje konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasniefl niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich
czlonkéw (pelniacych funkcje na dzien 15 marca 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu
finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére wystapily w okresie pomi¢dzy dniem bilansowym, a dniem

zlozenia oswiadczenia.



II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

! 31.12.2015 r. 31,12.2015 1. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
A'ktywa (tys. zl) (* 0 sumy bilansowej) || (tvs. zl) {° 0 sumy bilansowej)
Aktywa trwate - 143.273 33,7 104.901 i 35,5 |
Rzeczowe aktywa trwale - 71502 16,8 85.648 29,0
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 4.400 1,0 | 8311 2,8 |
Nieruchomosci inwestycyjne 56.465 | 133 504 0.2
Wartos¢ firmy 33 - | 33 .
Inne wartosci niematerialne 1.251 | 0,3 ’ ' 1.307 0,4
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1.803 I 0,4 2.296 08
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

ks gop 7.162 49 5752 1,9
dochodowego
Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia
) 657 02 1.070 0,4
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 281.286 66,3 190.414 64,5 J
Zapasy ' 7.608 1,8 | 7.286 2,5 |
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 95.366 225 i ' 75.074 255
- Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
_ 150.247 354 42.620 14,4
miedzyokresowe
Naleznosci z tytﬁiu podatku dochodowego 1.076 0,3 975 0,3
Walutowe koﬁtrakty terminowe y | 116 - 84 ’ : -
Udzielone pozyczki bl 193 - 305 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ’ | 26.680 6.3 64.070 ’ 21,7
Suma aktywéw ' . . 424.559 100,0 295.315 100,0
31.12.2015 r. 31.12.2015 . 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Pasywa (tys. zl) (%o sumy bilansowej) (tys. zl) (> sumy bilansowey)
Kapitat wlasny 159.200 37,5 | 152.712 51,7 J
Kapital podstawowy 1.800 | ' 0,4 | 1.800 0,6
Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich '
Wy. ) ) powy 70.196 16,5 70.196 23,8
wartosci nominalnej
Kapitaly rezerwowe i zapasowe | 51.275 } 13,5 48.027 | 16,2
Kapital z aktualizacji wyceny ' 616 l 0,2 616 0,2
Zysk z lat ubieglych i1 roku biezacego | ' 10.279 | 2.4 19.113 ‘ 6,5
Kapitaly przypadajace na udzial
Ry 4 19.034 4,5 12.960 4.4
nickontrolujace




m

31.12.2015 r, 31.12.2015 1. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Pasywa (tys. zl) | (>0 sumy bilansowey) (tys. 2) | (° 0 sumy bilansowej)
Zobowiazania dlugoterminowe 55.308 : 13,0 19.904 6,7
g s
Rezerwy 2.266 ‘; 0,5 2.506 I 0,8
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
6.834 1,6 4.001 14
dochodowego
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 34674 | 8,2 1.805 0,6
8 vty pozy i .
Pozostate dlugdterrﬁhlow;e zobowiazania
4.036 0,9 3.631 1,2
finansowe
Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia
7.498 1,8 7.961 2.7
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 210.051 - 49,5 122.699 41,6
Rezerwy 2.794 | ' 0,7 2.502 0,9
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 61.992 ’ 14,6 33 -
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania
375 0,1 236 0,1
finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug 84.936 J 20,0 53.786 18,2
Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia
) 59.723 14,1 65.671 22,2
mi¢dzyokresowe
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 231 - 471 0,2
Suma pasywéw 424.559 100,0 | 295.315 \ 1000

2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2015r. - 1.01.2014 r. -
gf 1222105;; T 31122015 . ;10 izzg};i e 31122004 r.
'{ | (eprzychodéw ze ! '( o r ("o przychodéw
tys. 2D i sprzedazy) tys. <) ze sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
841.826 100,0 537.121 100,0
i materialow
Koszty sprzedanych produktow, towardow
787.336 93,5 490.916 91,4
i materialow
Zysk brutto ze sprzedaiy 54.490 6,5 46.205 8,6
y
Koszty sprzedazy | 10.735 | 1,3 7.497 1,4
Kosuzty ogélnego zarzadu 17.914 ) 2.1 17.209 | 3,2
Pozostale przychody 2.589 | 0,3 1.536 0,3
Pozostale koszty \ 2.403 ' 0,3 1.524 i 0,3
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j ‘ 26.027 31 21.511 4,0
Przychody finansowe | 705 0,1 2.874 0,5
Koszty finansowe l 5.010 0,6 3.775 | 0,7




1.01.2015 . - ;ﬂzzg:)i;, 101204~ - 13101223:; b
31.12.2015 r. Wi 31.12.2014 1. mrhe 4
(tys. 70) (%o przychoddw ze (tys. 21) (°o przychodow
sprzedazy) ze sprzedazy)
Zysk brutto I 21722 | 26 | 20.610 3,8
Podatek dochodowy 4259 | 05 | 3911 | 07
Zysk netto przypadajacy na: 17.463 2,1 " 16.699 i 31
Akcjonariuszy jednostki dominujace] 11.915 | 14 | 12926 | 24
Udzialy niekontrolujace ‘ 5548 | 07 | 3.773 | 0,7
Pozostate dochody catkowite i (48) I = 171 ‘ ”
Podatek dochodowy od pozostatych i 5
12 - 38 -
dochodéw catkowitych
Dochody calkowite razem przypadajace na: |  17.427 J 2,1 16.566 ‘ 3,1
Akcjonariusz'y j"e.dndstkj dominujacej 11.898 | 1,4 T 12.804 | 2,4
Udzialy nickontrolujace | 5.529 ' 0,7 3.762 | 0,7
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
2015¢, 2014r. | 2013r.
o  Rentowno$é sprzedazy brutto (% : !
P ¥ () : 3,1 4,0 5,0
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy '
e Rentownos¢ sprzedazy netto (% ! -
ento sprzedazy netto (%) 2,1 31 42
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy
X ; & j
| e Rentowno$é kapitatu wlasnego (%) 1,2 11,2 10,4
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego
ror . r 0 d — . +
¢ Rentownosc mathl-)ru (aktywow) (%) | 49 | 5,5 5,3
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw | |
e Plynnoéé I stopnia (biezaca)
Aktywa obrotowe - naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigey - 0,8 1,4 1.4
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe ?
+ zobowigzania krotkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej
12 miesigcy — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
e Plynnosé¢ II stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigey
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, Rezerwy 0,7 1,3 1,4
krétkoterminowe + zobowizzania krotkoterminowe — zobowigzania 2
tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy — krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
e Kapital obrotowy netto (KON)
) . . 75.226 67.316 56.946
Kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe +zobowiazania z tytulu
dostaw powyzej 12 miesigey + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale
e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
e . . y . 31 42 54
Sredni stan kapitalu obrotowego netto x flo$¢ dni w okresie / Przychody
netto ze sprzedazy
®  Wskaznik obtotu naleznoéci (dni)
R ‘ . 37 47 75
Sredni stan naleznodci z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody
netto ze sprzedazy




-o  Wskaznik obrotu zapasow (dni)

Stedni stan zapaséw x liczba dni okresu [/ Koszty sprzedanych produktéw,
towarow 1 materialow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

¢ Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
31 M1 63

Sredni stan zobowigzan z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty
sprzedanych produktéw, towardw i materialéw + koszty sprzedazy +
koszty ogdlnego zarzadu

e  Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) 62.5 483 52.8
i ¥ El y

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

e  Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z1)
: . ) 0,97 0,93 0,82
Wynik finansowy netto /Sredniz wazona liczba akcji w okresie, ktorego
dotyczy zysk

- ®  Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)

EBITDA (wynik z dzialalnoei operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan

208 | 21,5 21,0

zobowiazan keotkoterminowych i rezenw krbtkoterminowych
Komentarz
W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktdw, towardw
1 materialéw zwigkszyly sie o 56,7%, przy jednoczesnym wzroscie sumy kosztéw sprzedanych produktdw,
towarow i materialéw, kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy o 58,3%. W badanym roku grupa
kapitalowa osiagnela zysk na pozostatej dziatalnosci w kwocie 186 tys. ztotych i poniosla strate na dzialalnoéci
finansowej w wysokoéci 4.305 tys. zlotych. Pomniejszenie zysku brutto o podatek dochodowy w kwocie 4.259
tys. ztotych pozwolilo grupie kapitalowej na osiagniecie zysku netto na poziomie 17.463 tys. zlotych.
W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegly wskazniki:
* rentownoscl sprzedazy brutto z poziomu 4,0% w 2014 roku do poziomu 3,1% w okresie badanym,
* rentownodci sprzedazy netto z poziomu 3,1% w roku poprzednim do poziomu 2,1% w 2015 roku,
¢ rentownosci majatku (aktywow) z poziomu 5,5% w 2014 roku do poziomu 4,9% w okresie badanym.
W badanym okresie wskazniki plynnosci Spotki zaréwno I stopnia jak i II stopnia zmniejszyly sie
w poréwnaniu do poprzedniego roku. Plynnos¢ biezaca osiagnela poziom 0,8; natomiast plynnoéé szybka
0,7.
Wartos¢ kapitalu obrotowego netto na dzien 31 grudnia 2015 roku byla dodatnia i wyniosta 75.226 tys.
zlotych.
Wskazniki dotyczace rotacji wykazujg:
* skrécenie cyklu obrotu naleznosci z 47 dni w 2014 roku do 37 dni w roku badanym,
* skrocenie cyklu obrotu zapaséw o 1 dzien,
* skrocenie cyklu obrotu zobowigzan z 41 dni w 2014 roku do 31 dni w roku badanym.
Ogolne zadtuzenie Spétki w 2015 roku wynoszace 62,5% zwigkszylo si¢ o 14,2 punktéw procentowych

w stosunku do roku ubieglego.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidlowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych

(Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pdzniejszymi zmianami).

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy si¢ 31 grudnia 2015
roku sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — z ustawg o rachunkowosci
1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu

do roku ubieglego.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych: ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w Czechowicach — Dziedzicach,
Przedsigbiorstwo Budowlano-Ustugowe ,,Interbud-West” Sp. z o.0. w Gorzowie Wielkopolskim, Galeria
Piast Sp. z o.0. w Poznaniu, Przedsigbiorstwo Robét Remontowych El-Gor Sp. z o.0. w Gorzowie
Wielkopolskim, Przedsigbiorstwo Robét Remontowych Energorem Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
Energoinstal Sp. z o.0. w Katowicach, Eniq Sp. z o.0. Katowicach, Enipro Sp. z 0.0. w Gliwicach oraz Enizo
Sp. z 0.0. w Katowicach zostaly wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety

badaniem metoda konsolidacji pelne;j.

Pozostate jednostki zalezne nie zostaly objete konsolidacja metoda pelna ze wzgledu na nieistotny wplyw ich
danych finansowych na sytuacje majatkowa 1 finansowa grupy kapitalowej. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym udzialy w tych jednostkach zostaly ujete w cenie nabycia pomniejszonej

o dokonane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Wylaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitalowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych zta czescia kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, ktora odpowiada udzialowi jednostki dominujacej.

Przy czym nadwyzka wartosci godziwe] przekazanej zaplaty dotyczacej udziatéw nad wartoscia mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowiazan ustalong na dziefi objecia kontroli nad

jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedlug ich wartosci godziwych stanowi wartos¢ firmy.
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Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej. Kapital
podstawowy jednostek zaleznych w cze$ci odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia godziwa przekazanej zaplaty dotyczacej
udzialéw, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostaly czes¢ kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza si¢ do udzialéw niekontrolujacych. Do pozostalych skladnikéw kapitatu
wlasnego jednostki dominujacej dodaje si¢ cze$¢ odpowiednich skiadnikéw kapitatu wlasnego jednostek
zaleznych, odpowiadajacq udzialowi jednostki dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych na dzien
bilansowy.

Udzialy niekontrolujace stanowia udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, ktérych nie mozna
przyporzadkowa¢ do jednostki dominujacej i innych jednostek grupy kapitalowej objetych konsolidacja.
Warto$¢ poczatkows tych udzialow ustala sig w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowiazan, ustalonej na dzient objecia kontroli. Wartosé
te zwigksza sie lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci 1 zobowiazania wymagajace wylaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitalowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wylaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitalowej objetymi konsolidacja.

Z wartoéci skonsolidowanych aktywow wylacza sie zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitatows
powstale na skutek dokonania sprzedazy sktadnikéw majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitalowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wylacza si¢ z jej
przychoddw finansowych, a wlacza do kapitalu wlasnego jednostki wyptacajacej dywidende.

Zysk lub strat¢ na sprzedazy udzialéw jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitalowej réznica miedzy
przychodem ze zbycia udzialéw tej jednostki, a odpowiadajacg im cz¢scia aktywow netto jednostki zaleznej

ustalona na dzien zbycia, skorygowang o wartos¢ firmy dotyczaca zbytych udziatéw.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosity 71.502 tys. zlotych i stanowily 16,8%
aktywow ogolem. Na dzien bilansowy taczna wartos¢ brutto §rodkéw trwalych wynosita 140.926 tys. zlotych,
a ich dotychczasowe umorzenie wykazywalo Iaczng wartos¢ 69.317 tys. zlotych, co oznacza, ze §rodki trwale
byly w 49,2% umorzone. Odpis aktualizujacy wartoé¢ érodkéw trwalych wynosil na dzieri bilansowy 107 tys.
ztotych. Gléwnymi skladnikami §rodkéw trwatych byly na ten dzienn budynki i budowle o wartodci netto

42.508 tys. zlotych oraz urzadzenia techniczne i maszyny o lacznej wartosci netto 25.318 tys. zlotych.
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Krétkoterminowe naleZnosci i rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w 1acznej kwocie 95.366 tys. zlotych
stanowily 22,5% catosci aktywow.

Przeterminowane naleznoéci z tytutu dostaw 1 ustug wynosily 14.071 tys. zlotych brutto, z czego kwota 4.385
tys. zlotych dotyczyla naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku. Na nalezno$ci przeterminowane
utworzono odpisy aktualizujace w kwocie 2.282 tys. ztotych.

Pozostale krotkoterminowe naleznodci i rozliczenia migdzyokresowe wynosily 150.247 tys. zlotych
1 stanowily 35,4% aktywow.

Do pozostalych naleznosci 1 rozliczen migdzyokresowych zaliczono w  szczegdlnodci  wycene
dhugoterminowych kontraktéw budowlanych w kwocie 135.332 tys. zlotych oraz podatek od towardw 1 uslug

do rozliczenia w nastepnym okresie w wysokosci 3.485 tys. zlotych.

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien bilansowy warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug stanowila 20,0% calosci
pasywow 1 wynosita 84.936 tys. ziotych.

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych stanowily 1,4% calosci zobowiazan z tytulu dostaw i ustug,
Pozostale krotkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe wynosily 59.723 tys. zlotych
i stanowily 14,1% pasywow.

W pozycji pozostalych zobowigzaf 1 rozliczen migdzyokresowych wykazano w szczegdlnoscl otrzymane

przedplaty w wysokosci 40.171 tys. zlotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej

W roku 2015 grupa kapitalowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 841.826 tys. zlotych.
Przychody te zwigkszyly si¢ o 56,7% w poréwnaniu do roku ubieglego.

Biorac pod uwagg strukture terytorialng przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, 81,9%
ogotu przychodow grupa kapitalowa osiagneta na sprzedazy w kraju.

Jednoczesnie poniesiono koszty dziatalnoéci operacyjnej w lacznej wysokosei 815.985 tys. zlotych, czyli
o 58,3% wyzsze niz w roku poprzednim.

Na sprzedazy jednostka osiagnela zysk w wysokosci 25.841 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynikaja
z zapisow ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja i sa

zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdziliémy istotnych
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brakéw 1 nieprawidlowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa prawidiowe i kompletne
w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej i dokumentacji konsolidacyjne;.

Sporzadzone przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych jest
prawidiowe 1 kompletne w rozumieniu Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz powiazane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdziliémy istotnych

nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55
ust. 2 ustawy o rachunkowoséci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s4 z nim zgodne.

INFORMAC]JA O OPINII BIEGEEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziefi

31 grudnia 2015 roku 1 za okres koficzacy sie tego dnia wydalisémy o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Biegly rewident grupy, ;
kluczowy biegly rewident: ‘ i (,EQ [,

wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Winansowo - Kiggowych
dr Piotr Rejek
Spdtka 5 ogranicsong odpowiedsialnos. i
40-155 Katowice. ul. Koudsiktorika 33
Podmiot wpisany ra liste podniiotow uprawnionych do
badaria sprawosdar Fransonych pod nr 1695

Katowice, dnia 15 marca 2016 roku
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