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Katowice, 15 marca 2016 r.

Szanowni Panstwo,

rok 2015 byt to dobry czas dla naszej Grupy Kapitatowej, ktdry przyniést nam wiele pozytywnych
zdarzen, pozwolit zrealizowac wczesniej zatozone cele i osiggna¢ wyniki na zaplanowanym poziomie.
Byt to rok wzmozonej pracy, pelnej wyzwan, czas w ktorym realizowalismy wielkie zadania,
umacniajgce naszg pozycje na rynku.

Miniony rok uptynat pod znakiem generalnego wykonawstwa. W przewazajagcym stopniu
angazowata nas, bowiem realizacja najwiekszego w historii Grupy kontraktu- ,Budowa
kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB 0 mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka
SEJ S.A.”. Prace na tym kontrakcie przebiegaly sprawnie i fachowo. Realizacja tego zadania
pokazata, ze w obszarze generalnego wykonawstwa, jestesmy skuteczni nie tylko na poziomie spéfki,
ale potrafimy rowniez doskonale kooperowa¢ jako Grupa Kapitalowa. Do realizacji tego kontraktu
zaangazowane byly spoétki z Grupy ENERGOINSTAL S.A., jak: INTERBUD-WEST Sp. z o.0.,
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0., ENERGOREM Sp. z 0.0., ENIPRO Sp. z 0.0., ENIZO Sp. z 0.0.
Podobnie sprawa wygladata na kontrakcie z JSW Koks S.A. Koksownia Przyjazn, przy realizacji
ktérego kooperacja spotek z naszej Grupy réwniez przebiegata sprawnie. Zadanie to realizowali$my
jako Generalny Realizator Inwestycji. W minionym roku zostalo ono ukohczone. Oddalismy blok
o wysokich parametrach 71 MWe. Dzieki zastosowanym innowacyjnym rozwigzaniom- produkcji kotta
przy wykorzystaniu technologii laserowych, realizacja ta mogta by¢ tansza w stosunku do tradycyjnych
rozwigzan.

W 2015 r. Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. poza obszarem generalnego
wykonawstwa prowadzita produkcje i dostarczata swoje produkty na wiele rynkéw. Przewidujemy,
ze kolejne lata beda wyglada¢ podobnie. Rok rocznie przybywa nam zamawiajgcych.
Mozemy sie pochwali¢ nowymi, bardzo perspektywicznymi klientami. W ostatnim roku bardzo
rozwineta sie produkcja z wykorzystaniem kottowych technologii laserowych, ktére oferujemy,
jako jedyni na krajowym i Swiatowym rynku. Segment tej produkcji wcigz sie rozwija, stale
odnotowujemy tendencje wzrostowa. Nasza innowacyjna oferta, nadal dystansuje konkurencje.
Jednak, mimo tak zaawansowanych technologii, w dalszym ciggu prowadzi sie intensywne prace
w obszarze badan i rozwoju. | tak, w 2015r. otrzymata kolejne juz patenty na wynalazki pt. ,Sposéb
spawania paneli scian szczelnych zwilaszcza kottéw przemystowych” oraz ,Sposob spawania
elementow dla przemystu energetycznego, zwitaszcza scian szczelnych kottdbw energetycznych”.
Zrealizowano i zakonczono réwniez wspolny projekt w ramach Programu Badan Stosowanych
w konsorcjum z Politechnikg Slgska i Instytutem Spawalnictwa w Gliwicach. Konsekwentne
inwestowanie w prace badawczo-rozwojowe, zaowocowato takze indywidualnymi sukcesami
naukowymi pracownikow Grupy.

Pomimo, ze rok 2015 generalnie byt dla naszej Grupy rokiem korzystnym, nie udato nam sie

jednak zdobyé¢ kontraktéw, na ktérych nam zalezato. UczestniczyliSmy w licznych postepowaniach



przetargowych, do ktérych przystepowaliSmy z $wietng ofertg, konkurencyjng cenowo i jakosciowo.
Niestety rozstrzygniecia w wielu przypadkach zapadly na rzecz zagranicznych firm.
Jako przedstawiciele w 100% polskiego kapitatu i polskiej innowacyjnej mysli technologicznej, w wielu
przypadkach czuliSmy sie niedocenieni i pominieci. Wyrazamy nadzieje, ze biezacy rok i lata kolejne
docenia polskie przedsiebiorstwa, ktérych oferty nie odbiegaja przeciez od tego, co proponujg
Swiatowi potentaci. Wierzymy, ze osiggniecia polskich, innowacyjnych firm, oferujacych $wiatowe
rozwigzania, a dajacych w kraju miejsca pracy i ptacacych w Polsce podatki, zostang docenione
w przetargach dotyczacych polskiej energetyki i nie beda sprowadzane jedynie do pozyciji
zapewnienia taniej sity roboczej.

Obecnie uczestniczymy w kilku postepowaniach przetargowych, ktérych rozstrzygnie¢ spodziewamy
sie w kolejnych kwartatach. Oferty Grupy sa doskonale przygotowane i $wietne jakosciowo,
zaktadamy ich sukces. W ostatnich latach polski rynek poznat juz Grupe Kapitatowg
ENERGOINSTAL S.A, jako godng zaufania marke, sprawdzong w generalnym
wykonawstwie, dlatego liczymy, ze i biezacy rok przyniesie Grupie kolejne, duze realizacje. Jeste$my
na nie w petni gotowi.

Nasza Grupa Kapitatowa stale sie rozwija i wchodzi na nowe rynki. Aktualnie przygotowata sie
do ekspansji na rynki wschodnie, w tym zwlaszcza rosyjski. Ze wzgledu jednak na obecnie trudng
sytuacje polityczno- gospodarczg na tym rynku, dzialania co do wejscia na rynki WNP zostaly
Czasowo zawieszone.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. jest otwarta na nowe Kkierunki i decyzje w tym zakresie,
jak dotad okazujg sie stuszne i optacalne. | tak, ENIQ Sp. z 0.0. osigga znakomite wyniki, caly czas
odnotowujac ich tendencje wzrostowg. Spoétka stata sie bardzo widoczna na rynku obrotu energig
elektryczng. W pierwszym roku swojej dziatalno$ci ENIQ Sp. z o0.0. realizowat obroty na poziomie
239 min zi. W roku 2015 obroty tej spéiki siegnety 469 min zti w dalszym ciggu rosna.

Preznie dziatamy w obszarze budownictwa, gdzie nasza spoétka INTREBUD- WEST Sp. z o.o.
ma w tym wzgledzie, wiele godnych wyr6znienia projektéw. W minionym roku oddata
do uzytku m.in. Galerie Manhattan- inwestycje wtasng spotki. INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. jest sp6ikg
bardzo aktywng i skuteczng w pozyskiwaniu kolejnych zlecen.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. jest otwarta na nowe kierunki. W minionym roku powotata do swej
Grupy Kapitalowej kolejng spotke tj. ENIZO Sp. z 0.0., ktérej zasadniczg dziatalno$¢ stanowig prace
zwigzane z montazem termicznych izolacji przemystowych. Znakomicie rozwija sie réwniez ENIPRO
Sp. z o0.0., ktéra ma spore grono wiasnych Kklientéw i $wietnie sprawdza sie w kooperacji
z ENERGOINSTAL S.A. przy realizacji duzych zlecen.

Gwarancje stabilizacji wcigz daje Grupie kontrakt EC Zofibwka i realizowana produkcja
eksportowa, a takze silna i atrakcyjna oferta. Nie zmienia to jednak faktu, ze dgzymy do pozyskania
nowy, duzych zlecen na polskim rynku i jesteSmy w tym wzgledzie bardzo aktywni. Poza duzymi
zadaniami, interesujemy sie réwniez matymi i $rednimi blokami, co do ktérych zainteresowanie
w energetyce znaczaco wzrasta. Wzgledem matych i srednich blokéw, mamy bardzo realne plany

i zamierzamy je w 2016 r. finalizowac.



Odnoszac sie do roku 2016 i lat kolejnych, chcemy aby byt to czas intensywnego rozwoju
i rozbudowy Grupy Kapitatowej. Cel ten zamierzamy realizowac¢ zarbwno przez poszerzanie obszaru
zainteresowan Grupy, tworzenie nowych spotek i prowadzong akwizycje, ale takze w drodze
poszerzania oferty spétek juz istniejgcych i stawianie przed nim coraz to nowych zadan. Dzialania te
sg juz w duzym stopniu prowadzone. W ostatnim czasie powotaliSmy nowa spotke ENIWAY Sp. z 0.0.,
ktéra to ma duzy potencjat budowlano-inzynieryjny. Jej oferta koncentrowa¢ sie bedzie wokot
prowadzonych ~w kraju dziatan inwestycyjnych z  zakresu infrastruktury  drogowej.
W najblizszych miesigcach planujemy poszerzy¢ nasze kompetencje- stworzy¢ wilasng grupe
pomiarowo-rozruchowag. Dziatalnosé tego typu stanowi doskonale uzupetnienie oferty Grupy
Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A adresowanej do sektora elektro-energetycznego, czynigc tg oferte
kompleksowg. Zas w zakresie akwizycji- w obszarze naszych zainteresowan, znajdujg sie spoiki
z branzy petrochemicznej.
Analizujac przyszitos¢ i kierunki rozwoju, nalezy takze odnies¢ sie do W.A.M. Sp. z o0.0. — gldbwnego
akcjonariusza ENERGOINSTAL S.A. Spotka ta zamierza, bowiem poszerzy¢ zakres swojej
aktywnosci o dziatalnos¢ deweloperskg w obszarze budownictwa mieszkaniowego oraz biurowo-
przemystowego. Przewiduje sie, ze w zwigzku z tymi planami, znajdzie sie rowniez szeroki zakres
prac dla spotek z Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Przyszto$¢ Grupy, jej perspektywy przedstawiajg sie stabilnie i korzystnie. Juz od wielu lat
Grupa kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. data sie Panstwu pozna¢, jako zyskowna i godna zaufania.
Rok rocznie wyptacamy naszym akcjonariuszom dywidende. W roku 2015 zgodnie z uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 maja 2015 r. na wyptate dywidendy
przeznaczono 11.700.000,00 z, tj. 0,65 zt na kazdg akcje.
Mamy jasno sprecyzowane cele, ktére konsekwentnie realizujemy, co znajduje potwierdzenie
w odnoszonych wynikach. Nie zaskakujemy Panstwa, staramy sie przedstawia¢ sytuacje obiektywnie.
Prowadzimy wiele ciekawych projektow z obszaru energetyki, ale otwarci jesteSmy réwniez na nowe
kierunki. Stale poszerzamy obszar naszych zainteresowan, tak jak to miato miejsce np. w przypadku
ENIQ Sp. z o.0. i jak pokazujg wyniki, sg to decyzje stuszne. Dbamy o sprawy Grupy i zabiegamy
o0 kolejne kontrakty dla energetyki. Dodatkowo mamy w zamysle rowniez projekty z zupetnie nowych
obszaréw. Dziatamy tak, aby przyszio$¢ Akcjonariuszy- Panstwa i nasza réwniez, byla bezpieczna.

Szanowni Panstwo, dziekujemy za zainteresowanie naszg Grupa, za Panstwa zaufanie.
Bedziemy doklada¢ wszelkich staran, aby jak najlepiej realizowa¢ nasze wspdlne cele,
jakimi sg dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. i wzrost wartosci jej akcji. Wierzymy,
ze biezacy rok, a dalej lata kolejne, przyniosg wiele dobrego. Pozwolg kontynuowaé dotychczasowe
kierunki, ale réwniez odstonig przed Grupg nowe mozliwosci, ktére pozwolg w petni wykorzystac¢

jej potencjat.
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