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ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

15 marca 2016r. Warszawa

od: BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. (,Administrator Zastawu")
ul. Mogilska 65
31-545 Krakow

do: MIDAS Spotka Akcyjna (,Emitent”)
Al. Stanéw Zjednoczonych 61a
04-028 Warszawa

do wiadomosci w formie raportu biezacego Emitenta:

Obligatariuszy,

uprawnionych z obligacji na okaziciela, zerokuponowych serii A, o wartosci nominainej 1.000,00 zt kazda,
wyemitowanych na podstawie Uchwaly Zarzadu Midas S.A. z 6 marca 2013r. zmienionej Uchwalg Zarzadu Midas
S.A. z 28 marca 2013r oraz Uchwatg Zarzadu Emitenta nr 1/7/2015 z dnia 2 lipca 2015r., zdematerializowanych,
oznaczonych kodem [SIN: PLNFI0900113 dopuszczonych do obrotu na altematywnym systemie obrotu
,Catalyst" organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,Obligacje”).

Wszelkie terminy pisane wielkq literq i niezdefiniowane w ninigjszym zadaniu majg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji.

Dziatajac jako Administrator Zastawu w rozumieniu Warunkow Emisji Obligacji Serii A, zerokuponowych, w emisji
niepublicznej, emitowanych przez MIDAS Spétka Akcyjna przyjetych Uchwatg Zarzadu Midas S.A. z 6 marca
2013r. zmienionej Uchwalg Zarzadu Midas S.A. z 28 marca 2013r oraz Uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1/7/2015 z
dnia 2 lipca 2015r. (dalej ,Warunki Emisji"), w zwiazku z otrzymanym w dniu 15 marca 2016r. Zadaniem
Emitenta zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, niniejszym informujemy Panstwa, ze o godz. 12:00 w dniu 30
marca 2016r. w Warszawie, przy ul. Putawskiej 2, bud. B, 02-566 Warszawa - w budynku ,PLAC UNII" na VI
pietrze odbedzie sie Zgromadzenie Obligatariuszy, uprawnionych z obligacji na okaziciela, zerokuponowych serii
A, o wartosci nominalnej 1.000,00zt kazda, wyemitowanych napodstawie Warunkow Emisji,
zdematerializowanych, oznaczonych kodem ISIN: PLNFI0900113 dopuszczonych do obrotu na alternatywnym
systemie obrotu ,Catalyst’ organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Uzasadnienie oraz cel zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy

Cel oraz uzasadnienie zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy okresSlono w Zgdaniu Emitenta zwofania
Zgromadzenia Obligatariuszy, ktorego kopia stanowi zatacznik do niniejszego zawiadomienia.

BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. z siedzibg w Krakowie, 31-545 Krakow, ul. Mogilska 65, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Sradmiescia w Krakowie, Wydziat X d
Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000309972, poslugujaca sig numerem REGON: 120713856 i numerem NIP: 6762377700 M ﬂ‘,IO/
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Projekty Uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy

Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zmiane
Warunkow Emisji oraz Regulaminu Zgromadzenia, a takze innych dokumentow zwigzanych z Obligacjami, w
zakresie wykreslenia zapisow Warunkéw Emisji odnoszacych sie do zniesionych uprzednio zabezpieczen oraz
dostosowania tresci Warunkéw Emisji do standardow dokumentaciji finansowej Grupy Kapitalowej Cyfrowego
Polsatu do ktérej przynalezy Emitent.

Projekt protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy wraz z projektami uchwat stanowi zatgcznik
do niniejszego zawiadomienia.

Planowany przebieg posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy:

Otwarcie Zgromadzenia.

Podjecie uchwaly w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Sporzadzenie listy obecnosci, podpisanie jej przez Przewodniczacego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci odbywania Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwal.

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Warunkow Emisji, przyjecia tekstu jednolitego Warunkow Emisji oraz

wyrazenia zgody na zmiang Umowy Administratora Zastawu oraz innych dokumentoéw zwigzanych z

Obligacjami, w zakresie w jakim bedzie to koniecznie w zwigzku ze zmianami Warunkéw Emisji.

7. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy i przyjecia tekstu jednolitego
Regulaminu w nowym brzmieniu.

8. Zamknigcie Zgromadzenia.

ook W=

Data oraz miejsce obradowania planowanego Zgromadzenie Obligatariuszy:

godz. 12:00 w dniu 30 marca 2016 w Warszawie,
ul. Putawskiej 2, bud. B, 02-566 Warszawa - w budynku ,PLAC UNII" Vip.

Ogtoszenie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy

Administrator Zastawu na podstawie §2 ust. 3 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wnosi do Emitenta
o upublicznienie niniejszego zawiadomienia wraz z zalgcznikami w sposob wiasciwy dla raportéw biezacych
publikowanych w zwigzku z wprowadzeniem Obligacji na ASO Catalyst.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy

Do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy uprawnieni sg Obligatariusze uprawnieni z Obligacii, ktére na dzien
poprzedzajacy dzieri odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy nie zostaty w peini wykupione, ktorzy to najp6zniej
w ostatnim Dniu Roboczym przed dniem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przekazali do Administratora
Zastawu $wiadectwa depozytowe oraz inne dokumenty, o ktérych mowa w ponizej, pod jeden z ponizej podanych
adresow:

1) BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A.
ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow

BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. z siedziba w Krakowie, 31-545 Krakow, ul. Mogilska 65, wpisang do Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000309972, poslugujaca sie numerem REGON: 120713856 i numerem NIP: 6762377700
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2) BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A.
ul. Putawska 2B, 02-566 Warszawa

Osoby reprezentujgce Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny; i) ziozy¢ $wiadectwo
depozytowe nalezycie wystawione przez podmiot, prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje, z datg waznosci i blokady uplywajaca nie wczesniej niz z dniem obycia Zgromadzenia
Obligatariuszy, oraz ii) wykaza¢ swojg tozsamo$¢ i uprawnienie do dzialania w imieniu Obligatariusza,
przedstawiajac w szczegolnosci odpis z rejestru sadowego, lub ewidencji, do ktorych wpisany jest Obligatariusz
lub inny dokument, z ktérego jednoznacznie wynika uprawnianie tych oséb do dziatania w imieniu Obligatariusza.

Obligatariusze mogg by¢ reprezentowani przez peinomocnikow. Peinomocnictwo do dziatania w imieniu
Obligatariusza winno by¢ pod rygorem niewaznosci sporzgdzone na pismie z podpisami poSwiadczonymi
notarialnie lub przez podmiot wystawiajacy Swiadectwo depozytowe. Peinomocniciwo podlega zalaczeniu
w oryginale lub notarialnie poswiadczonym odpisie do protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Administrator Zastawu sporzadzi i wylozy przed otwarciem obrad, w miejscu tych obrad liste Obligatariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajacq dane identyfikujgce Obligatariuszy
oraz liczby przystugujacych im glosoéw. Obligatariusze wraz z dopuszczeniem ich do uczestnictwa na
Zgromadzeniu Obligatariuszy podpisujq liste. Lista podlega zatgczeniu do protokotu.

Wzér propozycji peinomocnictwa oraz instrukcji glosowania stanowi zatacznik do niniejszego zawiadomienia.

Zalaczniki:
1. Projekt protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy wraz z projektem uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy.
Wzér peinomocnictwa;
Wzér karty do glosowania;
Projekt roboczy Warunkéw Emisji w trybie rejestracji zmian;
Projekt tekstu jednolitego Warunkow Emisji w nowym brzmieniu;
Projekt roboczy Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy w trybie rejestracji zmian;
Projekt Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy w nowym brzmieniu;
Tres¢ zadania Emitenta w przedmiocie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.
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BondTrust-Polskie
Towarzystwo Powiernicze S.A
ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow

tel Wuq 492,550/
VIP- 26.;  REGAN: 120943851
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PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
OBLIGACJI SERIl A EMITOWANYCH PRZEZ MIDAS S.A.

Dnia trzydziestego marca dwa tysiace szesnastego roku (30.03.2016r.) o godz. 12:00, przy ul. Putawskiej 2,
bud. B, 02-566 Warszawa - w budynku ,PLAC UNII" na VI pietrze odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy
(.Zgromadzenie”), uprawnionych z obligacji na okaziciela, zerokuponowych serii A, o wartosci nominalne;
1.000,00 zt kazda, zdematerializowanych, oznaczonych kodem ISIN: PLNFI0900113 dopuszczonych do
obrotu na alternatywnym systemie obrotu ,Catalyst" organizowanym przez Gielde Papierow Warto$ciowych
S.A. (,Obligacje”), wyemitowanych przez Midas Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Emitent’) na
podstawie Warunkow Emisji, przyjetych Uchwalg Zarzadu Midas S.A. z 6 marca 2013r. zmienionej Uchwatg
Zarzadu Midas S.A. z 28 marca 2013r. oraz Uchwalg Zarzadu Midas S.A. z dnia 2 lipca 2015r. (,Warunki
Emisji’).

Wszelkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym zadaniu majg znaczenie nadane im w

Warunkach Emisji.

L Zgromadzenie otworzyl Pan Przemystaw Kotodziej petniacy funkcje Prezesa Zarzadu w spdice
BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. bedacej Administratorem Zastawu w rozumieniu

Warunkow Emisii, ktory zaproponowat dokonanie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia. —-——-

Il Na Przewodniczacego Zgromadzenia (Uchwata Nr 01/2016) wybrany zostat pan Przemystaw

Kolodziej, ktory zarzadzit zaprotokotowanie czynno$ci podjetych przed jego wyborem, --—-—--=-----—-—-

Wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia dokonano w glosowaniu jawnym, przy glosach oddanych z [e]

(stownie: [e]) Obligacji, procentowy udziat tych Obligacji w lacznej liczbie wyemitowanych a niewykupionych

Obligacji wynosi [] %, tacznie [e] (stownie: [¢]) waznych glosow, w tym:

1) facznie [o] ([*]) glosow ,za"

2) tacznie [o] ([e]) glosbw ,przeciw”

3} tacznie [o] ([*]) glosdw ,wstrzymujacych sie”.




o 9 AW N

Przewodniczacy Zgromadzenia zarzadzit sporzadzenie listy obecnosci Obligatariuszy, zweryfikowat
przedstawione przez Obligatariuszy $wiadectwa depozytowe oraz dokumenty potwierdzajace
umocowanie przedstawicieli Obligatariuszy do ich uczestnictwa w imieniu Obligatariuszy na
Zgromadzeniu oraz glosowania, po czym stwierdzit, ze Zgromadzenie to zostalo zwotane zgodnie z
§2 ust. 3 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, w zwigzku z powyzszym Zgromadzenie to
zdolne jest do podejmowania waznych uchwat w zakresie porzadku obrad, ktory przedstawia sie
nastepujaco:

Przewodniczacy Zgromadzenia zreferowatl wniosek Emitenta o zwolanie Zgromadzenia oraz

okoliczno$ci wskazane przez Emitenta w uzasadnieniu zadania zwotania Zgromadzenia, --—--—-—-—-—-
Przeprowadzono dyskusje na temat wniosku oraz uzasadnienia wniosku Emitenta, --—---——---—--—-

Przewodniczacy przedstawit porzadek obrad, ktory przedstawia sie nastepujaco:

Otwarcie Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.
Sporzadzenie listy obecnosci, podpisanie jej przez Przewodniczacego Zgromadzenia, -—-——--—-—-——-
Stwierdzenie prawidlowosci odbywania Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat.
Podjecie uchwaly w sprawie przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Warunkow Emisji oraz przyjecia tekstu jednolitego Warunkow
Emisji oraz wyrazenia zgody na zmiane Umowy Administratora Zastawu oraz innych dokumentéw
zwigzanych z Obligacjami, w zakresie w jakim bedzie to konieczne w zwigzku ze zmianami
Warunkow Emisji.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy i przyjecia tekstu

jednolitego Regulaminu w nowym brzmieniu.

Zamknigcie Zgromadzenia.

Vil

W ramach realizacji porzadku obrad Przewodniczacy Zgromadzenia poddat pod glosowanie projekt
ponizszej uchwaly:




Uchwata Nr 02/2016
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 30 marca 2016 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia

1. Zgromadzenie postanawia przyjac nastepujacy porzadek obrad:

1) Otwarcie Zgromadzenia.

2) Podjecie uchwaly w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.
3) Sporzadzenie listy obecnosci, podpisanie jej przez Przewodniczacego Zgromadzenia. —-—-——--
4) Stwierdzenie prawidlowosci odbywania Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania

uchwat.

5) Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia.

6) Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Warunkéw Emisji oraz przyjecia tekstu jednolitego
Warunkéw Emisji oraz wyrazenia zgody na zmiane Umowy Administratora Zastawu oraz
innych dokumentéw zwiazanych z Obligacjami, w zakresie w jakim bedzie to koniecznie w
zwigzku ze zmianami Warunkéw Emisji.

7) Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy i przyjecia

tekstu jednolitego Regulaminu w nowym brzmieniu.

8) Zamkniecie Zgromadzenia.

2. Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Powyzszy porzadek obrad zostat przyjety w gtosowaniu jawnym, przy gtosach oddanych z [e] (stownie: [e])

Obligacji, procentowy udziat tych Obligacji w facznej liczbie wyemitowanych a niewykupionych Obligacji

wynosi [e] %, tacznie [e] (stownie: [¢]) waznych glosow, w tym:

1) lacznie [o] ([#]) glosow ,za"

2) tacznie [o] ([e]) glosow ,przeciw”

3) lacznie [o] ([¢]) glosow ,wstrzymujacych sie”.




Uchwata Nr 03/2016
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.

z dnia 30 marca 2016 roku

w sprawie zmiany Warunkow Emisji oraz przyjecia tekstu jednoliteqo Warunkéw Emisji oraz

wyrazenia zgody na zmiane Umowy Administratora Zastawu oraz innych dokumentow zwigzanych z

Obligacjami, w zakresie w jakim bedzie to koniecznie w zwiazku ze zmianami Warunkéw Emisji

1.

2.
3.

Zgromadzenie wyraza zgode na:

1)

zmiane Warunkow Emisji w zakresie zaproponowanym w zadaniu Emitenta z dnia 15 marca
2016r. opublikowanego raportem biezacym Emitenta nr 10/2016 z dnia 15 marca 2016r.~--——---

przyjecie tekstu jednolitego Warunkéw Emisji w nowym brzmieniu,

zmiane Umowy Administratora Zastawu oraz innych dokumentéw zwigzanych z Obligacjami w

zakresie w jakim bedzie to konieczne w zwigzku ze zmianami Warunkéw Emisji wskazanymi w

pkt. 1-2 powyzej.
publikacjg protokolu z posiedzenia Zgromadzenia wraz z lista obecnych Obligatariuszy przez
Emitenta w formie raportu biezacego,

podjecie przez Emitenta oraz Administratora Zastawu innych czynnosci prawnych oraz
faktycznych, ktérych podjecie bedzie konieczne dla osiagnigcia celow okreslonych w pkt. 1-4
powyzej.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Tekst jednolity Warunkéw Emisji stanowi zatacznik do niniejszej uchwaly.

Powyzsza uchwala zostata przyjeta w glosowaniu jawnym, przy gtosach oddanych z [e] (stownie: [e])

Obligacji, procentowy udziat tych Obligacji w tacznej liczbie wyemitowanych a niewykupionych Obligacji

wynosi [e] %, facznie [o] (stownie: [¢]) waznych glosow, w tym:

1) lacznie [o] ([e]) glosow ,za’
2) tacznie [o] ([]) gloséw ,przeciw”

3) tacznie [o] ([o]) glosow ,wstrzymujgcych sie”.




VIIl.Wobec wyczerpania porzadku obrad i braku dalszych wolnych wnioskow Przewodniczacy

Zgromadzenia zamkna} obrady Zgromadzenia.

IX. Do niniejszego protokotu dotaczono liste obecnosci Obligatariuszy oraz dokumenty potwierdzajace

umocowanie przedstawicieli do uczestnictwa oraz glosowania w Zgromadzeniu.

X. Ninigjszy Protokét sporzadzono w dwoch egzemplarzach po jednym dla Emitenta oraz

Administratora Zastawu.




Uchwata Nr 04/2016
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 30 marca 2016 roku

w sprawie zmiany Requlaminu Zgromadzenia Obligatariuszy

i przyjecia tekstu jednolitego Regulaminu w nowym brzmieniu

Dzialajac na podstawie §16 oraz §5 ust. 3 lit f) Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy,

Zgromadzenie postanawia:

1) wprowadzi¢ w tre§¢ Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy pojecie ,Administratora Emisji" w

miejsce pojecia ,Administratora Zastawu”;

2) wprowadzi¢ w tre$¢ Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy pojecie ,Umowy Administratora
Emisji" w miejsce pojecia ,Umowy Administratora Zastawu”;

3) wykresli¢ pkt v) z §2 ust. 1 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, nadajac mu nastepujace
brzmienie:

.Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Administratora Emisji w razie zaistnienia takiej
potrzeby, w tym w szczegélnosci w przypadku wystapienia co najmniej jednego ze zdarzen: i)
otrzymania pisemnego zadania Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, ii) otrzymania Zadania Emitenta, iii) powzigcia wiasnej uzasadnionej
oceny co do mozliwego lub faktycznego naruszenia Warunkoéw Emisji, iv) konieczno$ci podjecia
decyzji przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji lub
Umowie Administratora Emisji.”

4) wykresli¢ lit a) w §5 ust. 3 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, wykresli¢ z lit c) §5 ust. 3 in
fine sformutowanie ,Dozwolone Rozporzadzenie, Dozwolone Zadluzenie Finansowe’, nadajac §5

ust. 3 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy nastepujace brzmienie:

.Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnione jest do podejmowania uchwat w sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji lub Umowie Administratora Emisji, w szczegdInosci w zakresie:--—---—-—----—--
a. powotania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji Rewidenta do

Spraw Szczegéinych, badajacego ewentualno$¢ wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta

wynikajacych z Obligacji;

b. stwierdzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia;



c. wyrazania zgody na transakcje, ktore po jej wyrazeniu kwalifikowane sg jako Dozwolona

Akwizycja, Dozwolone Potaczenie,

d. wyboru sposobu (sposobdw) zaspokojenia roszczen Obligatariuszy na warunkach

okreslonych w Warunkach Emisji;
€. wyrazania zgody na zmiang Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wigkszoscig 4/5 glosow;—-—---
f. wyrazania woli lub oceny Obligatariuszy we wszystkich sprawach zwigzanych z obstugg i
wykupem Obligacji.

5) przyjaé tekst jednolity Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy w nowym brzmieniu;-—-—---—----
Uchwala wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Tekst jednolity Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy w nowym brzmieniu stanowi zatacznik do
niniejszej uchwaty.

Powyzsza uchwala zostala przyjeta w glosowaniu jawnym, przy glosach oddanych z [e] (stownie: [e])

Obligacji, procentowy udziat tych Obligacji w tgcznej liczbie wyemitowanych a niewykupionych Obligacji

wynosi [e] %, facznie [¢] (stownie: [e]) waznych glosow, w tym:

1) lacznie [¢] ([*]) glosow ,za"

2) 1tacznie [o] ([e]) glosow ,przeciw”

3) tacznie [o] ([e]) glosow ,wstrzymujacych sie”.

Przewodniczacy Zgromadzenia:




Wz6r petnomocnictwa dot. uczestnictwa oraz glosowania na Zgromadzenia Obligatariuszy obligacii serii
A emitowanych przez Midas S.A. z dnia 30 marca 2016 roku

Wzér petnomocnictwa
(opcjonalnie na papierze firmowym Obligatariusza)

[MIEJSCOWOSC]), [DATA]

PELNOMOCNICTWO

Dziatajac w imieniu [IMIE | NAZWISKO/FIRMA OBLIGATARIUSZA], z [SIEDZIBA/ZAMIESZKALEGO] w
[MIEJSCOWOSC] przy [ULICA, NUMER BUDYNKU ORAZ NUMER LOKALU], [KOD POCZTOWY],
[MIEJSCOWOSC] (,Obligatariusz’) niniejszym upowazniamy:

[IMIE | NAZWISKO], zamieszkalego w [MIEJSCOWOSC] przy [ULICA, NUMER BUDYNKU ORAZ
NUMER LOKALU], [KOD POCZTOWY], posiadajacy numer PESEL: [NUMER PESEL], legitymujgcego
sie dowodem osobistym: [NUMER ORAZ SERIA] (,Petnomocnik”).

do samodzielnego reprezentowania Obligatariusza na zwotanym na dziehn 30 marca 2016r.
Zgromadzeniu Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A. (,Zgromadzenie
Obligatariuszy”) z uwzglednieniem ewentualnych przerw w posiedzeniu Zgromadzenia Obligatariuszy
w zakresie uczestnictwa w posiedzeniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz wykonywania
przystugujacych Obligatariuszowi praw glosu ze wszystkich posiadanych przez Obligatariusza obligacii
na okaziciela, zerokuponowych serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, wyemitowanych na
podstawie Uchwaly Zarzadu Midas S.A. z 6 marca 2013r. zmienionej Uchwatg Zarzadu Midas S.A. nr z
28 marca 2013r, oraz zmienionej Uchwatg Zarzadu Midas S.A. nr z 2 lipca 2015r,
zdematerializowanych, oznaczonych kodem ISIN: PLNFI0900113 dopuszczonych do obrotu na

alternatywnym systemie obrotu ,Catalyst” organizowanym przez Gielde Papierow WartoSciowych S.A.,
w tym do:

1. Glosowania na Zgromadzeniu Obligatariuszy za podjeciem uchwaty w sprawie wymienionych w
zadaniu Midas S.A. z dnia 15 marca 2016r. ogtoszonego w formie raportu biezacego Midas
S.A. nr 10/2016 z dnia 15 marca 2016r. przez podpisanie w/w uchwat, oraz

2. Podjecia w imieniu Obligatariusza wszystkich innych czynno$ci faktycznych oraz prawnych,
ktérych podjecie moze okaza¢ si¢ konieczne w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Peilnomocnik moze reprezentowa¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy innych obligatariuszy uprawnionych
z Obligacii.

Niniejsze petnomocnictwo jest wazne przez okres [LICZBA] dni liczac od daty jego ustanowienia.

Obligatariusz zwalnia Peinomocnika z obowigzku zwrotu dokumentu niniejszego petnomocnictwa po
ustaniu jego obowigzywania.

W imieniu Obligatariusza



Wzor karty do glosowania na Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas
S.A. z dnia 30 marca 2016 roku

Uchwata Nr 01/2016

Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 30 marca 2016 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

llo$¢ glosow

Glosowanie:

nZa

przeciw”

wstrzymuje si¢”

W przypadku gtosowania przeciwko Uchwale nr 01/2016, Obligatariusz moze ponizej wyrazi¢
sprzeciw z prosba o wpisanie do protokotu.
Tresé sprzeciwu®: |

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez pelnomocnika w sprawie podjecia Uchwaty nr
01/2016.

Tres¢ instrukji*; |




Uchwata Nr 02/2016

Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 30 marca 2016 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia

llos¢ glosow

Glosowanie:

,,Za

przeciw’

wstrzymuje sig"

W przypadku gtosowania przeciwko Uchwale nr 02/2016, Obligatariusz moze ponizej wyrazi¢
sprzeciw z prosha o wpisanie do protokotu.
Tresé sprzeciwu®; |

Instrukcje dotyczace sposobu gtosowania przez pelnomocnika w sprawie podjecia Uchwaty nr
02/2016.

Tres¢ instrukgji*; |




Uchwata Nr 03/2016

Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 30 marca 2016 roku

w sprawie zmiany Warunkéw Emisji oraz przyjecia tekstu jednoliteqo Warunkéw Emisji oraz

wyrazenia zgody na zmiane Umowy Administratora Zastawu oraz innych dokumentéw

zwiazanych z Obligacjami, w zakresie w jakim bedzie to konieczne w zwiazku ze zmianami

Warunkéw Emisiji

llos¢ glosow

Glosowanie:

wZd

przeciw”

wstrzymuje sig”

W przypadku glosowania przeciwko Uchwale nr 04/2016, Obligatariusz moze ponizej wyrazi¢
sprzeciw z pros§ba o wpisanie do protokotu.
Tresé sprzeciwu®: |

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez petnomocnika w sprawie podjecia Uchwaly nr
04/2016.

Tresé instrukgji*: |




Uchwata Nr 04/2016

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas S.A.
z dnia 30 marca 2016 roku

w sprawie zmiany regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy i przyjecia tekstu jednolitego

regulaminu w nowym brzmieniu

llos¢ glosow

Glosowanie:

nZa

przeciw”

.wstrzymuje sie”

W przypadku gtosowania przeciwko Uchwale nr 03/2016, Obligatariusz moze ponizej wyrazi¢
sprzeciw z prosba o wpisanie do protokotu.
Tresé sprzeciwu*: |

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez pelnomocnika w sprawie podjecia Uchwaty nr
03/2016.

Tres¢ instrukgji*: |




1.

MIDAS

(tekst jednolity stan na dzien 30 marca 2016r.)

Obligacje (okreslone ponizej), do ktorych majg zastosowanie niniejsze Warunki Emisji, sa emitowane
przez spotke pod firmg MIDAS Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Podstawowe dane Emitenta:

| Nazwa statutowa Emitenta:

| Miejsce rejestracii:

Numer rejestracyjny:
Data utworzenia:

Czas, na jaki zostat
utworzony:

Siedziba:;

MIDAS Spotka Akcyjna.
Emitent moze uzywa¢ skroconej nazwy MIDAS S.A.

Emitent zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
| XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, na mocy postanowienia z dnia 31 |
‘marca 1995 r. (sygn. akt XV1 Ns Rej.H-2401/95), pod numerem
rejestrowym RHB 43367. ?

Nastepnie Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw:

Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23 czerwca 2001 r., przez Sad
'Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
 Krajowego Rejestru Sadowego. z

 Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcc')w:

Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla§
m.st. Warszawy w Warszawie XI! Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. '

KRS 0000025704 |
' Emitent zostat zalozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Panstwa

reprezentowany przez Ministra Przeksztalcen Wiasno$ciowych (obecnie
Ministra Skarbu Panstwa) jako jednoosobowa spétka Skarbu Parstwa.

Nieoznaczony

| Warszawa



Forma prawna;  spotka akcyjna

Przepisy prawa, na - Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie i zgodnie z przepisami prawa
podstawie ktorych i zgodnie polskiego, w szczegélnosci przepisami Kodeksu spélek handlowych, a
z ktorymi dziata Emitent: takZe na podstawie Statutu.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: al. Stanow Zjednoczonych 61 A, 04-028 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 249 83 10*

Numer faksu: +48 22 249 83 13*

Adres poczty elektronicznej: | biuro@midas - sa.pl*

Strona intemetowa: http://www.midas - sa.pl*

* Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany tych danych, zmiana taka nie stanowi zmiany Warunkow
Emisji. Informacja o ewentualnej nowej stronie intemetowej Emitenta zostanie zamieszczona na jego
dotychczasowej stronie, informacje na temat pozostalych danych bedg aktualizowane na stronie
internetowej Emitenta

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI.
Obligacje sg emitowane na podstawie:
(i) Ustawy o Obligacjach,

(ii) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 6 marca 2013 r. w sprawie emisji obligacji
serii A zmienionej Uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 28 marca 2013 r.,
nastepnie zmienione Uchwatg Zarzadu Emitenta nr 1/7/2015 z dnia 2 lipca 2015r. oraz
Uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1/3/2016 z dnia 14 marca 2016r.

Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zaciagniecie zobowigzania przez Emitenta w drodze emisji
Obligaciji w uchwale nr 2/5/2012 z dnia 14 grudnia 2012 .

Do emisji Obligacji majg rowniez zastosowanie inne wiasciwe przepisy dotyczace obrotu instrumentami
finansowymi, w tym przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, odpowiednie regulacje
KDPW oraz, w zwigzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Obligacji do obrotu, takze regulacje
dotyczace ASO Catalyst.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje sg emitowane w serii A. Catkowita wartos¢ nominalna Obligacii serii A wynosi nie wiecej niz
600.000.000 PLN (szes¢set milionow ztotych). Emitent emituje facznie do 600.000 (szes¢set tysiecy) sztuk
Obligaciji o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ziotych kazda.

Emitent zastrzega sobie prawo nie przydzielenia Obligacji niektérym lub wszystkim Inwestorom, pomimo
zlozenia przez Inwestoroéw oswiadczenia o przyjeciu Propozyciji Nabycia.

Zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prawa i obowigzki wynikajgce z Obligacji powstaja w chwili zapisania Obligacji na rachunku
papierow wartosciowych Inwestora. Rejestracja Obligacji w KDPW oraz zapisanie Obligaciji na rachunkach
papierow wartosciowych Inwestorow nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku przydziatu
Obligacji w ramach oferty, ktorej przedmiotem sg papiery wartosciowe nowej emisji, prowadzacego do
zapisania papierow wartosciowych na kontach ewidencyjnych uczestnikéw jednoczesnie z obcigzeniem
ich rachunkéw pienigznych.



DEFINICJE

Terminy pisane z duzej litery, ktore nie zostaly odmiennie zdefiniowane w niniejszych Warunkach Emisji
Obligacji, beda mialy ponizsze znaczenia:

»Agent Emisji” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545
Krakow, wpisany do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000033118, NIP 676-

104-42-21 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny podmiot powotany do tej roli w danym czasie
przez Emitenta.

wAdministrator ZastawuEmisji” oznacza BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. z siedzibg
w Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, wpisany do rejestru przedsiebiorcoéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000309972, NIP 6762377700 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny podmiot
powotany do tej roli w danym czasie przez Emitenta.

,ASO Catalyst” oznacza system autoryzacji i obrotu diuznymi instrumentami finansowymi Catalyst
poprzez alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. lub alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. (lub przez nastgpce prawnego
takiego podmiotu prowadzacego ten obrét).

»Banki Referencyjne” oznaczajg Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A. i BRE-BarkmBank S.A., lub inne banki wyznaczone w tym charakterze przez Agenta Emisji,
po konsultacji z Emitentem, w tacznej liczbie nie mniejszej niz 3 (trzy).

»Cena Emisyjna” oznacza cene platng przez Inwestora za jedng Obligacje, okreslong w Propozycii
Nabycia Obligacji oraz wyznaczong zgodnie z pkt. 16. Warunkow Emisji.

sCertyfikat Rezydencji” oznacza zaswiadczenie o miejscu siedziby lub zamieszkania podatnika dia
celow podatkowych, wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej parfistwa miejsca siedziby

lub zamieszkania podatnika, o ktérym mowa w art. 4a pkt. 12 Ustawy o PDOP lub w art. 5a pkt 21 Ustawy
o PDOF.

4Cyfrowy Polsat” oznacza Cyfrowy Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. tubinowej 4A, 03-878
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000010078,
REGON 670925160, NIP 7961810732.

»Dokument Ofertowy” oznacza dokument Emitenta zawierajacy informacje o Emitencie oraz Obligacjach,

z przeznaczeniem do udostepnienia przez Agenta Emisji Inwestorom w zwiazku z procesem plasowania
Obligaciji (w tym wzor Propozycji Nabycia Obligacii), wraz z pdzniejszymi aneksami do tego dokumentu,
ktory nie stanowi prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej.

»Dozwolona Akwizycja” oznacza:

a) kazde nabycie (w tym objecie}-na-warunkash-rynkewyeh;), bezposrednio lub posrednio (takze poprzez
fundusz inwestycyjny zamkniety, w kiorym wiekszos¢ certyfikatow inwestycyjnych posiada lub nabedzie
podmiot wehodzacy w sktad Grupy_Cyfrowego Polsatu , nie wykiuczajac samego Emitenta), -udziatow,
akcji lub akejiinnych praw udziatowych przedsigbiorstwa prowadzacego dziatalno$¢ tozsamg lub

komplementaqu przedmlotem d2|aialnosm Emﬂenta&#ewaﬁese#ansaksﬁreahzewaﬂyeh%eagu




b) nabycie bezposrednie lub posrednie jednej lub wigkszej liczby rezerwacii (prawa do) czestotiiwosci
radiowej w rozumieniu ustawy z 16.07.2004 r. — prawo telekomunikacyjne (Dz.U. 171 poz. 1800 ze zm.)
w zakresie czgstotiiwosci w pasmie 800 Mhz, przy czym jako posrednie nabycie rozumie sie nabycie akcji,
udziatow lub innych tytutéw wiasnosci pomiotu posiadajacego jedna lub wigksza liczbe rezerwacii (prawo
do) czestotiiwosci radiowej; lub

¢) ftransakcje inne niz wymienione w lit a i b powyzej, na ktére zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

»,Dozwolone Polaczenie” oznacza:
a) fransakcje pofaczenia z podmiotem zaleznym od Emitenta;
b) transakcje pofaczenia z udzialem podmiotu zaleZnego od Emitenta;

c) transakcie potaczenia z podmiotem z Grupy Cyfrowy Polsat:

6)d) transakcje potaczenia z podmiotem, nad kiorym bezposrednia lub posrednig kontrole sprawuje Pan
Zygmunt Solorz-Zak lub fundacja rodzinna powotana pod prawem paristwa innego niz Rzeczpospolita
Polska, ktorej fundatorem jest Pan Zygmunt Solorz-Zak ("Fundacja’);

dje) Inne transakcje niz wymienione powyzej w lit a-d), na ktdre zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.




»Dyskonto” — oznacza réznice pomiedzy wartoscia nominalng Obligacji i ceng emisyjng Obligacii
zgodnie z pkt. 16 Warunkow Emisji.

»Dzien Emisji” oznacza dzien okreslony jako taki w pkt. 11.2 Warunkéw Emisii.
»Dzien Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji” oznacza Dzien Wykupu Obligacji, Dzien

Wezesniejszego Wykupu Obligaciji, Dzien Natychmiastowego Wykupu Obligacii lub inny termin wskazany
w Warunkach Emisji.

»Dzien Platnosci’ oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dzien Wykupu lub (ii) Dzien Wczesniejszego
Wykup lub (i) Dzien Natychmiastowego Wykupu Obligacii.

»Dzien Roboczy” oznacza:

a) w przypadku Dnia Emisji - kazdy dzien, w ktorym firmy inwestycyjne w Polsce (w tym Agent
Emisji) prowadzg swojq dziatalnos¢ operacyjng (niepolegajaca wylacznie na $wiadczeniu ustug
drogq elektroniczng) dokonujac rozliczen pienieznych,

b) w innych przypadkach niz wymieniony w lit. a) — kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi
dziatalno$¢ operacyjng w sposdb umozliwiajacy wykonanie czynnoSci okreSlonych w
Warunkach Emisji.

»Dzien Ustalenia Prawa” oznacza dzien, okre$lony jako taki w pkt. 11.4 Warunkow Emis;ji.

»Dzien Wykupu” oznacza dzien okreSlony jako taki w pkt. 11.3 Warunkéw Emisji, w ktérym Kwota
Wykupu stanie sie wymagalna i platna.

»Grupa” oznacza Emitenta wraz ze Spotkami Zaleznymi.

»Grupa Cyfrowego Polsatu” oznacza Cyfrowy Polsat wraz ze spétkami zaleznymi (w_rozumieniu
MSR/MSSF), bezposrednio lub posrednio, od Cyfrowego Polsatu.

»inwestor’ oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca
osobowosci prawnej, zamierzajacq nabyC lub nabywajacg Obligacje na warunkach okreslonych
w Warunkach Emisji.

»Istotna Spotka Zalezna” oznacza kazdg z nastepujacych Spolek Zaleznych: Aero 2 sp. z 0.0. (nr KRS:
0000305767), CenterNet S.A. (nr KRS: 0000144651), Mobyland sp. z 0.0. (nr KRS: 0000269979)



+KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

+Koszty Zaspokojenia” oznacza koszty dochodzenia naleznosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii
od Emitenta, w tym zasadzone koszty postepowania polubownego, sadowego i egzekucji oraz koszty i

wydatki ponoszone przez Administratora ZastawuEmisji w zwigzku z realizacjg zaspokojenia tych
naleznosci.

»Kwota do Zaplaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu: (i) Kwote Wykupu, (ii) Kwote Wezesniejszego Wykupu
lub (i) Kwote Natychmiastowego Wykupu, (iv) kwote zwrotu kosztow poniesionych przez
PowierikaAdministratora Emisji w zwiazku z realizacjg umowy Administratora ZastawdEmisji.

»Kwota Natychmiastowego Wykupu" oznacza kwote platna przez Emitenta Posiadaczowi Obligacji na skutek
zZlozonego przez Posiadacza zadania w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu Obligacji, obliczona zgodnie z
pkt. 24.5 albo z pkt. 24.7 Warunkéw Emisji (w zaleznosci od zaistnienia tam okreslonych przestanek).

~Kwota Wezesniejszego Wykupu” oznacza kwote pieniezng ptatng przez Emitenta Posiadaczowi Obligaciji na
skutek Wczesniejszego Wykupu, wyznaczona zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkéw Emisji.

+Kwota Wykupu” oznacza kwote okreslong w pkt. 14 Warunkow Emisji platng przez Emitenta Posiadaczowi
Obligacji w Dniu Wykupu.

»Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza sytuacje, w ktorej Obligacje stajq si¢ wymagaine i pfatne
na skutek zaistnienia Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 23.1 Warunkéw Emisji, oraz podjecia

przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly stwierdzajacej Przypadek Naruszenia, o ktorej mowa w pkt
24 1 Warunkbéw Emisji.

»Obligacja” oznacza zerokuponowy papier wartosciowy o charakterze diuznym, na okaziciela,
zdematerializowany, o wartosci nominalnej okreslonej w pkt. 4.2(a) Warunkow Emisji, emitowany przez
Emitenta w serii, dla ktérego prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy wynikajace z tego papieru
wartosciowego okreslone sg w niniejszych Warunkach Emis;ji.

,Obrot Pierwotny” (lub ,Rynek Pierwotny") oznacza proponowanie przez Emitenta (lub w jego imieniu
przez Agenta Emisji) Inwestorowi nabycia Obligaciji i nabywanie tych Obligacji przez Inwestora zgodnie
z Propozycjg Nabycia Obligacii.

»0brot Wtorny” (lub ,Rynek Wtorny”) oznacza proponowanie przez Posiadacza Inwestorowi nabycia
Obligaciji i nabywanie tych Obligacji przez Inwestora (w kazdej formie poza Obrotem Pierwotnym).

,Podatek Potracany u Zrodla” oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych wynikajgcy z Ustawy
o PDOP oraz (i) podatek dochodowy od o0sob fizycznych wynikajacy z Ustawy o PDOF, natoZony przez
wladze Rzeczypospolitej Polskiej i potracany u zrédia powstania dochodéw kapitatowych.

»Posiadacz” lub ,,Obligatariusz” oznacza osobe/podmiot, na ktorej Rachunku Papierow WartoSciowych
zapisane sg Obligacije.

»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach,
zawierajaca informacje wymienione w art. 10 Ustawy o Obligacjach, stanowigca oferte Emitenta nabycia
opisanych w niej Obligacii.

,Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji” oznacza zdarzenie lub okolicznos¢, opisane w pkt. 23.1
Warunkéw Emisji.



»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami- Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane Obligacije.

»Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace w danym momencie: Regulamin KDPW, Szczegétowe
zasady dzialania KDPW oraz uchwaty Zarzadu KDPW.

»Spotki Zalezne” oznacza spotki zalezne (w rozumieniu MSR/MSSF), bezposrednio lub posrednio, od
Emitenta.

»Statut” oznacza statut Emitenta.

»Stopa Dyskonta” oznacza wyrazong w stosunku rocznym stope procentowa, na podstawie ktore;
ustalona zostanie Cena Emisyjna, zgodnie z zapisami pkt 16 Warunkéw Emisji, ustalong niniejszym w
wysokosci 14,31%.
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y,<JUmowa Administratora Emisji” oznacza umowe zawierajgcg postanowienia dotyczace ustanowienia

Administratora Emisii

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity z
2001 r., Dz. U. Nr 120, poz. 1300 ze. zm.).

»Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity z 2010 r, Dz. U. Nr 211, poz. 1384, ze. zm.).

»Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 185 poz. 1439, z pézniejszymi zmianami).

»Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity z 2012 r., Dz. U. Nr 361, poz. 64, ze. zm.).

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(tekst jednolity z 2011 r., Dz. U. Nr 74, poz.397, ze. zm.).

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki, zawierajace informacje wymagane zgodnie z art. 5b i 10
Ustawy o Obligacjach.

»Wczesniejszy Wykup” - oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu Obligacji na wniosek Emitenta
zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkdw Emis;ji.
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_»WIBOR” oznacza Warsaw Inter Bank Offered Rate - stope oprocentowania na warszawskim rynku
migdzybankowym dla depozytow w PLN na okres 6 miesigcy.

+Wierzytelnosci Wymagalne” oznaczajg wymagalne-Wierzytelnesci-Zabezpieczone-

»Wierzytelnosci-Zabezpieczone” —oznaczaiacznie nastepujace_wymagaine wierzytelnosci o zaptate,
przy czym w zaleznosci od przebiegu wykonywania praw z Obligacji poszczegélne wierzytelnosci mogg

nie powstac lub nie sta¢ sie Wierzytelnosciami-Wymagalnymiwymagalnymi: i) wierzytelnos¢- o zaplate
Kwoty Wykupu, i) wierzytelnos¢ o zaplate odsetek za opoznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacii,

iii) wierzytelnos¢ o zwrot Kosztéw Zaspokojenia, iv) wierzytelnos¢ o zaptate Kwoty Wczesniejszego
Wykupu, v) wierzytelnos¢ -0 zaplate Kwoty Natychmiastowego Wykupu.

ti
"
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_»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, ktérego Regulamin stanowi
zatacznik nr 2 do Warunkow Emis;ji.

»Zmiana Zabezpieczenia” oznacza zmiane zabezpieczenia Obligasy wedlug postanewien pkt 622
Warunkow Emisic

Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalezy interpretowac jako odniesienia do
tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami fub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujacej,
do przepisu ktory go zastapit albo ktéry reguluje zasadniczo takg sama materie jak przepis uchylony.
Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji odnoszace sie do czasu nalezy interpretowac jako odniesienia
do czasu urzedowego obowiazujacego w Polsce.

RobDzAJ OBLIGACJI, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
Rodzaj Obligac;ji

Obligacie emitowane—sg jako—zerokuponowe—papiery —waroSciowezerokuponowymi papierami
wartosciowymi na okaziciela, zdematerializowanezdematerializowanymi w KDPW zgodnie z art. 5a ust. 6

Ustawy o Obligacjach i jake-obligacie-zabezpieczonesa niezabezpieczone.

Wartos¢ Nominalna, Waluta

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (tysigc ztotych).

Walutg Obligacii jest PLN.

STATUS OBLIGACJI

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent jest diuznikiem Posiadacza i zobowigzuje si¢ wobec niego

nieodwotalnie i bezwarunkowo do spelnienia Swiadczen pienieznych okreSlonych w ninigjszych
Warunkach Emisji.



Obligacja jest zabezpieczenymniezabezpieczonym, niepodporzadkowanym i bezwarunkowym
zobowigzaniem Emitenta, korzystajacym z jednakowego pierwszenstwa z innymi Obligacjami w ramach
serii A i (z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa
polskiego) traktowanym na rowni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejacymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi nieuprzywilejowanymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

Eorma ZABEZRIEGZENIAINNE POSTANOWIENIA DOTYCZACE OBLIGACJI
Obligacije nie sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.-Emitent-przed-zlozeniem-Propozyei
Nabysia- Obligacjiustanowi-zabezpieczenie-plathosci-Obligasjiw-formie:







6-166.2 Po zaspokojeniu Wierzytelnosci ZabezpieszenyshWymagalnych, Administrator ZastawsEmisji wystawi
Emitentowi stosowne pokwitowania.

6-176.3 W zwigzku z dematerializacjg Obligacji legitymacja Obligatariuszy z Obligacji ustalana bedzie na
podstawie zapiséw na wiasciwych Rachunkach Papierow Wartosciowych oraz na podstawie imiennych
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Swiadectw depozytowych wystawionych przez podmioty prowadzace te rachunki. Obligatariusz
wykonujacy swoje prawa z Obligacji w sposob inny niz poprzez swoj rachunek papierow wartosciowych
jest zobowigzany wykaza¢ uprawnienie w oparciu o Swiadectwo depozytowe.

d '}strateraZastaw;byteram
ge-Fe adzenia—Administrater
2 Obliaatariuszy.

<

6-216.4 W przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia, Zgromadzenie
Obligatariuszy moze powola¢ Rewidenta do Spraw Szczegblnych, z zachowaniem nastepujacych
warunkow:

a)

Na wniosek: i) Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji, wskazujacy i uzasadniajacy uzasadnione podejrzenie zaistnienia Przypadku Naruszenia,
lub i) Emitenta, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale w sprawie zbadania przez
bieglego ewentualnosci wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacii
(Rewident do Spraw Szczegoinych).

Rewidentem do Spraw Szczegolnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowa i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, ktore
zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania, z zastrzezeniem
ograniczen wskazanych ponizej.

Rewidentem do Spraw Szczegélnych nie moga by¢:

(iif)
(iv)

(vi)

Emitent, Administrator ZastawdaEmisji ani Obligatariusz,

podmioty, dla ktérych Emitent/Administrator ZastawuEmisji/Obligatariusz jest jednostkg
dominujaca (w tym jednostka dominujaca wyzszego szczebla) lub ktore stanowig dla
Emitenta/Administratora ZastawuEmisji/Obligatariusza jednostke dominujgcg (w tym
jednostkg dominujaca wyzszego szczebla) w rozumieniu przepisow ustawy o
rachunkowosci,

podmiot prowadzacy dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta,
osoby wchodzace w skiad organow podmiotow wskazanych w ppkt. (i) - (iii) powyzej,

podmiot, ktéry w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub w okresie trzech lat przed
Dniem Emisji, $wiadczyt ustugi na rzecz Emitenta, Administratora ZastawsEmisji lub
podmiotu, o ktorym mowa w ppkt (ii) lub (iii) powyzej,

podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory Swiadczyt ustugi,
o ktérych mowa w ppkt (v) powyzej,
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d) Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w lit. @), powinna okre$la¢ w szczegoinosci:
(i) oznaczenie Rewidenta do Spraw Szczegoinych,
(ii) przedmiot i zakres badania,
(iii) rodzaje dokumentow, ktore Emitent powinien udostepnic biegtemu,
(iv) termin rozpoczecia badania, nie dluzszy niz 3 miesiace od dnia podjecia uchwaly.

e) W przypadku powotania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji
Rewidenta do Spraw Szczegélnych, badajgcego ewentualnosé wystapienia naruszenia zobowiazan
Emitenta wynikajacych z Obligacji, Emitent jest zobowiagzany udostepni¢ Rewidentowi do Spraw
Szczegoblnych dokumenty, informacje i wyjasnienia niezbedne do ustalenia ewentualnosci
wystapienia naruszenia zobowigzah Emitenta wynikajacych z Obligacji. Emitent nie bedzie
zobowigzany do ujawniania informacji ani dokumentow stanowigcych tajemnice przedsigbiorstwa
Emitenta lub podmiotéw powiazanych z Emitentem. Rewident do Spraw Szczegélnych ziozy przed
podjeciem badania zobowigzanie do zachowania poufnosci informacji i dokumentow uzyskanych w
toku badania innych niz fakt i okoliczno$ci naruszenia zobowiazan Emitenta wynikajacych z Obligacii,
gdzie na rzecz Emitenta zostanie zastrzezona kara umowna w wysokosci nie nizszej niz 200.000 PLN
z mozliwoscig dochodzenia odszkodowania w wyzszej kwocie, jesli wysoko$¢ szkody przewyzszy
wysokos¢ kwoty kary umownej. Zobowiazanie do zachowania poufnosci zostanie ztozone na okres
do dnia w ktérym uptynie rok od Dnia Wykupu Obligacii.

f)  Emitent pokrywa koszty zwigzane z pierwszym powotaniem uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy i
badaniem przez Rewidenta do Spraw Szczegbinych w danym roku obrotowym. W kazdym kolejnym
przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty o powotaniu Rewidenta do Spraw
Szczegblnych w tym samym roku obrotowym, w terminie 7 dni przed rozpoczeciem badania,
Obligatariusze gtosujacy za przyjeciem uchwaly wniosg na rachunek bankowy wskazany przez
Administratora ZastawusEmisji peing kwote brutto, za ktéra wskazany w uchwale Rewident do Spraw
Szczegoinych przeprowadzi badanie. W przypadku ustalenia przez Rewidenta do Spraw
Szczegbinych zaistnienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacii, koszty jego
dziatania zostang pokryte przez Emitenta, a kwota wptacona przez Obligatariuszy na zabezpieczenie
kosztéw zwigzanych z badaniem zostanie zwrécona w terminie 30 dni od zakoriczenia badania. W
innych przypadkach koszty zostang pokryte ze srodkow wplaconych przez Obligatariuszy glosujacych
za ustanowieniem Rewidenta do Spraw Szczegdlnych. Emitent pokrywa koszty powolania przez
siebie Rewidenta do Spraw Szczegdlnych oraz wynikajace z tego powotania koszty badania.
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1. CEL EMISJI

Emitent nie okresla celu emisji Obligacji serii A.
8. REJESTRACJA OBLIGACJI

Rejestracja Obligacji w KDPW nastapi w trybie § 11 Szczegdlowych zasad dziatania KDPW. Rejestracja
Obligaciji nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji zawartych w ramach oferty
Obligacji prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie z
obcigzaniem ich rachunkoéw pienieznych. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunku Papierow WartoSciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku.
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9.1
9.2

10.

1.
111

11.2
1.3
114

12.2

13.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGAC.I
Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone. Zbywalnos¢ Obligacii nie jest w Zaden sposéb ograniczona.

Przenoszenie Obligaciji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Emitent, w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji, ztozy wniosek o wprowadzenie Obligacji do ASO

Catalyst oraz doprowadzi do wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst w terminie 15 (slownie: pigtnascie)
tygodni od Dnia Emis;ji.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ EMITENTA

Emitent, z zastrzezeniem art. 25 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach, moze w Obrocie Wtdrnym naby¢
Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

MieJsCE, DzIEN EmISJI | DZIEN WYKUPU, DZIEN USTALENIA PRAWA

Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa. Obligacje emitowane sg w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach. Szczegotowy tryb emisji Obligacji ustalony zostanie w Dokumencie Ofertowym.

Dniem Emisji jest 16 kwietnia 2013 roku.
Dniem Wykupu jest 16 kwietnia 2021 roku.
Dzien Ustalenia Prawa oznacza:

szosty Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci, w ktorym zgodnie z Regulacjami KDPW zostaje ustalony
krag Posiadaczy uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji przypadajacych do zaptaty w
Dniu Ptatnosci, lub inny dzien ustalony zgodnie z Regulacjami KDPW. O ewentualnych zmianach tego
stanu Emitent bedzie zawiadamia¢ Posiadaczy w sposob przewidziany niniejszymi Warunkami Emisji,

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji — dzieh, w ktérym Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwale stwierdzajacq zaistnienie Przypadku Naruszenia.

SWIADCZENIA Z OBLIGACI

Obligacje uprawniajq wylacznie do Swiadczenia pienigznego, polegajacego na zaptacie na rzecz
Posiadaczy:

Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu,

Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligacii,

Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wezes$niejszego Wykupu.

Nabycie przez Obligatariusza prawa do otrzymania $wiadczenia z Obligacji z jednego z tytutdow
wskazanych w pkt 12.1. Warunkéw Emisji wylacza mozliwos¢ pdZzniejszego nabycia z tej samej Obligacii
prawa do $wiadczenia z tego samego lub innego tytutu.

TEORETYCZNA WARTOSC OBLIGACJI

161 W przypaden, gay o Dnia Obliczenia Teoretyazret Warteser Gbhgacy Emient pie skorfysia Z prawa-de

Zmiany Zabezpieczenia opisane} w pki. 6:22-Warunkow ErisiTesretyczna Waresc Obligast-( WO
wyznasza-siozgedaiozpankioz - wzeror:

LD
TWO1 =P *(1+r1p)365
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f—pZnacza-Slepe-Dyskenta

LD1 LD?2
TWO02 =P+ (1 +1)365 + (1 + 1 + 1,7%)365

A nrzyunan a
SiE = ETiTiTiane o

gdy-przed-Dniem-O nia-Teoretycznej-Warosei-Obligacii-Emiten orRZYSta-Z-prawa-d
Zriany-Zabezpieczenia-opisanej-w-pkt-6.22 Warunkéw-Emisji-Teoretyczng Wartos¢ Obligacji (,TWO2")

wyznacza si¢ zgodnie z ponizszym wzorem.

LD1 LD?2
TWO2 =P (1+1)365 % (1 +71p + 1,7%)365

gdzie:

TWO2 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji-w-przypadku-gdy-Emitent skorzysta-z prawa-do-Zmiany
Zabezoi ot

P - oznacza jednostkowg Ceng Emisyjng Obligacji—zgednie—ze—zraczeniemradanym—w-—pkt—131
Warsnkow Erisii

b = oznacza Stopg Dyskonta

LD1 - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dria-Zmiany-Zabezpieczeniadnia 8 wrzesnia 2014
roku wigcznie, stanowigcy date zniesienia zastawu rejestroweqo ustanowioneqo w zwiazku z Emisja.

LD2 - oznacza liczbe dni poczawszy od Dria-Zmiany-Zabezpieczeniadnia 9 wrzesnia 2014 roku wigcznie
do Dnia Obliczenia Teoretycznej Warto$ci Obligacji.

LD1 LD2 LD3
TWO03=Px*(1+1p)365«(1+1p+ 1,7%)365 = (1 + 1rp)365
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14.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone
w gore).

KwoTta WYKUPU

144 Woprzypadku -gdy Emitent nie-skorzysta z prawa de-Zmiany Zabezpieczenia opisanege wpkt 622
Narunkow-Emisii Kwota Wykupu-platha-w-Dri-Wykuou-iest rowna-wartoSei-nominalnel-Obligacii

14.214. 1 W-przypadku gdy Emitent skorzysia z prawa do Zmiany-Zabezpieczenia opisanege-w-pkt-6.22 Warunkow

Emisji-Kwota Wykupu ptatna w Dniu Wykupu bedzie rowna TWO2 wyznaczonemu na Dzien Wykupu.

14.3 W przypadku gdy Emitent skerzysta z prawade Zmiany Zabezpieczenie opisanego w pki- 622 Warunkdw

15.
15.1

Evmisi-oraz- wi-Nowy-Zastaw-Roj -2 pHt—.25-Warunkow-Emisf-Kwola Wy

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

W przypadku Wczesniejszego Wykupu Obligacji nastepujacego po uptywie 2 lat od Dnia Emisji (tj. nie
wczesniej niz w dniu 17 kwietnia 2015 roku), Emitent jest zobowigzany powiadomi¢ Obligatariuszy o
zamiarze skorzystania z prawa Wcze$niejszego Wykupu i Dniu Wczesniejszego Wykupu w formie
wlasciwej dla raportu biezacego na nie mniej niz 30 dni przed planowanym Dniem Wcze$niejszego
Wykupu. Kwota Weczesniejszego Wykupu pfatna Posiadaczom Obligacji zostanie wyznaczona na
podstawie jednege-z ponizszyeh-wzerow-{w-zaleznoset-od-sytuacii}:ponizszeqo wzoru:

KWW =Two021 + PWW
gazie:
KWW - odpowiada Kwocie Wczeéniejszego Wykupu jednej Obligacii

pkt—134TWO2 _oznacza Teoretyczng Wan‘osc Ob/l acji ustalona na Dz:en Wczesn Wezesnigjs zego Wg upu

zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji

PWW - oznacza premie z tytufu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P *m * rp
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P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13-4
Warunkéw Emisji

rp — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13-+ Warunkdw Emisji
m - oznacza mnoznik dodatkowej premii z tytutu Wezesniejszego Wykupu i wynosi odpowiednio

e 1,00 jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu wypada w trzecim roku od Dnia Emisji (j. nie
wczesniej niz 17 kwietnia 2015 r. i nie pZniej niz 16 kwietnia 2016 r.)

e 0,50 jezeli Dzierr Wczesniejszego Wykupu wypada w czwartym roku od Dnia Emisji (tj. nie
wczesniej niz 17 kwietnia 2016 r. i nie poZniej niz 16 kwietnia 2017 r.)

e 0,25 jezeli Dziers Wczesniejszego Wykupu wypada w pigfym roku od Dnia Emisji (tj. nie wcze$niej
niz 17 kwietnia 2017 r. i nie p6zniej niz 16 kwietnia 2018 r.)

e 0,00 jezeli Dziers Wczesniejszego Wykupu wypada w szdstym, siédmym lub 6smym roku od Dnia
Emisji (ti. nie wezesniej niz 17 kwietnia 2018 r.)

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone
w gore).

a-do -Zmiany

(TW02, — P) + PWW

KWW =P
W * Wsp.dyskonta

KWW =TWO03 + PWW
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15.2

WMzWWWMW&WmW%%WW%

W przypadku zadania przez Emitenta Wezesniejszego Wykupu przed uptywem 2 lat od Dnia Emisji (tj. nie
pozniej niz w dniu 16 kwietnia 2015 r.), Emitent bedzie zobowigzany do powiadomienia Obligatariuszy o
planowanym Wczesniejszym Wykupie i Dniu Wczesniejszego Wykupu w formie wiasciwej dla raportu
biezacego na nie mniej niz 45 dni przed planowanym Dniem Wczesniejszego Wykupu. W powyzszym
przypadku Emitent bedzie w Dniu Weczesniejszego Wykupu zobowigzany do zaptaty Kwoty

Weczesniejszego Wykupu wyznaczonej na podstawie jedrego-z-ponizszych-wzordw-{w-zaleznosci-od
sytuasji}:ponizszego wzoru:

KWW - oznacza Kwote Wczesnigjszego Wykupu jednej Obligacji

@y———1TW02; — oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzien

druglego roku p,o,D,mu,Em/sgI) zg_c!n:e Z pkt mepaéh%ée@ma%zwwgﬂ%&m&mﬁem

(TWO1, — P) + PWW

KWwW =P
* Wsp.dyskonta

dfugmge rekupe@m&émﬂ}egednmﬁkm 3—1 Warunkow Em:s;:

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt 13-4
Warunkdw Emisji.

PWW - oznacza premig z tytutu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P * rp
Wsp. dyskonta - oznacza (1+r)*(LD/365)
rp — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkdw Emisji

r - oznacza migdzybankowa stope procentowg WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczes$niejszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wczesniejszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 r.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone
w gore).
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(TWO02, — P) + PWW

KWW =P+ Wsp.dyskonta

(TWO03, - P) + PWW

KWW =P+ Wsp.dyskonta
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16.
16.1

16.2

16.3

17.

KALKULACJA CENY EMISYJNEJ

Cena emisyjna jednej Obligacji zostanie wyznaczona wg ponizszego wzoru.

P=N-D
P=N-D
gdzie:

P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 131
Warunkéw Emisji

N — oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji;
D - oznacza jednostkowaq wartosc dyskonta wyznaczong zgodnie z zapisami pkt. 16.3. Warunkéw Emisji

taczna Cena Emisyjna wszystkich wyemitowanych Obligacji zostanie wyznaczona jako iloczyn
jednostkowej Ceny Emisyjnej i liczby wyemitowanych Obligacii.

Kwota Dyskonta zostanie wyznaczona na podstawie ponizszego wzoru.
_(_LQ_)
D=N*[1—(1+TD) 365 ]

gazie:

D - oznacza wartosc dyskonta dla jednej Obligacji;

N - oznacza warto$¢ nominaing jednej Obligacii;

Ip — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13-+ Warunkdéw Emisji
LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji Do Dnia Wykupu Obligacji.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym péf grosza bedzie zaokraglone
w gore).
UMORZENIE OBLIGACJI

Obligacje bedg umorzone:

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji, w chwili zaptaty Kwoty Natychmiastowego Wykupu,
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 24.2 Warunkéw Emisji,

w przypadku, gdy Emitent w Obrocie Wtérnym nabedzie od Posiadacza Obligacie,
w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta pfatnosci calej Kwoty do Zaplaty,
w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta ptatnosci Kwoty Wezesniejszego

Wykupu.
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18.

19.
19.1

19.2

19.3

19.4

PLATNOSCI

Wszystkie ptatnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow

prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.,

Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Prawa na Rachunkach Papierow Wartosciowych uwaza sie za
przedstawione do platnosci Kwoty do Zaplaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i o$wiadczen
Posiadacza Obligacii.

Rozliczanie Kwot do Zaptaty w przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji odbywaé si¢ bedzie
zgodnie zobowigzujacymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW-.

Niezaleznie od uprawnien Posiadacza, okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w przypadku
opbznienia w zaplacie Kwoty do Zaplaty kazdy Posiadacz Obligaciji bedzie uprawniony do Zadania od
Emitenta za kazdy dzier opdznienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych
w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 416 grudnia 20882014 roku w sprawie
okre$lenia wysokosci odsetek ustawowych (Dz.U. r220z 2014 r. poz. 44341858) lub aktu prawnego,
ktory zastapi to rozporzadzenie, liczac od Kwoty do Zaptaty, przy ktorej zaptacie nastapito opoznienie.

Jezeli Dzien Platnosci bedzie przypadat na dzier nie bedacy Dniem Roboczym, wowczas ptatnosc Kwoty
do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu, a Posiadaczowi nie bgdzie
przystugiwac od Emitenta roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres.

PODATEK POTRACANY U ZRODLA

Wszystkie ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji beda dokonywane za po$rednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych bez pobierania zaliczek lub potracen, w tym
na poczet Podatku Potracanego u Zrodta, nalozonego przez wiadze Rzeczypospolitej Polskiej, chyba, ze
bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa nakazywac beda takie pobranie zaliczki lub potracenie. W
takim przypadku Podatek Potracany u Zrédta bedzie potracony z naleznej Posiadaczowi Kwoty do Zapfaty.

Obliczenie i pobranie Podatku Potracanego u Zrodta z Kwoty do Zaplaty zostanie dokonane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW. W terminie i zakresie wymaganym
Regulacjami KDPW, lecz nie pozniej niz w terminie 10 Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci, kazdy
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania informacji i dokumentow niezbednych do wiasciwego
ustalenia i potracenia kwoty Podatku Potracanego u Zrédla. W szczegoinosci, Posiadacz, ktory ma
siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany do
przekazania oryginalu aktualnego Certyfikatu Rezydencji wystawionego przez wilasciwe organy
podatkowe nie dawniej niz 12 miesigcy przed Dniem Platnosci. Pobér Podatku Potracanego u Zrodia
nastapi z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania pod warunkiem, Zze podmiot
obowigzany do obliczenia i poboru podatku bedzie dysponowat oryginalem Certyfikatu Rezydencii, ktory
zgodnie z przepisami ustawy PDOF i ustawy PDOP, umozliwia zastosowanie uregulowan umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania. W przypadku zmiany przepisow prawa Emitent, Administrator
ZastawuEmisji oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy bedg

realizowa¢ dziatania, do ktorych bedg zobowigzane w $wietle wowczas aktualnie obowigzujacych
przepisow.

Emitent nie bedzie zobowigzany do zaptaty Posiadaczowi dodatkowych kwot wyrownujacych pobrany
Podatek Potragcany u Zrodta od Kwoty do Zaptaty.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Posiadacza z tytutu blednego okreslenia rezydencii
Posiadacza, lub zastosowania btednej stawki Podatku Potracanego u Zrodta, jezeli bledy te byly
wynikiem niewlasciwej tresci Certyfikatu Rezydencii, nierzetelnego lub nieprawdziwego oswiadczenia
Posiadacza zlozonego w zwigzku z odpowiednig deklaracjg podatkowa lub opdznieniem Posiadacza w
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20.
20.1

20.2

21.

211

21.2

24,3

zlozeniu stosownych dokumentow. Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za bledne dziatania KDPW oraz
uczestnikow KDPW.

ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Posiadaczy Obligacji calym swoim majatkiem za zobowigzania
wynikajace z Obligacii.

Z chwila dokonania zaptaty Kwoty do Zaptaty z Obligacji w petnej wysokosci, Emitent bedzie zwolniony z
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Posiadaczy Obligacii.

ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWUEMISJI

Administrator ZastawusEmisji ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Emitenta oraz Obligatariuszy wedtug nizej
okreslonych zasad:

Administrator ZastawsEmisji zobowigzuje sie do dolozenia przy wykonaniu czynno$ci, ktore okreslone
zostang w Umowie Administratora ZastawusEmisji, starannosci wymaganej od podmiotu wykonujacego
czynnosci profesjonalnie.

Administrator ZastawdEmisji nie moze wykonywaé czynnosci, ktére naruszalyby interes ogdtu
Obligatariuszy lub byly niezgodne z Warunkami Emisji.

Aémaﬁkalef—Zas%aw—;est—zebewsazany wykenywae-prawa wyRikajace z ustarowienych zabezpeczen
enia praw wynikajacych z Obligach-

2+:421.3AdministratorZastawsAdministrator Emisji nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z

Obligacji zostang zaspokojone.

24621 4Administrator ZastawdEmisii jest zobowigzany powstrzymac sie od dokonywania czynnosci majacych na
celu fub skutkUchych pokrzywdzemem Emltenta Jake—pek&ywézeme—lé%te%webm

22— WskaAZNIKI FINANSOWE | ZASADY-IGH-OBLIGZANIA

22.
23.
23.1

(c)

(ustep intencjonalnie pozostawiony dla celow redakcyjnych)

_PRzYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJ!

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen, bedzie ono oznaczalo
wystapienie Przypadku Naruszenia Warunkow Emisj:

Niezaptacenie: Emitent nie dokona pfatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty z Obligacji w Dniu Platnosci;

Nieprawdziwos¢ oswiadczen: ktérekolwiek z oSwiadczen lub zapewnien Emitenta zlozonych w
Dokumencie Ofertowym okaze si¢ nieprawdziwe na dzien, w ktorym zostalo ziozone, i taka
nieprawdziwo$¢ powoduje istotny negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do zaptaty Kwoty do Zaptaty, a
sytuacja ta nie zostata naprawiona w terminie 14 (cztemastu) Dni Roboczych od dnia pisemnego
wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub Administratora ZastawusEmisji do naprawienia ww. sytuaci;

Dziatania wierzycieli: Dokonane zostanie na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu lub ostatecznej
decyzji wiasciwych organéw administraciji panstwowej zajecie skiadnikow majatku lub aktywow Emitenta
lub Istotnej Spdiki Zaleznej w toku postepowania egzekucyjnego, w postepowaniu sadowym lub
administracyjnym —w-tym-wramach-zabezpieczenia—roszezenia—0 wartosci przekraczajacej 5%
{pieé10% (dziesiec procent) sumy bilansowej EmitentaCyfrowego Polsatu (wedtug ostatniego zbadanego
przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego EmitentaCyfrowego Polsatu) lub jej rownowartosci
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w innej walucie, z dnia, w ktorym takie zajecie miato miejsce, i nie nastapito zwolnienie takiego sktadnika
lub aktywa w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych;

(d) Likwidacja: zapadnie uchwata wiasciwego organu Emitenta o rozwiazaniu Emitenta lub zaistnialy
przestanki skutkujace obligatoryjnym rozwigzaniem Emitenta, ktére nie zostaly usunigte w terminie 14
(czternastu) Dni Roboczych, lub powotano likwidatora Emitenta, przy czym powyzszego Naruszenia nie
stanowig czynnosci dokonywane w toku potaczenia Emitenta z innym podmiotem;

(e) Postepowanie upadto$ciowe i napraweze-Emitenta_postepowanie restrukturyzacyjne : (i) Emitent
zZlozy wniosek o ogloszenie upadiosci wobec Emitenta lub sad ogtlosit upadios¢ Emitenta; (ii) Emitent
bedzie lub w $wietle prawa bedzie uznany za niewyplacalnego lub przyzna, ze jest niezdolny do zaplaty
swoich dlugbéw w terminie ich wymagalnosci; lub (iv) Emitent zloZy w sadzie eswiadezeniewniosek o
wszczeciu postepowania raprawszegerestrukturyzacyinego w rozumieniu ustawy z dnia 28-utege-2003

15 maja 2015 r. roku - Prawo upadiesciowe-Hnaprawesze-{tekstiednolity:restrukturyzacyjne (Dz.-U. 22009
Nr175.2015nr 60 poz. $364;978 z pozn. zm.);

] Odjecie zarzadu: Ustanowiony zostanie zarzad przymusowy majatkiem Emitenta lub w stosunku do
Emitenta powolany zostanie syndyk, kurator, zarzadca lub nadzorca sadowy i takie ustanowienie nie
zostanie uchylone w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych;

(9) Niewykonanie prawomocnych, orzeczen lub_ostatecznych decyzji: Emitent lub Istotna Spotka
Zalezna nie dokonaly ptatnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych i prawomocnych decyziji
administracyjnych nakazujacych zaplate w lacznej kwocie przekraczajacej 5%—{pie610% (dziesie¢
procent) sumy bilansowej EmitentaCyfrowego Polsatu (wedlug ostatniego zbadanego przez bieglego
rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego EmitentaCyfrowego Polsatu) lub jej
rownowartos¢ w innej walucie w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia uprawomocnienia
orzeczenia lub uzyskania przez decyzje administracyjna statusu decyzji ostatecznej i prawomocnej, a w
przypadku roziozenia na raty ptatnosci - od dnia, w ktorym pfatnos¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z
trescig tych orzeczen lub decyzji.

th—Maruszenie Zadluzenia Finansowego:

- Brak terminowe} splaty wymagalnego zobowiazania 2 tytuly Zadluzema Firansowego w
laczne; kwooie przekraczajaces 5000000 zHpiecmilienow Zotyeh

¥ T N 0 I Zadissenia
Firansewegs

{i(h) __ Akwizycja: nabycie lub objecie akcji lub udzialéw w innych podmiotach z wyjatkiem Dozwolonej Akwizycji
oraz transakcji na ktére zgode wyrazilo Zgromadzenie Obligatariuszy.

{(3() _ Potaczenie: potaczenie Emitenta z innym podmiotem z wyjatkiem Dozwolonego Potaczenia oraz
transakcii, na ktore zgode wyrazilo Zgromadzenie Obligatariuszy.

) RaspR i Syl e woey-inef Rl M- wiion- Spotie-kuetro-Carosni: - mimen
pojicyreasl-te ko) Eiub i pe.ngm Jor-ht 4 ‘_egs'“&za‘ o0l SR SO BoR

() Zaprzestanie albo istotna zmiana prowadzonej dzialalnosci: Emitentlubistotna-Spétka—Zalezna
zaprzestalazaprzestanie przez Grupe Cyfrowy Polsat (rozumianej jako cato$¢), w sposob trwaty

prowadzenla caiosm Iub zasadnlczej czesm swejej—podstawowej dZIaiaInosm albe—astetrue—zm;ema—jej

{m)(k) _Niewypeinienie warunkow emisji: Emitent nie wypeini w terminie lub nie bedzie przestrzegat istotnego
zobowigzania wynikajacego z Warunkéw Emisji, w szczegélnosci dotyczacego wprowadzenia Obligacii
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24,
241

24.2

243

244

245

do ASO Catalyst lub podawania do publicznej wiadomosci informacji wskazanych w Warunkach Emisji,
jezeli to niewypetnienie warunkéw emisji powstanie i sytuacja ta nie zostanie naprawiona w terminie 30
(trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub
Administratora ZastawdaEmisji do naprawienia ww. sytuacji (w sytuacji naruszenia obowiazku
informacyjnego za sytuacjge naprawiong uwazac sie bedzie podanie do publicznej wiadomosci wymagane;
informaciji, w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez
Agenta Emisji lub Administratora ZastawaEmisji do naprawienia ww. sytuacji);

NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJ!

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkoéw Emisji i trwania tego stanu nieprzerwanie
przez 14 dni, Obligatariusze posiadajacy tacznie co najmniej 20,0% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji moga ztozy¢ zadanie Natychmiastowego Wykupu oraz wniosek do Administratora ZastawsEmisji
0 zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zadanie_Natychmiastowego Wykupu Obligacji winno zostaé
ztozone na piSmie, listem poleconym za potwierdzeniem odbioru, przesytka kurierskg lub poprzez osobiste
doreczenie Emitentowi oraz Administratorowi ZastawusEmisji. W terminie 14 dni od zlozenia Zadania
Administrator ZastawaEmisji zwola Zgromadzenie Obligatariuszy z terminem nie p6zniejszym niz 30 dni
od dnia zloZenia zadania_Natychmiastowego Wykupu Obligaciji, z porzadkiem obrad uwzgledniajacym
podjecie uchwaly w sprawie stwierdzenia Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji. Emitent powiadomi w
formie raportu biezacego o zlozeniu powyzszego zadania Natychmiastowego Wykupu Obligacii oraz o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku podjecia przez Zgromadzenia Obligatariuszy
uchwaly w przedmiocie stwierdzenia Przypadku Naruszenia, Obligacje podiegajq Natychmiastowemu
Wykupowi Obligacii.

Z zastrzezeniem uprawnien Obligatariuszy wynikajacych z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w zwigzku
z pkt. 24.6 Warunkow Emisji, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajacej
Przypadek Naruszenia, o ktorej mowa w pkt 24.1 powyzej, Posiadacze beda uprawnieni do otrzymania
kwoty Natychmiastowego Wykupu, z zastosowaniem pkt 24.3 -24.5 Warunkéw Emisji.

Na skutek podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu
Obligacji, Obligacije staja sie wymagalne i ptatne w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

Z zastrzezeniem obowiazujacych przepisébw prawa oraz Regulacji KDPW, Dzien Natychmiastowego
Wykupu Obligaciji ustala Zgromadzenie Obligatariuszy w uchwale stwierdzajacej Przypadek Naruszenia,
wskazujac jako Dzien Natychmiastowego Wykupu - Dzien Roboczy przypadajacy nie wczesniej niz 30 dni
i nie pozniej niz 60 dni od dnia podjecia tejze uchwaly.

W przypadku waznego i skutecznego podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie
stwierdzenia Przypadku Naruszenia w trybie opisanym w pkt. 24.1 Warunkéw Emisji, Emitent jest
zobowigzany do zaplaty Posiadaczom Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczonej zgodnie z
poniZzszymi-wzerami:poniZzszym wzorem:

KNW =TWO02 + P % 0,25 * rp

KNW =TWO1+ P % 0,25 * 1

prawa do-Zmiany Zabezpieczenia
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24.6

KNW =TW02+ P % 0,25 *1p

gdzie:

KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii

TWO2 - oznacza Teoretycznq Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzieri Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13-2. Warunkéw Emisji

P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 134
Waronkow13Warunkdw Emisji

ro — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13-+ arunkew-Emisji

Fo—8
Emisji
Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone
w gore).

W przypadku, kiedy Obligacje stang sie natychmiast wymagalne i ptatne na podstawie przepiséw prawa,
a uchwata, o ktorej mowa w pkt 24.1 Warunkéw Emisji nie zostanie waznie i skutecznie podjeta lub
zostanie podjeta pomimo braku przestanek dia jej podjecia wynikajacych z postanowien pkt 24.1.
Warunkéw Emisji, Posiadaczom przystuguje Kwota Natychmiastowego Wykupu w wysokosci okreslonej
w pkt. 24.7 Warunkéw Emisji. Posiadacze maja prawo sktadania, w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, Zadania wyplaty tej kwoty bezposrednio do Emitenta z powiadomieniem Administratora
ZastawdEmisjl. Pozostale postanowienia Warunkéw Emisji (w tym w zakresie zabezpieczenia, realizacji
zaspokojenia, zobowigzan Emitenta i Administratora ZastawaEmisji) — stosuje sie odpowiednio.
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24.7

W przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji, o ktorym mowa w pkt 24.6 Warunkow Emisji, Emitent
jest zobowigzany do zaplaty Posiadaczowi Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczonej zgodnie z
PORIZSZyi-WZOramiponizszym wzorem:

KNW =TWO02

KNW =TWwWO01

KNW =TWO02
gdzie:

KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii

TWO2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzierr Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 132 Warunkdw-Emisfi

WWWWWWWWMWW

25.

26.

AL )4 aWrialaTak Is aofatt sl 1.13933_' MZnacZona 4
Zgodnie-z pkt—13-3-Warunkéw13Warunkow Emisji
Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym p6t grosza bedzie zaokraglone
w gore).

LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta, innej niz dozwolonej w niniejszych Warunkach Emisji Obligacii,
Obligacje stajq sie natychmiast wymagalne i platne.

ZAWIADOMIENIA
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26.1

26.2

26.3

26.4

27.
271

27.2

Zawiadomienia kierowane do Posiadaczy.

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogloszenia) Emitenta kierowane do Posiadaczy beda dokonywane:

(a) na stronie www.midasnfi.pl oraz
(b) w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Catalyst, w formie raportu biezacego
lub okresowego.

Zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia Posiadaczy do Emitenta nalezy
wysytag listem poleconym lub poczta kurierskg pod nastepujacy adres:

MIDAS S A,
al. Standw Zjednoczonych 61 A,
04-028 Warszawa

Emitent moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie stanie sie
skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia przez Emitenta w sposéb podany w
pkt 27.2 Warunkéw Emisji.

Zawiadomienia kierowane do Administratora ZastawsEmisii.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Administratora

ZastawuEmisji nalezy wysyta¢ listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub poczta kurierska pod
nastepujacy adres:

BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A.
ul. Mogilska 65,
31-545 Krakow

Administrator ZastawdEmisji moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do doreczen.
Zawiadomienie takie stanie sie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia na
stronie www.bondtrust.pl. Zmiana nie stanowi zmiany ninigjszych Warunkéw Emisji.

Zawiadomienia kierowane przez Administratora ZastawsEmisji

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogloszenia) Administratora ZastawusEmisii kierowane do Posiadaczy oraz
Emitenta bedg dokonywane na stronie www.bondtrust.pl oraz za posrednictwem Emitenta w formie
raportow biezacych. Zawiadomienia kierowane przez Administratora ZastawuEmisji do Emitenta, Agenta
Emisji beda dokonywane w formie pisemnej, listem poleconym za potwierdzeniem odbioru

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom wszystkie informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach, w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, jak réwniez
informacje wskazane w Warunkach Emisji—éwniez, z zastrzezeniem ze w przypadku gdy akcje Emitenta
zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym_zakres udostepnianych przez Emitenta informacii
ulegnie zmianie zgodnie z pkt. 27.10 Warunkdw Emisji.

Emitent w formie raportu biezacego bedzie w szczegblnosci przekazywat informacje o:

Nabyciu lub zbyciu aktywow o znacznej wartosci, a takze ustanowieniu hipoteki lub innego ograniczonego
prawa rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci, przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna, pod
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warunkiem ze warto$¢ hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o
znacznej wartosci stanowi co najmniej 100% wartosci aktywow o znacznej wartosci, na ktorej zostato
ustanowione to prawo, lub ma warto$¢ wieksza niz wyrazona w ziotych réwnowartos¢ kwoty 1 000 000
euro, przeliczonej wediug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w
dniu powstania obowiazku informacyjnego, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,

Utracie przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng, w wyniku zdarzen losowych, aktywow o znacznej
wartosci,

Zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacej umowy,

Spetnieniu sig lub niespetnieniu si¢ warunku dotyczacego zawartej przez Emitenta lub jednostke od niego
zaleZna znaczacej umowy warunkowej,

Wypowiedzeniu lub rozwiazaniu umowy bedacej znaczacg umowag w momencie jej wypowiadania lub
rozwigzywania, zawartej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng,

Nabyciu lub zbyciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna papierow wartoSciowych
wyemitowanych przez Emitenta,

Udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji, jezeli wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Emitenta,

Wszczeciu przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta,

Rejestraciji przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitalu zakladowego Emitenta,

Emisji obligaciji, w przypadku gdy wartos¢ emitowanych obligacji, przekracza 10% kapitatow wtasnych
Emitenta, oraz emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacii
przychodowych,

Umorzeniu akcji Emitenta,

Podjeciu decyzji o zamiarze potgczenia Emitenta z innym podmiotem,

Potaczeniu Emitenta z innym podmiotem,

Podijeciu decyzji 0 zamiarze podziatu Emitenta,

Podziale Emitenta,

Podjeciu decyzji o zamiarze przeksztatcenia Emitenta,

Przeksztatceniu Emitenta,

Wyborze przez wiasciwy organ Emitenta podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, z
ktorym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania, przegladu lub innych ustug dotyczacych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Wypowiedzeniu przez Emitenta lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych umowy o
badanie, przeglad lub inne ustugi dotyczace sprawozdan finansowych tub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta, zawartej przez Emitenta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacym badania lub przegladu sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta,
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(bb)

Odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej albo powzigciu przez Emitenta informacii
o decyzji osoby zarzadzajgcej lun nadzorujgcej o rezygnacii z ubiegania sie o wybdr w nastepnej kadencji,

Powotaniu osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej,

Umieszczeniu wpisu dotyczacego przedsigbiorstwa Emitenta w dziale 4 rejestru przedsiebiorcow, o
ktorym mowa w ustawie o KRS,

ZtozZeniu wniosku o ogltoszenie upadiosci; oddaleniu wniosku o ogloszenie upadioéci, w przypadku gdy
majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania lub w razie stwierdzenia, ze
przedmioty majatkowe wchodzace w skiad majatku diuznika sa obcigzone jakakolwiek forma zastawu lub
hipoteki, a pozostaly jego majgtek nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztow postepowania;
ogloszeniu upadiosci obejmujacej likwidacje majatku; ogloszeniu upadiosci obejmujacej mozliwosé
zawarcia ukladu; zmianie postanowienia o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku diuznika
na postanowienie o ogtoszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukladu, zmianie postanowienia o
ogloszeniu upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukladu na postanowienie o ogloszeniu upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku; odrzuceniu wniosku o ogloszenie upadiosci; umorzeniu postgpowania
upadio$ciowego; zlozeniu o$wiadczenia o wszczecie postepowania naprawczego, zatwierdzeniu uktadu,
odmowie zatwierdzenia uktadu; umorzeniu postepowania naprawczego; uchyleniu uktadu; umorzeniu
prowadzonej przeciwko Emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji
nie uzyska sie sumy wiekszej od kosztow postepowania likwidacyjnego, otwarciu postepowania
likwidacyjnego oraz zakonczeniu postgpowania upadtosciowego — w doniesieniu do Emitenta lub jednostki
id niego zaleznej,

Sporzadzeniu prognozy lub szacunkow wynikow finansowych Emitenta lub jego grupy kapitatowej, jezeli
Emitent podjaf decyzje o ich przekazaniu do wiadomosci publicznej,

Przyznaniu lub zmianie ratingu dokonanego na zlecenie Emitenta,

Zdarzeniach majacych wplyw na jego zdolno$¢ do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych obligacii,

Zamiarze wprowadzenia zmiany, majacej wplyw na prawa posiadaczy Obligaciji do aktu zatozycielskiego,
umowy spolki, albo statutu,

Niedojsciu emisji do skutku z powodu nieosiagnigcia progu emis;ji,

Zmianie Administratora ZastawuEmisji lub innej istotnej zmianie umowy taczacej Emitenta z
Administratorem ZastawdEmisii,

Znaczacej zmianie przedmiotu zabezpieczenia Obligacii,
Nabyciu przez Emitenta Obligaciji w celu ich umorzenia,

Zawiadomieniu obligatariuszy przez Administratora ZastawdEmisji o zaistnieniu okolicznosci
stanowigcych naruszenie obowigzkow Emitenta wobec obligatariuszy,

Zastosowaniu przez Administratora ZastawusEmisji Srodkdw majacych na celu ochrong praw
obligatariuszy wraz z ich wskazaniem,

Zmianie praw z papierow wartosciowych, wraz ze wskazaniem: papieréw wartosciowych Emitenta, z
ktorych prawa zostaly zmienione, z podaniem ich liczby; podstaw prawnych podjetych dziatan, jak rowniez
tresci uchwat wiasciwych organéw Emitenta, na mocy ktérych dokonano zmiany praw z papieréw
warto$ciowych Emitenta; pelnego opisu praw z papieréw wartosciowych przed i po zmianie — w zakresie
zmian; wskazania osob lub ich grup, na korzy$¢ ktdrych zmieniono prawa z papieréw warto$ciowych.
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27.3

274

27.5

27.6

21.7

27.8

27.9

W formie raportow okresowych Emitent bedzie udostepniac Posiadaczom kwartalne, pélroczne oraz
roczne skonsolidowane raporty finansowe obejmujace w szczegolnosci skonsolidowane wyniki finansowe.

Ponadto, z chwila wprowadzenia do ASO Catalyst Emitent bedzie wykonywaé obowigzki informacyjne
emitenta obligacji wprowadzonych do obrotu na ASO Catalyst wymagane zgodnie z regulaminem tego
alternatywnego systemu obrotu.

Udostepnienie informacji w formie raportow biezacych i okresowych bedzie nastepowat w formie ich
publikaciji na stronie internetowej Emitenta lub innej przewidzianej dla emitentéw na ASO Catalyst.

W przypadku gdyby do dnia wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst wystapita sytuacja powodujaca
konieczno$¢ przekazania przez Emitenta informacji okreSlonych informacji, Emitent przekaze
Posiadaczom te informacje za pomoca umieszczenia stosownej informacji na stronie internetowe;
Emitenta.

Emitent jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora ZastawsEmisji oraz opublikowaé w
formie raportu biezacego informacje o: i) zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta lub Spétke
Zalezng, ii) wystapieniu przeciwko Emitentowi lub Spolce Zaleinej z wnioskiem o zabezpieczenie
roszczenia, iii) wytoczeniu wobec Emitenta iub Spolki Zaleznej powodztwa lub wszczecia egzekuci, iv)
nalozeniu na Emitenta lub Spotke Zalezng publicznoprawnego obowigzku majgtkowego (decyzji w
zakresie zobowigzania podatkowego, optaty administracyjnej, grzywny, oplaty karnej lub innego tego typu
zobowigzania), v) utracie aktywa lub innym zdarzeniu - o wartosci dla zdarzen wskazanych w podpunktach
i) — v) nie nizszej tacznie niz 5% wartosci aktywow Emitenta wynikajacych z ostatniego sprawozdania
finansowego lub raportu okresowego opublikowanego przez Emitenta, o ile ww. zdarzenia beda znane
Emitentowi. Emitent zobowigzuje sie rowniez niezwtocznie zawiadomi¢ Administratora ZastawuEmisji o
wystapieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 23.1 Warunkow Emisji (fj. Przypadki Naruszenia
Warunkéw Emisji). Emitent bedzie odpowiada¢ za szkode wyrzadzong Obligatariuszom brakiem
wykonania powyzszych zobowigzan do czasu powiadomienia. Administrator ZastawdEmisii moze
zadawac Emitentowi pytania w powyzszym zakresie a Emitent jest zobowiazany do udzielania na nie
odpowiedzi.

Emitent poczawszy od zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligaciji do obrotu na ASO jest zobowigzany
niezwlocznie podawaé do publicznej wiadomosci w formie wiasciwej dla raportow biezacych otrzymanie
o$wiadczen Administratora ZastawuEmisii skierowanych do Obligatariuszy w nastepujacym zakresie: i)
zwigzanych ze zwolywaniem i przeprowadzaniem Zgromadzen Obligatariuszy oraz o podjgtych
uchwatach, ii) wystapieniu okolicznosci, o ktorych Administrator ZastawuEmisji bedzie zobowigzany
informowa¢ Obligatariuszy zgodnie z Umowa Administratora ZastawdEmisji lub Warunkami Emis;ji
Obligacii, iii) przystapieniu przez Administratora ZastawsEmisji do czynnoSci majacych na celu
zaspokojenie Obligatariuszy oraz wynikach tych czynnosci, iv) wyplacie przez Administratora
ZastawyEmisji $wiadczen z Obligacii, v) ustanowieniu Rewidenta do Spraw Szczegéinych.

W przypadku zbiegu obowigzkow informacyjnych Emitenta wynikajacych z Warunkéw Emisji lub
przepisow prawa, Emitent jest zobowigzany wylgcznie do jednokrotnego wykonania danego obowiazku
we wiasciwej dla niego formie.

27.10 W przypadku gdy akcie Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym Emitent bedzie

28.
28.1

udostepniaé Posiadaczom wszystkie informacie wymagane w Ustawie o Obligaciach oraz informacje
wskazane w Warunkach Emisji, z wytaczeniem informacji wskazanych w pkt. 27.1 oraz 27.2 Warunkow
Emisji, a takze bedzie wypelnia¢c obowigzki informacyine wymagane requlaminem ASO Catalyst, o ile
Obligacie beda notowane na ASO Catalyst.

ZMIANY WARUNKOW EMISJI.

Emitent moze bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy, dokona¢ zmian Warunkoéw Emisji, (i) ktore nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkow Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig naruszenia
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28.2

29.

30.

31.

interesow Obligatariuszy lub (i) ktore stanowia zmiany natury formalinej, drugorzednej lub technicznej lub
dokonywane sa w celu korekty oczywistego bledu. Powyzsze zmiany beda wymagaty uzyskania przez
Emitenta zgody Administratora ZastawaEmisji.

Innych zmian Warunkéw Emisji niz okreslone w pkt. 28.1, Emitent moze dokonywac:

Za powiadomieniem inwestorow najpdzniej na 3 Dni Robocze przed Dniem Emisji — na podstawie wiasnej
decyzji Emitenta za powiadomieniem wszystkich Inwestorow, ktérzy przyjeli Propozycje Nabycia Obligacii,
przy czym tym Inwestorom, bedzie przystugiwac prawo odstapienia od nabycia Obligacji poprzez zlozenie
Emitentowi i Agentowi Emisji pisemnego o$wiadczenia o odstapieniu od przyjecia Propozycji Nabycia nie
pozniej niz w ciagu 2 Dni Roboczych od dnia powiadomienia ich przez Emitenta o zmianie Warunkow
Emisji.

Po Dniu Emisji — za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, wyrazong uchwatg tego Zgromadzenia.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegajg przepisom prawa polskiego. Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory bedg
rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

PRZEDAWNIENIE

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach, roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sie z uptywem
dziesieciu lat.

ZALACZNIKI

Zalacznik 1: Wyciag z Umowy z Administratorem ZastawuEmisji, z uwzglednieniem jej zmian (nie
zawierajacy warunkow dotyczacych wynagrodzenia)

Zalacznik 2: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

Zotacznik 3 Wabe doklaracl i

Podpisy osob uprawnionych do
reprezentowania Emitenta
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MIDAS

1. Obligacje (okreslone ponizej), do ktérych majg zastosowanie niniejsze Warunki Emisji, sa emitowane
przez spotke pod firma MIDAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Podstawowe dane Emitenta:

Nazwa statutowa Emitenta: = MIDAS Spétka Akcyjna.

_ - Emitent moze uzywac skroconej nazwy MIDAS S.A. ;

- Miejsce rejestracii: Emitent zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,

XVi Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, na mocy postanowienia z dnia 31
marca 1995r. (sygn. akt XV1 Ns Rej.H-2401/35), pod numerem
rejestrowym RHB 43367.
Nastepnie Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 czerwca 2001 r., przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. 5
Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
mst. Warszawy w Warszawie X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego

_ Rejestru Sadowego.
- Numer rejestracyjny: KRS 0000025704 ;
 Data utworzenia: - Emitent zostat zatozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Panstwa

reprezentowany przez Ministra Przeksztalcen Wiasno$ciowych (obecnie
Ministra Skarbu Parstwa) jako jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa.
' Czas, na jaki zostat “Nieoznaczony

utworzony: _
Siedziba: Warszawa



: Forma prawna; spotka akcyjna

Przepisy prawa, na Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie i zgodnie z przepisami prawa '5
podstawie ktorych i zgodnie  polskiego, w szczegéinodci przepisami Kodeksu spolek handlowych, a
'z ktorymi dziata Emitent. takze na podstawie Statutu.

 Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: al. Stanow Zjednoczonych 61 A, 04-028 Warszawa
“Numer telefonu: +48 22 249 83 10

Numer faksu: +4822 249 83 13"

Adres poczty elektronicznej:  biuro@midas - sa.pl*

' Strona intemnetowa: * http://www.midas - sa.pl*

* Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany tych danych, zmiana taka nie stanowi zmiany Warunkow
Emisji. Informacja o ewentualnej nowej stronie internetowej Emitenta zostanie zamieszczona na jego

dotychczasowej stronie, informacje na temat pozostalych danych beda aktualizowane na stronie
internetowej Emitenta

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJL.
Obligacje sg emitowane na podstawie:
(i) Ustawy o Obligacjach,

(ii) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 6 marca 2013 r. w sprawie emisji
obligacji serii A zmienionej Uchwatg Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 28 marca
2013 r., nastepnie zmienione Uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1/7/2015 z dnia 2 lipca
2015r. oraz Uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1/3/2016 z dnia 14 marca 2016r.

Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zaciagnigcie zobowigzania przez Emitenta w drodze emis;i
Obligacji w uchwale nr 2/5/2012 z dnia 14 grudnia 2012 .

Do emisji Obligacji majg rowniez zastosowanie inne wiasciwe przepisy dotyczace obrotu instrumentami
finansowymi, w tym przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, odpowiednie regulacje
KDPW oraz, w zwigzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Obligacji do obrotu, takze regulacje
dotyczace ASO Catalyst.

Obligacje emitowane sa w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje sq emitowane w serii A. Catkowita wartos¢ nominalna Obligaciji serii A wynosi nie wigcej niz
600.000.000 PLN (szestset milionow ziotych). Emitent emituje tacznie do 600.000 (szescset tysiecy)
sztuk Obligaciji o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) zlotych kazda.

Emitent zastrzega sobie prawo nie przydzielenia Obligacji niektérym lub wszystkim Inwestorom, pomimo
zZlozenia przez Inwestordw o$wiadczenia o przyjeciu Propozycji Nabycia.

Zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prawa i obowigzki wynikajace z Obligacji powstajg w chwili zapisania Obligacji na
rachunku papierow warto$ciowych Inwestora. Rejestracja Obligacji w KDPW oraz zapisanie Obligaciji na
rachunkach papierow wartosciowych Inwestorow nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW
rozrachunku przydziatu Obligacji w ramach oferty, ktorej przedmiotem sg papiery wartoSciowe nowej
emisji, prowadzacego do zapisania papieréw wartosciowych na kontach ewidencyjnych uczestnikow
jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéw pienieznych.



DEFINICJE

Terminy pisane z duzej litery, ktore nie zostaly odmiennie zdefiniowane w niniejszych Warunkach Emisji
Obligacji, beda mialy ponizsze znaczenia:

~Agent Emisji” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-
545 Krakow, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000033118, NIP 676-
104-42-21 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny podmiot powotany do tej roli w danym
czasie przez Emitenta.

~Administrator Emisji” oznacza BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. z siedzibg w
Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000309972, NIP 6762377700 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny
podmiot powolany do tej roli w danym czasie przez Emitenta.

+ASO Catalyst" oznacza system autoryzacji i obrotu diuznymi instrumentami finansowymi Catalyst
poprzez alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. lub alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. (lub przez nastepce prawnego
takiego podmiotu prowadzacego ten obrot).

»Banki Referencyjne” oznaczajg Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A. i mBank S.A., lub inne banki wyznaczone w tym charakterze przez Agenta Emisji, po
konsultacji z Emitentem, w tacznej liczbie nie mniejszej niz 3 (trzy).

»Cena Emisyjna” oznacza cene platng przez Inwestora za jedng Obligacje, okreslong w Propozycii
Nabycia Obligacji oraz wyznaczong zgodnie z pkt. 16. Warunkow Emisji.

»Certyfikat Rezydencji” oznacza zaswiadczenie o miejscu siedziby lub zamieszkania podatnika dia
celow podatkowych, wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby
lub zamieszkania podatnika, o ktérym mowa w art. 4a pkt. 12 Ustawy o PDOP lub w art. 5a pkt 21
Ustawy o PDOF.

»Cyfrowy Polsat” oznacza Cyfrowy Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. tubinowej 4A, 03-878
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000010078, REGON 670925160, NIP 7961810732.

»Dokument Ofertowy” oznacza dokument Emitenta zawierajacy informacie o Emitencie oraz
Obligacjach, z przeznaczeniem do udostepnienia przez Agenta Emisji Inwestorom w zwigzku z procesem
plasowania Obligacji (w tym wzor Propozyciji Nabycia Obligacii), wraz z pozniejszymi aneksami do tego
dokumentu, ktory nie stanowi prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej.

»Dozwolona Akwizycja” oznacza:

a) kazde nabycie (w tym objecie), bezposrednio lub posrednio (takze poprzez fundusz inwestycyjny
zamknigly, w ktorym wiekszos¢ certyfikatow inwestycyjnych posiada lub nabedzie podmiot wchodzacy
w skiad Grupy Cyfrowego Polsatu , nie wykluczajac samego Emitenta), udziatow, akcji lub innych praw
udziatowych przedsigbiorstwa prowadzacego dziatalnos¢ tozsama lub komplementama z przedmiotem
dziatalnosci Emitenta.

b) nabycie bezposrednie lub posrednie jednej lub wigkszej liczby rezerwacji (prawa do) czestotiiwosci
radiowej w rozumieniu ustawy z 16.07.2004 r. — prawo telekomunikacyjne (Dz.U. 171 poz. 1800 ze zm.)

w zakresie czestotiwosci w pasmie 800 Mhz, przy czym jako posrednie nabycie rozumie sie nabycie
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akeji, udziatow lub innych tytutbw wiasnosci pomiotu posiadajacego jedna lub wigksza, liczbe rezerwacii
(prawo do) czestotiiwosci radiowej lub

c) transakcie inne niz wymienione w lit a i b powyzej, na kiore zgode wyrazlo Zgromadzenie
Obligatariuszy.

»Dozwolone Polaczenie” oznacza:
a) transakcje polaczenia z podmiotem zaleznym od Emitenta;
b) transakcje polaczenia z udziatem podmiotu zaleznego od Emitenta;
¢) transakcje potaczenia z podmiotem z Grupy Cyfrowy Polsat,
d) transakcjg potaczenia z podmiotem, nad kiorym bezposrednia lub posrednig kontrole sprawuje Pan
Zygmunt Solorz-Zak lub fundacja rodzinna powotana pod prawem pafistwa innego niz Rzeczpospolita

Polska, ktrej fundatorem jest Pan Zygmunt Solorz-Zak ("Fundacja');

e) Inne transakcje niz wymienione powyzej w lit a-d), na ktore zgode wyrazio Zgromadzenie
Obligatariuszy.

»Dyskonto” - oznacza réznice pomiedzy wartoscig nominalng Obligacji i ceng emisyjng Obligacii
zgodnie z pkt. 16 Warunkow Emisji.

»Dzien Emisji” oznacza dzien okreslony jako taki w pkt. 11.2 Warunkéw Emisj.

»Dzien Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji” oznacza Dzien Wykupu Obligacji, Dzien
Weczesniejszego Wykupu Obligacji, Dzien Natychmiastowego Wykupu Obligacji lub inny termin
wskazany w Warunkach Emisji.

»Dzien Platnosci” oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dzien Wykupu lub (i) Dzien Wczesniejszego
Wykup lub (iii) Dzierr Natychmiastowego Wykupu Obligacii.

wDzien Roboczy” oznacza:

a) w przypadku Dnia Emisji - kazdy dzief, w ktérym firmy inwestycyjne w Polsce (w tym Agent
Emisji) prowadza swojq dziatalno$¢ operacyjng (niepolegajaca wylacznie na $wiadczeniu
ustug drogg elektroniczng) dokonujac rozliczen pienigznych,

b) w innych przypadkach niz wymieniony w lit. a) — kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi
dzialalnos¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnoSci okreSlonych w
Warunkach Emis;ji.

»Dzien Ustalenia Prawa” oznacza dzien, okreslony jako taki w pkt. 11.4 Warunkéw Emis;ji.

»Dziert Wykupu” oznacza dzien okreslony jako taki w pkt. 11.3 Warunkéw Emisji, w ktorym Kwota
Wykupu stanie sie wymagalna i platna.

»Grupa” oznacza Emitenta wraz ze Spotkami Zaleznymi.

»Grupa Cyfrowego Polsatu” oznacza Cyfrowy Polsat wraz ze spotkami zaleznymi (w rozumieniu
MSR/MSSF), bezposrednio lub posrednio, od Cyfrowego Polsatu.



»Inwestor” oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca

osobowosci prawnej, zamierzajacg naby¢ lub nabywajaca Obligacje na warunkach okreslonych
w Warunkach Emisji.

»Istotna Spotka Zalezna” oznacza kazdg z nastepujacych Spotek Zaleznych: Aero 2 sp. z 0.0. (nr KRS:
0000305767), CenterNet S.A. (nr KRS: 0000144651), Mobyland sp. z 0.0. (nr KRS: 0000269979)

+KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

»Koszty Zaspokojenia” oznacza koszty dochodzenia naleznosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii
od Emitenta, w tym zasgdzone koszty postepowania polubownego, sadowego i egzekucji oraz koszty i
wydatki ponoszone przez Administratora Emisji w zwiazku z realizacjg zaspokojenia tych naleznosci.

»Kwota do Zaplaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu: (i) Kwote Wykupu, (i) Kwote Wezesniejszego
Wykupu lub (i) Kwote Natychmiastowego Wykupu, (iv) kwote zwrotu kosztéw poniesionych przez
Administratora Emisji w zwigzku z realizacjg umowy Administratora Emisji.

»Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza kwote platng przez Emitenta Posiadaczowi Obligacji na
skutek zlozonego przez Posiadacza zadania w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu Obligacji, obliczona
zgodnie z pkt. 24.5 albo z pkt. 24.7 Warunkow Emisji (w zaleznosci od zaistnienia tam okre$lonych przestanek).

~Kwota Wezesniejszego Wykupu” oznacza kwote pienigzng platng przez Emitenta Posiadaczowi Obligacii
na skutek Wezesniejszego Wykupu, wyznaczona zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkow Emisji.

»Kwota Wykupu” oznacza kwote okreslong w pkt. 14 Warunkow Emisji ptatng przez Emitenta Posiadaczowi
Obligacji w Dniu Wykupu.

»Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza sytuacje, w ktorej Obligacije stajg sie wymagalne i ptatne
na skutek zaistnienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 23.1 Warunkow Emisji, oraz podjecia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly stwierdzajacej Przypadek Naruszenia, o ktorej mowa w pkt
24 .1 Warunkbéw Emisji.

»Obligacja” oznacza zerokuponowy papier wartosciowy o charakterze diuznym, na okaziciela,
zdematerializowany, o wartosci nominalnej okreslonej w pkt. 4.2(a) Warunkow Emisji, emitowany przez
Emitenta w serii, dla ktorego prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy wynikajace z tego papieru
wartosciowego okreslone sg w niniejszych Warunkach Emisji.

,Obrot Pierwotny” (lub ,Rynek Pierwotny”) oznacza proponowanie przez Emitenta (lub w jego
imieniu przez Agenta Emisji) Inwestorowi nabycia Obligacji i nabywanie tych Obligacji przez Inwestora
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacii.

»Obrot Wtorny” (lub ,Rynek Wtorny”) oznacza proponowanie przez Posiadacza Inwestorowi nabycia
Obligacji i nabywanie tych Obligacji przez Inwestora (w kazdej formie poza Obrotem Pierwotnym).

,Podatek Potracany u Zrodta” oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych wynikajacy z
Ustawy o PDOP oraz (ii) podatek dochodowy od oséb fizycznych wynikajacy z Ustawy o PDOF,
nalozony przez wladze Rzeczypospolitej Polskiej i potracany u Zrodia powstania dochodow
kapitatowych.

.Posiadacz” lub ,Obligatariusz” oznacza osobe/podmiot, na ktorej Rachunku Papieréw
Wartosciowych zapisane sg Obligacje.



»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach,
zawierajacg informacje wymienione w art. 10 Ustawy o Obligacjach, stanowigcg oferte Emitenta nabycia
opisanych w niej Obligaciji.

»Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji” oznacza zdarzenie lub okolicznos¢, opisane w pkt. 23.1
Warunkéw Emis;ji.

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktorym zostaly zapisane Obligacje.

sRegulacje KDPW” oznacza obowigzujace w danym momencie: Regulamin KDPW, Szczegotowe
zasady dziatania KDPW oraz uchwaly Zarzadu KDPW.

»Spotki Zalezne” oznacza spotki zalezne (w rozumieniu MSR/MSSF), bezposrednio lub posrednio, od
Emitenta.

»Statut” oznacza statut Emitenta.

»Stopa Dyskonta” oznacza wyrazong w stosunku rocznym stope procentowa, na podstawie ktorej
ustalona zostanie Cena Emisyjna, zgodnie z zapisami pkt 16 Warunkow Emisji, ustalong niniejszym w
wysokosci 14,31%.

»Umowa Administratora Emisji” oznacza umowe zawierajaca postanowienia dotyczace ustanowienia
Administratora Emisji

wUstawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity z
2001 r., Dz. U. Nr 120, poz. 1300 ze. zm.).

wUstawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity z 2010 r, Dz. U. Nr 211, poz. 1384, ze. zm.).

»Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 185 poz. 1439, z pdzniejszymi zmianami).

»Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity z 2012 r., Dz. U. Nr 361, poz. 64, ze. zm.).

wUstawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity z 2011 r., Dz. U. Nr 74, poz.397, ze. zm.).

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki, zawierajace informacje wymagane zgodnie z art. 5b i 10
Ustawy o Obligacjach.

»Wezesniejszy Wykup” - oznacza wykup Obligaciji przed Dniem Wykupu Obligacji na wniosek Emitenta
zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkow Emis;ji.

»WIBOR” oznacza Warsaw Inter Bank Offered Rate - stope oprocentowania na warszawskim rynku
migdzybankowym dla depozytow w PLN na okres 6 miesigcy.

»Wierzytelnosci Wymagalne” oznaczajg facznie nastepujace wymagalne wierzytelnosci o zaplate, przy
czym w zaleznosci od przebiegu wykonywania praw z Obligacji poszczegdlne wierzytelnosci mogg nie
powstac lub nie sta¢ sie wymagalnymi: i) wierzytelnos¢ o zaplate Kwoty Wykupu, ii) wierzytelnos¢ o
Zaspokojenia, iv) wierzytelnos¢ o zaptate Kwoty Wezesniejszego Wykupu, v) wierzytelnos¢ o zaplate
Kwoty Natychmiastowego Wykupu.



3.2

6.1

6.2

6.3

6.4

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, ktérego Regulamin stanowi
zalacznik nr 2 do Warunkow Emisii.

Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalezy interpretowa¢ jako odniesienia do
tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy
obowiazujacej, do przepisu ktéry go zastapit albo ktory reguluje zasadniczo taka samg materie jak
przepis uchylony. Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji odnoszace sie do czasu nalezy
interpretowac jako odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego w Polsce.

RopzAJ OBLIGACJI, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
Rodzaj Obligacji

Obligacie s zerokuponowymi papierami wartosciowymi na okaziciela, zdematerializowanymi w KDPW
zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach i sg niezabezpieczone.

Wartos¢ Nominalna, Waluta
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (tysiac zlotych).
Walutg Obligacji jest PLN.

STATUS OBLIGACJI

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent jest diuznikiem Posiadacza i zobowiazuje si¢ wobec niego
nieodwotalnie i bezwarunkowo do speinienia $wiadczen pienieznych okreslonych w ninigjszych
Warunkach Emisji.

Obligacja jest niezabezpieczonym, niepodporzadkowanym i bezwarunkowym zobowigzaniem Emitenta,
korzystajacym z jednakowego pierwszenstwa z innymi Obligacjami w ramach serii A i (z zastrzezeniem
wyjatkow przewidzianych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa polskiego) traktowanym na
rowni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi
nieuprzywilejowanymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

INNE POSTANOWIENIA DOTYCZACE OBLIGACJI

Obligacije nie sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Po zaspokojeniu Wierzytelnosci Wymagalnych, Administrator Emisji wystawi Emitentowi stosowne
pokwitowania.

W zwiazku z dematerializacjg Obligacji legitymacja Obligatariuszy z Obligacji ustalana bedzie na
podstawie zapisow na wlasciwych Rachunkach Papierow Wartosciowych oraz na podstawie imiennych
Swiadectw depozytowych wystawionych przez podmioty prowadzace te rachunki. Obligatariusz
wykonujacy swoje prawa z Obligacji w sposob inny niz poprzez swoj rachunek papierow wartosciowych
jest zobowigzany wykaza¢ uprawnienie w oparciu o $wiadectwo depozytowe.

W przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia, Zgromadzenie

Obligatariuszy moze powota¢ Rewidenta do Spraw Szczegélnych, z zachowaniem nastepujacych
warunkow:

a) Na wniosek: i) Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacii, wskazujacy i uzasadniajacy uzasadnione podejrzenie zaistnienia Przypadku Naruszenia,
lub i) Emitenta, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale w sprawie zbadania przez



bieglego ewentualnoSci wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacii
(Rewident do Spraw Szczegolnych).

Rewidentem do Spraw Szczegblnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowa i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy,
ktére zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania, z zastrzezeniem
ograniczen wskazanych ponizej.

Rewidentem do Spraw Szczegélnych nie moga by¢:
(i) Emitent, Administrator Emisji ani Obligatariusz,

(i) podmioty, dla ktorych Emitent/Administrator Emisji/Obligatariusz jest jednostkg
dominujacg (w tym jednostka dominujaca wyzszego szczebla) lub ktére stanowig dla
Emitenta/Administratora Emisji/Obligatariusza jednostke dominujgca (w tym jednostka
dominujacg wyzszego szczebla) w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci,

iii) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta,
(iv) osoby wchodzace w skiad organéw podmiotow wskazanych w ppkt. (i) - (iii) powyzej,

(v) podmiot, ktory w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub w okresie trzech lat przed
Dniem Emisji, Swiadczyt ustugi na rzecz Emitenta, Administratora Emisji lub podmiotu,
o ktérym mowa w ppkt (i) lub (iii) powyzej,

(vi) podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitalowej co podmiot, ktory Swiadczyt
ustugi, o ktorych mowa w ppkt (v) powyzej,

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w lit. a), powinna okreslac w szczegolnosci:
(i) oznaczenie Rewidenta do Spraw Szczegéinych,
(if) przedmiot i zakres badania,
(ii) rodzaje dokumentow, ktére Emitent powinien udostepnic biegtemu,
(iv) termin rozpoczecia badania, nie diuzszy niz 3 miesiace od dnia podjecia uchwaty.

W przypadku powotania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji
Rewidenta do Spraw Szczegolnych, badajacego ewentualno$¢ wystapienia naruszenia zobowiazan
Emitenta wynikajacych z Obligacji, Emitent jest zobowiazany udostepni¢ Rewidentowi do Spraw
Szczegdlnych dokumenty, informacje i wyjasnienia niezbedne do ustalenia ewentualnosci
wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji. Emitent nie bedzie
zobowigzany do ujawniania informacji ani dokumentéw stanowiacych tajemnice przedsiebiorstwa
Emitenta lub podmiotéw powigzanych z Emitentem. Rewident do Spraw Szczegolnych ziozy przed
podjeciem badania zobowigzanie do zachowania poufnosci informaciji i dokumentoéw uzyskanych w
toku badania innych niz fakt i okoliczno$ci naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z
Obligacii, gdzie na rzecz Emitenta zostanie zastrzezona kara umowna w wysokosci nie nizszej niz
200.000 PLN z moZliwoscig dochodzenia odszkodowania w wyzszej kwocie, jesli wysokos¢ szkody
przewyzszy wysokoS¢ kwoty kary umownej. Zobowiazanie do zachowania poufnosci zostanie
zlozone na okres do dnia w ktérym uplynie rok od Dnia Wykupu Obligacii.

Emitent pokrywa koszty zwigzane z pierwszym powotaniem uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy i
badaniem przez Rewidenta do Spraw SzczegbInych w danym roku obrotowym. W kazdym kolejnym
przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly o powotaniu Rewidenta do Spraw
Szczegdinych w tym samym roku obrotowym, w terminie 7 dni przed rozpoczeciem badania,
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9.1
9.2

10.

1.
1.1

1.2
11.3
1.4

(b)

Obligatariusze glosujacy za przyjeciem uchwaly wniosg na rachunek bankowy wskazany przez
Administratora Emisji peing kwote brutto, za ktéra wskazany w uchwale Rewident do Spraw
Szczegbinych przeprowadzi badanie. W przypadku ustalenia przez Rewidenta do Spraw
Szczegolnych zaistnienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji, koszty jego
dzialania zostang pokryte przez Emitenta, a kwota wplacona przez Obligatariuszy na
zabezpieczenie kosztow zwigzanych z badaniem zostanie zwrécona w terminie 30 dni od
zakoriczenia badania. W innych przypadkach koszty zostang pokryte ze srodkéw wptaconych przez
Obligatariuszy gtosujacych za ustanowieniem Rewidenta do Spraw Szczegélnych. Emitent pokrywa
koszty powotania przez siebie Rewidenta do Spraw Szczegoinych oraz wynikajace z tego powofania
koszty badania.

CEL EMISJI
Emitent nie okresla celu emisji Obligaciji serii A.

REJESTRACJA OBLIGACJI

Rejestracja Obligacji w KDPW nastapi w trybie § 11 Szczegblowych zasad dziatania KDPW. Rejestracja
Obligacji nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji zawartych w ramach oferty
Obligaciji prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikow jednoczes$nie z
obcigzaniem ich rachunkéw pienigznych. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunku Papierow Wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJ!
Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone. Zbywalnos¢ Obligacii nie jest w Zaden sposéb ograniczona.

Przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Emitent, w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji, ztozy wniosek o wprowadzenie Obligacji do ASO
Catalyst oraz doprowadzi do wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst w terminie 15 (stownie:
pietnascie) tygodni od Dnia Emisji.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ EMITENTA

Emitent, z zastrzezeniem art. 25 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach, moze w Obrocie Wtornym naby¢
Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

MIEJSCE, DZIEN EMISJI | DZIEN WYKUPU, DZIEN USTALENIA PRAWA

Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa. Obligacje emitowane sg w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach. Szczegétowy tryb emisji Obligacji ustalony zostanie w Dokumencie Ofertowym.

Dniem Emisji jest 16 kwietnia 2013 roku.
Dniem Wykupu jest 16 kwietnia 2021 roku.

Dzien Ustalenia Prawa oznacza:

szosty Dziefh Roboczy przed Dniem Platnosci, w ktérym zgodnie z Regulacjami KDPW zostaje ustalony
krag Posiadaczy uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji przypadajacych do zaptaty w
Dniu Ptatnosci, lub inny dzier ustalony zgodnie z Regulacjami KDPW. O ewentualnych zmianach tego
stanu Emitent bedzie zawiadamia¢ Posiadaczy w sposéb przewidziany niniejszymi Warunkami Emisji,

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji — dzien, w ktorym Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwale stwierdzajacq zaistnienie Przypadku Naruszenia.



12.
121

(a)
(b)

12.2

13.

14.
14.1
15.
15.1

SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Obligacje uprawniajg wylacznie do Swiadczenia pienieznego, polegajacego na zaplacie na rzecz
Posiadaczy:

Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu,

Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligacji,

Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Nabycie przez Obligatariusza prawa do otrzymania Swiadczenia z Obligacji z jednego z tytutow
wskazanych w pkt 12.1. Warunkéw Emisji wylacza mozliwos¢ pozniejszego nabycia z tej samej Obligacii
prawa do Swiadczenia z tego samego lub innego tytutu.

TEORETYCZNA WARTOSC OBLIGACJI

Teoretyczng Wartos¢ Obligacii (,TWO2") wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem.

LD1 LD?2
TWO2 =P+ (1+1p)365 (1 +1p+1,7%)365

gdzie:

TWO?2 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji;
P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji;
Ip — oznacza Stope Dyskonta

LD1 - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do dnia 8 wrzesnia 2014 roku wigcznie, stanowigcy
date zniesienia zastawu rejestrowego ustanowionego w zwigzku z Emisjg.

LD2 - oznacza liczbe dni poczawszy od dnia 9 wrzesnia 2014 roku wigcznie do Dnia Obliczenia
Teoretycznej Wartosci Obligacii.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

KwoTtA WYKUPU

Kwota Wykupu pfatna w Dniu Wykupu bedzie rowna TWO2 wyznaczonemu na Dzien Wykupu.
WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

W przypadku Wcze$niejszego Wykupu Obligacji nastepujacego po uptywie 2 lat od Dnia Emisji (tj. nie
wczesniej niz w dniu 17 kwietnia 2015 roku), Emitent jest zobowiazany powiadomi¢ Obligatariuszy o
zamiarze skorzystania z prawa Wcze$niejszego Wykupu i Dniu Wczesniejszego Wykupu w formie
wiasciwej dla raportu biezgcego na nie mniej niz 30 dni przed planowanym Dniem Wczesniejszego

Wykupu. Kwota Weczesniejszego Wykupu platna Posiadaczom Obligacji zostanie wyznaczona na
podstawie ponizszego wzoru:

KWW =TwW02 + PWW

gdzie:
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15.2

KWW - odpowiada Kwocie Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji

TWO?2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji ustalong na Dzien Wczesniejszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13 Warunkow Emisji

PWW - oznacza premie z tytutu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P *m * rp

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13
Warunkdw Emisji

Ip — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13 Warunkéw Emisji
m — oznacza mnoznik dodatkowej premii z tytutu Wezesniejszego Wykupu i wynosi odpowiednio

o 1,00 jezeli Dzieri Wczesniejszego Wykupu wypada w trzecim roku od Dnia Emisji (fj. nie
wczesniej niz 17 kwietnia 2015 r. i nie pdzniej niz 16 kwietnia 2016 r.)

o 0,50 jezeli Dziern Wezesniejszego Wykupu wypada w czwartym roku od Dnia Emisji (fj. nie
wczesniej niz 17 kwietnia 2016 r. i nie pdzniej niz 16 kwietnia 2017 r.)

o 0,25 jezeli Dzienn Wczesniejszego Wykupu wypada w pigtym roku od Dnia Emisji (fj. nie
wcze$niej niz 17 kwietnia 2017 r. i nie pézniej niz 16 kwietnia 2018 r.)

o 0,00 jezeli Dzier Wczesniejszego Wykupu wypada w széstym, siédmym lub 6smym roku od
Dnia Emisji (tj. nie wcze$niej niz 17 kwietnia 2018 r.)

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku Zzadania przez Emitenta Wcze$niejszego Wykupu przed uplywem 2 lat od Dnia Emisji (tj.
nie pozniej niz w dniu 16 kwietnia 2015 r.), Emitent bedzie zobowigzany do powiadomienia
Obligatariuszy o planowanym Wcze$niejszym Wykupie i Dniu Wczesniejszego Wykupu w formie
wlasciwej dla raportu biezacego na nie mniej niz 45 dni przed planowanym Dniem Wczesniejszego
Wykupu. W powyzszym przypadku Emitent bedzie w Dniu Wczesniejszego Wykupu zobowigzany do
zaptaty Kwoty Wczesniejszego Wykupu wyznaczonej na podstawie ponizszego wzoru:

(TWO02, — P) + PWW

KWW =P
* Wsp.dyskonta

gdzie:
KWW - oznacza Kwote Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji

TWO2; - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzier
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13 Warunkdéw Emisji

P - oznacza jednostkowq Cene Emisyjnq Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13
Warunkéw Emisjj.

PWW - oznacza premie z tytutu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P * rp
Wsp. dyskonta — oznacza (1+r)(LD/365)

Ip — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji
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16.
16.1

16.2

16.3

17.

r - oznacza miedzybankowg stope procentowq WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wczesniejszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 .

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

KALKULACJA CENY EMISYJNEJ

Cena emisyjna jednej Obligaciji zostanie wyznaczona wg ponizszego wzoru.
P=N-D
gdzie:

P - oznacza jednostkowq Cene Emisyjnq Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt 13
Warunkow Emisji

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji;
D - oznacza jednostkowg warto$¢ dyskonta wyznaczong zgodnie z zapisami pkt. 16.3. Warunkéw Emisji

taczna Cena Emisyjna wszystkich wyemitowanych Obligacji zostanie wyznaczona jako iloczyn
jednostkowej Ceny Emisyjnej i liczby wyemitowanych Obligacii.

Kwota Dyskonta zostanie wyznaczona na podstawie ponizszego wzoru.
_(_LP_)
D=N*[1—(1+7~D) 365 ]

gdzie:

D - oznacza warto$¢ dyskonta dla jednej Obligacji;

N - oznacza warto$¢ nominaing jednej Obligacji;

Ip — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13 Warunkéw Emisji
LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji Do Dnia Wykupu Obligacji.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym péf grosza bedzie
Zaokraglone w gore).

UMORZENIE OBLIGACJI
Obligacje bedg umorzone:

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji, w chwili zaptaty Kwoty Natychmiastowego Wykupu,
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 24.2 Warunkéw Emisji,

w przypadku, gdy Emitent w Obrocie Wtérnym nabedzie od Posiadacza Obligacie,
w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta platnosci catej Kwoty do Zaptaty,
w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta ptatnosci Kwoty Wczesniejszego

Wykupu.
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18.

19.
19.1

19.2

19.3

19.4

PLATNOSCI

Wszystkie ptatnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.

Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Prawa na Rachunkach Papieréw WartoSciowych uwaza si¢ za
przedstawione do platnosci Kwoty do Zaplaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oSwiadczen
Posiadacza Obligacii.

Rozliczanie Kwot do Zaptaty w przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji odbywaé¢ sie bedzie
zgodnie zobowigzujacymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

Niezaleznie od uprawnien Posiadacza, okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w przypadku
opoznienia w zaptacie Kwoty do Zaplaty kazdy Posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do Zzgdania od
Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia), odsetek
ustawowych w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 grudnia 2014 roku w
sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych (Dz.U. z 2014 r. poz. 1858) lub aktu prawnego, ktory
zastapi to rozporzadzenie, liczac od Kwoty do Zaptaty, przy ktorej zaplacie nastapito opdznienie.

Jezeli Dzien Platnosci bedzie przypadat na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wowczas platnosé
Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu, a Posiadaczowi nie
bedzie przystugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres.

PODATEK POTRACANY U ZRODLA

Wszystkie ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych bez pobierania zaliczek lub potracen, w
tym na poczet Podatku Potracanego u Zrédta, nalozonego przez wiadze Rzeczypospolitej Polskiej,
chyba, ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa nakazywaC beda takie pobranie zaliczki lub
potracenie. W takim przypadku Podatek Potracany u Zrodta bedzie potracony z naleznej Posiadaczowi
Kwoty do Zaptaty.

Obliczenie i pobranie Podatku Potracanego u Zrodta z Kwoty do Zaptaty zostanie dokonane zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW. W terminie i zakresie wymaganym
Regulacjami KDPW, lecz nie pozniej niz w terminie 10 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci, kazdy
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania informacji i dokumentoéw niezbednych do wiasciwego
ustalenia i potracenia kwoty Podatku Potracanego u Zrédia. W szczegélnosci, Posiadacz, ktéry ma
siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany do
przekazania oryginatu aktualnego Certyfikatu Rezydencji wystawionego przez wiasciwe organy
podatkowe nie dawniej niz 12 miesiecy przed Dniem Platnosci. Pobér Podatku Potracanego u Zrodia
nastapi z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania pod warunkiem, ze podmiot
obowigzany do obliczenia i poboru podatku bedzie dysponowat oryginatem Certyfikatu Rezydencji, ktory
zgodnie z przepisami ustawy PDOF i ustawy PDOP, umozZliwia zastosowanie uregulowan umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania. W przypadku zmiany przepisow prawa Emitent, Administrator
Emisji oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy beda realizowaé
dziatania, do ktérych beda zobowigzane w wietle wowczas aktualnie obowiazujacych przepisow.

Emitent nie bedzie zobowiazany do zaptaty Posiadaczowi dodatkowych kwot wyrownujacych pobrany
Podatek Potragcany u Zradta od Kwoty do Zaptaty.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Posiadacza z tytutu blednego okreslenia rezydencii
Posiadacza, lub zastosowania blednej stawki Podatku Potracanego u Zrodta, jezeli bledy te byly
wynikiem niewfasciwej tresci Certyfikatu Rezydencji, nierzetelnego Iub nieprawdziwego
o$wiadczenia Posiadacza zlozonego w zwiazku z odpowiednig deklaracjg podatkowa lub opdznieniem
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20.
20.1

20.2

21.

211

21.2

213

214

22.
23.
231

Posiadacza w ztozeniu stosownych dokumentow. Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za bigdne
dziatania KDPW oraz uczestnikow KDPW.

ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Posiadaczy Obligacji calym swoim majatkiem za zobowigzania
wynikajace z Obligacii.

Z chwilg dokonania zaptaty Kwoty do Zaptaty z Obligacji w petnej wysokosci, Emitent bedzie zwolniony z
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Posiadaczy Obligacii.

ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA EMISJI

Administrator Emisji ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta oraz Obligatariuszy wediug nizej
okre$lonych zasad:

Administrator Emisji zobowigzuje sie do dofozenia przy wykonaniu czynnosci, ktore okreSlone zostang w
Umowie Administratora Emisji, starannosci wymaganej od podmiotu wykonujacego czynnosci
profesjonalnie.

Administrator Emisji nie moze wykonywa¢ czynnosci, ktére naruszatyby interes ogbiu Obligatariuszy lub
byly niezgodne z Warunkami Emis;ji.

Administrator Emisji nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang
zaspokojone.

Administrator Emis;ji jest zobowigzany powstrzymac¢ sie od dokonywania czynnosci majacych na celu lub
skutkujacych pokrzywdzeniem Emitenta.

(ustep intencjonalnie pozostawiony dla celéw redakcyjnych)

PRzYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen, bedzie ono oznaczalo
wystapienie Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji:

Niezaptacenie: Emitent nie dokona platnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty z Obligacji w Dniu
Platnosci;

Nieprawdziwo$¢ oswiadczen: ktorekolwiek z oSwiadczen fub zapewnien Emitenta ziozonych w
Dokumencie Ofertowym okaze si¢ nieprawdziwe na dzien, w ktorym zostalo zloZzone, i taka
nieprawdziwo$¢ powoduije istotny negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do zaplaty Kwoty do Zapfaty,
a sytuacja ta nie zostala naprawiona w terminie 14 (cztenastu) Dni Roboczych od dnia pisemnego
wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub Administratora Emisji do naprawienia ww. sytuacji;

Dziatania wierzycieli: Dokonane zostanie na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu lub
ostatecznej decyzji wlasciwych organéw administracji panstwowej zajecie skiadnikow majatku Iub
aktywow Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej w toku postepowania egzekucyjnego, w postepowaniu
sadowym lub administracyjnym o wartosci przekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) sumy bilansowej
Cyfrowego Polsatu (wedtug ostatniego zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego
Cyfrowego Polsatu) lub jej rownowartosci w innej walucie, z dnia, w ktérym takie zajecie miato miejsce, i
nie nastapito zwolnienie takiego sktadnika lub aktywa w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych;

Likwidacja: zapadnie uchwala wilasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub zaistnialy
przestanki skutkujace obligatoryjnym rozwigzaniem Emitenta, ktére nie zostaly usuniete w terminie 14
(czternastu) Dni Roboczych, lub powotano likwidatora Emitenta, przy czym powyzszego Naruszenia nie
stanowig czynnosci dokonywane w toku potaczenia Emitenta z innym podmiotem;
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(k)

24,
241

Postepowanie upadiosciowe i postepowanie restrukturyzacyjne : (i) Emitent zlozy wniosek o
ogtoszenie upadiosci wobec Emitenta lub sad oglosit upadio$¢ Emitenta; (i) Emitent bedzie lub w $wietle
prawa bedzie uznany za niewyptacalnego lub przyzna, ze jest niezdoiny do zaplaty swoich diugow w
terminie ich wymagalnoéci; lub (iv) Emitent zlozy w sadzie wniosek o wszczeciu postgpowania
restrukturyzacyjnego w rozumieniu ustawy z dnia 15 maja 2015 r. roku - Prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. 2015nr 60 poz. 978 z pdzn. zm.);

Odjecie zarzadu: Ustanowiony zostanie zarzad przymusowy majatkiem Emitenta lub w stosunku do
Emitenta powotany zostanie syndyk, kurator, zarzadca lub nadzorca sadowy i takie ustanowienie nie
zostanie uchylone w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych;

Niewykonanie prawomocnych, orzeczen lub ostatecznych decyzji: Emitent lub Istotna Spoétka
Zalezna nie dokonaly pfatnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych i prawomocnych
decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 10% (dziesig¢
procent) sumy bilansowe] Cyfrowego Polsatu (wedtug ostatniego zbadanego przez bieglego rewidenta
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Cyfrowego Polsatu) lub jej rownowarto$¢ w innej walucie
w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia uprawomocnienia orzeczenia lub uzyskania przez
decyzje administracyjng statusu decyzji ostatecznej i prawomocnej, a w przypadku rozlozenia na raty
ptatnosci - od dnia, w ktérym platnos¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub
decyzji.

Akwizycja: nabycie lub objecie akcji lub udziatéw w innych podmiotach z wyjatkiem Dozwolonej
Akwizycji oraz transakcji na ktore zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

Polaczenie: potaczenie Emitenta z innym podmiotem z wyjatkiem Dozwolonego Polgczenia oraz
transakcji, na ktore zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zaprzestanie albo istotna zmiana prowadzonej dziatalnosci: zaprzestanie przez Grupe Cyfrowy
Polsat (rozumianej jako calos¢), w sposob trwaly prowadzenia catosci lub zasadniczej czesci
podstawowej dziatalnosci, ,.

Niewypetnienie warunkéw emisji: Emitent nie wypetni w terminie lub nie bedzie przestrzegat istotnego
zobowigzania wynikajacego z Warunkéw Emisji, w szczegélnosci dotyczacego wprowadzenia Obligacii
do ASO Catalyst lub podawania do publicznej wiadomosci informacji wskazanych w Warunkach Emisji,
jezeli to niewypetnienie warunkow emisji powstanie i sytuacja ta nie zostanie naprawiona w terminie 30
(trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub
Administratora Emisji do naprawienia ww. sytuacji (w sytuacji naruszenia obowigzku informacyjnego za
sytuacje naprawiong uwazac sie bedzie podanie do publicznej wiadomosci wymaganej informaciji, w
terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub
Administratora Emisji do naprawienia ww. sytuacji);

NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji i trwania tego stanu nieprzerwanie
przez 14 dni, Obligatariusze posiadajacy tacznie co najmniej 20,0% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji moga zlozy¢ Zzadanie Natychmiastowego Wykupu oraz wniosek do Administratora Emisji o
zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zadanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji winno zostaé
zlozone na piSmie, listem poleconym za potwierdzeniem odbioru, przesytka kurierskg lub poprzez
osobiste doreczenie Emitentowi oraz Administratorowi Emisji. W terminie 14 dni od zlozenia zadania
Administrator Emisji zwola Zgromadzenie Obligatariuszy z terminem nie pozniejszym niz 30 dni od dnia
zlozenia zadania Natychmiastowego Wykupu Obligaciji, z porzadkiem obrad uwzgledniajacym podjecie
uchwaly w sprawie stwierdzenia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji. Emitent powiadomi w formie
raportu biezacego o zloZeniu powyZzszego zadania Natychmiastowego Wykupu Obligacji oraz o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku podjecia przez Zgromadzenia Obligatariuszy uchwaly w
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24.2

243

244

24.5

24.6

24.7

przedmiocie stwierdzenia Przypadku Naruszenia, Obligacje podlegajg Natychmiastowemu Wykupowi
Obligacii.

Z zastrzezeniem uprawnien Obligatariuszy wynikajacych z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w zwigzku
z pkt. 24.6 Warunkéw Emisji, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajacej
Przypadek Naruszenia, o ktorej mowa w pkt 24.1 powyzej, Posiadacze bedg uprawnieni do otrzymania
kwoty Natychmiastowego Wykupu, z zastosowaniem pkt 24.3 -24.5 Warunkow Emis;ji.

Na skutek podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu
Obligaciji, Obligacje staja sie wymagalne i ptatne w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligacii.

Z zastrzezeniem obowiazujacych przepisow prawa oraz Regulacji KDPW, Dzien Natychmiastowego
Wykupu Obligaciji ustala Zgromadzenie Obligatariuszy w uchwale stwierdzajacej Przypadek Naruszenia,
wskazujac jako Dzien Natychmiastowego Wykupu - Dzien Roboczy przypadajacy nie wczesniej niz 30
dni i nie pézniej niz 60 dni od dnia podjecia tejze uchwaly.

W przypadku waznego i skutecznego podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie stwierdzenia Przypadku Naruszenia w trybie opisanym w pkt. 24.1 Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany do zaplaty Posiadaczom Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczonej
zgodnie z ponizszym wzorem:

KNW =TWO02+ P % 0,25 *1p
gdzie:

KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji

TWO?2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzieri Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13 Warunkow Emisji

P — oznacza jednostkowq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt.
13Warunkéw Emisji

o — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13Warunkéw Emis;ji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do peinego grosza (przy czym pof grosza bedzie
zaokraglone w gorg).

W przypadku, kiedy Obligacje stang si¢ natychmiast wymagalne i ptatne na podstawie przepisow prawa,
a uchwala, o ktérej mowa w pkt 24.1 Warunkéw Emisji nie zostanie waznie i skutecznie podjeta lub
zostanie podjeta pomimo braku przestanek dla jej podjecia wynikajacych z postanowien pkt 24.1.
Warunkow Emisji, Posiadaczom przystuguje Kwota Natychmiastowego Wykupu w wysokosci okreslone;
w pkt. 24.7 Warunkéw Emisji. Posiadacze maja prawo skladania, w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, zadania wyptaty tej kwoty bezposrednio do Emitenta z powiadomieniem Administratora
Emisji. Pozostale postanowienia Warunkéw Emisji (w tym w zakresie zabezpieczenia, realizacji
zaspokojenia, zobowigzan Emitenta i Administratora Emisji) — stosuje sie odpowiednio.

W przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji, o ktorym mowa w pkt 24.6 Warunkéw Emisji,

Emitent jest zobowigzany do zapltaty Posiadaczowi Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczonej
zgodnie z ponizszym wzorem:;

KNW =TWO02
gazie:

KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji
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25.

26.
26.1

26.2

26.3

26.4

27.

TWO2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzierr Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym pdf grosza bedzie
zaokraglone w gére).

LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta, innej niz dozwolonej w ninigjszych Warunkach Emisji Obligacii,
Obligacije stajq sie natychmiast wymagalne i ptatne.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia kierowane do Posiadaczy.

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogloszenia) Emitenta kierowane do Posiadaczy beda dokonywane:

(a) na stronie www.midasnfi.pl oraz

(b) w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Catalyst, w formie raportu
biezacego lub okresowego.

Zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia Posiadaczy do Emitenta nalezy
wysylac listem poleconym lub pocztg kurierskg pod nastepujacy adres:

MIDAS SA.,
al. Stanéw Zjednaczonych 61 A,
04-028 Warszawa

Emitent moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie
skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia przez Emitenta w sposéb podany
w pkt 27.2 Warunkow Emisji.

Zawiadomienia kierowane do Administratora Emisji.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Administratora Emisji

nalezy wysylac listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub poczta kurierskg pod nastepujacy
adres:

BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A.
ul. Mogilska 65,
31-545 Krakow

Administrator Emisji moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie
stanie sie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia na stronie
www.bondtrust.pl. Zmiana nie stanowi zmiany niniejszych Warunkéw Emisji.

Zawiadomienia kierowane przez Administratora Emisji

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogtoszenia) Administratora Emisji kierowane do Posiadaczy oraz
Emitenta bedg dokonywane na stronie www.bondtrust.pl oraz za posrednictwem Emitenta w formie
raportow biezacych. Zawiadomienia kierowane przez Administratora Emisji do Emitenta, Agenta Emisji
beda dokonywane w formie pisemnej, listem poleconym za potwierdzeniem odbioru

OBOWIAZKI INFORMACYJNE
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271

27.2

Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom wszystkie informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach, w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim,
jak rowniez informacje wskazane w Warunkach Emisji, z zastrzezeniem ze w przypadku gdy akcje
Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym zakres udostepnianych przez Emitenta
informacji ulegnie zmianie zgodnie z pkt. 27.10 Warunkéw Emisji.

Emitent w formie raportu biezacego bedzie w szczegdInosci przekazywat informacje o:

Nabyciu lub zbyciu aktywéw o znacznej wartosci, a takze ustanowieniu hipoteki lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci, przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezna, pod warunkiem Ze warto$¢ hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa
rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci stanowi co najmniej 100% wartosci aktywow o znaczne;
wartosci, na ktorej zostato ustanowione to prawo, lub ma warto$¢ wiekszg niz wyrazona w ziotych
rownowartos¢ kwoty 1 000 000 euro, przeliczonej wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacego w dniu powstania obowigzku informacyjnego, w zaleznosci od tego, ktora
z tych kwot jest nizsza,

Utracie przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna, w wyniku zdarzen losowych, aktywow o
znacznej wartosci,

Zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacej umowy,

Spetnieniu sie lub niespetnieniu sie warunku dotyczacego zawartej przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezna znaczacej umowy warunkowej,

Wypowiedzeniu lub rozwigzaniu umowy bedacej znaczacg umowg w momencie jej wypowiadania lub
rozwigzywania, zawartej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna,

Nabyciu lub zbyciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng papierow wartosciowych
wyemitowanych przez Emitenta,

Udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji, jezeli wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta,

Wszczeciu przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowania dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta,

Rejestraciji przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitatu zakladowego Emitenta,

Emisji obligacji, w przypadku gdy wartos¢ emitowanych obligacji, przekracza 10% kapitatow wiasnych
Emitenta, oraz emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacii
przychodowych,

Umorzeniu akcji Emitenta,

Podjeciu decyzji o zamiarze potaczenia Emitenta z innym podmiotem,

Potaczeniu Emitenta z innym podmiotem,

Podjeciu decyzji o zamiarze podziatu Emitenta,

Podziale Emitenta,
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Podjeciu decyzji o zamiarze przeksztalcenia Emitenta,

Przeksztalceniu Emitenta,

Wyborze przez wiasciwy organ Emitenta podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania, przegladu lub innych uslug dotyczacych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Wypowiedzeniu przez Emitenta lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych umowy o
badanie, przeglad lub inne ustugi dotyczace sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta, zawarte] przez Emitenta z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacym badania lub przegladu sprawozdan finansowych Ilub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej albo powzieciu przez Emitenta informacji
o decyzji osoby zarzadzajacej lun nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania sie o wybor w nastepnej
kadenciji,

Powofaniu osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej,

Umieszczeniu wpisu dotyczacego przedsiebiorstwa Emitenta w dziale 4 rejestru przedsiebiorcow, o
ktorym mowa w ustawie o KRS,

Ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci; oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci, w przypadku gdy
majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania lub w razie stwierdzenia, ze
przedmioty majatkowe wchodzace w sklad majatku dluznika sg obcigzone jakakolwiek forma zastawu
lub hipoteki, a pozostaly jego majatek nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztéw postepowania;
ogloszeniu upadiosci obejmujacej likwidacje majatku; ogloszeniu upadiosci obejmujacej mozliwose
zawarcia uktadu; zmianie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku diuznika
na postanowienie o ogtoszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, zmianie postanowienia o
ogtoszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukltadu na postanowienie o ogloszeniu upadiosci
obejmujacej likwidacje majatku; odrzuceniu wniosku o ogloszenie upadiosci; umorzeniu postgpowania
upadio$ciowego; ztozeniu o$wiadczenia o wszczecie postepowania naprawczego, zatwierdzeniu ukfadu,
odmowie zatwierdzenia ukladu; umorzeniu postepowania naprawczego; uchyleniu uktadu; umorzeniu
prowadzonej przeciwko Emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z
egzekucji nie uzyska sie sumy wiekszej od kosztow postepowania likwidacyjnego, otwarciu
postepowania likwidacyjnego oraz zakonczeniu postepowania upadiosciowego — w doniesieniu do
Emitenta lub jednostki id niego zaleznej,

Sporzadzeniu prognozy lub szacunkéw wynikow finansowych Emitenta lub jego grupy kapitalowej, jezeli
Emitent podjaf decyzje o ich przekazaniu do wiadomosci publicznej,

Przyznaniu lub zmianie ratingu dokonanego na zlecenie Emitenta,

Zdarzeniach majacych wplyw na jego zdolnos¢ do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych obligacii,

Zamiarze wprowadzenia zmiany, majacej wplyw na prawa posiadaczy Obligacji do aktu
zatozycielskiego, umowy spétki, albo statutu,

Niedojsciu emisji do skutku z powodu nieosiggniecia progu emisji,

Zmianie Administratora Emisji lub innej istotnej zmianie umowy iaczacej Emitenta z Administratorem
Emisji,

Znaczacej zmianie przedmiotu zabezpieczenia Obligacii,
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27.3

274

27.5

27.6

27.7

27.8

Nabyciu przez Emitenta Obligacji w celu ich umorzenia,

Zawiadomieniu obligatariuszy przez Administratora Emisji o zaistnieniu okolicznosci stanowigcych
naruszenie obowigzkow Emitenta wobec obligatariuszy,

Zastosowaniu przez Administratora Emisji $Srodkéw majacych na celu ochrone praw obligatariuszy wraz
z ich wskazaniem,

Zmianie praw z papieréw wartosciowych, wraz ze wskazaniem: papieréw wartosciowych Emitenta, z
ktorych prawa zostaly zmienione, z podaniem ich liczby; podstaw prawnych podjetych dziatan, jak
rowniez treSci uchwat wlasciwych organéw Emitenta, na mocy ktorych dokonano zmiany praw z
papierow wartosciowych Emitenta; pelnego opisu praw z papierow wartosciowych przed i po zmianie -
w zakresie zmian; wskazania osob lub ich grup, na korzys¢ ktérych zmieniono prawa z papieréow
wartosciowych.

W formie raportéw okresowych Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom kwartalne, pétroczne oraz
roczne skonsolidowane raporty finansowe obejmujace w szczegolnosci skonsolidowane wyniki
finansowe.

Ponadto, z chwila wprowadzenia do ASO Catalyst Emitent bedzie wykonywa¢ obowigzki informacyjne
emitenta obligacji wprowadzonych do obrotu na ASO Catalyst wymagane zgodnie z regulaminem tego
alternatywnego systemu obrotu.

Udostepnienie informacji w formie raportow biezacych i okresowych bedzie nastepowa¢ w formie ich
publikacji na stronie internetowej Emitenta lub innej przewidzianej dla emitentdw na ASO Catalyst.

W przypadku gdyby do dnia wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst wystapita sytuacja powodujaca
konieczno$¢ przekazania przez Emitenta informacji okre$lonych informacji, Emitent przekaze
Posiadaczom te informacje za pomoca umieszczenia stosownej informacji na stronie internetowej
Emitenta.

Emitent jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora Emisji oraz opublikowa¢ w formie
raportu biezacego informacje o: i) zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta lub Spétke
Zalezna, ii) wystapieniu przeciwko Emitentowi lub Spélce Zaleznej z wnioskiem o zabezpieczenie
roszczenia, i) wytoczeniu wobec Emitenta lub Spolki Zaleznej powodztwa lub wszczecia egzekucii, iv)
natozeniu na Emitenta lub Spétke Zalezng publicznoprawnego obowigzku majatkowego (decyzji w
zakresie zobowigzania podatkowego, oplaty administracyjnej, grzywny, optaty karnej lub innego tego
typu zobowigzania), v) utracie aktywa lub innym zdarzeniu - o wartosci dla zdarzen wskazanych w
podpunktach i) — v) nie nizszej tacznie niz 5% wartosci aktywoéw Emitenta wynikajacych z ostatniego
sprawozdania finansowego lub raportu okresowego opublikowanego przez Emitenta, o ile ww. zdarzenia
bedg znane Emitentowi. Emitent zobowiazuje si¢ réwniez niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora
Emisji o wystapieniu okolicznosci, o ktorych mowa w pkt. 23.1 Warunkéw Emisji (ti. Przypadki
Naruszenia Warunkéw Emisji). Emitent bedzie odpowiada¢ za szkode wyrzadzong Obligatariuszom
brakiem wykonania powyzszych zobowigzan do czasu powiadomienia. Administrator Emisji moze
zadawa¢ Emitentowi pytania w powyzszym zakresie a Emitent jest zobowigzany do udzielania na nie
odpowiedzi.

Emitent poczawszy od zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligaciji do obrotu na ASO jest zobowigzany
niezwlocznie podawac do publicznej wiadomosci w formie wiasciwej dla raportow biezacych otrzymanie
oSwiadczen Administratora Emisji skierowanych do Obligatariuszy w nastepujacym zakresie: i)
zwigzanych ze zwolywaniem i przeprowadzaniem Zgromadzen Obligatariuszy oraz o podjetych
uchwatach, i) wystapieniu okolicznosci, o ktorych Administrator Emisji bedzie zobowigzany informowac

przez Administratora Emisji do czynnosSci majacych na celu zaspokojenie Obligatariuszy oraz wynikach
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tych czynnosci, iv) wyplacie przez Administratora Emisji $wiadczen z Obligacji, v) ustanowieniu
Rewidenta do Spraw Szczegéinych.

W przypadku zbiegu obowigzkéw informacyjnych Emitenta wynikajacych z Warunkéw Emisji lub
przepisow prawa, Emitent jest zobowigzany wylacznie do jednokrotnego wykonania danego obowigzku
we wiasciwej dla niego formie.

27.10 W przypadku gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym Emitent bedzie

28.
28.1

28.2

29.

30.

31.

udostepnia¢ Posiadaczom wszystkie informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach oraz informacje
wskazane w Warunkach Emisji, z wylaczeniem informacji wskazanych w pkt. 27.1 oraz 27.2 Warunkéw
Emisji, a takze bedzie wypelnia¢ obowigzki informacyjne wymagane regulaminem ASO Catalyst, o ile
Obligacje beda notowane na ASO Catalyst.

ZMIANY WARUNKOW EMISJI.

Emitent moze bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy, dokona¢ zmian Warunkéw Emisji, (i) ktore nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkow Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig naruszenia
interesow Obligatariuszy lub (i) ktore stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej
lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego bledu. PowyZzsze zmiany bedg wymagaly uzyskania
przez Emitenta zgody Administratora Emisji.

Innych zmian Warunkow Emisji niz okreslone w pkt. 28.1, Emitent moze dokonywac:

Za powiadomieniem inwestordw najpdzniej na 3 Dni Robocze przed Dniem Emisji — na podstawie
wiasnej decyzji Emitenta za powiadomieniem wszystkich Inwestorow, ktorzy przyjeli Propozycje Nabycia
Obligaciji, przy czym tym Inwestorom, bedzie przystugiwa¢ prawo odstgpienia od nabycia Obligacji
poprzez zlozenie Emitentowi i Agentowi Emisji pisemnego o$wiadczenia o odstapieniu od przyjecia
Propozycji Nabycia nie pozniej niz w ciggu 2 Dni Roboczych od dnia powiadomienia ich przez Emitenta
0 zmianie Warunkéw Emisji.

Po Dniu Emisji - za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, wyrazong uchwaltg tego Zgromadzenia.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegaja przepisom prawa polskiego. Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory bedg
rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

PRZEDAWNIENIE

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach, roszczenia wynikajace z Obligaciji przedawniajg sie z uptywem
dziesieciu lat.

ZALACZNIKI
Zalacznik 1: Wyciag z Umowy z Administratorem Emisji, z uwzglednieniem jej zmian (nie zawierajacy
warunkow dotyczacych wynagrodzenia)

Zatacznik 2: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

Podpisy 0s6b uprawnionych do
reprezentowania Emitenta
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Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
§1.

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) zostat ustalony w zwigzku z
emisjg przez spotke MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie zerokuponowych niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 (stownie:
jeden tysigc) ztotych. Regulamin stanowi integralng czes¢ Warunkéw Emisji Obligacji i wigze
zainteresowane podmioty na réwni z pozostatymi postanowieniami Warunkdéw Emisji Obligacji.

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane w Regulaminie, majg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji.

§2.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Administratora Zastawwd—Emisji w razie
zaistnienia takiej potrzeby, w tym w szczegélnosci w przypadku wystgpienia co najmniej jednego
ze zdarzen: i) otrzymania pisemnego zgdania Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10%
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) otrzymania zadania Emitenta, iii) powziecia wtasnej
uzasadnionej oceny co do moiliwego lub faktycznego naruszenia Warunkow Emisji, iv)
koniecznosci podjecia decyzji przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przypadkach okreslonych w
Warunkach Emisji lub Umowie Administratora ZastawuEmisii—v}-keniecznoscipodjecia—decyzji

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy powinno zawieraé uzasadnienie potrzeby zwotania
Zgromadzenia, proponowany porzadek obrad oraz wnioski w sprawach objetych tym porzadkiem.
Zadanie Obligatariuszy winno ponadto zawiera¢ dane identyfikujgce wystepujacych z nim
Obligatariuszy oraz Swiadectwa depozytowe obejmujgce Obligacje zapisane na rachunkach
papieréw wartoSciowych tych Obligatariuszy, wystawione z terminem wazinosci nie krétszym niz
21 (dwadziescia jeden) Dni Roboczych od dnia planowanego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest w drodze zawiadomien, dokonywanych przez
Emitenta na wniosek Administratora ZastawuEmisji, w sposob wtasciwy dla raportéow biezacych
publikowanych w zwigzku z wprowadzeniem Obligacji na ASO Catalyst. Administrator Zastawu
Emisji bedzie przekazywat Emitentowi tres¢ zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy. W przypadku kiedy pomimo ztozenia Emitentowi wniosku przez Administratora
Zastawd-Emisji Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane w terminie tygodnia od dnia
zfozenia wniosku, Administrator Zastaww-Emisji bedzie uprawniony do zwotana Zgromadzenia
Obligatariuszy poprzez ogtoszenie o Zgromadzeniu na swojej stronie internetowej oraz w dzienniku
»Rzeczpospolita” — wéweczas koszt ogtoszenia w dzienniku ,Rzeczpospolita” bedzie pokrywat
Emitent, o ile Emitent nie dokonana zawiadomienia z powodu okolicznosci za ktére ponosi
odpowiedzialnosc.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy winno zawieraé date, miejsce i czas
Zgromadzenia, powdd jego zwotania, planowany porzadek obrad. Zawiadomienie moze zawiera¢
whnioski w sprawach objetych tym porzadkiem, jezeli w ocenie Administratora Zastawd-Emisiji



okaie sie to celowe dla nalezytej informacji Obligatariuszy. Za date zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy uznaje sie date opublikowania ogtoszenia.

5. Zawiadomienie powinno zosta¢ opublikowane co najmniej 14 (czternascie) dni przed planowang
datg Zgromadzenia Obligatariuszy.

6. Obligatariusze uprawnieni do 100% wyemitowanych, a niewykupionych w petni Obligacji mogg
podejmowac uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy réwniez bez jego formalnego zwotania, o ile
zostang facznie spetnione warunki: i} zaden z Obligatariuszy nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia
takich uchwal, ii} o Zgromadzeniu Obligatariuszy zostat w terminie 2 Dni Roboczych przed
odbyciem tego Zgromadzenia powiadomiony Emitent oraz Administrator ZastawuaEmisji.

§3.

Zwotujgc Zgromadzenia Obligatariuszy Administrator ZastawwsEmisji: a) ustala porzadek obrad z
uwzglednieniem zgadan uprawnionych stron, b) zapewnia warunki techniczne i lokalowe do
przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy, ¢) otwiera i prowadzi Zgromadzenie Obligatariuszy,
chyba e zostanie wybrany inny przewodniczacy tego Zgromadzenia, d) zapewnia protokotowanie
przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

§4.
1. Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie.

2. Do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy uprawnieni sg Obligatariusze uprawnieni do Obligacji,
ktére na dzierh poprzedzajacy dzied odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy nie zostalty w petni
wykupione, ktorzy najpdiniej w ostatnim Dniu Roboczym przed dniem odbycia Zgromadzenia
ztozyli w miejscu wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy $wiadectwa
depozytowe i inne dokumenty o ktérych mowa w ust. 3 ponizej.

3. Osoby reprezentujace Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny: i) zlozyé
Swiadectwo depozytowe nalezycie wystawione przez podmiot, prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, na ktdrym zapisane s3 Obligacje, z datga waznosci i blokady uptywajacg nie
wczesniej niz z dniem obycia Zgromadzenia Obligatariuszy, oraz ii) wykaza¢ swojg tozsamosc i
uprawnienie do dziatania w imieniu Obligatariusza, przedstawiajac w szczegolnosci odpis z rejestru
sadowego, lub ewidencji, do ktérych wpisany jest Obligatariusz lub inny dokument, z ktérego
jednoznacznie wynika uprawnianie tych oséb do dziatania w imieniu Obligatariusza.

4. Obligatariusze mogg by¢ reprezentowani przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do dziatania w
imieniu Obligatariusza winno by¢ pod rygorem niewaznosci sporzadzone na pismie z podpisami
poswiadczonymi notarialnie lub przez podmiot wystawiajgcy Swiadectwo depozytowe.
Petnomocnictwo podlega zataczeniu w oryginale lub notarialnie poswiadczonym odpisie do
protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Administrator Zastawu-Emisji sporzadzi i wytozy przed otwarciem obrad, w miejscu tych obrad liste
Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu, zawierajacg dane identyfikujace
Obligatariuszy oraz liczby przystugujgcych im gtosdw. Obligatariusze wraz z dopuszczeniem ich do
uczestnictwa na Zgromadzeniu podpisujg liste. Lista podlega zatgczeniu do protokotu.



Podmioty, ktére nalezg do grupy podmiotow o ktérych mowa w §11 ust. 3 Regulaminu s3
zobowigzane ujawni¢ i zaznaczy¢ na lisScie obecnosci ta okoliczno$¢ pod rygorem niewaznosci
oddawanych przez te podmioty gloséw.

Na wniosek jednej piatej gtoséw obecnych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé
sprawdzona. Sprawdzenia dokonuje wybrana w tym celu komisja w sktadzie co najmniej 2 osob.
Whioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji, a pozostatych wybiera Zgromadzenie
Obligatariuszy. Wybdr dokonywany jest sposréd obecnych oséb. Kandydatury na cztonka komis;ji
kazdy uprawniony do gtosowania moze zgtosic do przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Cztonkiem komisji moze byc¢ jedynie Obligatariusz uprawniony do gtosowania lub jego
petnomocnik (przedstawiciel). W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w sporzadzeniu listy
obecnosci cztonkowie komisji zgtaszajg to niezwtocznie przewodniczacemu. Jakiekolwiek zmiany
na liscie nalezy opatrzy¢ podpisami przewodniczgcego i cztonkdw komisji.

§5.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Sprawy niewymienione w zawiadomieniu, z zastrzezeniem spraw porzadkowych, moga by¢
przedmiotem uchwat, wytgcznie w przypadku jezeli na Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sg
Obligatariusze reprezentujacy 100% gtosow oraz zaden z Obligatariuszy nie zgtosit sprzeciwu co do
podjecia uchwaty.

Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnione jest do podejmowania uchwat w sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji lub Umowie Administratora ZastawuEmisji, w szczegdlnosci w zakresie:

b-a. powotania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji Rewidenta do
Spraw Szczegdlnych, badajacego ewentualno$¢ wystgpienia naruszenia zobowigzan
Emitenta wynikajacych z Obligacji;

&:b. stwierdzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia;

ekc. wyrazania zgody na transakcje, ktdre po jej wyrazeniu kwalifikowane sa jako Dozwolona

Akwizycja, Dozwolone Polaczenie, Bezwelone—Rozporzgdzenie—bDezweoloneZadiuzenie
Frarsovees

e-d.wyboru sposobu (sposobdéw) zaspokojenia roszczern Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji;

£e. wyrazania zgody na zmiane Warunkow Emisji po Dniu Emisji wiekszoscig 4/5 glosow;

gf. wyrazania woli lub oceny Obligatariuszy we wszystkich sprawach zwigzanych z obstugg i
wykupem Obligacji.

§6.



Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera oraz prowadzi osoba wskazana przez Administratora
ZastawuaEmisji, ktdra petni role przewodniczacego (,Przewodniczacy”). W przypadku braku takiej
osoby Obligatariusze wybierajg przewodniczgcego z grona oséb uprawnionych do uczestnictwa w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy podpisuje liste obecnosci i stwierdza prawidtowos¢
zwotania Zgromadzenia i uprawnienie do podejmowania uchwat objetych porzadkiem obrad.

Przewodniczacy jest odpowiedzialny za:

a. podejmowanie decyzji o dopuszczeniu danych oséb do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub w sprawie gltosowania podczas Zgromadzenia;

b. zatwierdzenie i uzupetnienie porzadku obrad;

c. zapewnienie, ze Zgromadzenie odbywa sie efektywnie i prawidiowo;

d. podejmowanie decyzji o udzieleniu gtosu i zapewnienie przedmiotowosci dyskusji;
e. zarzadzanie gfosowania i zapewnienie, ze giosowanie odbyto sie prawidtowo;

f. zapewnienie, aby wszystkie sprawy objete porzadkiem obrad zostaty rozpatrzone;
g. obliczanie oddanych gtosdw;

h. podpisanie listy obecnosci oraz weryfikacje jej poprawnosci;

i. podpisanie protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy moie korzysta¢ z pomocy wskazanych przez siebie oséb w kwestiach
technicznoorganizacyjnych.

Po przedstawieniu porzadku obrad, Przewodniczacy zaprosi uczestnikéw do zabrania gltosu w
kolejnosci ztozenia stosownych wnioskdw. Uczestnicy bedg zabierali gtos w kolejnosci zgtoszenia
sie do wypowiedzi, wytacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, ktére sa w danej
chwili rozpatrywane lub w sprawach formalnych wymagajacych rozstrzygniecia w danym punkcie
obrad. Osoby reprezentujgce Administratora Zastaww-Emisji i Emitenta bedg mogly zabraé gtos
poza kolejnoscia, przy czym osoby te, jezeli zgtoszg taka wole, powinny zostaé¢ wystuchane przed
podjeciem kazdej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy w celu zapewnienia sprawnosci i przedmiotowosci obrad moze ograniczaé czas lub
ilos¢ wypowiedzi, udziela¢ gtosu w kolejnosci innej niz wedtug zgtoszen, zarzadzaé zgtoszenie do
protokotu wnioskéw na piémie. Przewodniczgcy moze wezwac¢ mowce do wypowiedzi w meritum
rozpatrywanego punktu porzadku obrad lub meritum zgtaszanego wniosku formalnego a w razie
bezskutecznosci wezwania odebrac gtos. Osobe naruszajgca porzadek, spokdj lub bezpieczerstwo
obrad lub powodujaca istotne przecigganie lub obstrukcje obrad Przewodniczacy moze przywotaé
do porzadku a w razie bezskutecznosci wezwania wyprosic¢ z obrad. Wobec wyproszenia z obrad
dana osoba traci prawo glosu na danym Zgromadzeniu Obligatariuszy, jest zobowigzana
natychmiast opusci¢ miejsce obrad, a do czasu kiedy to uczyni Przewodniczacy moze ogtosié
przerwe w obradach.



W sytuacjach spornych zwigzanych z przebiegiem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowaniem
uchwat, a zaistniatych w toku obrad gtos decydujacy nalezy do Przewodniczacego. Kompetencja ta
nie narusza uprawiefi uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy do zaskarzania uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa z zastrzezeniem
postanowien §17 Regulaminu.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w Regulaminie, ustala¢ bedzie Administrator ZastawuEmisji.

§7.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy s obecni badZ reprezentowani Obligatariusze posiadajacy ponad 50% wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji, przy czym przez niewykupione Obligacje naleiy rozumiec
wyemitowane Obligacje, z wylgczeniem Obligacji ktére zostaty wykupione w catosci.

Jezeli w ciggu 30 minut po wyznaczonej godzinie rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy,
Zgromadzenie Obligatariuszy nie jest zdolne do podejmowania uchwat z uwagi na brak kworum,
Zgromadzenie Obligatariuszy nalezy rozwigzaé¢. W tym wypadku Administrator Zastawus—Emisji
niezwtocznie zwotuje kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy z tym samym porzadkiem obrad. Tak
zwotane kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy jest zdolne do podejmowania wigzacych uchwat
bez wzgledu na liczbe obligacji posiadanych przez obecnych na nim Obligatariuszy.

§8.

Przewadniczacy moie, zaréwno z wtasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy zarzadzac
glosowanie w sprawie przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy do okreslonego dnia. W razie
uchwalenia przerwy Przewodniczacy zarzadza przerwe. tacznie przerwy danego Zgromadzenia
Obligatariuszy nie moga trwaé dtuiej niz 20 (stownie: dwadzieicia) Dni Roboczych. O ogloszeniu
przerwy, miejscu i dacie wznowienia obrad Obligatariusze sg zawiadamiani w trybie odpowiednio
stosowanych postanowien dotyczacych zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy.

§9.

Gtosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzgdzane jest na wniosek chociaizby jednego
Obligatariusza.

Glos oddaje sie za po$rednictwem kart do glosowania, ktére przydziela sig imiennie
Obligatariuszom obecnym na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Na karcie do gtosowania zamieszcza
sie numer glosowania oraz napisy: "za", "przeciw", "wstrzymuje sie". Gtos na karcie oddaje sig
poprzez jej okazanie z zakreéleniem napisdw, ktére odpowiadajg tresci glosu gtosujacego. Jezelina
karcie do glosowania nie zostat zakreslony napis lub zostat zakreslony wiecej niz jeden napis, o
ktérym mowa wyiej, gtos jest niewazny.

Glosowanie moze by¢ przeprowadzone z uzyciem urzgdzen liczacych gtosy.

Gtoséw niewainych nie uwzglednia sie przy ustalaniu wynikow gtosowania, s3 one natomiast
uwzgledniane dla potrzeb ustalenia kworum.



Wyniki kazdego gtosowania ogtasza Przewodniczacy, z podaniem liczby gltosow oddanych ,za”,
»Przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz niewaznie oddanych gtoséw.

§10.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy oprdcz Obligatariuszy mogg uczestniczy¢ ich doradcy, Emitent i
jego doradcy oraz Administrator Zastawu-Emisji i jego doradcy. Kazdy podmiot uprawniony do
udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze korzystac z pomocy nie wiecej niz dwoch doradcow.

Administrator Zastawu—Emisji moze na wniosek podmiotu zgdajgcego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy lub z wtasnej inicjatywy zaprosi¢ na Zgromadzenie Obligatariuszy imiennie
wskazane osoby (np. ekspertéw, mediatoréw lub osoby potwierdzajace okreslone okolicznosci).

Obligatariuszom, Emitentowi i Administratorowi Zastawu—Emisji (za$ ich doradcom za zgodg
Przewodniczacego) przystuguje prawo wypowiadania sie na temat spraw bedgcych przedmiotem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

§11.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Regulaminu uchwaly zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig glosow Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obtligatariuszy.

Z zastrzezeniem postanowien ponizszych na kazdg Obligacje uprawniajgcg do udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przypada jeden gtos.

§12.

Skutecznos¢ uchwat, ktorych realizacja zgodnie z Warunkami Emisji, Umowa Administratora
Zastawa—Emisji wymagac bedzie pokrycia kosztéw przez Obligatariuszy, jest uzalezniona od
uprzedniego pokrycia tych kosztdw na ponizej okreslonych zasadach.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat, ktérych realizacja zgodnie 2z
Warunkami Emisji lub Umowa Administratora Zastawu-Emisji wymagac bedzie pokrycia kosztow
przez Obligatariuszy, Administrator Zastaww—Emisji ustali planowane koszty oraz wysokosc
pokrywajace] je zaliczki. Administrator Zastawu—Emisji wezwie Obligatariuszy gtosujacych za
podjeciem powyzszej uchwaly, by w terminie 7 dni od dnia wezwania wptacili na wskazany przez
Administratora Zastawu—Emisji _rachunek bankowy peing kwote zaliczki, w czesciach
proporcjonainych do ilosci gtoséw, z ktérych Obligatariusze byli uprawnieni do udziatu na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

W przypadku wptacenia petnej kwoty zaliczki Administrator Zastawd-Emisji stwierdza podjecie i
skutecznos$é¢ uchwatly. W przypadku braku wptywu srodkow Administrator Zastaww—Emisiji
stwierdza bezskutecznos¢ uchwaty.

Administrator Zastaws—Emisji informuje Obligatariuszy o wydatkowanych $rodkach na 2gdanie
Obligatariuszy.

§13.



1. Zzastrzezeniem odmiennych postanowier Regulaminu uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i
przeprowadzone Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca dla kazdego Obligatariusza, takze tego,
ktdry nie uczestniczyt w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowat przeciwko takiej uchwale.

2. Podjecie uchwaty nie stoi na przeszkodzie podjecia przez kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly w przedmiocie uchylenia poprzednio podjetej uchwaty lub zmiany decyzji objetej
poprzednio podjetg uchwata. W przypadku kiedy takie uchylenie uchwaly lub zmiana poprzednio
podjetej decyzji moie powodowad koszty, do ktérych poniesienia bedg zobowigzani
Obligatariusze, stosuje sie postanowienia §12 Regulaminu.

3. Emitent dziatajgc na wniosek Administratora Zastawu-Emisji powiadomi Obligatariuszy o tresci
podjetych uchwat jednak nie pdzniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych od dnia
zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. W razie nie dokonania powiadomienia przez Emitenta
— powiadomienia tego dokona Administrator ZastawuEmisji. Powiadomienia powyisze bedg
dokonywane przy odpowiednim zastosowaniu §2 ust. 3.

§14.

1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot, ktéry podpisuje
Przewodniczgcy oraz Emitent. Emitent moze wnies¢ umotywowane zastrzezenia do protokotu.
Emitent ma réwniez prawo odmowy podpisania protokotu. Protokdt powinien zawieraé opis
przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, ilos¢ reprezentowanych gtosow, tres¢ podjetych uchwat
oraz ilos¢ gtoséw oddanych za poszczegolnymi uchwatami. Do protokotu zatgcza sie, oprécz innych
dokumentow wskazanych w Regulaminie — poswiadczone przez Przewodniczacego i danego
Obligatariusza kopie swiadectw depozytowych obejmujacych Obligacje.

2. Oryginat protokotu wraz z zatacznikami przechowuje sie w ksiedze protokotéw prowadzonej przez
Administratora ZastawuEmisji. Ksiega protokotow jest przechowywana w siedzibie Administratora
Zastawu—Emisjii do czasu wykupu wszystkich Obligacji lub przedawnienia roszczenn z nich
wynikajacych.

3. Obligatariusze i Emitent majg prawo, za uprzednim powiadomieniem w poprzednim Dniu
Roboczym przegladaé ksiege protokotéw, a takie z3da¢ wydania poswiadczonych przez
Administratora Zastawd-Emisji odpisdw protokotéw oraz uchwat za zwrotem zwigzanych z tym
kosztow.

4. Przebieg obrad moze by¢ utrwalany przez Administratora Zastaww—Emisji lub kaidego innego
uprawnionego uczestnika tego zgromadzenia za pomocg urzadzen rejestrujacych obraz i/lub
diwiek. O utrwalaniu przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy uprzednio poinformowac
pozostatych uczestnikow.

§15.

W przypadku, gdy wszystkie Obligacje s3 w posiadaniu jednego Posiadacza, wszelkie uprawnienia
Zgromadzenia Obligatariuszy wykonuje ten jedyny Posiadacz, a uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
zastepuje oswiadczenie jedynego Posiadacza — bez potrzeby zwotania lub odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy ani stosowania niniejszego Regulaminu w innym zakresie.



§16.

Regulamin moze zosta¢ zmieniony wytgcznie w drodze uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podjetej
wiekszoscig 4/5 gtoséw. Tak uchwalona zmiana Regulaminu dla swojej skutecznosci wymaga pisemnej
zgody Emitenta.

§17.

Regulamin wchodzi w zycie w Dniu Emisji i obowigzuje do chwili catkowitego wykupu wszystkich
Obligaciji.



Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

81.

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy {,Regulamin”) zostat ustalony w zwigzku z
emisjg przez spdtke MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie zerokuponowych niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 (stownie:
jeden tysiac) ztotych. Regulamin stanowi integralng czes¢ Warunkéw Emisji Obligacji i wigze
zainteresowane podmioty na rowni z pozostatymi postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji.

Wszelkie terminy pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w Regulaminie, majg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji.

§2.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Administratora Emisji w razie zaistnienia takiej
potrzeby, w tym w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia co najmniej jednego ze zdarzen: i)
otrzymania pisemnego zadania Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, ii} otrzymania zgdania Emitenta, iii) powziecia wtasnej uzasadnionej
oceny co do mozliwego lub faktycznego naruszenia Warunkéw Emisji, iv) koniecznosci podjecia
decyzji przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji lub
Umowie Administratora Emisji.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy powinno zawiera¢ uzasadnienie potrzeby zwotania
Zgromadzenia, proponowany porzadek obrad oraz wnioski w sprawach objetych tym porzadkiem.
Zadanie Obligatariuszy winno ponadto zawiera¢ dane identyfikujgce wystepujacych z nim
Obligatariuszy oraz $wiadectwa depozytowe obejmujgce Obligacje zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych tych Obligatariuszy, wystawione z terminem waznosci nie krétszym niz
21 (dwadziescia jeden) Dni Roboczych od dnia planowanego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest w drodze zawiadomien, dokonywanych przez
Emitenta na wniosek Administratora Emisji, w sposéb wiasciwy dla raportéw biezacych
publikowanych w zwigzku z wprowadzeniem Obligacji na ASO Catalyst. Administrator Emisji bedzie
przekazywat Emitentowi tres¢ zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. W
przypadku kiedy pomimo ztozenia Emitentowi wniosku przez Administratora Emisji Zgromadzenie
Obligatariuszy nie zostanie zwotane w terminie tygodnia od dnia ztozenia wniosku, Administrator
Emisji bedzie uprawniony do zwotana Zgromadzenia Obligatariuszy poprzez ogloszenie o
Zgromadzeniu na swojej stronie internetowej oraz w dzienniku ,,Rzeczpospolita” — wéwczas koszt
ogtoszenia w dzienniku ,Rzeczpospolita” bedzie pokrywat Emitent, o ile Emitent nie dokonana
zawiadomienia z powodu okolicznosci za ktére ponosi odpowiedzialnosé.

Zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy winno zawiera¢ date, miejsce i czas
Zgromadzenia, powdd jego zwotania, planowany porzadek obrad. Zawiadomienie moze zawiera¢
wnioski w sprawach objetych tym porzadkiem, jezeli w ocenie Administratora Emisji okaze sie to
celowe dla nalezytej informacji Obligatariuszy. Za date zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
uznaje sie date opublikowania ogloszenia.



5. Zawiadomienie powinno zosta¢ opublikowane co najmniej 14 (czternascie) dni przed planowang
datg Zgromadzenia Obligatariuszy.

6. Obligatariusze uprawnieni do 100% wyemitowanych, a niewykupionych w petni Obligacji moga
podejmowac uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy rowniez bez jego formalnego zwotania, o ile
zostang facznie spetnione warunki: i) zaden z Obligatariuszy nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia
takich uchwat, ii) o Zgromadzeniu Obligatariuszy zostat w terminie 2 Dni Roboczych przed
odbyciem tego Zgromadzenia powiadomiony Emitent oraz Administrator Emisji.

§3.

Zwotujagc Zgromadzenia Obligatariuszy Administrator Emisji: a) ustala porzadek obrad z
uwzglednieniem zgdan uprawnionych stron, b) zapewnia warunki techniczne i lokalowe do
przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy, ¢} otwiera i prowadzi Zgromadzenie Obligatariuszy,
chyba e zostanie wybrany inny przewodniczacy tego Zgromadzenia, d) zapewnia protokotowanie
przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

§4.

1. Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie.

2. Do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy uprawnieni sg Obligatariusze uprawnieni do Obligacji,
ktore na dzien poprzedzajgcy dzien odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy nie zostaty w petni
wykupione, ktérzy najpdiniej w ostatnim Dniu Roboczym przed dniem odbycia Zgromadzenia
ztozyli w miejscu wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Swiadectwa
depozytowe i inne dokumenty o ktérych mowa w ust. 3 ponizej.

3. Osoby reprezentujagce Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny: i) ztozyé
Swiadectwo depozytowe nalezycie wystawione przez podmiot, prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, na ktdrym zapisane sg Obligacje, z datg waznosci i blokady uptywajgcy nie
wczesniej niz z dniem obycia Zgromadzenia Obligatariuszy, oraz ii) wykaza¢ swojg tozsamos¢ i
uprawnienie do dziatania w imieniu Obligatariusza, przedstawiajgc w szczegdlnosci odpis z rejestru
sadowego, lub ewidencji, do ktérych wpisany jest Obligatariusz lub inny dokument, z ktdrego
jednoznacznie wynika uprawnianie tych oséb do dziatania w imieniu Obligatariusza.

4. Obligatariusze mogg by¢ reprezentowani przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do dziatania w
imieniu Obligatariusza winno by¢ pod rygorem niewaznosci sporzagdzone na pismie z podpisami
poswiadczonymi notarialnie lub przez podmiot wystawiajgcy Swiadectwo depozytowe.
Petnomocnictwo podlega zataczeniu w oryginale lub notarialnie poswiadczonym odpisie do
protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Administrator Emisji sporzadzi i wytozy przed otwarciem obrad, w miejscu tych obrad liste
Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu, zawierajacq dane identyfikujace
Obligatariuszy oraz liczby przystugujacych im gtoséw. Obligatariusze wraz z dopuszczeniem ich do
uczestnictwa na Zgromadzeniu podpisujg liste. Lista podlega zatgczeniu do protokotu.



6. Podmioty, ktére nalezg do grupy podmiotéw o ktérych mowa w §11 ust. 3 Regulaminu sg
zobowigzane ujawni¢ i zaznaczy¢ na liscie obecnosci ta okolicznos¢ pod rygorem niewaznosci
oddawanych przez te podmioty gloséw.

7. Na wniosek jednej pigtej gloséw obecnych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé
sprawdzona. Sprawdzenia dokonuje wybrana w tym celu komisja w sktadzie co najmniej 2 oséb.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji, a pozostatych wybiera Zgromadzenie
Obligatariuszy. Wybér dokonywany jest sposréd obecnych oséb. Kandydatury na cztonka komisji
kazdy uprawniony do gtosowania moze zgtosi¢ do przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Cztonkiem komisji moze by¢ jedynie Obligatariusz uprawniony do gtosowania lub jego
petnomocnik {(przedstawiciel). W przypadku stwierdzenia nieprawidfowosci w sporzadzeniu listy
obecnosci cztonkowie komisji zgtaszajg to niezwtocznie przewodniczgcemu. Jakiekolwiek zmiany
na liscie nalezy opatrzy¢ podpisami przewodniczgcego i cztonkow komisji.

§5.

1. Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o Zgromadzeniu Obligatariuszy.

2. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu, z zastrzezeniem spraw porzadkowych, moga byc
przedmiotem uchwat, wylacznie w przypadku jezeli na Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sg
Obligatariusze reprezentujgcy 100% gtoséw oraz zaden z Obligatariuszy nie zgtosit sprzeciwu co do
podjecia uchwaty.

3. Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnione jest do podejmowania uchwat w sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji lub Umowie Administratora Emisji, w szczegdlnosci w zakresie:

a. powotania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji Rewidenta do
Spraw Szczegdlnych, badajacego ewentualnos$é¢ wystgpienia naruszenia zobowigzan
Emitenta wynikajacych z Obligacji;

b. stwierdzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia;

c. wyrazania zgody na transakcje, ktére po jej wyrazeniu kwalifikowane s3 jako Dozwolona
Akwizycja, Dozwolone Potaczenie,

d. wyboru sposobu (sposobdw) zaspokojenia roszczen Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji;

e. wyrazania zgody na zmiane Warunkdw Emisji po Dniu Emisji wiekszoscig 4/5 gtosow;

f. wyrazania woli lub oceny Obligatariuszy we wszystkich sprawach zwigzanych z obstugg i
wykupem Obligacji.

§6.

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera oraz prowadzi osoba wskazana przez Administratora Emisji,
ktora petni role przewodniczgcego (,Przewodniczacy”). W przypadku braku takiej osoby
Obligatariusze wybieraja przewodniczacego z grona oséb uprawnionych do uczestnictwa w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.



2.

3.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy podpisuje liste obecnosci i stwierdza prawidtowos$é
zwolania Zgromadzenia i uprawnienie do podejmowania uchwat objetych porzadkiem obrad.

Przewodniczacy jest odpowiedzialny za:

a. podejmowanie decyzji o dopuszczeniu danych oséb do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub w sprawie gtosowania podczas Zgromadzenia;

b. zatwierdzenie i uzupetnienie porzadku obrad;

c. zapewnienie, ze Zgromadzenie odbywa sie efektywnie i prawidiowo;

d. podejmowanie decyzji o udzieleniu glosu i zapewnienie przedmiotowosci dyskusji;
e. zarzadzanie glosowania i zapewnienie, ze glosowanie odbyto sie prawidtowo;

f. zapewnienie, aby wszystkie sprawy objete porzadkiem obrad zostaty rozpatrzone;
g. obliczanie oddanych gtoséw;

h. podpisanie listy obecnosci oraz weryfikacje jej poprawnosci;

i. podpisanie protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy moze korzysta¢ z pomocy wskazanych przez siebie osdb w kwestiach
technicznoorganizacyjnych.

Po przedstawieniu porzadku obrad, Przewodniczacy zaprosi uczestnikéw do zabrania gtosu w
kolejnosci ztozenia stosownych wnioskéw. Uczestnicy bedg zabierali glos w kolejnosci zgtoszenia
sie do wypowiedzi, wytacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, ktére s3 w danej
chwili rozpatrywane lub w sprawach formalnych wymagajacych rozstrzygniecia w danym punkcie
obrad. Osoby reprezentujace Administratora Emisji i Emitenta bedg mogly zabraé glos poza
kolejnoscia, przy czym oscby te, jezeli zgtosza takg wole, powinny zostaé wystuchane przed
podjeciem kazdej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy w celu zapewnienia sprawnosci i przedmiotowosci obrad moze ograniczaé czas lub
ilos¢ wypowiedzi, udzielac gtosu w kolejnosci innej niz wedtug zgtoszen, zarzadzaé zgtoszenie do
protokotu wnioskdw na pi$mie. Przewodniczacy moze wezwaé méwce do wypowiedzi w meritum
rozpatrywanego punktu porzadku obrad lub meritum zgtaszanego wniosku formalnego a w razie
bezskutecznosci wezwania odebrac gtos. Osobe naruszajgca porzadek, spokdj lub bezpieczerstwo
obrad lub powodujgcg istotne przecigganie lub obstrukcje obrad Przewodniczacy moze przywotaé
do porzadku a w razie bezskutecznosci wezwania wyprosi¢ z obrad. Wobec wyproszenia z obrad
dana osoba traci prawo gtosu na danym Zgromadzeniu Obligatariuszy, jest zobowigzana
natychmiast opusci¢ miejsce obrad, a do czasu kiedy to uczyni Przewodniczacy moze oglosié
przerwe w obradach.

W sytuacjach spornych zwigzanych z przebiegiem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowaniem
uchwat, a zaistniatych w toku obrad gtos decydujacy nalezy do Przewodniczgcego. Kompetencja ta
nie narusza uprawien uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy do zaskarzania uchwat



2.

Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa z zastrzezeniem
postanowien §17 Regulaminu.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwotywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w Regulaminie, ustalac¢ bedzie Administrator Emisji.

87.

Zgromadzenie Obligatariuszy moie podejmowaé wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy sg obecni badZ reprezentowani Obligatariusze posiadajacy ponad 50% wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji, przy czym przez niewykupione Obligacje nalezy rozumieé
wyemitowane Obligacje, z wytaczeniem Obligacji ktdre zostaty wykupione w catosci.

Jezeli w ciggu 30 minut po wyznaczonej godzinie rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy,
Zgromadzenie Obligatariuszy nie jest zdolne do podejmowania uchwat z uwagi na brak kworum,
Zgromadzenie Obligatariuszy nalezy rozwigza¢. W tym wypadku Administrator Emisji niezwtocznie
zwotuje kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy z tym samym porzgdkiem obrad. Tak zwotane
kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy jest zdolne do podejmowania wigzacych uchwat bez
wzgledu na liczbe obligacji posiadanych przez obecnych na nim Obligatariuszy.

88.

Przewodniczacy moze, zarowno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy zarzadzac
gtosowanie w sprawie przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy do okre$lonego dnia. W razie
uchwalenia przerwy Przewodniczacy zarzadza przerwe. tacznie przerwy danego Zgromadzenia
Obligatariuszy nie mogg trwac dtuzej niz 20 (stownie: dwadziescia) Dni Roboczych. O ogtoszeniu
przerwy, miejscu i dacie wznowienia obrad Obligatariusze sg zawiadamiani w trybie odpowiednio
stosowanych postanowien dotyczacych zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy.

§9.

Glosowanie jest jawne. Gtosowanie tajne zarzadzane jest na wniosek chociaiby jednego
Obligatariusza.

Gtos oddaje sie za posrednictwem kart do gtosowania, ktore przydziela sie imiennie
Obligatariuszom obecnym na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Na karcie do glosowania zamieszcza
sie numer gtosowania oraz napisy: "za", "przeciw", "wstrzymuje sie". Gtos na karcie oddaje sie
poprzez jej okazanie z zakresleniem napisdw, ktére odpowiadajg tresci gtosu gtosujacego. Jezeli na
karcie do gtosowania nie zostat zakreslony napis lub zostat zakreslony wiecej niz jeden napis, o
ktdrym mowa wyzej, gtos jest niewainy.

Glosowanie moze by¢ przeprowadzone z uzyciem urzadzen liczgcych gtosy.

Gtosdw niewainych nie uwzglednia sie przy ustalaniu wynikéw giosowania, sg one natomiast
uwzgledniane dla potrzeb ustalenia kworum.

Wyniki kazdego gtosowania oglasza Przewodniczacy, z podaniem liczby gtoséw oddanych ,za",
Lprzeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz niewaznie oddanych gtosow.

§10.



W Zgromadzeniu Obligatariuszy oprocz Obligatariuszy moga uczestniczy¢ ich doradcy, Emitent i
jego doradcy oraz Administrator Emisji i jego doradcy. Kazdy podmiot uprawniony do udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy moze korzystac z pomocy nie wiecej niz dwéch doradcéw.

Administrator Emisji moze na wniosek podmiotu zadajgcego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy lub z wtasnej inicjatywy zaprosi¢ na Zgromadzenie Obligatariuszy imiennie
wskazane osoby (np. ekspertéw, mediatoréw lub osoby potwierdzajgce okreslone okolicznosci).

Obligatariuszom, Emitentowi i Administratorowi Emisji (za$ ich doradcom za zgoda

Przewodniczacego) przysfuguje prawo wypowiadania sie na temat spraw bedacych przedmiotem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

§11.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Regulaminu uchwaty zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Z zastrzeieniem postanowien ponizszych na kaida Obligacje uprawniajgcg do udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przypada jeden gtos.

§12.

Skutecznosc uchwat, ktérych realizacja zgodnie z Warunkami Emisji, Umowa Administratora Emisji
wymagac bedzie pokrycia kosztow przez Obligatariuszy, jest uzalezniona od uprzedniego pokrycia
tych kosztow na ponizej okreslonych zasadach.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat, ktérych realizacja zgodnie z
Warunkami Emisji lub Umowa Administratora Emisji wymagac bedzie pokrycia kosztéw przez
Obligatariuszy, Administrator Emisji ustali planowane koszty oraz wysokos¢ pokrywajacej je
zaliczki. Administrator Emisji wezwie Obligatariuszy glosujgcych za podjeciem powyzszej uchwaty,
by w terminie 7 dni od dnia wezwania wptacili na wskazany przez Administratora Emisji rachunek
bankowy petna kwote zaliczki, w czesciach proporcjonalnych do ilosci glosdw, z ktdrych
Obligatariusze byli uprawnieni do udziatu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

W przypadku wptacenia petnej kwoty zaliczki Administrator Emisji stwierdza podjecie i skutecznosé
uchwaty. W przypadku braku wptywu srodkéw Administrator Emisji stwierdza bezskutecznos$c
uchwaty.

Administrator Emisji informuje Obligatariuszy o wydatkowanych s$rodkach na Zadanie
Obligatariuszy.

§13.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Regulaminu uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i
przeprowadzone Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigZaca dla kazdego Obligatariusza, takze tego,
ktdry nie uczestniczyt w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowat przeciwko takiej uchwale.

Podjecie uchwaty nie stoi na przeszkodzie podjecia przez kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty w przedmiocie uchylenia poprzednio podjetej uchwaty lub zmiany decyzji objetej
poprzednio podjetg uchwata. W przypadku kiedy takie uchylenie uchwaty lub zmiana poprzednio



podjetej decyzji moie powodowac koszty, do ktérych poniesienia beda zobowiazani
Obligatariusze, stosuje sie postanowienia §12 Regulaminu.

3. Emitent dziatajac na wniosek Administratora Emisji powiadomi Obligatariuszy o tresci podjetych
uchwat jednak nie pdiniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu} Dni Roboczych od dnia zakoriczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy. W razie nie dokonania powiadomienia przez Emitenta —
powiadomienia tego dokona Administrator Emisji. Powiadomienia powyisze bedg dokonywane
przy odpowiednim zastosowaniu §2 ust. 3.

§14.

1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokdt, ktéry podpisuje
Przewodniczacy oraz Emitent. Emitent moze wnies¢ umotywowane zastrzezenia do protokotu.
Emitent ma réwniez prawo odmowy podpisania protokotu. Protokdt powinien zawieraé opis
przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, ilos¢ reprezentowanych glosow, tresc podjetych uchwat
oraz ilos¢ gtoséw oddanych za poszczegdlnymi uchwatami. Do protokotu zatgcza sie, oprdcez innych
dokumentéw wskazanych w Regulaminie — poswiadczone przez Przewodniczgcego i danego
Obligatariusza kopie swiadectw depozytowych obejmujgcych Obligacje.

2. Oryginat protokotu wraz z zatacznikami przechowuje sie w ksiedze protokotéw prowadzonej przez
Administratora Emisji. Ksiega protokotdw jest przechowywana w siedzibie Administratora Emisji
do czasu wykupu wszystkich Obligacji lub przedawnienia roszczen z nich wynikajgcych.

3. Obligatariusze i Emitent majg prawo, za uprzednim powiadomieniem w poprzednim Dniu
Roboczym przeglada¢ ksiege protokotéw, a takie 23daé¢ wydania poswiadczonych przez
Administratora Emisji odpisdw protokotdw oraz uchwat za zwrotem zwigzanych z tym kosztéw.

4. Przebieg obrad moze by¢ utrwalany przez Administratora Emisji lub kazdego innego uprawnionego
uczestnika tego zgromadzenia za pomocg urzgdzen rejestrujacych obraz i/lub dZwiek. O utrwalaniu
przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy uprzednio poinformowac¢ pozostatych uczestnikdw.

§15.

W przypadku, gdy wszystkie Obligacje s3 w posiadaniu jednego Posiadacza, wszelkie uprawnienia
Zgromadzenia Obligatariuszy wykonuje ten jedyny Posiadacz, a uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
zastepuje oswiadczenie jedynego Posiadacza — bez potrzeby zwotania lub odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy ani stosowania niniejszego Regulaminu w innym zakresie.

§16.

Regulamin moze zosta¢ zmieniony wytacznie w drodze uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podjetej
wiekszoscig 4/5 gtosdw. Tak uchwalona zmiana Regulaminu dla swojej skutecznosci wymaga pisemnej
zgady Emitenta.

§17.

Regulamin wchodzi w Zycie w Dniu Emisji i obowigzuje do chwili catkowitego wykupu wszystkich
Obligacji.



ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

15 marca 2016r. Warszawa

od: MIDAS Spotka Akeyjna (,Emitent”)
al. Stanbéw Zjednoczonych 61a
04-028 Warszawa

do: BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A.
ul. Mogilska 65
31-545 Krakow

do wiadomoéci w formie raportu biezacego ESPI Emitenta:

Obligatariuszy,

uprawnionych z obligacji na okaziciela, zerokuponowych seril A, o wartosci nominalnej 1.000,00 z! kazda,
wyemitowanych na podstawie Uchwaly Zarzadu Midas S.A. z 6 marca 2013r. zmienionej Uchwala Zarzadu Midas
SA. z 28 marca 2013r. oraz Uchwalg Zarzadu Midas S.A. z dnia 2 lipca 2015r., zdematerializowanych,
oznaczonych kodem ISIN: PLNFI0900113 dopuszczonych do obrotu na alternatywnym systemie obrotu Catalyst”
organizowanym przez Gielde Papierdw Wartosciowych S.A.

Szanowni Parnstwo,

Dziatajac w imieniu Midas S.A. z siedziba w Warszawie {dalej .Emitent”) jako emitenta 583.772 obligacji, na
okaziciela, zerokuponowych serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zi kazda, zdematerializowanych, oznaczonych
kodem ISIN: PLNFI0S00113 dopuszczonych do obrotu w altematywnym systemie obrotu ,Catalyst”
organizowanym przez Gietde Papieréw WarloSciowych S.A. (dalej ,Obligacje”), wyemitowanych na podstawie
Warunkéw Emisji Obligacji Serii A, zerokuponowych, w emisji niepublicznej, emitowanych przez MIDAS Spolka
Akeyjna (dalej ,Warunki Emisji”) przyjetych Uchwalg Zarzadu Midas S.A. z 6 marca 2013r, zmienionej Uchwalg
Zarzadu Midas S.A. z 28 marca 2013r. oraz Uchwalg Zarzadu Midas S.A. z dnia 2 lipca 2015r., na podstawie art.
28.2 lit. (b) Warunkéw Emisji oraz §2 ust. 1 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy skladamy zadanie zwolania
przez BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. jako administratora emisji w rozumieniu Warunkéw Emisji,
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni liczac od dnia publikacji niniejszego Zadania przez Emitenta.

Wszelkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym Zadaniu majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji.

Cel oraz uzasadnienie zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy

W imieniy Emitenta zwracamy sie do Panstwa jako Obligatariuszy z wnioskiem o wyrazenie zgody na zmiane
Warunkdw Emisji oraz Regulaminu Zgromadzenia w zakresie wykre$lenia zapiséw Warunkow Emisji odnoszacych
sie do zniesionych uprzednio zabezpieczefi oraz dostosowania tre$ci Warunkdw Emisji do standardow
dokumentacji finansowej Grupy Kapitalowej Cyfrowego Polsalu do ki6rej przynalezy Emitent.

Gléwnym celem proponowanych zmian jest uproszczenie i ujednolicenie dokumentaciji zwigzanej z finansowaniem
Grupy Midas oraz dopasowanie dokumentacji zwigzane] z finansowaniem Grupy Emitenta do standardéw Grupy



Kapilalowej Cyfrowego Polsalu, a takze utrzymanie dobrego ratingu kredytowego | bezpiecznych wskaznikbw
kapitatowych, ktbre wspieralyby dzialalno$¢ operacyjng Grupy Midas.

Jako Zarzad Emitenta odpowiedzialny za realizacjg strategii Grupy Midas, wierzymy, iz powyZsze argumenty
pozwolg Panstwu na podjecie decyzji o wyrazeniu zgedy na zmiang Warunkéw Emisji oraz Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy, co w naszej ocenie, stanowi¢ bedzie element o istotnym wplywie na wzrost wartosci
Emitenta pozostajacym w zgodzie z najlepiej pojetym inleresem Obligatariuszy jak i zarazem samego Emitenta i
jego akcjonariuszy.

Majac na wzgledzie powyzsze Emitent przewiduje nastepujacy porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy:

Otwarcie Zgromadzenia.

Padjecie uchwaly w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Sporzadzenie listy obecnosci, podpisanie jej przez Przewodniczacego Zgromadzenia,

Stwierdzenie prawidlowosci odbywania Zgromadzenia oraz jego zdolnoSci do podejmowania uchwal,

Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia,

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji, przyjecia tekslu jednolitego Warunkéw Emisji oraz

wyraZenia zgody na zmiane Umowy Administratora Zastawu oraz innych dokumentéw zwigzanych z

Obligacjami, w zakresie w jakim bedzie to koniecznie w zwiazku ze zmianami Warunkéw Emisji.

7. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy i przyjecia tekstu jednolitego
Regulaminu w nowym brzmieniu.

8. Zamknigcie Zgromadzenia.

oo b N~

W celu zwigkszenia przejrzystosci planowanych zmian Warunkéw Emisji, jako zalacznik do niniejszego Zzadania
przedkiadamy tres¢ propozycji zmian do Warunkéw Emiisji w trybie $ledzenia zmian oraz tekst jednolity Warunkow
Emisji w formacie pliku PDF.

Zarzad Emitenta wierzy, i2 powy2sze argumenty pozwolg Paristwu na podjecie pozytywnej decyzji w sprawie
wyrazenia zgody na dokonanie w/w zmiany Warunkéw Emisji.

Krzysztof Adaszewski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu



