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Lokum Deweloper SA
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Lokum Deweloper SA

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Lokum Deweloper
SA z siedzibg we Wroclawiu, ul. Krawiecka 1/101 (,.Spélka™), na ktére skiada si¢ sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziafalnodci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstalych
wskutek celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z po#niejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spefnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia, Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Lokum Deweloper SA
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2015 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia Bieglego Rewidenta

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Lokum Deweloper SA przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowg i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy
pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spoélki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.
d m 10744

kluczowy eg%y rewident przeprowadzajacy badanie
\w imienfu | KF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k.
podmlotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 15 marca 2016 1,
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za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2015 r.
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Lokum Deweloper SA
Raport z badania sprawozdania finansoywego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2015 r.

1.
Lels
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Cze¢sé ogdlna raportu

Dane identyfikujgce badang jednostke

Nazwa Spolki

Lokum Deweloper SA

Siedziba Spolki

ul. Krawiecka 1/101, 50-148 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 2011-08-11

Numer rejestru: KRS0000392828

REGON: 021677137

NIP: 8992725235

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spolki jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20 Z)

Struktura wlasnoéci i jednostki powigzane

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura wiasnogci kapitatu zakladowego Spétki w wysokosci 3 600 000 zt
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udzial w

Wartosé kapitale

Ilosé akeji Ilo$¢ glosow nominalna zakladowym

Alkejonariusze w szt. w % w tys. zi w %
Halit s.a r.l. 15 000 000 83,33 % 3 000 83,33 %
Pozostali akcjonariusze 3 000 000 16,67 % 600 16,67 %
RAZEM 18 000 000 100% 3 600 100%

Dnia 02.12.2015 r. na podstawie uchwaty nr 5/04/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktora zostala podjeta w dniu 01.04.2015 r., dokonano podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki. W wyniku subskrypcji akeji w ramach oferty publicznej objetych zostalo 3.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii C Spolki o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda i lacznej wartosci
nominalnej réwnej 600.000 zt. Objecie akcji serii C oraz wniesienie wkladéw na ich pokrycie
podwyzszylo kapital zakladowy Spétki o kwote 600.000 zt. Akcje Lokum Deweloper SA notowane s3
na Warszawskiej Gieldzie Papierow Warto$ciowych od 15 grudnia 2015 roku.

Badana Spdétka wg stanu na koniec badanego okresu:

jest spotka dominujaca dla Olezyk Sp. z 0.0, w ktérej posiada bezposrednio 100% udzialéw
w kapitale i prawach glosu,

jest spotka dominujaea dla LD Sp. z 0.0, w ktorej posiada posrednio 100% udziatow w kapitale 1
prawach glosu,

jest spotka dominujacg dla Forum XVIII FIZ, w ktérej posiada catos¢ 108 certyfikatow,

jest spotka dominujaca dla Lokum SCSp, w ktérej posiada posrednio 100% udzialéw w kapitale i
prawach glosu,

jest jednostkg dominujgcg posrednio w Olezyk Sp. z o0.0. Lokum Sp. K., w ktérej posiada
posrednio 92% udzialu w zysku i stratach,

jest jednostka dominujacg posrednio w Olczyk Sp. z o.0. Lokum 2 Sp. K., w ktorej posiada
posrednio 92% udzialu w zysku i stratach,

jest jednostkg dominujgca posrednio w Olezyk Sp. z o.0. Lokum 3 Sp. K., w ktorej posiada
posrednio 92% udziatu w zysku i stratach,
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Lokum Deweloper SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konezqey sie 31 grudnia 2015 1.

1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

- jest jednostka dominujaca posrednio w Olczyk Sp. z 0.0. Lokum 4 Sp. K., w ktorej posiada

posrednio 92% udzialu w zysku i stratach,

- jest jednostka dominujaca posrednio w Olczyk Sp. z 0.0. Lokum 5 Sp. K., w ktérej posiada

posrednio 92% udzialu w zysku i stratach,

- jest jednostka dominujaca posrednio w Olezyk Sp. z o.0. Lokum 6 Sp. K., w ktérej posiada

posrednio 92% udzialu w zysku i stratach,

- jest jednostka dominujgcg posrednio w Olczyk Sp. z 0.0. Lokum 7 Sp. K. w ktérej posiada

posrednio 92% udziatu w zysku i stratach.

- jest jednostkg dominujacg posrednio w Olezyk Sp. z o.0. Lokum 8 Sp. K. w ktérej posiada

posrednio 92% udzialu w zysku i stratach.

- jest jednostka dominujaca posrednio w Olczyk Sp. z o.0. Lokum 9 Sp. K. w ktorej posiada

posérednio 92% udziatu w zysku i stratach.

- jest jednostkg dominujgca posrednio w Olezyk Sp. z 0.0. Lokum 10 Sp. K. w ktérej posiada

posérednio 92% udziatu w zysku i stratach.
Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Bartosz Jan KuZniar — Prezes Zarzadu,

e Marzena Anna Przeniosto — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31 marca 2015 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu, zgodnie z uchwaly Rady Nadzorczej z tego

samego dnia objeta p. Marzena Anna Przenioslo.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafal Baryclki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Adres Regionu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w  Warszawie,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 3 grudnia 2014 roku,
oraz uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 22 grudnia 2015 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od 7 grudnia

2015 r. do 9 grudnia 2015 r. oraz od 15 lutego 2016r. do 19 lutego 2016 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k. spelniajg
wymog niezaleznoéci od badanej Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z péZn. zm.).
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Lokum Deweloper SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres koficzacy sig tego dnia
zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 31 marca 2015 r. przez Walne Zgromadzenie,
ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 45706 136,06 zlotych bedzie
podzielony nastgpujaco:

e w czedci wynoszacej 4 500 000 PLN do wyplaty jako dywidenda na rzecz jedynego akcjonariusza
Spolki, ktéremu przystuguja wszystkie akcje w dniu dywidendy tj. Halit s.a. r. 1 z siedziba w
Luksemburgu

o w czesci wynoszacej 41 206 135,06 PLN na kapitat zapasowy Spolki

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 09 kwietnia 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Lokum Deweloper SA z siedziba
przy ul. Krawieckiej 1/101, 50-148 Wroclaw i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sktada sig
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z
calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgeymi
sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnoénie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci o oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i jasnodci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
spos6b znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyl wszystkie zadane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k.
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2. Cze¢s¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA z1'000  bilansowej Z1'000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Warto$ci niematerialne 27 0,0% 50 0,0% 85,2%
Rzeczowe aktywa trwale 8 900 5,0% 8979 3,8% 0,9%
Inwestycje (w jednostkach powiazanych) 138 126 77,0% 133 746 56,7% -3,2%
Udzielone pozyczki 3155 1,8% 59 256 25,1% 1778,2%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 250 0,1% 484 0,2% 93,6%
150 458 83,8% 202 515 85,8% 34,6%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci handlowe i pozostale (w tym RMK) 3198 1,8% 4 798 2,0% 50,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25793 14,4% 28 607 12,1% 10,9%
28 991 16,2% 33 405 14,2% 15,2%
AKTYWA RAZEM 179 449 100,0% 235 920 100,0% 31,5%
2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy  Zmiana
PASYWA z1'000  bilansowej z1'000  bilansowej Yo
KAPITAL WEASNY
Kapital zakladowy 3000 1,7% 3600 1,5% 20,0%
Kapital zapasowy 88200 49,2% 163 413 69,3% 85,3%
Zysk netto 45 706 25,5% -4 756 -2,0% -110,4%
136 906 76,3% 162 257 68,8% 18,5%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasingi 41 105 22,9% 71402 30,3% 73,7%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 146 0,1% 688 0,3% 371,2%
Rezerwy na zobowigzania — dlugoterminowe 24 0,0% 30 0,0% 25,0%
41275 23,0% 72 120 30,6% 74,7%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania handlowe i pozostale finansowe 592 0,3% 1197 0,5% 102,2%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego 22 0,0% 0 0,0% -100,0%
Pozostale zobowigzania 414 0,2% 2 0,0% -99,5%
Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 240 0,1% 344 0,1% 43,3%
1268 0,7% 1543 0,7% 21,7%
PASYWA RAZEM 179 449 100,0% 235920 100,0% 31,5%
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2.2.  Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Yo %
2014 przychodow 2015 przychodow Zmiana

zl '000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy uslug, towardw i
materiatow 8 383 100,0% 10 577 100,0% 26,2%
Koszt sprzedanych ustug, towaréw i
materiatdw 6770 80,8% 8631 81,6% 27,5%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1613 19,2% 1 946 18,4% 20,6%
Koszty sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 1708 20,4% 1 840 17,4% 7,7%
Pozostale przychody operacyjne 56 0,7% 242 2,3% 332,1%
Pozostale koszty operacyjne 5 0,1% 212 2,0%  4140,0%
Zysk (strata) na dzialalnoci operacyjnej -44 -0,5% 136 1,L3%  -409,1%
Przychody finansowe 46 489 554,6% 3 467 32,8% -92.5%
Koszty finansowe 770 9,2% 7 981 75,5% 936,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 675 544,9% -4 378 -414%  -109,6%
Podatek dochodowy -31 -0,4% 377 3,6% -1316,1%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 45 706 545,2% -4 756 -45,0%  -110,4%
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 45 706 545,2% -4 756 -45,0%  -110,4%
Inne calkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowitych 45 706 545,2% -4 756 -45,0%  -110,4%
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Lokum Deweloper SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczqey sie 31 grudnia 2015 r.

2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszezegdlnienie

j.m.

2013

2014

2015

Rentowno$é sprzedazy produktéw, towardw i
materialow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)* 100

2. Rentownoé¢ kapitaléw wlasnych (ROE)
(wynik netto / przecigtny stan kapitatow
wlasnych) *100

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i
uslug

(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
uslug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogolnego zadluzenia

(zobowiazania ogdlem / aktywa ogétem) *100

5.  Wskaznik plynnoéci I

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

%

%

ilo¢

dni

Yo

34,9%

0,0%

168,8

9.4%

3.9

19,2%

40,1%

140,9

23,7%

22,9

]

18,4%

-3,2%

138,0

31,2%

21,6
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Lokum Deweloper SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szezegdlowa raportu

3.1.

3.2

3.3

Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowoéci, przyjete przez Zarzad Spéfki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalis§my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowoéci dziatania systemu rachunkowoscl.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowoséci dotyczacych
systemu rachunkowoéci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnodci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospedarczych,

- rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
7 sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnodci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- speliania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe; opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikow majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie 1 prawidlowo. Dane te stanowia integralng czgs¢
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Lokum Deweloper SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

3.4.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spélki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2015 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniuPKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachdd

Wroclaw, 15 marca 2016 1.
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