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Stanowisko Zarzadu DTP S.A. dotyczgce Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji DTP S.A.
ogtoszonego przez PRA Group Polska spétka zograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie w dniu 29 lutego 2016 r.

Zarzad DTP S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spotka"), dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa"), niniejszym przekazuje do
publicznej wiadomosci swoje stanowisko dotyczace ogtoszonego w dniu 29 lutego 2016 r. przez PRA
Group Polska spétka zograniczong odpowiedzialnoscig zsiedzibg w Warszawie ("Wzywajacy"),
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ("Wezwanie").

Zgodnie ztrescia Wezwania Wzywajgcy zamierza naby¢ na podstawie Wezwania ogftoszonego
zgodnie zart. 74 ust. 1 Ustawy wszystkie akcje Spétki, tj. 35.714.000 (trzydziesci pie¢ miliondw
siedemset czternascie tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii A, B oraz C o wartosci nominalnej
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, itgcznej wartosci nominalnej 3.571.400,00 (trzy miliony pieéset
siedemdziesigt jeden tysiecy czterysta ziotych izero groszy), zktérych kazda uprawnia do
wykonywania jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki (“Akcje”).

Wszystkie Akcje zostaty dopuszczone iwprowadzone do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (“GPW”). Wszystkie Akcje s3
zdematerializowane i rejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (“KDPW”)
pod kodem ISIN: PLDTP0000010.

Zgodnie z Wezwaniem, w dniu ogtoszenia Wezwania Wzywajacy nie jest akcjonariuszem Spétki i nie
posiada zadnej akcji Spotki. Podmiot dominujgcy tj. PRA Group Europe Holding S.a r.l., prywatna
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (société a responsabilité limitée) nie posiada zadnej akc;ji
Spoiki.

Wzywajacy nie jest tez strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 punkt 5 Ustawy.

Zgodnie z Wezwaniem Wzywajgcy zamierza naby¢ wszystkie akcje Spétki tj. po Wezwaniu zamierza
kontrolowaé¢ 100% catkowitej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 35.714.000
(trzydziesci pie¢ milionéw siedemset czternascie tysiecy) akcji dajgcych prawo do 35.714.000
(trzydziesci pie¢ milionéw siedemset czternascie tysiecy) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wezwanie zostato ogtoszone z zastrzezeniem spetnienia sie nastepujacych warunkéw:

a) Wzywajacy, jako podmiot nabywajgcy Akcje, zamierza naby¢ Akcje wytacznie jezeli na koniec
okresu przyjmowania zapisOw ziozone zapisy beda obejmowaé co najmniej 28.571.200
(dwadziescia osiem miliondw pieéset siedemdziesigt jeden tysiecy dwiescie) Akcji,
stanowigcych 80% (osiemdziesiagt procent) kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do
wykonywania 80% (osiemdziesieciu procent) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki — ktdra
to minimalna liczba Akcji moze zosta¢ zmieniona przez Wzywajgcego, jak wskazano w pkt. 6
Wezwania;

b) spetniony zostanie warunek prawny, wskazany w pkt. 24 Wezwania tj. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (“PUOKIK”) wyda decyzje o udzieleniu bezwarunkowe;j
zgody na przejecie przez Wzywajgcego kontroli nad Spétka, albo uptynie ustawowy termin na
wydanie tej decyzji PUOKIK;

c) walne zgromadzenie Spétki podejmie uchwate o wyptacie dywidendy akcjonariuszom Spoétki
za rok 2015 w facznej kwocie nieprzewyzszajgcej kwoty zaliczki na poczet dywidendy
wyptaconej na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 31 lipca 2015 roku, tj. w tacznej
kwocie nieprzekraczajgcej 2.857.120,00 PLN (dwa miliony osiemset piecdziesigt siedem
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tysiecy sto dwadziescia ztotych i zero groszy), i kwocie na jedng Akcje nieprzekraczajgcej 0,08
PLN (osiem groszy).

Wzywajacy zastrzegt sobie prawo nabycia Akcji pomimo niespetnienia sie warunku, o ktérym mowa
w pkt. a) lub warunku, o ktérym mowa w pkt. c) powyzej, przy czym w przypadku warunku, o ktérym
mowa w pkt. c) powyze]j jego niespetnieniem bedzie zaréwno podjecie uchwaty o tresci innej niz
wskazana w pkt. c) lub niepodjecie z jakiegokolwiek powodu uchwaty o podziale zysku za rok 2015.

I Podstawy Stanowiska Zarzadu, zastrzezenia

Na potrzeby sporzadzenia niniejszego stanowiska Zarzad dokonat analizy nastepujgcych informacji
i danych:

= dokumentu Wezwania;

= rynkowej wyceny akcji Spotki w okresie trzech i sze$ciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania;

= dostepnych publicznie informacji o aktualnych wycenach spétek z segmentu zarzgdzania
wierzytelnosciami.

Na potrzeby przygotowania niniejszego stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przegladu informacji
idanych, o ktorych mowa powyzej, Zarzgd nie podjgt zadnych czynnosci w celu uzyskania,
zgromadzenia lub dokonania analizy jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg ze Spoétki. Zarzad nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnos¢, kompletnos¢ lub adekwatnos$¢ informacji
pochodzgcych z zewnetrznych zrédet informacji i danych, ktére zostaty wykorzystane na potrzeby
sporzadzenia niniejszego stanowiska.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczgcej nabywania lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejsza opinig Zarzagdu w sprawie
Wezwania powinien dokonaé¢ witasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem lub
nabyciem instrumentéw finansowych na podstawie wszystkich informacji dostarczonych przez
Wzywajgcego i przez Spotke, w szczegdlnosci w zwigzku z wykonaniem jego obowigzkdw zwigzanych
z dostarczaniem informacji, w tym uzyska¢ indywidualng porade Ilub rekomendacje od
licencjonowanych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji. Decyzja dotyczgca
sprzedazy Akcji Spétki w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzja kazdego
z akcjonariuszy Spoétki. W szczegolnosci kazdy akcjonariusz Spotki analizujgc mozliwg odpowiedz na
Wezwanie powinien ocenié¢ ryzyko inwestycyjne z tym zwigzane oraz wszelkie implikacje prawne lub
podatkowe zwigzane z taka odpowiedzig.

Il. Wptyw wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spodtce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spoétki, ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spéfce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z o$wiadczeniem zamieszczonym w Wezwaniu, w pkt. 26 - Wzywajacy informuje, iz:
»Nabycie Akcji Spotki przez Wzywajgcego jest elementem diugoterminowej strategii PRA Group
zaktadajgcej zwiekszong obecnosé na polskim rynku. Wzywajgcy zamierza wspiera¢ dalszy rozwdj
Spotki. Miedzynarodowe doswiadczenie i wiedza PRA Group potgczona z lokalnym doswiadczeniem
i znajomoscig polskiego rynku po stronie Spoétki winny skutkowaé powstaniem synergii, ktére
mogtyby zosta¢ wykorzystane po nabyciu Akcji”. Ponadto Zarzad Spétki pragnie zwrdci¢ uwage, ze
Wzywajacy wchodzi w skiad globalnej grupy kapitatowej, wyspecjalizowanej w prowadzeniu Z N
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dziatalnosci zarzadzania wierzytelnosciami, mogacej pochwali¢ sie bogatym miedzynarodowym
doswiadczeniem oraz mocng pozycja finansowa, obecnej réwniez na polskim rynku wierzytelnosci.
Zarzad Spotki postrzega Wzywajgcego jako wartosciowego partnera strategicznego, ktéry moégtby
wesprzeC rozwdj Spétki w przysztosci. Ponadto Zarzad Spétki wierzy, ze w przypadku dojscia do
skutku transakcji nabycia akcji w ramach Wezwania, DTP S.A. wzmocni swojg pozycje na rynku
polskim oraz bedzie mégt skuteczniej i efektywniej realizowadé strategie rozwoju.

Biorac pod uwage powyzsze, w opinii Zarzadu Wezwanie jest zgodne z interesem Spétki.

Wzywajgcy nie przedstawit szczegétowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w DTP
S.A. i lokalizacje jej dziatalnosci. W opinii Zarzadu nie istnieja jednak podstawy dla stwierdzenia, ze
Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spoéfce.

Ponadto, w oparciu o tres¢ Wezwania oraz powyzsze oswiadczenia, nie istniejg podstawy dla
stwierdzenia, Ze Wzywajacy zamierza zmienic lokalizacje dziatalnosci Spotki.

lll.  Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Sp6tki oferowanej w Wezwaniu

Ustawa okresla cene minimalna, tj. cene wyznaczajgcg minimum, jakie mogtoby zosta¢ zaoferowane
w wezwaniu do zapisywania sie¢ na sprzedaz akcji spotki notowanej na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Zgodnie zart. 79 Ustawy, cena akcji Spétki zaproponowana
w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza niz:

a) drednia arytmetyczna $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami na
rynku regulowanym za okres trzech miesiecy poprzedzajacych date ogtoszenia Wezwania;

b) $rednia arytmetyczna $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami za okres
szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w ktérym akcje byly przedmiotem
obrotu na rynku gtéwnym;

¢) najwyzsza cena, ktéra podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania, jego podmioty zalezne
lub wobec niego dominujgce lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy zapfacity w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszenie Wezwania za akcje bedgce przedmiotem Wezwania; lub

d) najwyzsza wartos¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania, jego
podmioty zalezne lub wobec niego dominujace lub podmioty bedace stronami zawartego
znim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy wydaly w okresie 12
miesigcy przed ogtoszeniem Wezwania w zamian za akcje bedgce przedmiotem Wezwania.

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6
(szedciu) miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt
obrét Akcjami na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW wynosi 4,35 PLN (cztery
ztote trzydziesci piec groszy);

b) $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3
(trzech) miesigcy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt
obrdt Akcjami na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW wynosi 4,21 PLN (cztery
ztote dwadziescia jeden groszy);

c) w okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania ani Wzywajacy ani
zaden z jego podmiotéw zaleznych ani dominujacych nie nabywat Akji;

d) Wzywajacy nie jest iw okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania nie byt strong porozumier, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.
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Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 4,90 PLN (cztery ztote i dziewigédziesigt groszy) za kazdg Akcje,
zatem cena nabycia nie jest nizsza niz minimalna cena ustalona zgodnie z przepisami prawa i jest
zgodna z wymogami wynikajgcymi z art. 79 Ustawy.

W ocenie Zarzadu Spétki cena oferowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki.

Zarzad Spoétki zwraca uwage, ze cena oferowana w Wezwaniu jest o 15,8% wyzsza od wartosci
ksiegowej Spotki przypadajacej na jedna jej akcje, ktéra na koniec lll kw. 2015 r. wynosita 4,23 PLN.
Cena w wezwaniu implikuje warto$¢ przedsiebiorstwa (Enterprise Value, EV) w wysokosci 208,15 min
PLN, oraz przektada sie na 8,26 x EV/12M EBITDA gotéwkowa. Biorac pod uwage wskaznik EV/EBITDA
implikowana ceng oferowang w Wezwaniu wycena Spotki jest o 87% wyzsza w stosunku do rynkowej
wyceny Kredyt Inkaso S.A. oraz zblizona do wyceny Kruk S.A. cieszagcego sig¢ premig
charakterystyczna dla lidera rynku.

Przy ocenie ceny oferowanej w Wezwaniu Zarzad Spotki wzigt pod uwage zaréwno obecng sytuacje
Spotki, jak réowniez uwarunkowania zewnetrzne, w tym tendencje na rynku wierzytelnosci w Polsce.
W ocenie Zarzadu Spotki rosngca konkurencja na rynku, zwigzana m.in. zekspansjg
miedzynarodowych grup zarzadzania wierzytelnosciami oraz powigzana znig postgpujgca
konsolidacja rynku w kolejnych latach skutkowa¢ beda wzrostem cen zakupu portfeli wierzytelnosci,
wywierajgc mocng presje na rentownos¢ dziatalnosci.
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