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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Kety S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Grupa Kety S.A. (zwanej
dalej ,Spotkg™) z siedziba w Ketach, przy ulicy Kosciuszki 111, obejmujacego bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od
1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitalach wlasnych, rachunek przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz
informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objaéniajace, w
tym informacje¢ finansowa regulacyjna zawierajaca ujawnienia okreélone przepisami art. 44
ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (,Prawo energetyczne” - Dz. U. z 2012 T.
poz. 1059 z pdZn. zm.).

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodci i za
prawidlowo$é ksigg rachunkowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami. Zarzad Spolki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U.
Z 2013 I., poz. 330 Z pOzZn. zm.).

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na tej
podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spétki zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami 1 przyjetymi zasadami rachunkowoéci oraz
o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia, a takze czy
przedstawione przez Spolke ujawnienia winformacji finansowej regulacyjnej spelniaja
wymogi art. 44 Prawa energetycznego.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug
Atestacyjnych. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajagca pewnoéé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

N

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lubicz 23A, 31-503 Krakow, Polska
Telefon +48 12 433 3500, Faks +48 12 433 3502, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Reionqu dlam. st. Warszawy, )
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage
dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli
wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spélki na dzief 31 grudnia
2015 r. oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
r. do 31 grudnia 2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spélke przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji  biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz.
U. z 2014 r., poz. 133) oraz Statutem Spdiki;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat spelnienia wymogéw art. 44 Prawa energetycznego

Naszym zdaniem, Spélka w informacji finansowej regulacyjnej (nota objasniajaca nr 44)
przedstawila bilanse na dzienn 31 grudnia 2015r1. oraz rachunki zyskéw i strat za rok
zakoniczony ta data odrebnie dla kazdej wykonywanej dzialalnosci gospodarczej,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami art. 44 Prawa energetycznego.

Zakres informacji finansowej regulacyjnej jest okreélony wymogami art.44 Prawa
energetycznego. Nasze badanie nie obejmowalo oceny, czy informacje wymagane do
ujawnienia przez te ustawe sa wystarczajace dla zapewnienia réwnoprawnego traktowania
odbioreéw oraz eliminowania subsydiowania skroénego pomiedzy dzialalnogciami.

\/\2
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Opinia na temat sprawozdania z dzialalnoéci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

W $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnoéci istotnych znieksztalcen.

W o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescia
sprawozdania z dzialalnosci, Spélka zawarla informacje zgodnie z zakresem okreslonym

w Rozporzadzeniu. Informacje te sa zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Mi¢hal Mastalerz

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90074

Krakéw, 16 marca 2016 r.



Grupa Kety S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Kety S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoblna charakterystyka Spoélki

a.

b.

pwec

Siedziba Grupy Kety spélka akeyjna (,,Spotka”) sa Kety, ul. Ko$ciuszki 111.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 3 marca 1992 r.
i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 1413/92. W dniu 9 lipca 2002 r. Sad
Rejonowy w Krakowie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonal wpisu Spolki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000121845.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spoélce nadano numer NIP 549-00-01-468,
a dla celow statystycznych numer REGON 070614970.

Zarejestrowany kapital akeyjny Spélki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 23.605 tys. zl
i skladal si¢ z 9.441.988 akcji o warto$ci nominalnej 2,50 z} kazda. Dodatkowo kapital
akeyjny na dzien przejécia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska zostal przeszacowany
zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” o kwote
43.900 tys. zl. Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 731.412 tys. zl.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba

posiadany
ch akeji

OFE Aviva BZ WBK 1.691.276

NATIONALE-

NEDERLANDEN

Powszechne Towarzystwo 1.610.534

Emerytalne S.A. (dawniej

ING PTE)

OFE PZU ,Zlota Jesien” 921.000

PTE Allianz Polska 499.748

Pozostali akcjonariusze 4.719.430
9.441.988

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa akc¢jonariusza Liczba
posiadanych

akeji

OFE Aviva BZ WBK 1.691.276
ING OFE 1.610.534
OFE PZU ,Zlota Jesien” 021.000
PTE Allianz Polska 499.748
Pozostali akcjonariusze 4.670.980
9.393.538

Wartosé Typ

nominalna posiadany

posiadanych ch akeji
akcji (tys. zb)

4.228 zwykle

4.026 zwykle

2.303 zwykle

1.249 zwykle

11.799 zwykle

23.605

Wartosé Typ

nominalna posiadanych

posiadanych akgeji
akeji (tys. zI)

4.228 zwykle

4.026 zwykle

2.303 zwykle

1.249 zwykle

11.677 zwykle

23.483

%
posiadanych
glosow

17,9

17,1

9,8
53
49,9
100,0

%
posiadanych
glosow

18,0
17,2
9,8
53
49,7
100,0



Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Spoéltki (ed.)
Zaprezentowana na 31 grudnia 2014 r. liczba akeji obejmuje 12.750 sztuk akcji objetych
przez uprawnione osoby w grudniu 2014 r., zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartoéciowych, a dopuszezonych do obrotu gieldowego w 2015 r.

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Spélki byla:

° dzialalnos¢ produkeyjna, handlowa i ustugowa w zakresie przetwérstwa
aluminium i jego stopow,
° dzialalnos$¢ w zakresie posrednictwa handlowego, zaopatrzenia i marketingu.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzgdu Spolki byli:

° Dariusz Manko
e Adam Piela

Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu

h.  Jednostkami powiazanymi ze Spolka sa:

pwc

Alupol Packaging S.A.
Aluprof S.A.
Alutech Sp. z o0.0. w likwidacji

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.0.

Alutrans System Sp. z 0.0.*
Aluprof Hungary Kft.
Metalplast-Stolarka Sp. z o.o.
Alupol Ukraina LLC

Aluprof Deutschland GmbH
Aluprof System Romania SRL
Aluprof System Czech s.r.o.
Aluprof UK Ltd.

ROMB S.A.

Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0.

Aluform Sp. z 0.0.

Aluprof System LLC
Aluprof Serwis Sp. z 0.0.
Grupa Kety Italia s.r.L
Marius Hansen Facader A/S
Aluprof System USA, Inc
Alupol Films Sp. z o.0.
Aluprof Schelthaut N.V.
Alupol USA, LLC

*W grudniu 2015 r. przedsiebiorstwo spo6lki Alutrans System Sp. z 0.0. zostalo

spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spoltka zalezna
spotka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spoika zalezna
spotka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spoika zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna

spolka stowarzyszona

wcielone do Grupy Kety S.A w ramach restrukturyzacji w ramach Grupy.



Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Spéiki (ed.)

pwe

Spolka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwoéci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowoéci, poczawszy od roku
2005, Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Decyzje w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoélki zgodnie
z tymi standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwala nr 17/05 z dnia
10 maja 2005 T.

Spoika, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila rowniez, na dzien
31 grudnia 2015 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej

1 wynikéw dzialalno$ci Spétki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

d.

_E
pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Michala Mastelarza (numer w rejestrze 9oo74).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
Uchwalg nr VIII/12/12 Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2012 r. na podstawie paragrafu
21 ust. 2 pkt 11 Statutu Spéiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 .,

poOZ. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 maja 2012 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 19 do 21 pazdziernika 2015 roku;
° badanie koncowe od 15 lutego do 16 marca 2016 roku.



Grupa Kety S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITI.

pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2015r. 31.12.2014 r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 735.330 711.907 23.423 3.3
Aktywa obrotowe 209.445 262.794 (53.349) (20,3)
Aktywa razem 944.775 974.701 (29.926) (3,1)
PASYWA
Kapitat wlasny 731.412 714.662 16.750 23
Zobowigzania
diugoterminowe 70.776 73.429 (2.653) (3,6)
Zobowigzania
LGt inaE 142.587 186.610 (44.023) (23,6)
Pasywa razem 944.775 974.701 (29.926) (3,1)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana

2015 r. 2014 r.

tys. zt tys. zt tys. zt
Pezyehody:operacyjne 942.248 825525  116.723
ogotem ’ ’ '
Koszty operacyjne ogotem (790.583) (746.624) (43.959)
Eyslezdzinisinosei 147.912 103.937  43.975
operacyjnej ) ) )
Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej 150.821 98.009 52.812

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd za okres

Zmiana
2015r. 2014 r.
tys. zt tys. zt tys. zt
150.821 98.009 52.812
(2.704) 2.101 (4.805)
148.117 100.110 48.007

pwc

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

Struktura

31.12.2015r. 31.12.2014 r.

(%) (%)

77.8 73,0

22,2 27,0

100,0 100,0

77,4 73,4

75 75

15,1 19,1

100,0 100,0

Struktura
2015 r. 2014 r.
(%) (%) (%)
14,1 100,0 100,0
59 (83,9) (90,4)
42,3 15,7 12,6
53,9 16,0 11,9
Struktura
2015 . 2014 r.
(%) (%) (%)
53,9 16,0 1,9
(228,7) (0,3) 0,2
48,0 15,7 12,1
6



Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansows oraz
wyniki finansowe Spoéltki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2015 r. 2014 r. 2013 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 47 dni 54 dni 54 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 48 dni 47 dni 43 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$é sprzedazy netto 16% 12% 9%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 16% 16% 10%
- ogdlna rentownosc¢ kapitatu 21% 14% 10%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 23% 27% 25%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 18 dni 18 dni 17 dni
31.12.2015 . 31.12.2014 r. 31.12.2013r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 15 1,4 1,3
- wskaznik ptynnosci Il 1,0 0.8 0,9

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dzialalnosci

1 osigganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci jednostki i jej uwarunkowan.

pwc ¢



Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
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ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 944.775 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa ulegla zmniejszeniu 0 29.926 tys. zl, tj. 0 3,1%. Spadek ten wynikal gléwnie
z wyplaty dywidendy w kwocie 136.072 tys. zl z zysku roku 2014, zmniejszenia stanu
zobowigzan z tytutu kredytoéw o kwote 33.409 tys. z}, zmniejszenia stanu zobowiazan
handlowych i pozostalych o kwote 5.752 tys. zt oraz zmniejszenia stanu rezerwy na
podatek odroczony o kwote 4.204 tys. zl. Jednocze$nie w badanym roku Spélka
wypracowala zysk netto w kwocie 150.821 tys. zl.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spotki. Stopa zadluzenia ulegla
zmniejszeniu z 27% na koniec roku ubieglego do 23% na koniec roku biezgcego. Sredni

cykl obrotu zobowigzan nie ulegl zmianie w stosunku do roku poprzedniego i wynosil 18
dni.

Przychody operacyjne ogolem wyniosly 942.248 tys. z i wzrosly 0 116.723 tys. 71, tj. o
14,1% w porownaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoécia Spotki

w biezacym roku obrotowym byla dzialalnos$é produkeyjna, handlowa i uslugowa

w zakresie przetworstwa aluminium i jego stopéw. Na dzialalnosci tej Spotka
zanotowala wzrost 0 100.155 tys. z} w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego,
czyli o 14.2 %.

Najwigkszg pozycjg kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty materialéw i energii
oraz wartos¢ sprzedanych materialow i towaréw wynoszgce w badanym okresie
obrotowym 542.156 tys. zl, co stanowilo 68,6% kosztéw operacyjnych. Koszty
materialow i energii oraz wartoé¢ sprzedanych materialéw i towaré6w w poréwnaniu z
poprzednim rokiem wzrosly o 55.275 tys. zl, tj. 0 11,4%, co spowodowane bylo gléwnie
zwiekszonymi wolumenami sprzedazy.

Rentownos¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 16% i byla wyzsza o 4 punkty procentowe
od uzyskanej w roku poprzednim. W badanym roku Spélka otrzymala dywidendy w
kwocie 124.071 tys. z} ( 112.383 tys. zl w roku 2014). Wyzszy pozmm dywidend
pozytywnie wplynal zaréwno na zysk z dzialalno$ci operacyjnej jak i zysk netto.
Dodatkowo znaczacy wplyw na rentowno$¢ i wyniki poprzedniego roku mialy odpisy
aktualizujace na udzialy i naleznosci w spélee zaleznej Alupol LLC zlokalizowanej na
Ukrainie.

Wskazniki plynnoéci I II, wyniosly na koniec badanego roku odpowiednio 1,5 oraz 1,0,
podczas gdy na koniec roku 2014 wynosily odpowiednio 1,4 i 0,8.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia

1 oéwiadczenia oraz przedlozyl odwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1/15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23
kwietnia 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu 28
kwietnia 2015 r.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednos¢ i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.



.
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V. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Grupa Kety S.A. z siedziba w Ketach, przy ulicy Ko$ciuszki 111. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg
rachunkowych, dnia 16 marca 2016 .

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Kety S.A. z dnia 16 marca 2016 .
dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidtowoéé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ol

Mi¢hal Mastelarz

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90074

Krakoéow, 16 marca 2016 1.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lubicz 23A, 31-503 Krakdw, Polska
Telefon +48 12 433 3500, Faks +48 12 433 3502, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, 10
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



