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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2015

od 01.01.2014

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota do 31.12.2015 do 31.12.2014
(badane) (badane)
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 2 045 446 1835161
Przychody ze sprzedazy 12.1 2027 146 1819552
Pozostate przychody operacyjne 12.3 18 300 15 609
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 21 1515 (111)
Zmiana stanu zapasoéw produktow gotowych oraz produkcji niezakoriczonej (8 321) 36 448
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 12 065 11 008
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (1 806 264) (1657 991)
Amortyzacja 16/19 (91 711) (84 696)
Zuzycie materiatow, energia oraz wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 12.8 (1222 086) (1127 128)
Ustugi obce (173 597) (150 984)
Podatki i optaty (13 831) (12 352)
Swiadczenia pracownicze (272 177) (246 682)
Pozostate koszty operacyjne 12.4 (32 862) (36 149)
Zysk netto z dziatalnosci operacyjnej 244 441 224 515
Przychody finansowe 12.5 1120 1313
Koszty finansowe 12.6 (16 079) (23 969)
Zysk przed opodatkowaniem 229 482 201 859
Podatek dochodowy 13 (19 669) (32 828)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 209 813 169 031
Przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 209 813 169 031
Zysk na akcje przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (w zt) 14
Podstawowy 22,27 18,03
22,25 18,00

Rozwodniony

W roku 2015 oraz 2014 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2015

od 01.01.2014

Nota do 31.12.2015 do 31.12.2014
(badane) (badane)
Zysk netto za okres 209 813 169 031
Inne catkowite dochody, ktére odniesione beda na rachunek wynikéw (7 084) (4 357)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych (324) (6778)
Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 36.1.1 (4 256) 183
Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych (3310) 2273
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochoddw, ktére
o o 806 (35)
odniesione bedg na rachunek wynikéw
Inne catkowite dochody, ktére nie beda odniesione na rachunek wynikéw 156 (2 304)
Zyski straty aktuarialne 233 192 (2 845)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw ktére nie beda
L L (36) 541
odniesione na rachunek wynikéw
Catkowity dochdd za okres 202 885 162 370
Catkowity dochdd przypadajacy na:
Akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 202 885 162 370
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
I. Aktywa trwate 1140961 1016 520
Rzeczowy majgtek trwaty 16 947 657 851 945
Wartosci niematerialne 19 57 883 52 839
Wartosc firmy 12.7 19 866 17 561
Nieruchomosci inwestycyjne 18 11927 12 398
Pozostate inwestycje 22 1823 251
Naleznosci dtugoterminowe 25 29243 17 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.1 72 562 64 084
1. Aktywa obrotowe 817731 780 988
Zapasy 24 323330 308 483
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13.3 4315 2162
Naleznosci handlowe i pozostate 26 415 183 401 896
Inwestycje krotkoterminowe 22 71 87
Pochodne instrumenty finansowe 36 2128 1930
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 72704 66 430
Aktywa razem 1958 692 1797 508
N vl
I. Kapitat wiasny 1278 843 1203 232
Kapitat akcyjny 28.1 67 505 67 352
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 28.2 22 043 14 512
Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany 28.3 0 1601
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 28.5 13 959 11244
Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 28.7 (1872) 1438
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 28.6 (3925) (475)
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych 28.4 3003 3174
Zyski zatrzymane 28.8 1205976 1131908
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych 28.9 (27 846) (27 522)
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1278 843 1203 232
Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 28.8 0 0
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 171553 107 118
Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego 29.1 90 601 23307
Zobowigzania pozostate 31.1 2 098 1981
Rezerwy 30 1188 760
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 23.2 5559 5799
Przychody przysztych okreséw 32 37230 38 897
Rezerwa na podatek odroczony 13.1 34 877 36 374
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 508 296 487 158
Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu finansowego 29.1 224219 211 855
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13.3 11 800 10191
Zobowigzania handlowe i pozostate 31.2 239 070 237 653
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 30 21769 22 844
Pochodne instrumenty finansowe 36 7 857 2523
Przychody przysztych okreséw 32 3581 2092
Pasywa razem 1958 692 1797 508

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany

Kapitat z emisji opcji dla kadry zarzadzajacej

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat wtasny udziatowcdw niekontrolujgcych

£

4
g w g
o S >
3 g 2
= g &
S s H
—— © -
S = S
‘S =< ‘s
e N 2

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
67352 14512 1601 11244 1438 (475) 3174 1131908 (27522) 1203232 0 1203 232

2015 (badane)

Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 (3310) (3450) 0 209969 (324) 202 885 0 202 885
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 209813 0 209 813 0 209 813
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 (3310) (3450) 0 156 (324) (6 928) 0 (6 928)

Wycena opcji menadzerskiej 0 0 0 2715 0 0 0 0 0 2715 0 2715

Przeniesienie w zwigzku z amortyzacja 0 0 0 0 0 0 (171) 171 0 0 0 0

Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (136072) 0 (136 072) 0 (136 072)

Emisja akcji 153 7531 (1601) 0 0 0 0 0 0 6083 0 6083

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia

67505 22043 0 13959 (1872) (3925) 3003 1205976  (27846) 1278843 0 1278843

2015 (badane)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku (w tysigcach ztotych)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany

Kapitat z emisji opcji dla kadry zarzadzajacej

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat wtasny udziatowcdw niekontrolujgcych

Kapitat zaktadowy
Kapitat wtasny razem

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
67 138 4563 3479 10230 (835) (623) 3382 1058788 (20744) 1125378 0 1125378

2014 (badane)

Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 2273 148 0 166727 (6778) 162 370 0 162370
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 169031 0 169 031 0 169 031
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 2273 148 0 (2304) (6 778) (6 661) 0 (6 661)

Wycena opcji menadzerskiej 0 0 0 1014 0 0 0 0 0 1014 0 1014

Przeniesienie w zwigzku z amortyzacja 0 0 0 0 0 0 (208) 208 0 0 0 0

Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (93815) 0 (93 815) 0 (93 815)

Emisja akji 214 9949 (1878) 0 0 0 0 0 0 8285 0 8285

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia

67352 14512 1601 11244 1438  (475) 3174 1131908  (27522) 1203232 0 1203232

2014 (badane)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2015 od 01.01.2014
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych Nota do 31.12.2015 do 31.12.2014
(badane) (badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 229482 201 859
Korekty: 95 246 95575
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (1515) 111
Amortyzacja 16,19 91711 84 696
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujgcych 519 1092
Zyski z tytutu réznic kursowych netto (184) 565
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 656 0
(2ysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych (243) (408)
Odsetki i udziaty w zyskach 5096 6221
Wptywy/(wydatki) z zabezpieczen odniesione na kapitat wtasny (3307) 2273
Koszty opcji menadzerskich 2715 1014
Wycena walutowych kontraktéw terminowych (302) 21
Pozostate pozycje netto 100 (10)
:;;eirgfzbzr::lajgzéci operacyjnej przed zmiang 324728 207 434
Zmiana stanu zapaséw (14 847) (69 171)
Zmiana stanu naleznosci netto (11 706) (13 166)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytéw 4448 43 805
Zmiana stanu rezerw (662) 2417
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw (1988) (2091)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 299 973 259 228
Podatek zaptacony (32 581) (28 333)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 267 392 230 895
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(+) Wptywy: 1267 1032
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1232 1000
Sprzedaz aktywow finansowych 0 18
Odsetki otrzymane 14 14
Pozostate wptywy 21 0
(-) Wydatki: (207 302) (96 832)
Zakup wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (194 981) (92 249)
Nabycia udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 (339)
Woydatki na przejecia innych podmiotow (12 321) (4 163)
Udzielone pozyczki 0 (81)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (206 035) (95 800)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
(+) Wptywy: 213 863 66 491
Wptywy netto z emisji akcji 7 685 6 683
Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 206 178 59 808
(-) Wydatki: (268 946) (210 277)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (136 059) (93 808)
Sptaty kredytow i pozyczek (127 442) (109 945)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (216) (98)
Odsetki (5229) (6 426)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (55 083) (143 786)
Przeptywy pieniezne netto, razem: 6274 (8 691)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 66 430 75121
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 72704 66 430

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku
Dodatkowe informacje (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej, ktérg jest Grupa Kety S.A
(,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz punkt 4).

Grupa Kety S.A. jest:

- spotka akeyjng zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Ketach przy ul. Kosciuszki 111.

- zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w
Rejestrze Przedsigbiorcdw pod numerem KRS 0000121845,

- notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISIN PLKETY000011 oraz jest
sklasyfikowana w sektorze metalowym.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem
jednostek postawionych w stan likwidacji, jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa oraz ustugowa w zakresie
przetworstwa aluminium i jego stopdw oraz zakresie wytwarzania materiatdbw na opakowania z tworzyw
sztucznych i papieru. Ponadto Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznych ustug budowlanych
zwigzanych z przygotowaniem oraz montazem systemdéw aluminiowych, posrednictwem handlowym,
zaopatrzeniem i marketingiem oraz inne.

2. Skitad Zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien bilansowy wchodezili:
1. Pan Dariusz Manko — Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny

2. Pan Adam Piela — Cztonek Zarzadu/ Dyrektor Finansowy

W ciagu roku sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie nastgpity
zadne zmiany w skfadzie Zarzadu Spoéfki.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16
marca 2016 roku.

4. Skiad Grupy
W sktad Grupy wchodzi Grupa Kety S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku
Dodatkowe informacje (w tysigcach ztotych)

Udziaty w Udziaty w
Nazwa kapitale kapitale Data
Przedmiot dziatalnosci Segment
Nazwa spotki Siedziba dst . podmiotu podstawowy  podstawowy objecia s d
odstawowe| rawozdawcz
P ! dominujacego m na dzien m na dzien kontroli P v
31-12-2015 31-12-2014
Dziatalno$¢ produkeyjna i
Tychy, hand| kresi G Ket
Alupol Packaging S.A. yeny andiowa w zakresie P REY 100,00 % 100,00%  04/1998 SOG
Polska opakowarn z tworzyw S.A.
sztucznych
Aluprof S.A. Bielsko- Produkcja stolarki Grupa Kety 100.00 % 100.00 % 06/1998 SSA
Biata, Polska budowlanej S.A. S S
Dzierzawa sieci Grupa Ket
Alutech Sp. z 0.0. w likwidacji  Kety, Polska T, gA Y 100,00%  100,00%  03/1999 Inne
cieptowniczyc A.
Dekret Centrum Rachunkowe Kety, Polska Ustugowe prowadzenie Grupa Kety
Sp.z0.0. ksiag rachunkowych SA. 100,00 % 100,00 % 09/1999 Inne
Alu Trans System Sp. z 0.0.* Wroctaw, Dziatalno$¢ produkcyjna Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 04/2000 Inne
Polska S.A.
Dunakeszi, Dziatalno$¢ handlowo- Aluprof
Aluprof Hungary W | SA 100,00 % 100,00 % 07/2000 SSA
egry ustugowa A
Metalplast-Stolarka sp. z 0.0. Bielsko- Produkcja stolarki Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 07/2000 SUB
Biata, Polska budowlanej S.A.
i Dziatalno$¢ produkcyjna w
Borodianka, i . Aluform
Alupol LLC Ukraina zakresie profili $p.2 0.0 100,00 % 100,00 % 12/2004 SSw
aluminiowych p-z0.0.
Schwanewede, Sprzedaz systemow Aluprof
Aluprof Deutschland GmbH . P . Ay P 100,00% 100,00% 02/2005 SSA
Niemcy aluminiowych S.A.
. Bukareszt, Sprzedaz systemow Aluprof
Aluprof System Romania s.r.| i . 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Rumunia aluminiowych S.A.
Sprzedaz stolarki okienno-
Ostrawa, o o Aluprof
Aluprof System Czech s.r.o. Crech drzwiowej z aluminium i SA 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
vd A.
v PCV
Altrincham, . .
X Sprzedaz systemow Aluprof
Aluprof UK Ltd. Wielka lumini h SA 100,00% 100,00% 05/2006 SSA
aluminiowyc A.
Brytania v
Ztotdw, Dziatalno$é produkcyjno- Aluprof
ROMB S.A. Polska stugowa SA 100,00% 100,00% 04/2007 SAB
ustugow A,
Alupol Packaging Ket Dziatalnos¢ produkcyj Alupol
ol Packagin ziatalnos$¢ produkcyjno-
< up BINg Kely Kety, Polska N dp| uxcyl Packaging  100,00%  100,00%  05/2009 S0G
.20.0. andlowa
P SA.
Tychy, Dziatalnos¢ produkcyjno- Grupa Ket
Aluform Sp. 2 0.0. P‘;Iskya ham;’lo . vl EA Y 10000%  100,00%  06/2009 Sww
W A.
- Dziatalnos$¢ handlowa —
X Kijow, R i Aluprof
Aluprof System Ukraina Ukraina sprzedaz systemow SA 100,00% 100,00% 11/2009 SSA
i A.
stalowych
. Bielsko- . - L. Aluprof
Aluprof Serwis Sp. z 0.0. Biata. Polsk Nie prowadzi dziatalnosci SA 100,00% 100,00% 1/2012 SSA
iata, Polska A.
Mediolan, 3 Grupa Ket:
Grupa Kety Italia s.r.l. Wioch Posrednictwo handlowe SA Y 100,00% 100,00% 5/2014 SwWw
y A
X Viborg, Produkcja i montaz stolarki Aluprof
Marius Hansen Facader A/S Dania budowlanej SA 100,00% 100,00% 6/2014 SSA
o Dystrybucja systemow
Wilmington, i Aluprof
Aluprof System USA, Inc USA alumniowych dla SA 100,00% 100,00% 7/2014 SSA
budownictwa o
. . . Alupol
. Dziatalnos¢ produkcyjno- .
Alupol Films Sp. z 0.0. Kety, Polska handlo Packaging 100,00% 100,00% 12/2014 SOG
andlowa
Kety S.A.
Dendermonde, Sprzedaz systemow Aluprof
Aluprof Schelfhaut N.V. \ przedaz sy P 100,00% - 6/2015 SSA
Belgia aluminiowych S.A.

*W ramach restrukturyzacji Grupy dziatalnosSci spotki zostata przeniesiona do Grupy Kety SA
Na dzien bilansowy oraz na poprzedni dzien bilansowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w
podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku
Dodatkowe informacje (w tysigcach ztotych)

5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
wedfug wartosci godziwej, rzeczowych aktywow trwatych zaliczanych do grupy ,aktywa energetyczne”
wycenianych w wartosci przeszacowanej oraz kapitatéw wtasnych, ktdre zostaty przeszacowane za okresy objete
hiperinflacjg zgodnie z MSR 29.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego, za wyjatkiem spétek w likwidacji. Na dzierh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

Wszystkie jednostki zalezne sporzgdzajg sprawozdania zgodnie z MSSF.

5.2. Oswiadczenie o rzetelnosci sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad Grupy Kety S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kety S.A. zasadami
rachunkowosci (przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu) oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kety, a sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kety, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

5.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej oraz innych spétek posiadajgcych siedzibe w Polsce uwzglednionych w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Jednostki zalezne posiadajgce siedziby poza terytorium Polski posiadajg inne niz ztoty polski waluty funkcjonalne.
S3 to odpowiednio w zaleznosci od kraju siedziby: EUR — euro, GBP — funt brytyjski, CZK- korona czeska, HUF —
forint wegierski, UHR- hrywna ukrainiska, RON- lej rumunski, USD — dolar amerykanski.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych w pkt 5.2, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

6.2. Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga przyjecia okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej
wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Przeprowadzone w biezgcym oraz w poprzednim roku przez Grupe na podstawie MSR 36 testy na utrate wartosci
nie wykazaty potrzeby utworzenia odpisdw aktualizujgcych wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialnych
o nieokre$lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Utworzone odpisy aktualizujgce dotyczace lat poprzednich
przedstawiono w punkcie 12.7.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku
Dodatkowe informacje (w tysigcach ztotych)

Testy na utrate wartosci opracowywane sg o zatozenia makro i mikroekonomiczne, ktérych realizacja nie jest
pewnai czesto jest poza kontrolg Grupy.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Do rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych zaliczane sg tylko rezerwy na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalne i rentowe i odprawy posmiertne. Zostaty one oszacowane przez licencjonowanego aktuariusza za
pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w punkcie 23.2.

Analize wrazliwos$ci wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze na zmiane kluczowych zatozen przedstawiono w
punkcie 23.3

Wycena pozostatych rezerw i biernych rozliczern miedzyokresowych

Wycena pozostatych rezerw oraz biernych rozliczen miedzyokresowych w tym z tytutu premii rocznych, z tytutu
niewykorzystanych urlopéw oraz napraw gwarancyjnych opiera sie na szacunkach Zarzadu. Jezeli skutek zmian
pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan
beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowal, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Polepszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych realizowanych z tytutu dziatalnosci na terenach specjalnych stref ekonomicznych
w przysztosci moze spowodowaé zwiekszenie wartosci rozpoznawanego aktywa z tego tytutu. Szczegdtowe
informacje dotyczace aktywdw z tytutu podatku odroczonego dotyczacego ulgi strefowej przedstawiono w punkcie
10.31.2, 13.1 oraz 13.2.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozed Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w punkcie 10.11 oraz 36.

Wartosc¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow energetycznych

Wartos¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartos¢ godziwa aktywdw energetycznych ustalana jest na
podstawie wyceny profesjonalnego rzeczoznawcy opartej o ceny na aktywnym rynku.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Grupa dokonuje oceny wartosci oraz prawdopodobiefstwa wptywu przysztych korzysci ekonomicznych w zwigzku
z posiadanymi zapasami rzeczowych aktywdéw obrotowych. W przypadku wystgpienia okolicznosci uzasadniajgcych
iz ten wptyw bedzie nizszy niz wartos¢ tychze rzeczowych aktywoéw Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapasow do wysokosci mozliwej do uzyskania. Informacje o sposobie ustalania wartosci zapasow
przedstawiono w punkcie 10.10.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Grupa dokonuje oceny wartosci oraz  prawdopodobieistwa uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadanych naleznosci, W przypadku wystgpienia przestanek iz przyszte wptywy nie pokryjg wartosci naleznosci
Grupa dokonuje odpisu wartosci naleznosci do wartosci mozliwej do uzyskania. Informacje o sposobie ustalania
wartosci naleznosci przedstawiono w punkcie 10.12.

Wartos¢ godziwa programu opcji na akcje dla kadry kierowniczej

Grupa prowadzi program opcji dla kadry kierowniczej. Wartos¢ godziwa tego programu ustalana jest na dzien
uruchomienia programu przez licencjonowanego aktuariusza za pomocg metod aktuarialnych. Dodatkowo na
kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia prawdopodobienstwo realizacji poszczegdlnych warunkdw nierynkowych
objecia akcji dokonujgc odpowiedniej korekty ilosci opcji na akcje przyjetych do wyceny.

Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w punkcie 23.1.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
zabudzetowanych kosztéw. Gdyby stopiert zaawansowania prac byt o 1% wyzszy niz oszacowany przez Spotke,
kwota przychodu ulegtaby zwiekszeniu o 1.195 tys. ztotych (rok ubiegty: 1.661 tys. zt.). Gdyby koszty rzeczywiste
otwartych na dzien bilansowy kontraktéw budowlanych w momencie ich zakoriczenia okazaty sie wyisze niz
budzetowane o 1%, wéwczas przektadatoby sie to na pogorszenie wyniku brutto o 1.034 tys. zt (rok ubiegty: 1.901
tys. z1).

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty
przedstawione w punkcie 10.3 oraz 10.8. Dla wiekszosci nabytych znakéw towarowych Grupa okreslita okres
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ekonomicznej uzytecznosci jako nieokreslony. Ustalajgc okres ekonomicznej uzytecznosci znakow towarowych
Grupa wzieta pod uwage:

oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych z tytutu uzytkowania znakow,
przewidywany okres sprawowania kontroli nad znakami,

poziom przysztych korzysci z tytutu uzytkowania znakéw,

przewidywane dziatania konkurencji oraz potencjalnych konkurentow

Analizujgc powyzsze Grupa uznata, iz okres uzytkowania znakdw w rozumieniu MSR38 jest nieokreslony.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie biezgcych szacunkéw.

7.
W

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany prezentac;ji

niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i

zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2015 r.:

8.

a) Roczne zmiany MSSF 2011-2013

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2011-2013”, ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, uyjmowaniu i wycenie oraz
zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

b) KIMSF 21 ,Podatki i optaty”

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkow, ktore nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujgce koniecznos¢
zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w kolejnym okresie, lub
sporzgdza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych i sprawozdan
$rédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane,
a nie weszly jeszcze w Zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg
wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana
na moment poczagtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentow.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wiekszos$¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymodg prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczert zmiany miaty na celu scislej dopasowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem.

Grupa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Wptyw powyzszej zmiany na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie jest znany.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.
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b) Plany okreslonych §wiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac sktadki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 .

Powyzsza zmiana nie dotyczy Grupy.

c) Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2010-2012”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze Roczne zmiany MSSF od 1 stycznia 2016 r.

Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

d) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe”

MSSF 14 obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktdre sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz
pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz
MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o
regulowanych cenach, powinny podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.

Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.

Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 14 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

e) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspolnej dziatalnosci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspdinej
dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczacych rachunkowosci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajgcych z
innych standardow, chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Zmiana obowigzuje w Unii
Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

f) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wtasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg réwniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowigzuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.
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Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

g) MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz
klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie
wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy
wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychododw,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia
kontraktu z klientem nalezy aktywowad i rozliczaé w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Wg szacunkéw Grupy wplyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych

Zmiany wymagajg ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa kauczukowe czy
palmy oleiste (tj. ktére dajg plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek ani do
zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, poniewaz ich uprawa jest
analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wtgczajg takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Ptody z
tych rodlin nadal pozostajg w zakresie MSR 41.

Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.
Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

i) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.

Grupa/Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

j)  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspo6lnymi przedsiewzigciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia stanowig ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig , biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wytgczeniem czesci
stanowigcej udziaty innych inwestorow.
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Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata
jeszcze ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Grupa zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepiséw zgodnie z ustaleniami Rady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.
Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaty jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

k) Roczne zmiany MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Roczne zmiany
MSSF 2012-2014”, ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujg w Unii
Europejskiej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzsze Roczne zmiany MSSF od 1 stycznia 2016 .

Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

1) Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczgcy ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg
nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane
przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw mogg by¢ agregowane badz
dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réowniez dodatkowe wytyczne odnoszgce sie do
prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 r.
Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

m) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylaczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych

W grudniu 2014 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne:
wytgczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
utatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy wszystkie
swoje jednostki zalezne, ktore sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujgca wyzszego stopnia
sporzgdza dostepne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne s3
konsolidowane, czy tez wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w
sprawozdaniu jednostki dominujgcej najwyzszego lub wyzszego szczebla. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2016 r.

Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

n) MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13
stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
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9.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz
zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac¢: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;
oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w
sprawozdaniu z wynikow

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepiséw zgodnie z ustaleniami Rady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.
Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

0) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana uja¢ aktywa z
tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sq one rezultatem dyskontowania
przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem dtuznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej;
takze wowczas, gdy zamierza utrzymywac dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalnosci, a w momencie
otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone
w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikajg z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw
przysztych zyskéw (odwracajac efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkdw.

Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.

Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

p) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej
dacie. Jednostki beda zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci
finansowe;j.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.

Wptyw powyzszej zmiany nie jest istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

Korekta btedu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tytutu btedow.

10.

Istotne zasady rachunkowosci

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggty we wszystkich prezentowanych okresach.
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10.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok biezgcy. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzgdzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy, sporzadzajg sprawozdania wg MSSF. Wszystkie znaczace salda
i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach Grupy,
zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystgpienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy. Konsolidacji zaprzestaje sie
od dnia zaprzestania sprawowania kontroli

Transakcje objecia kontroli nad jednostkami rozlicza sie metodg nabycia. Wynagrodzenie przekazane z tytutu
nabycia jednostki zaleznej ustala sie jako warto$é godziwg przekazanych aktywdw oraz zobowigzan zaciggnietych
lub instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Przekazane wynagrodzenie obejmuje wartos$¢
godziwg aktywow lub zobowigzan wynikajacych z ustalenia elementu warunkowego wynagrodzenia umowy.
Koszty zwigzane z przejeciem ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia. Dla kazdego przejecia Grupa ujmuje
niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej wedtug wartosci godziwej lub wedtug wartosci przypadajacej na
niekontrolujgce udziaty proporcjonalnej czesci aktywow netto przejmowanej jednostki.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, wartosci godziwej ewentualnych wczesniej posiadanych udziatéw
w kapitale wtasnym przejmowanej jednostki na dzien przejecia oraz udziatu niekontrolujgcego nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartos¢ ta
jest nizsza niz warto$¢ godziwa aktywow netto jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku
finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu metody konsolidacji petnej i metody
praw wtasnosci. Konsolidacja objeto wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy (sktad grupy kapitatowej
przedstawiono w punkcie nr 4).

W celu przeprowadzenia konsolidacji metodg petng Grupa stosuje nastepujgce procedury:

e sumowanie wszystkich pozycji aktywéw, pasywow, przychoddw i kosztéw sprawozdan jednostki dominujacej i
jednostek zaleznych

e wytgczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki Dominujgcej,

e okreslenie udziatu niekontrolujgcego w zysku lub stracie netto jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy,

e okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wtasnego Jednostki Dominujgcej udziatu niekontrolujgcego
w aktywach netto jednostek zaleznych,

e wytaczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

o wytaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw lub strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy,

e wytaczenie przychodoéw oraz kosztow zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy.

Zmiany w udziale wiasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng

sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych

udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie

roznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej

odnoszone s3 na kapitat wiasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujace;j.

Grupa stosuje metode praw wtasnosci przy ujeciu w sprawozdaniu jednostki stowarzyszonej. Metoda ta polega na

pierwotnym ujeciu inwestycji w cenie nabycia, a nastepnie korygowaniu jej wartosci o zmiany udziatu Grupy w

aktywach netto jednostki. Grupa ujmuje w swoim wyniku przypadajacy jej udziat w wyniku jednostki. Informacje na

temat inwestycji w jednostce stowarzyszonej przedstawiono w pkt 21.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu
ustalonego dla danej waluty. Powstate z rozliczenia pozycji oraz z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych przeliczane s na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych
dochoddéw sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdéznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane
w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw
i strat.

Ponizsza tabela przedstawia kursy walut przyjete:

Waluta Kurs na koniec okresu sprawozdawczego Kurs $redni w okresie sprawozdawczym
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 2015 rok 2014 rok
EUR* 4,2615 4,2623 4,1848 4,1893
100 HUF 1,3601 1,3538 1,3500 1,3528
UAH 0,1622 0,2246 0,1722 0,2637
RON 0,9421 0,9510 0,9421 0,9440
CZK 0,1577 0,1537 0,1534 0,1520
GBP 5,7862 5,4648 5,7846 5,2225
USD** 3,9011 3,5072 3,7928 3,3777
DKK*** 0,5711 0,5725 0,5609 0,5632

* w 2015 roku $redni kurs dla spétki Aluprof Schelfhaut z ostatnich 6 miesiecy roku 2015 (w zwigzku z nabyciem spotki 30
czerwca 2015)

** w 2014 roku Sredni kurs z ostatnich 4 miesiecy roku 2014 (w zwigzku z zatozeniem spétki w USA we wrzesniu 2014)

*** w 2014 roku sredni kurs z ostatnich 7 miesiecy roku 2014 (w zwigzku nabyciem dziatalnosci w Danii w czerwcu 2014)

10.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonego
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci za wyjatkiem srodkéw trwatych zaliczanych do grupy
»,aktywa energetyczne”, ktére wyceniane sg wg modelu wartosci przeszacowanej tj. wg wartosci godziwej z dnia
przeszacowania pomniejszonej o umorzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Do grupy ,aktywa
energetyczne” Grupa zalicza srodki trwate zwigzane z przesytem oraz dystrybucjg energii elektrycznej. Wartosc
poczatkowa Srodkdéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania s$rodka trwatego do uzywania, takie jak biezgce koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Kazdorazowo,
przy wykonywaniu przegladu, koszt przegladu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw
trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania i rozliczany jest do nastepnego planowanego remontu
okresowego.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywodw,
wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 25-100 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny, w tym: 10-40 lat
- istotne czesci sktadowe 15-25 lat
Aktywa energetyczne 15-91 |lat
Srodki transportu 7-15 lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywodw z bilansu (obliczone
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jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwgiych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy tj. do momentu w ktdrym stajg sie dostepne do uzytkowania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywoéw weryfikuje sie corocznie
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

10.4. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzied rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezagcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw
i strat, chyba Ze spetnione s3 wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktédrymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej Srodka
stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z
tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychéd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

10.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne do ktérego nalezy sktadnik aktywdw. Niezaleznie od wystgpienia przestanek
Grupa corocznie przeprowadza testy na utrate wartosci dla wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytecznosci oraz wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej tego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego sSrodki pieniezne, pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre s3 generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé
bilansowa skfadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w oddzielnej pozycji w pozostatych
kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci aktywdw innych niz wartos¢ firmy, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyisza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposdb,
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ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ korcowa. Odpis z tytutu utraty
wartosci ujety w odniesieniu do wartosci firmy nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

10.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow wptywajg na jego wartosé poczatkowq jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Koszty te podlegajg kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowodujg wptyw do jednostki
przysztych korzysci ekonomicznych, a ich kwote mozna w sposéb wiarygodny ustalic. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w rachunku zyskow i strat w okresie w jakim je poniesiono. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku
z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre zostaty zaciggniete bez $cisle okredlonego celu, a ktére zostaty
przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywéw wptywajg na
wartos¢ poczatkowa tego sktadnika aktywow w kwocie ustalonej przez zastosowanie stopy kapitalizacji do
naktadow poniesionych na ten sktadnik aktywow. Stopa kapitalizacji stanowi Srednig wazong stope wszystkich
kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek, kredytdw oraz leasingu, stanowigcych zobowigzanie
jednostki w danym okresie, innych niz kredyty zaciggniete z konkretnym zamiarem pozyskania okreslonego
dostosowywanego sktadnika aktywow.

Réznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciggnietych w walucie obcej (zaréwno celowych jak i ogdlnych)
wptywajg na wartos¢ poczatkowg dostosowywanego sktadnika aktywow w zakresie w jakim stanowig korekte
kosztow odsetek. Wartos$¢ roznic kursowych korygujgca koszt odsetek stanowi rdoznice pomiedzy kosztem odsetek
od podobnego finansowania, jakie Grupa zaciggnetaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem poniesionym przy
finansowaniu w walucie obcej.

10.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéow
transakcji. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania i nie obejmuje kosztéw biezgcego
utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w
tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego.

Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa
stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywdéw z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy
wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw
wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktéry zostanie
przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien
zmiany jej sposobu uzytkowania.

10.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia,
a koszty prac rozwojowych, spetniajgce kryteria ujmowania, w koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.
Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sy aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
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konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, ze skutkiem od poczatku nastepnego roku obrotowego. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w pozycji amortyzacja. Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz
nieoddane do uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartosci na koniec kazdego roku obrotowego oraz
w okresie Srédrocznym o ile wystepujg przestanki utraty wartosci.

Koszty prac badawczych i rozwojowych
Grupa kapitalizuje koszty prac rozwojowych wtedy i tylko wtedy gdy jest w stanie udowodnic:

techniczng mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,

zamiar jego ukonczenia oraz uzytkowania badz sprzedazy,

zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

przynoszenie przez sktadnik Spotce przysztych korzysci ekonomicznych,

posiadanie niezbednych srodkéw technicznych, finansowych i innych do ukonczenia prac rozwojowych,
mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktadéw w trakcie prac rozwojowych, ktére mozna przypisa¢ temu
sktadnikowi.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego
i podlegajg odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci.

Pozostate

Pozostate wartosci niematerialne (w tym oprogramowanie) nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich
cene nabycia, pomniejszong o umorzenie (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Wydatki
poniesione na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione w terminie pozZniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy jest
prawdopodobne, ze wystagpi wptyw oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z danym
sktadnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie
jest on okreslony. Inne wartosci niematerialne, niz o nieokreslonym okresie uzytkowania, s3 amortyzowane od
dnia kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

Oprogramowanie 5-7lat
Aktywowane koszty prac rozwojowych 5-10 lat
Baza kontrahentéw Aluprof 15 lat

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

10.8.1 Wartosc firmy
Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wg kwoty nadwyzki

e sumy:

(i) przekazanej zaptaty,

(ii) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

(iii) w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.

e nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub

czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki

pieniezne, ktére mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktdrego zostata

przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdérego zostata alokowana dana wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy
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odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$é osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

10.9. Przedptaty na zakup srodkow trwatych

W tej pozycji Grupa prezentuje zaliczki przekazane na zakup srodkdéw trwatych. Okres realizacji dostaw na ktére
udzielono zaliczek wynosi zazwyczaj mniej niz 12 miesiecy, ale z uwagi na charakter zakupywanego aktywa
wykazywane s3 jako naleznosci dtugoterminowe. Zaliczki te jako aktywa niepieniezne wyceniane s w koszcie
historycznym pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

10.10. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w
odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujgcy sposdb:

Materiaty w cenie nabycia. Wartos¢ rozchodu materiatéw ustalana jest metoda ,pierwsze weszto-
pierwsze wyszto”

Produkty gotowe i koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw

produkty w toku produkgji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,

z wylaczeniem kosztéow finansowania zewnetrznego. Wartos¢ rozchodu produktéw oraz
potproduktdw ustalana jest metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”

Towary w cenie nabycia. Warto$¢ rozchodu towarow ustalana jest metody ,pierwsze weszto-
pierwsze wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

10.11. Instrumenty finansowe

W momencie poczgtkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywoéw lub zobowigzan finansowych wedtug wartosci
godziwej powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg bezposrednio by¢
przypisane do nabycia lub emisji danego sktadnika. Na dzien bilansowy Grupa wycenia naleznosci i pozyczki wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa to stopa,
ktora dyskontuje oszacowane przyszte wptywy lub ptatnosci dokonywane w okresie do wygasniecia danego
sktadnika, a w uzasadnionych przypadkach w okresie krétszym, do wartosci netto sktadnika aktywodw lub
zobowigzan finansowych.

10.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wyceniane sg na dzien ich powstania w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych naleznosci o zagrozonej mozliwosci realizacji.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzone s3 w oparciu o indywidualne analizy z
uwzglednieniem posiadanego zabezpieczenia oraz z uwzglednieniem wartosci mozliwej do potracenia z
wzajemnych wierzytelnosci. Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmowane jest
w pozostatej dziatalnosci operacyjnej dla naleznosci gtéwnych oraz w dziatalnosci finansowej dla naleznosci z tytutu
odsetek od nieterminowych ptatnosci.

10.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okresSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dfuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania
finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce
z tytutu zamiany rdznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towardéw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajacej zapfaty.

10.14. Kredyty bankowe

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug wartosci godziwe;j,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty sa nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta Ilub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowiazania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j

10.15. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne wykazywane sg w bilansie jako aktywa lub zobowigzania finansowe i wyceniane sg w
wartosci godziwej. Grupa wykorzystuje kontrakty typu forward, futers oraz kontrakty IRS.

Gtownym celem zawierania kontraktéw typu forward na rynku walutowym jest zabezpieczenie przysztych
przeptywdw pienieznych przed ryzykiem kursowym wynikajagcym z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej
i finansowej.

Gtownym celem zawierania kontraktéw futures na zakup aluminium jest zabezpieczenie przysztych przeptywéw
finansowych zwigzanych z okresleniem przysztych wydatkéw z tytutu zakupu aluminium.

Istotg zabezpieczenia ceny aluminium jest minimalizacja ryzyka gospodarczego prowadzonej dziatalnosci z tytutu
zmian w otoczeniu makroekonomicznym zwigzanymi ze zmianami cen gtéwnego surowca.

Gtownym celem kontraktéw IRS jest zabezpieczenie stopy procentowe] posiadanych przez Grupe kredytéw.

Transakcje terminowe i instrumenty pochodne wprowadzane sg po cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy
w wartosSci godziwej oraz wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe lub
zobowigzania finansowe. Zyski i straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentdw finansowych, ktore nie
spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Wartos¢
godziwa kontraktéw futures lub kontraktdw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej wartosci netto przysztych
przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych kontraktéw forward
obliczanych przy uzyciu biezgcych stép procentowych. Transakcje terminowe i instrumenty pochodne, ktdre nie
kwalifikujg sie jako instrumenty zabezpieczajgce sg ksiegowane jako instrumenty przeznaczone do obrotu.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Wycena oparta jest na wycenach rynkowych identycznych transakcji w bankach komercyjnych.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia
zmianami wartosci godziwe] zabezpieczanej pozycji lub przeptywdédw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym
ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniana na
biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére
zostato ustanowione.

W Grupie wystepujg nastepujgce instrumenty zabezpieczajace:

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywéw
pienieznych, ktdre przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, i ktédre mogtoby wptywac na zysk lub strate.
Czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych Ilub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale witasnym przenosi sie do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.
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Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie
stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych
dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wiasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach,
w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktére nie spetniajg
warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczeh, s3 ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen.
W takim przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajagcym, ktére byty ujete w innych
catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wiasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do
momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sie, ze prognozowana
transakcja nastgpi, wéwczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
wynik finansowy netto za biezacy okres.

10.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Grupa nie posiada kredytéw w rachunku
biezgcym zwigzanych z zarzgdzaniem srodkami pienieznymi.

10.17. Kapitaty wiasne

Do konca 1996 r. jednostka dominujgca dziatata w warunkach hiperinflacji. Na dzien przejscia na MSSF tj. 1
stycznia 2004 r. zgodnie z wymogami MSR 29 jednostka dominujgca dokonata przeksztatcenia sktadnikow kapitatu
wtasnego za wyjatkiem niepodzielonego wyniku lat ubiegtych stosujgc ogdlny indeks cen, poczawszy od dat, w
ktorych kapitaty te zostaty wniesione, lub powstaty w inny sposéb do dnia 31 grudnia 1996 r.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest wykazywany wedtug wartosci wynikajacej z przeksztatcenia wartosci nominalnej wedtug
wymagan MSR 29 opisanych powyzej.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Réinice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany

Grupa emituje akcje, srodki otrzymane z emisji akcji do dnia zarejestrowana podwyzszenia kapitatu przez Krajowy
Rejestr Sgdowy prezentowane sg w oddzielnej pozycji kapitatow.

Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

Kapitat z emisji opcji dla kadry zarzadzajgcej

Kluczowi pracownicy Grupy posiadajg prawo do objecia akcji jednostki dominujgcej po okreslonej cenie. Kapitat
z emisji opcji dla kadry zarzadzajacej odzwierciedla warto$¢ godziwg przyznanych opcji.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajagcych oraz kapitat z wyniku na transakcjach
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne.

Jak szerzej opisano w nocie 10.15 Grupa jest strong transakcji terminowych zabezpieczajacych przyszte przeptywy
pieniezne. Czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne

zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w inny catkowitych dochodach w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentow zabezpieczajacych.

Jesli wynik na zabezpieczanej transakcji dotyczy transakcji skutkujgcej nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, pozostajg w oddzielnej pozycji
kapitatdw z wyniku na transakcjach zrealizowanych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne do momentu wptywu
zabezpieczanej pozycji badz transakcji na rachunek zyskow i strat w tym momencie wynik ten odnoszony jest do
rachunku zyskow i strat.

Zyski zatrzymane

W tej pozycji Grupa wykazuje niepodzielony zysk(strate) z lat ubiegtych, zyski decyzjg wtascicieli pozostawione
w Grupie oraz zyski(straty) aktuarialne zwigzane ze Swiadczeniami po okresie zatrudnienia
Rézinice kursowe z przeliczenia podmiotéw zaleznych
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Wynik finansowy oraz sytuacje majatkowg oraz finansowa jednostek zaleznych ktére posiadajg inng walute
funkcjonalng niz PLN Grupa przelicza wg nastepujacych procedur:

e aktywa, zobowigzania przeliczane sg wg kursu z dnia bilansowego,
e przychody i koszty przeliczane sg wg $rednio wazonego kursu wymiany z danego okresu,

Wszystkie powstate z powyzszych tytutdéw réznice kursowe ujmowane sg w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego
»ROznice kursowe z przeliczenia podmiotéw zaleznych”.

10.18. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi,
ktore zostaty otrzymane badz wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom.

W sktad biernych rozliczerr migdzyokresowych kosztéw wchodzg miedzy innymi:

e wynagrodzenia wraz z narzutami wypfacane jednorazowo, dotyczgce okreséw rocznych,
e krétkoterminowe rezerwy na niewykorzystane urlopy.

10.19. Dotacje

Dotacje obejmujg srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych
w budowie oraz prac rozwojowych. Sg one rozliczane rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych
sfinansowanych z tych zrédet.

10.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewnga, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.21. Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych zwigzanych z swiadczonymi przez Grupe
ustugami budowlanymi. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty na
biezgcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat ryzyka i poziomu kosztéw napraw
gwarancyjnych.

10.22. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych,
odpraw rentowych. Ponadto pracownicy niektorych Spotek majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw
posSmiertnych. Nagrody jubileuszowe sy wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne oraz odprawy rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Odprawy pos$miertne wypfacane sg w przypadku smierci pracownika w trakcie zatrudnienia. Wysokos$¢ nagrod
jubileuszowych, odpraw emerytalnych, odpraw rentowych oraz odpraw posmiertnych zalezy od stazu pracy oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych, odpraw rentowych, nagrdd jubileuszowych oraz odpraw posmiertnych w celu przyporzagdkowania
kosztow do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalno-rentowe oraz odprawy posmiertne sg programami
okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest
obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptfatnosciom, ktére
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Do dyskontowania
uzywa sie stop procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty Swiadczen,
o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskontowa
powinna by¢ oparta o rentownos¢ wysoce ptynnych obligacji komercyjnych o niskim stopniu ryzyka. W przypadku
braku rozwinietego rynku takich obligacji, jak to ma miejsce w Polsce, stosuje sie wystepujgce na koniec okresu
sprawozdawczego rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.
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Zyski i straty z obliczen aktuarialnych zwigzane z $wiadczeniami po okresie zatrudnienia odnoszone sg na inne
catkowite dochody. Zyski i straty aktuarialne zwigzane z odprawami jubileuszowymi sg rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat.

10.23. Zobowigzania warunkowe oraz pozostate zobowiazania nie ujete w bilansie

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) ewentualnym obowigzkiem, ktére moze powstac na skutek zdarzen przesztych, a ktérych spetnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci zdarzen
przysztych, ktére pozostajg poza kontrolg Grupy,

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz:

e  kwoty obowigzku nie mozna wiarygodnie ustalic,
e nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie sSrodkéw w celu wypetnienia obowigzku.

10.24. Rachunek zyskdw i strat

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w rachunku zyskéw i strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Zysk
lub strata jest faczng kwotg wynikajgcg z odjecia kosztow od przychodéw po skorygowaniu o zmiane stanu
produktéw oraz po skorygowaniu o koszt wytworzenia swiadczent na wtasne potrzeby, z wytgczeniem sktadnikéw
innych catkowitych dochoddw. Zmiana stanu produktdw obejmuje bilansowg zmiane stanu wyrobdéw gotowych
oraz produkcji niezakoriczonej skorygowanej o odpisy aktualizujgce wyroby gotowe i produkcje niezakoriczona.

10.25. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje zysk netto z rachunku zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody
w podziale na inne catkowite dochody ktére moga by¢ odniesione na rachunek wynikdw oraz inne catkowite
dochody, ktdre nie zostang odniesione do wyniku finansowego.

10.26. Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych
Sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej sporzagdzane jest metodg posrednia.

10.27. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy i ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planow inwestycyjnych, tak aby Grupa generowata zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosita korzysci pozostatym zainteresowanym.

10.28. Pfatnosci w formie akcji wtasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Grupy otrzymujg wynagrodzenia w formie akcji wtasnych, w zwigzku
z czym Swiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych ”).

10.28.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce na
dzien przyznania uprawnien w oparciu o model dwumianowy, o ktérym dalsze informacje przedstawione sg w
nocie 23.1 dodatkowych informacji i objasnien. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z cena akcji jednostki dominujacej).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uimowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem
wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw
i Swiadczenia pracy, koficzacym sie w dniu, w ktédrym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do
Swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopiern uptywu okresu nabywania
praw oraz liczbe nagrdd, do ktérych prawa — w opinii zarzagdu Grupy na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych
szacunkach liczby instrumentdéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagrdd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sg traktowane jako
nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych
warunkow nierynkowych.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdéd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto,
ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien
zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana
w taki sposdb, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
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nagrody sg niezwfocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagrodg —
okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak,
jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w paragrafie powyzej.

10.29. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody s3
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej, po pomniejszeniu o podatek od towardw
i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

10.29.1 Sprzedaz wyrobow, towaréw, materiatow oraz ustug

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towardw, materiatéw i ustug ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposoéb, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz wszystkie wspétmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody ze sprzedazy
wyrobdw, towardw, materiatéw i ustug ujmuje sie gdy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z ich wtasnoscig zostato
przekazane nabywcy oraz gdy Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi dobrami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec débr, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli. Przychody z tytutu ustug (poza kontraktami dtugoterminowymi z tytutu
ustug budowlanych opisanymi ponizej) ujmuje sie po zakorczeniu wykonania ustugi. Przychody obejmuja kwoty
otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych wyrobdw, towardw, materiatédw i ustug, pomniejszone o rabaty z tytutu
dostaw i ustug oraz podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optate paliwowg. Wysokosc
przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody uzyskane z tytutu
rozliczenia transakcji instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne korygujg wartos¢ przychoddéw ze
sprzedazy wyrobdw, towardw, materiatéw i ustug.

Przychody i koszty dotyczace ustug budowlanych, ktérych moment rozpoczecia i zakoriczenia przypadajg w réznych
okresach sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi (mierzonej stopniem
zaawansowania kosztowego), jezeli mozna w wiarygodny sposdb wycenic¢ wynik z transakgji, tj. wtedy, gdy mozna
ustali¢ kwote przychoddéw z umowy dotyczgcej ustugi oraz koszty ustugi, oraz gdy istnieje prawdopodobienstwo,
ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z umowy, a stopien realizacji umowy moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposob. W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkow, przychody ujmuje sie tylko do wysokosci
kosztéw poniesionych do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktdrych Spotka spodziewa sie odzyskac.

10.29.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

10.29.3 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

10.29.4 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu

w stosunku do otwartych uméw.

10.29.5 Pozostate przychody operacyjne

S3 to przychody posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w szczegdlnosci:

e zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

e nadwyzka rozwigzanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych nad ich
utworzeniem w danym okresie,

e otrzymane kary i odszkodowania,

e nadwyzka rozwigzanych odpiséw aktualizujacych naleznosci nad ich utworzeniem w danym okresie,

e nadwyzka rozwigzanych odpiséw aktualizujacych zapasy nad ich utworzeniem w danym okresie,

e nadwyzka rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych S$rodki trwate oraz wartosci niematerialne nad ich
utworzeniem w danym okresie.

10.29.6 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.
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Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspdtmierny
do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas
jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg
rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskdéw i strat przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.29.7 Pozostate przychody finansowe

Stanowig przede wszystkim przychody z tytutu odsetek oraz zyski z tytutu réznic kursowych netto od naleznosci
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

10.30. Koszty

Kosztami s3 uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okres$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan
lub rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w sposdb inny
niz wycofanie srodkow przez udziatowcéw lub wiascicieli. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat zgodnie
z zasadg wspotmiernosci. W celu zapewnienia zasady wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw do aktywow lub
pasywOw danego okresu sprawozdawczego zaliczane sg rozliczenia migedzy okresowe czynne lub bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw obejmujgce koszty lub przychody dotyczace przysztych okresdw oraz przypadajace na
ten okres sprawozdawczy koszty, ktére nie zostaty jeszcze poniesione.

10.30.1 Koszty operacyjne

Obejmuja koszty bezposrednio i posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Grupy w podziale na poszczegdlne
rodzaje kosztéw.

10.30.2 Pozostate koszty operacyjne

Sa to koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Grupy, w tym w szczegdlnosci:

e utworzone rezerwy na sprawy sporne,

e przekazane darowizny,

e naliczone lub zaptacone kary i odszkodowania,

e straty w rzeczowych aktywach obrotowych lub trwatych,

e straty ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,

e utworzone odpisy aktualizujgce zapasy,

e utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci za wyjgtkiem naleznosci odsetkowych.

10.30.3 Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja:

e odsetki od kredytéw bankowych w rachunku biezgcym,

e odsetki pozyczek, kredytow i innych zrédet finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,

e zmiany wysokosci rezerw wynikajagce z przyblizenia czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta),

e straty z tytutu réznic kursowych netto od naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

10.31. Podatki

10.31.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty
na dzien bilansowy.

10.31.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
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e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych,

jak roéwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Zwolnienia podatkowe z tytutu dziatalnosci na terenach specjalnych stref ekonomicznych

Niektore ze spotek zaleznych - Alupol Packaging S.A., Aluform Sp. z 0.0. oraz Alupol Films sp. z 0.0., prowadzg
dziatalnos¢ na obszarach Specjalnych Stref Ekonomicznych, na podstawie odpowiednich zezwolen.

Grupa ujmuje korzysci wynikajace z uzyskanej pomocy publicznej w oparciu o MSR 12 Podatek dochodowy. Grupa
rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci mozliwej do wykorzystania wartosci pomocy
publicznej przystugujgcej Grupie na poszczegdlne dni bilansowe.

10.31.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$S¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

® naleznosci i zobowigzan, ktére s3 wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptfaty na rzecz organdw

podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.32. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na akcje Grupa oblicza z uwzglednieniem akcji potencjalnych. Akcje potencjalne zwigzane
sg z prowadzonym przez Grupe programem opcyjnym. Wiecej o programie opcji na akcje w nocie 23.1.
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11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zarzad jednostki dominujacej to gtdwny decydent operacyjny Grupy. Zarzad ustalit segmenty dziatalnosci na
podstawie sprawozdan, z ktérymi zapoznaje sie, a ktére sg uzywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych.
Sprawozdawczo$é zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych. Organizacja i zarzadzanie Grupa
odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobdéw i ustug. Kazdy z segmentéw
stanowi strategiczng jednostke lub zbidr jednostek gospodarczych, oferujgcych inne wyroby i obstugujacay inne
rynki.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych —
przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

Segment operacyjny jest cze$ciowq sktadowa Grupy:
a) ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktéra moze uzyskiwac przychody i ponosic¢ koszty

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez kierownictwo Grupy w celu podjecia decyzji
o0 zasobach alokowanych do segmentu i w celu oceny dziatalnosci segmentu, oraz

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe

Segmenty operacyjne prezentowane przez Grupe sg tozsame z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zorganizowana jest w piec podstawowych dziedzin dziatalnosci
i dzieli sie na:

- Segment Wyrobow Wyciskanych (SWW)

- Segment Opakowan Gietkich (SOG)

- Segment Systemow Aluminiowych (SSA)

- Segment Akcesoriow Budowlanych (SAB)

- Segment Ustug Budowlanych (SUB)

- pozycja ,Inne” zawiera dane tzw. Centrum czyli komérki odpowiedzialne za obszary zarzadzane centralnie (IT,
finanse, PR i IR, zarzadzanie ryzykiem, inwestycje kapitalowe, HR) oraz dane spodtek nie zgrupowanych
organizacyjnie w podstawowych segmentach takich jak Alu Trans System Sp. z 0.0. oraz spoétki wykonujace
dziatalnos¢ pomocniczg nie zwigzang bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig poszczegdlnych segmentéw, w tym
spotki Alutech Sp. z o.0. i Dekret Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci poszczegdlnych segmentow jest:

SWW - produkcja i sprzedaz ksztattownikéw aluminiowych

SOG - produkcja i sprzedaz opakowan do przemystu spozywczego

SSA - produkcja i sprzedaz systeméw dla budownictwa

SAB - produkcja i sprzedaz oku¢ do okien i drzwi

SUB - produkcja fasad aluminiowych oraz swiadczenie ustug budowlanych zwigzanych z ich montazem

Przypisanie poszczegdlnych spotek zaleznych do segmentdw dziatalnosci przedstawiono w nocie nr 2.

11.1. Wyniki finansowe segmentéw

Ocena wynikédw Segmentdéw operacyjnych dokonywana jest na podstawie przychodéw, EBIT, EBITDA i naktadéw
inwestycyjnych. EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji.

Finansowanie Grupy jest zarzgdzane na poziomie Grupy i nie jest alokowane do segmentdéw operacyjnych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskdw oraz aktywow
i zobowigzan poszczegdlnych segmentow operacyjnych Grupy.
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12 miesiecy zakonczone dnia 31.12.2015:

Segmenty operacyjne SOG SWW SSA SAB SUB Inne  Wylaczenia Razem
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 434 982 820 746 854 597 42 983 130318 26 103 (282 583) 2027 146
- na zewnatrz Grupy 434795 617 078 826374 28589 104913 26 103 (10 706) 2027 146
- do innych segmentéw 187 203 668 28223 14394 25 405 0 (271877) 0
Odpis aktualizujacy wartoéé zapaséw (3) (1498) (546) 4 608 (534) (0) (1969)
Odpis aktualizujgcy wartoéé naleznosci (9) (229) 470 33 (4 624) 1574 (1310) (4 095)
Odpisy aktualizujace warto$¢ Srodkéw 0 (345) 0 0 0 0 0 (345)
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Odpis aktualizujgcy wartosé firmy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 76 009 53 345 130708  (1288) 2038 116662 (133 033) 244 441
Amortyzacja 18 444 45563 19 426 4369 1740 2178 (9) 91711
Zysk EBITDA 94 453 98 908 150 134 3081 3778 118840 (133 042) 336 152
Przychody z tytutu odsetek 130 520 268 18 114 162 (108) 1104
Koszty z tytutu odsetek (1038) (1278) (1200) (103) (1029) (1100) 108 (5 640)
Zysk przed opodatkowaniem 70 616 50 005 127104  (1351) 1315 114826 (133 033) 229 482
Podatek dochodowy 3925 (9163) (25311) 168 (473) 10561 624 (19 669)
Zysk netto 74 541 40 842 101793  (1183) 842 125387 (132 409) 209 813
Bilans
Aktywa razem 583 662 621392 554404 57893 106958 23672 10711 1958 692
Zobowigzania handlowe segmentu 61262 29117 102 676 2650 31193 979 (60 116) 167 761
Nieprzypisane zobowigzania (wspdine) 512 088 0 512 088
Zobowigzania razem 61262 29117 102 676 2650 31193 513 067 (60 116) 679 849
Pozostate
Naktady na srodki trwate 45 667 83370 63 037 4622 858 3790 (735) 200 609
12 miesiecy zakoriczone dnia 31.12.2014:

Segmenty operacyjne SOG SWW SSA SAB SUB Inne  Wytgczenia Razem
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 397 426 730 660 697500 44343 141896 28827 (221 100) 1819552
- na zewnatrz Grupy 395945 551 506 681634 30263 140921 19283 0 1819552
- do innych segmentow 1481 179 154 15866 14 080 975 9544  (221100) 0
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw (173) (83) 1711 45 (478) 272 0 1294
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (12) (4 522) (2.002) 3 (2 807) 245 7 (9 088)
Odpisy aktuallzu1ace’vya|itosc srgdkow 0 (893) 0 0 0 ) 0 (897)
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 70504 44 264 115511 3007 4339 103090 (116 089) 224 626
Amortyzacja 18 884 40 888 16 859 4058 1832 2184 (9) 84 696
Zysk EBITDA 89 388 85152 132 370 7 065 6171 105274 (116 098) 309 322
Przychody z tytutu odsetek 300 457 275 33 124 153 (51) 1291
Koszty z tytutu odsetek (808) (2 084) (877) (42) (1669) (1218) 51 (6 647)
Zysk przed opodatkowaniem 68 679 34304 108 021 3042 2 467 101241 (115 895) 201 859
Podatek dochodowy (8 303) (2 400) (22 134) (648) (611) 1105 163 (32 828)
Zysk netto 60 376 31904 85 887 2394 1856 102346  (115732) 169 031
Bilans
Aktywa razem 482 065 661148 473492 56616 82668 371618  (330099) 1797508
Zobowigzania handlowe segmentu 68 959 42 550 89 872 2530 25 365 7916 (62 034) 175158
Nieprzypisane zobowigzania (wspdlne) 419118 0 419118
Zobowigzania razem 68 959 42550 89 872 2530 25365 427 034 (62 034) 594 276
Pozostate
Naktady na $rodki trwate 33493 39574 27 503 2339 294 4453 0 107 656

- aktywa segmentu obejmujg: aktywa trwate (za wyjatkiem akcji i udziatdw w spdtkach zaleznych, ktoére
przenoszone sg do pozycji Inne), zapasy, naleznosci handlowe i pozostate (bez naleznosci publicznoprawnych) oraz

pochodne instrumenty finansowe,

- pozycja ,,Wyftaczenia” zawiera transakcje wystepujgce pomiedzy segmentami oraz wytgczenia konsolidacyjne. W
rachunku wynikow w gtéwnej mierze dotyczy to sprzedazy ksztattownikdéw aluminiowych z SWW do SSA. W
zakresie aktywdw oraz pasywow obejmujg gtdwnie inwestycje oraz rozrachunki pomiedzy segmentami.

Wszystkie powyzsze transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.
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11.2. Struktura geograficzna aktywéw trwatych

Struktura terytorialna aktywow trwatych 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Polska 1003 631 906 932
UE bez Polski 21906 11745
Inne kraje europejskie 11796 16 066
Pozostate kraje 0 0
RAZEM AKTYWA 1037 333 934 743

Na powyisze aktywa trwate sktadajg sie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, wartos¢ firmy oraz
nieruchomosci inwestycyjne.

12. Przychody i koszty

12.1. Struktura geograficzna i struktura rzeczowa przychodéw

od 01.01.2015 od 01.01.2014
Struktura terytorialna sprzedazy do 31.12.2015 do 31.12.2014
(badane) (badane)

Polska 1159176 1082791
UE bez Polski 717 189 598 353
Inne kraje europejskie 107 967 118 160
Pozostate kraje 42 814 20248
w tym do jednostek powigzanych* 1232 0
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2027 146 1819552
w tym do jednostek powigzanych* 1232 0

*dotyczy spotki stowarzyszonej, informacje w pkt 21
Sprzedaz w powyzszej tabeli jest rozpoznawana na podstawie kraju kontrahenta bedgcego strong transakcji
sprzedazy.

od 01.01.2015 od 01.01.2014

Struktura rzeczowa sprzedazy do 31.12.2015 do 31.12.2014
(badane) (badane)
Produkty 1616 135 1438319
w tym do jednostek powigzanych* 1056 0
Ustugi 40 276 37 637
w tym do jednostek powigzanych* 176 0
Ustugi budowlane 96 905 138 227
Towary 43 889 26 797
Materiaty 229941 178 572
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2027 146 1819 552
w tym do jednostek powigzanych 1232 0

*dotyczy spotki stowarzyszonej, informacje w pkt 21

12.2. Przychody z tytutu umoéw o budowe

Gtéwnym zrédtem przychodow ze sprzedazy Segmentu Ustug Budowlanych (SUB) sg dtugoterminowe umowy o
budowe. Ponizsze tabele przedstawiajg wptyw kontraktow budowlanych na zaprezentowane przychody oraz wynik
finansowy Grupy.

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

(badane) (badane)
Koszty poniesione 84 691 120 469
Przychody w rachunku zyskéw i strat, w tym: 96 905 138501
Przychody zafakturowane 88 509 165 864
Przychody szacowane na podstawie stopnia zaawansowania 8396 (27 363)

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw o ustuge budowlang ktére sg w toku realizacji na dzien bilansowy
( zawiera rowniez kontrakty otwarte z poprzednich okreséow):
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31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Przy_choc;l.y ze sprzedazy_ V\{ylleone metodg stopnia zaawansowania 119 530 166 703
realizacji umowy na dzien bilansowy
Ponle'sul)ng koszty umowy oraz ujete straty z otwartych kontraktow 103 371 146 978
na dzien bilansowy
Kwota brutto nalezna od Zamawiajgcego z tyt. prac wynikajgcych z umowy 19 816 11 420
aktywo/(pasywo)
Kwoty zatrzymane w tym:

Naleznosci z tytutu kaucji dtugoterminowych 3864 5429

Naleznosci z tytutu kaucji krotkoterminowych 7 020 5963

12.3. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(badane) (badane)

Rozwigzane rezerwy i odpisy aktualizujgce z tytutu: 2243 2 460

- odpis aktualizujgcy zapasy 0 1294

- rezerwy na odszkodowania 2050 0

- pozostate 193 1166
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 281 443
Dotacje 2045 2092
Otrzymane kary i odszkodowania 8439 6 295
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1874 1414
Przedawnione zobowigzania 128 90
Dostawy otrzymane nieodptatnie 276 42
Otrzymane bonusy od dostawcow 65 277
Pozostate 2949 2 496
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 18 300 15 609

12.4. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(badane) (badane)
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow (1969) 0
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci (4 095) (9 088)
;)i(ia;zf;(rtig?rl]zwacy srodki trwate oraz wartosci (345) (897)
Pozostate odpisy (5) (212)
Rezerwa na koszty odszkodowan (964) 0
Promocja i reklama (10 910) (9 335)
Podréze stuzbowe (4 646) (3212)
Utylizacja zapaséw (2 153) (386)
Likwidacje srodkéw trwatych (420) (1338)
Niedobory inwentaryzacyjne (1735) (1531)
Szkody majgtkowe (288) (4 796)
Zaptacone kary i odszkodowania (448) (240)
Darowizny (307) (204)
Koszty sagdowe zwigzane z dochodzeniem naleznosci (184) (111)
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych (656) (261)
Pozostate (3737) (4 538)
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (32 862) (36 149)
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12.5. Przychody finansowe

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

(badane) (badane)
Odsetki 1104 1291
Pozostate 16 22
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 1120 1313

12.6. Koszty finansowe

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

(badane) (badane)
Odsetki od leasingu i kredytow (5 148) (6 155)
Dyskonto rezerw na $wiadczenia pracownicze (167) (199)
Odsetki pozostate (325) (293)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi (9 126) (16 676)
Strata z inwestycji (144) 0
Udzielona skonta (1) 0
Prowizje bankowe (1 095) (642)
Pozostate (73) (4)
RAZEM KOSZTY F INANSOWE (16 079) (23 969)

12.7. Utrata wartosci

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, wiekszo$¢ pojedynczych sktadnikdw aktywdéw trwatych Grupy nie
generuje wptywow pienieznych, ktére bylyby niezalezne od wplywdéw generowanych przez inne aktywa. Za
pojedyncze jednostki generujgce srodki pieniezne uznane zostaty: spoétki wchodzgce w sktad poszczegdlnych

segmentow operacyjnych.
Alokacje wartosci firmy przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2015 31.12.2014

Aluprof S.A. — Segment Systemdw Aluminiowych

Pozostate Spoétki- Segmentu Systemdéw Aluminiowych*

Segment Wyrobdw Wyciskanych
Segment Opakowan Gietkich
Razem wartosci firm

17 102 17 102
2353 48
61 61
350 350
19 866 17 561

*Zwiekszenie wartosci firmy w pozostatych spotkach wynika z przejecia opisanego w nocie 20.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy

Nazwa spotki Segment operacyjny 31.12.2015 31.12.2014
Aluprof S.A. SSA 650 650
Aluprof System Wegry SSA 121 121
Romb S.A. SAB 185 185
Razem odpisy wartosci firmy 956 956

W prezentowanych okresach Grupa przeprowadzita roczne testy na utrate wartosci osrodkéw do ktdérych
przypisano wartosci firmy oraz wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Przeprowadzone w prezentowanych latach testy nie wykazaty potrzeby dokonania odpiséw aktualizujacych.

Poza wyzej opisanymi odpisami nie byto innych zmian w wysokosci wartosci firmy.

Ponizej zaprezentowane testy na utrate wartosci zaprezentowano w podziale na spotki wchodzace w sktad

poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych.
Utworzone odpisy przedstawia ponizsza tabela:
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Aluprof
Schelfhaut N.V (MH!:’ Alu(prof' SA PoSzo,s{tI?fe
Osrodki generujace $rodki (czgs¢ cz&sc czesc PO Pozostate
. Segmentu Segmentu Segmentu *
pienigzne Segmentu Svst , Syst , Sst , Segmenty
Systemoéw | ys_ e.mowh | ys. (-:‘_mowh | ys_emow X
Aluminiowych Aluminiowych) Aluminiowych) Aluminiowyc
Podstawa wartosci Warto$é Warto$é Warto$é Warto$é Warto$¢
odzyskiwalnej uzytkowa uzytkowa uzytkowa uzytkowa uzytkowa
Wartos¢ firmy 2305 0 17 102 48 411
Wartos¢ wartosci
niematerialnych o
. . . 0 2 465 22 500 0 0
nieokreslonym okresie
uzytkowania (znaki firmowe)
- . . . . . . Nie Nie
Utrata wartosci Nie stwierdzono Nie stwierdzono Nie stwierdzono . .
stwierdzono stwierdzono
Zrédto danych Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza
6-letnia 5-letnia 5-letnia 5-letnia 5-letnia
Podstawa szacunku prognoza prognoza prognoza prognoza prognoza
przeptywéw przeptywéw przeptywdw przeptywdw przeptywdw
pienieznych pienieznych pienieznych pienieznych pienieznych
Kraricowa stopa wzrostu 2% 1% 0% 0% 0%
Zastosowana stopa
P 9,00% 9,00% 9,10% 9,10% 9,10%

dyskontowa(1)

Y Zastosowana stopa dyskontowa bazuje na stopie dyskontowej przed opodatkowaniem zdefiniowanej przez MSR 36

* Dane zbiorcze dla SOG i SWW, testy przeprowadzono dla kazdego segmentu z osobna

12.8. Koszty materiatéw i energii oraz wartos¢ sprzedanych materiatow i towarow

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(badane) (badane)
Zuzycie materiatéw (957 905) (973 673)
Zuzycie energii (59 485) (58 575)
Wartos¢ odsprzedanych materiatéw i towardw (178 432) (95 751)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych (26 264) 871
Koszty materiatow i energii oraz wartos¢ sprzedanych materiatow i towarow (1222 086) (1127 128)

13. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Struktura podatku dochodowego

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(badane) (badane)
Podatek za biezacy okres (31 836) (29 391)
Podatek odroczony 12 167 (3437)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (19 669) (32 828)

Biezacy podatek dochodowy odniesiony na inne catkowite dochody

0

0

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej

stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym
przedstawiajg sie nastepujaco:

liczconym wedtug efektywnej stawki

podatkowej Grupy
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od 01.01.2015

od 01.01.2014

Efektywna stopa podatkowa % do 31.12.2015 % do31.12.2014
(badane) (badane)
Wynik finansowy brutto 229 482 201 859
Podatek wg stawki krajowej 19% 19% (43 602) 19% (38 353)
Efgkt roznic w §tawkach ppdatkowych spotek zaleznych 1% (1 459) 0% 309
dziatajagcych w innych krajach
Wptyw strat podatkowych 0% 95 0% 0
Zmiana szacunku aktywa na podatek odroczony z tytutu
dziatalnosci w SSE (w zakresie zezwolenia obowigzujgcego do -2% 4067 -5% 10913
sierpnia 2016)
Zmiana szacunku aktywa na podatek odroczony z tytutu
dziatalnosci w SSE (w zakresie zezwolen obowigzujacych do korica -8% 17 288 0% (895)
2026)
Wpfy\fv prz'ychodow zwolnionych z opodatkowania oraz 2% 3942 2% (4 802)
kosztow niepodatkowych
Obcigzenie podatkowe w rachunku zyskdw i strat 16% (19669) 16% (32 828)
13.1. Odroczony podatek dochodowy
Podatek Podatek Podatek Roznice
odroczony kursowe z
odroczony odroczony odniesion rzeliczenia
01.01.2015 wrachunku  winnych v P 31.12.2015
L . na jednostek
zyskow i catkowitych y
strat dochodach wartosc podporzadko-
firmy wanych
Aktywa 83 083 15 263 819 0 0 99 165
Swiadczenia pracowmcze 1234 55 0 0 0 1289
(wynagrodzenia)
Rezerwy na Swiadczenia
pracownicze (urlopy, premie, 4199 (612) (36) 0 0 3551
emerytury i renty)
Pozostate rezerwy i rozliczenia 2 355 1457 0 0 0 3812
Odpisy aktualizujace 4929 138 0 0 0 5067
naleznosci
Odpisy aktualizujgce zapasy 4033 477 0 0 0 4509
Odpisy aktualizujace aktywa 3031 (135) 0 0 0 5 896
trwate
Réznice kursowe z
przeszacowania pozycjiw 587 (238) 0 0 0 349
walutach obcych (naleznosci,
zobowigzania, kredyty)
lSJSIEa w CIT z tytutu dziatania w 53 482 3718 0 0 0 57200
Strata podatkowa do
odliczenia w przysztosci 1438 6490 0 0 0 7928
(zrealizowana)
F:ochodne instrumenty 595 (145) 855 0 0 1235
finansowe
Réznica pomiedzy wartoscia
bilansowa a podatkowa 6 356 3157 0 0 0 9513
srodkdéw trwatych
Odsetki od kredytow 34 55 89
Nieoptacone faktury 748 (127) 621
Pozostate 132 973 1106
Kompensafa dla celow (18 999) (26 603)
prezentacji
Aktywa z tytutu podatku 64 084 72 562

odroczonego w bilansie
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Rezerwa 55373 3096 49 2931 30 61 480
Rdéznica pomiedzy wartoscia
bilansowa a podatkowg 50427 1517 (0) 2931 21 54 896

Srodkéw trwatych
Wycena nieruchomosci

. . 1214 (85) 0 0 0 1129
inwestycyjnych

Wycena robét budowlanych

metodg stopnia 242 615 0 0 0 857
zaawansowania

Rdznice kursowe z

przeszacowania pOZij.I w, . 680 120 0 0 0 800
walutach obcych (naleznosci,

zobowigzania, kredyty)

P_ochodne instrumenty 74 0 71 0 0 145
finansowe

Z?be_zr_)leczenle przeptywdéw 145 138 (22) 0 0 261
pienieznych

Pozostate 2591 791 0 0 10 3392
Kompensafa dla celow (18 999) (26 603)
prezentacji

Rezerwa z tytutu podatku 36374 34877

odroczonego w bilansie

Wg szacunkdw Grupy z powyzszych kwot charakter dtugoterminowy posiadaty:

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Aktywa na podatek odroczony z tytutu zwolnienia podatkowe z tytutu SSE 44 541 39420
Aktywa na podatek odroczony z tytutu rezerw i rozliczen biernych 989 1119
Aktywa na podatek odroczony z tytutu strat podatkowych 3005 0
Rezerwa na podatek odroczony z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych (1129) (1214)
Rezerwa na podatek odroczony z tytutu rzeczowych aktywéw trwatych (37 326) (50 345)
Razem aktywa (rezerwy) dtugoterminowe 10 080 (11 020)

Pozostate kwoty oraz pozostate tytuty aktywa oraz rezerwy na podatek odroczony niz wymienione powyzej
majg charakter krotkoterminowy.

Ponizsza tabela przedstawia terminy oraz kwoty rozliczenia strat podatkowych z tytutu ktérych Grupa nie
rozpoznata aktywa na podatek odroczony:

) . 31.12.2015 31.12.2014
Tytuty od ktérych nie utworzono aktywa na podatek odroczony
(badane) (badane)

Strata z roku 2009 odliczenie do korica 2015 0 2304
Strata z roku 2010 odliczenie do korica 2016 0 580
Strata z roku 2013 odliczenie do korica 2018 2 2
Strata z roku 2013 odliczenie do korica 2019 0 261
Strata z roku 2013 odliczenie do korica 2019 686 1371
Zwolnieni CIT z tytutu dziatani SSE d k tani t ini

w'o n|er1|e w z tytutu dziatania w o wykorzystania w terminie 31389 51979
8 sierpnia 2016
Razem nieutworzone aktywa na podatek odroczony 32077 56 497

Spotki wchodzgce w sktad Grupy posiadajg nierozliczone straty podatkowe z lat ubiegltych od powyiszych strat z
uwagi na niepewnos$¢ co do mozliwosci ich odliczenia w latach nastepnych nie utworzono aktywéw z tytutu
podatku odroczonego. Termin rozliczenia strat podatkowych wynosi w Polsce 5 lat od roku poniesienia straty nie
wiecej jednak niz 50% straty w danym roku ( w przypadku innych krajow zgodnie z przepisami prawnymi w danym
kraju).

Ponadto czes¢ spdtek Grupy dziata na podstawie zezwolen na terenach specjalnych stref ekonomicznych, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami dochdd podatkowy tych spoétek z tytutu dziatalnosci na terenach stref podlega
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zwolnieniu z podatku dochodowego w okresie obowigzywania zezwolenia. Limit zwolnienia uzalezniony jest od
wielkosci poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach poszczegdlnych zezwolen. Z uwagi na ograniczony czas
obowigzywania zezwolen oraz biorgc pod uwage prognozy realizacji zyskow przez te spotki oszacowane aktywo na
podatek odroczony z tytutu dziatalnosci na terenach specjalnych stref ekonomicznych jest nizsze niz maksymalny
poziom mozliwej do uzyskania pomocy publicznej.

Uzgodnienie zmiany aktywa(rezerwy) na podatek odroczony odniesionej na wynik oraz na pozostate catkowite
dochody

Rok 2015 Rok 2014

(badane) (badane)
Aktywa (rezerwa) na 01.01.2015 /01.01.2014 27 710 30 508
Zmiana aktywa (rezerwy) z tytutu wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych odniesiona na inne catkowite dochody 806 112
Wycena aktuarialna (36) 541
Podatek odroczony odniesiony na wynik okresu 12 167 (3437)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (31) (14)
Rezerwa na podatek odroczony odniesiona na wartosc firmy (2931) 0
Aktywa (rezerwa) na 31.12.2015 / 31.12.2014 37 685 27 710

13.2. Zwolnienia podatkowe zwigzane z dziatalno$cig na terenach Specjalnych Stref
Ekonomicznych

Spotki Alupol Packaging S.A., Alupol Films sp. z 0.0. (Segment Opakowan Gietkich) oraz Spoétka Aluform Sp. z o.o.
(Segment Wyrobow Wyciskanych) dziatajg na terenach Specjalnych Stref Ekonomicznych na podstawie zezwolen.
W zwigzku z powyzszym Spotki te z tytutu dochoddw z dziatalnosci okreslonej w zezwoleniach korzysta¢ mogg ze
zwolnien z podatku dochodowego od oséb prawnych. Maksymalny poziom zwolnien (limit pomocy publicznej)
uzalezniony jest od wysokosci kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych poniesionych w ramach poszczegélnych
zezwolen na dziatalno$¢ na terenie strefy ekonomicznej. Okres czasowy korzystania ze zwolnien podatkowych
okreslajg poszczegdlne zezwolenia i jest nim 8 sierpnia 2016 roku dla zezwolen uzyskanych przed 2001 rokiem oraz
31 grudnia 2026 roku dla pozostatych zezwolen.

Zgodnie z zatwierdzonym budzetem na 2016 rok Grupa przekroczy minimalne nakfady inwestycyjne na dwdch z
posiadanych zezwoleA w 2016 roku. W zwigzku bardzo duzym prawdopodobiefAstwem realizacji wymaganych
naktadow uwzgledniajgc réwnoczesnie projekcje dochoddédw podatkowych do roku 2021 Grupa rozpoznata na
koniec 2015 roku aktywa na podatek odroczony zwigzany z zwolnieniami z podatku dochodowego w zwigzku z
dziatalnoscig okreslong w tych zezwoleniach w kwocie 16.999 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia kwoty zdyskontowanej mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej (limit pomocy
publicznej):

Kwoty zdyskontowanej mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej 31.12.2015 31.12.2014
(limit pomocy publicznej) (badane) (badane)

Zezwolenia wygasajace 8 sierpnia 2016 limit pomocy 75% 119 141 119 141
Zezwolenia wygasajace 31 grudnia 2026 limit pomocy 40% 35580 23763
Zezwolenia wygasajace 31 grudnia 2026 limit pomocy 35% 2330 0
RAZEM 157 051 142 904

Zgodnie z odpowiednimi przepisami limit pomocy publicznej ustalany jest na podstawie zdyskontowanych
wydatkow na zakup S$rodkéw trwatych w ramach uzyskanych zezwolen. Dyskonto dokonywane jest na dzien
uzyskania zezwolenia przy wykorzystaniu stopy dyskontowej ogtaszanej przez Urzad Ochrony Konsumentow i
Konkurencji. Ponizsza tabela przedstawia kwoty zdyskontowanej wykorzystanej pomocy publiczne;j:

31.12.2015 31.12.2014

Kwoty zdyskontowanej wykorzystanej pomocy publicznej (badane) (badane)
adane adane

Zezwolenia wygasajace 8 sierpnia 2016 limit pomocy 75% 46 205 37 661
Zezwolenia wygasajgce 31 grudnia 2026 limit pomocy 40% 0 0
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Zezwolenia wygasajace 31 grudnia 2026 limit pomocy 35% 0 0
RAZEM 46 205 37 661

Zgodnie z odpowiednimi przepisami kwoty nominalne uzyskanych zwolnien podatkowych dyskontowane s3 na
dzien uzyskania zezwolenia w ramach ktdrego nastepuje ich rozliczenie przy zastosowaniu stopy dyskontowej
ogtaszanej przez Urzad ochrony Konsumentdw i Konkurencji. Tak zdyskontowane kwoty nie mogg przekroczyé
limitéw pomocy publicznej.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ nominalnej wykorzystanej pomocy publicznej:

Warto$¢ nominalna wykorzystanej pomocy publicznej (warto$¢ wykorzystanych  31.12.2015  31.12.2014

zwolnien z podatku) (badane) (badane)

Zezwolenia wygasajace 8 sierpnia 2016 limit pomocy 75% 91 480 84411
Zezwolenia wygasajace 31 grudnia 2026 limit pomocy 40% 0 0
Zezwolenia wygasajace 31 grudnia 2026 limit pomocy 35% 0 0
RAZEM 91 480 84411

13.3. Naleznosci (zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci (zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego obejmujg réznice pomiedzy wptaconymi zaliczkami, a
biezacym podatkiem dochodowym za dany rok.

31.12.2015 31.12.2014

(badane) (badane)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4315 2162
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (11 800) (10191)

14. Zysk/(strata) na jedna akcje
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

(badane) (badane)

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 209 813 169 031
Sresinla wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku na jedna 9422 210 9374 746
akcje zwykta
Srednia wazona I|§zba aijL zwyktych przyjeta do wyliczenia rozwodnionego 9431124 9392 451
zysku na jedna akcje zwyktg
Podstawowy zysk na jedng akcje z podstawowego zysku za okres

. . . . . o 22,27 18,03
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej ( w ztotych)
Rozwodniony zysk na jedna akcje z podstawowego zysku za okres 2225 18.00

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej ( w ztotych)

W 2015 roku uprawnione osoby nabyty prawa do objecia 26.160 sztuk akcji z | transzy z programu z roku 2012 w
cenie 117,10 zt. Do dnia bilansowego powyzsze akcje nie zostaty objete. Do dnia bilansowego nie objeto réwniez
7.500 sztuk akcji z Il transzy z programu z roku 2012.

Ponadto w trakcie 2015 roku osoby uprawnione objety 48.450 sztuk akcji w cenie 125,57 zt Il transzy programu z
roku 2009.

W 2014 roku uprawnione osoby nabyty prawa do nabycia 68.700 sztuk akcji z Ill transzy z programu z roku 2009 w
cenie 125,57 zt. Ponadto w trakcie 2014 roku osoby uprawnione objety: 4.350 sztuk akcji z lll transzy programu z
roku 2006 oraz 52.200 sztuk akcji z Il transzy programu z roku 2009 i 12.750 sztuk akc;ji z lll transzy programu z roku
2009.

Powyzsze uwzgledniono w kalkulacji sredniej wazonej liczby akcji oraz Sredniej wazonej liczby potencjalnych akgji.
Realizacja praw do nabycia akcji wygasa po 36 miesigcach od dnia nabycia praw. Wiecej
0 programie opcji w nocie 23.1.

Srednia cena rynkowa akcji Spétki w trakcie roku 2015 wyniosta 298.86 zt (rok 2014: 235,36 zt).
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Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programem opcji pracowniczych zwiekszajgca liczbe akcji i przyjeta do

wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje wynosi 8.914 sztuk (rok ubiegty: 17.705 sztuk).

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Zadeklarowane za rok poprzedni i wyptacone w okresie
dywidendy z akcji zwyktych:
RAZEM

136 072
136 072

93 808
93 808

Spotka w 2015 roku wyptacita dywidende w kwocie 136.072 tys. zt (14,41 zt na akcje). W roku 2014 Spoétka

wypftacita dywidende w kwocie 93.808 tys. zt (10 zt na akcje).
Zysk jednostki dominujacej za rok 2015 w wysokosci 150.821.060,75zf Zarzad planuje przeznaczy¢ w na wyptate

dywidendy oraz na kapitat zapasowy. Wysokos¢ dywidendy wg rekomendacji Zarzadu ma wynie$¢ ok 60%

skonsolidowanego zysku grupy kapitatowej, ktory wyniost 209.813 tys. zt. W efekcie dywidenda powinna wynies¢

125.734.117 zt . Pozostatg czes¢ zysku zarzad proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W zwigzku z powyzszym wysokos¢ dywidendy wg zamierzen Zarzadu wyniesé dla zaktadanych 9.453.693 sztuk akcji

13,30 zt na akcje (rok ubiegty: 14,41 zt na akcje).

16. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Wartos¢ brutto rzeczowego majatku trwatego 1555 811 1401 642
Grunty (w tym nabyte prawa wieczystego uzytkowania) 30 607 26 032
Budynki i budowle 426 695 393821
Urzadzenia techniczne i maszyny 784 011 711317
Aktywa energetyczne 12 145 12 143
Srodki transportu 35566 29912
Pozostate srodki trwate 208 322 187 537
Srodki trwate w budowie 58 465 40 880
Umorzenia rzeczowego majatku trwatego 592 919 533 755
Grunty (w tym nabyte prawa wieczystego uzytkowania) 0 0
Budynki i budowle 91220 81678
Urzadzenia techniczne i maszyny 334995 305 459
Aktywa energetyczne 5731 5182
Srodki transportu 18 354 16 279
Pozostate srodki trwate 142 619 125157
Odpisy aktualizujgce rzeczowy majatek trwaty 15 235 15942
Grunty 0 0
Budynki i budowle 888 888
Urzadzenia techniczne i maszyny 13724 13721
Aktywa energetyczne 13 13
Srodki transportu 5 5
Pozostate srodki trwate 605 1315
Srodki trwate w budowie 0 0
Wartos¢ netto rzeczowego majatku trwatego 947 657 851 945
Grunty (w tym nabyte prawa wieczystego uzytkowania) 30 607 26 032
Budynki i budowle 334 587 311 255
Urzadzenia techniczne i maszyny 435 292 392 137
Aktywa energetyczne 6401 6948
Srodki transportu 17 207 13 628
Pozostate srodki trwate 65 098 61 065
Srodki trwate w budowie 58 465 40 880
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Stan na Réinice Stan na
Rzeczowy majatek trwaty 01.01.2015 Zwiekszenia Zmniejszenia Przesuniecia Inne Kursowe 31.12.2015
(badane) (badane)

Wartos¢ brutto rzeczowego majatku trwatego 1401 642 186 030 (24 605) 55 (699) (6 612) 1555811
Grunty 26 032 0 18 4551 6 30 607
Budynki i budowle 393821 (25) 35851 226 (3178) 426 695
Urzadzenia techniczne i maszyny 711317 (10 153) 86 385 (234) (3 304) 784 011
Aktywa energetyczne 12 143 (17) 19 0 0 12 145
Srodki transportu 29912 (1.889) 7648 15 (120) 35566
Pozostate srodki trwate 187537 (12 203) 33363 (359) (15) 208 322
Srodki trwate w budowie 40 880 186 030 (318) (163 229) (4 898) 0 58 465
Umorzenia rzeczowego majatku trwatego 533 755 84484 (23137) 17 72 (2273) 592 919
Grunty 0 0 0 0 0 0 0
Budynki i budowle 81678 10 225 (6) 0 104 (781) 91220
Urzadzenia techniczne i maszyny 305 459 41 005 (10 044) 0 (26) (1399) 334995
Aktywa energetyczne 5182 554 (11) 0 6 0 5731
Srodki transportu 16 279 3909 (1750) 0 (4) (80) 18 354
Pozostate srodki trwate 125157 28 791 (11 325) 17 (8) (13) 142 619
0d|'3isy aktualizujgce wartos¢ rzeczowego 15 942 345 (1052) 0 0 0 15 235
majatku trwatego
Grunty 0 0 0 0 0 0 0
Budynki i budowle 888 0 0 0 0 0 888
Urzadzenia techniczne i maszyny 13721 3 0 0 0 0 13724
Aktywa energetyczne 13 0 0 0 0 0 13
Srodki transportu 5 0 0 0 0 0 5
Pozostate srodki trwate 1315 342 (1052) 0 0 0 605
Srodki trwate w budowie 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto rzeczowego majatku trwatego 851945 101 201 (416) 38 (771) (4 339) 947 657
Grunty 26 032 0 0 18 4551 6 30607
Budynki i budowle 311255 (10 225) (19) 35851 121 (2397) 334587
Urzadzenia techniczne i maszyny 392 137 (41 008) (109) 86 385 (208) (1906) 435 292
Aktywa energetyczne 6948 (554) (6) 19 (6) 0 6401
Srodki transportu 13628 (3909) (139) 7 648 19 (40) 17 207
Pozostate srodki trwate 61 065 (29 133) 174 33 346 (351) (3) 65 098
Srodki trwate w budowie 40 880 186 030 (318) (163 229) (4 898) 0 58 465
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Stan na Réinice Stan na
Rzeczowy majatek trwaty 01.01.2014 Zwiekszenia Zmniejszenia Przesunigcia Inne kursowe 31.12.2014
(badane) (badane)

Wartos¢ brutto rzeczowego majatku trwatego 1348051 101435 (32 598) 0 (162) (15 084) 1401 642
Grunty 26074 0 0 0 0 (42) 26032
Budynki i budowle 375796 0 (3877) 29544 0 (7 642) 393 821
Urzadzenia techniczne i maszyny 696 843 0 (5927) 27388 78 (7 065) 711317
Aktywa energetyczne 12 132 0 0 11 0 0 12 143
Srodki transportu 29 848 0 (3287) 3667 0 (316) 29912
Pozostate $rodki trwate 181744 0 (19 209) 25259 (240) (17) 187 537
Srodki trwate w budowie 25614 101 435 (298) (85 869) 0 (2) 40 880
Umorzenia rzeczowego majatku trwatego 490 339 79044 (29 827) 1] (1 344) (4 457) 533755
Grunty 0 0 0 0 0 0 0
Budynki i budowle 77 400 10131 (3 364) 0 (876) (1613) 81678
Urzadzenia techniczne i maszyny 273 263 40533 (5 620) 0 (58) (2 659) 305 459
Aktywa energetyczne 4428 754 0 0 0 0 5182
Srodki transportu 15961 3208 (2713) 0 (6) (1712) 16 279
Pozostate srodki trwate 119 287 24 418 (18 130) 0 (404) (14) 125 157
Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowego
majatku trwatego 15 664 975 (697) 0 0 0 15942
Grunty 0 0 0 0 0 0 0
Budynki i budowle 888 0 0 0 0 0 888
Urzadzenia techniczne i maszyny 13779 0 (58) 0 0 0 13721
Aktywa energetyczne 13 0 0 0 0 0 13
Srodki transportu 11 0 (6) 0 0 0 5
Pozostate $rodki trwate 675 975 (335) 0 0 0 1315
Srodki trwate w budowie 298 0 (298) 0 0 0 0
Wartos¢ netto rzeczowego majatku trwatego 842 048 21416 (2 074) 0 1182 (10 627) 851 945
Grunty 26 074 0 0 0 0 (42) 26 032
Budynki i budowle 297 508 (10 131) (513) 29544 876 (6 029) 311 255
Urzadzenia techniczne i maszyny 409 801 (40 533) (249) 27 388 136 (4 406) 392 137
Aktywa energetyczne 7 691 (754) 0 11 0 0 6948
Srodki transportu 13876 (3 208) (568) 3667 6 (145) 13628
Pozostate srodki trwate 61782 (25 393) (744) 25259 164 (3) 61 065
Srodki trwate w budowie 25316 101 435 0 (85 869) 0 (2) 40 880
Pozycja zwiekszenia dla wartosci brutto obejmuje nabycia, natomiast pozycja zwiekszanie dla umorzen dotyczy

amortyzacji poszczegdlnych grup srodkow trwatych. W kolumnie przesuniecia prezentowane sg wartosci Srodkéw

trwatych oddanych do uzytkowania w okresie sprawozdawczym.

Zmiany szacunkow w zakresie okresow ekonomicznej uzytecznosci oraz kapitalizacja kosztow finansowych

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata likwidacji Srodkdw trwatych o wartosci:

Rok 2015 Rok 2014

(badane) (badane)
Wartos¢ netto zlikwidowanych srodkdéw trwatych 890 2285
Wartos¢ odsetek odniesionych na $rodki trwate 744 261

Likwidacje srodkéw trwatych wynikaty bezposrednio ze sprzedazy srodkéw trwatych badz z szybszego zuzycia
srodkdéw trwatych niz wynikatoby to z przewidzianego dla nich okresu uzytkowania.
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Ograniczenia w dysponowaniu srodkami trwatymi

< . . . s g . 31.12.2015  31.12.2014
Srodki trwate o ograniczonej mozliwosci dysponowania

(badane) (badane)
Grunty 9152 4601
Budynki i budowle 47 821 43812
RAZEM wartos¢ srodkéw trwatych stanowiacych zabezpieczenie kredytow* 56 973 48 413
Budynki i budowle 42 746 43570
Maszyny i urzgdzenia 43 159 47 949
Srodki transportu 122 130
Pozostate $rodki trwate 2520 6 688
RAZEM wartosc srodkow trwatych sfinansowanych dotacjami** 88 547 98 337
Razem wartosc¢ srodkéw trwatych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 145 520 146 750

Zgodnie z umowami o dofinansowaniu inwestycji ze S$rodkéw Unii Europejskiej Grupa nie moze
zby¢ w jakiejkolwiek formie w okresie 5 lat liczac od dnia zakonczenia inwestycji.

*Informacja o kredytach, ktérych zabezpieczenie stanowig Srodki trwate znajduje sie w nocie 29.

**Informacja o otrzymanych dotacjach do srodkéw trwatych znajduje sie w nocie 32.

Zobowigzania kontraktowe

Zobowigzania kontraktowe zwigzane z zakupem aktywow trwatych 31.12.2015 31.12.2014
wg segmentow (badane) (badane)
Segment Wyrobdw Wyciskanych 3374 8203
Segment Opakowan Gietkich 29784 7220
Segment Systemdw Aluminiowych 6269 6 296
Segment Ustug Budowlanych 0 2
Segment Akcesoriéw Budowlanych 461 691
Naktady wspdlne 575 314
RAZEM 40 463 22726

Na koniec biezacego roku najistotniejsze pozycje powyzszych zobowigzan zwigzane byty z:

- budowg nowych hal produkcyjno-magazynowych w Segmencie Systemdéw Aluminiowych

- zakupem i montazem nowych urzadzen produkcyjnych w Segmencie Opakowan Gietkich

- zakupem maszyn w Segmencie Wyrobow Wyciskanych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Osrodkami generujgcymi przeptywy pieniezne dla potrzeb testéw na utrate wartosci sg Spétki w ramach
poszczegdlnych segmentéw operacyjnych (informacje o spdtkach wchodzgcych w sktad Grupy oraz
o segmencie ich dziatalnosci zamieszczono w nocie nr 2). Na dzien bilansowy, wystapity przestanki utraty wartosci
aktywéw trwatych zlokalizowanych na Ukrainie, a bedacych wtasnoscig spétki Alupol LLC ( w przypadku spétki
Aluprof Ukraina aktywa sg niematerialne). Testy na utrate wartosci Srodkéow trwatych przeprowadzone na
poziomie poszczegdlnych osrodkédw wypracowujgcych przeptywy pieniezne nie wykazaty koniecznosci tworzenia
odpisow aktualizujgcych aktywa trwate (tabela ponizsza).

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o przeprowadzonych testach na utrate wartosci aktywow trwatych
zlokalizowanych w spdtkach majacych siedzibe na terenie Ukrainy:

31.12.2015 31.12.2014
Osrodki generujace $rodki pieniezne Spétka Alupol LLC Spoétka Alupol LLC
Podstawa wartosci odzyskiwalnej Wartos¢ godziwa Wartosc uzytkowa
Wartosc¢ ksiegowa aktywow trwatych 11 622 15779
Wartos¢ odzyskiwalna ustalona zgodnie z MSR 36 12 189 17 017
Odpis aktualizujagcy w danym roku do wartosci : 0

odzyskiwalnej
Zrédto danych wycena Prognoza

5-letnia prognoza

Podstawa szacunku wycena L
przeptywow pienieznych

Krancowa stopa wzrostu (1) 5,5% 5%

Zastosowana stopa dyskontowa (2) 29,95 % 31,11%

1) Stopa na poziomie 5%-5,5% jest to nominalna stopa wzrostu na poziomie zaktadanej inflacji dla Ukrainy (w ujeciu realnym 0%)
2) Zastosowana stopa dyskontowa bazuje na stopie dyskontowej przed opodatkowaniem zdefiniowanej przez MSR 36
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Srodki trwate uzywane na podstawie umdw leasingu finansowego
Grupa w roku sprawozdawczym oraz w poprzednim roku nie uzywata zadnych istotnych srodkéw trwatych na
podstawie umow leasingu finansowego.

Grunty uzywane na podstawie prawa wieczystego uzytkowania
Grupa uzytkuje grunty na ktorych znajdujg sie budynki fabryczne na podstawie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw.

31.12.2015 31.12.2014

(badane) (badane)
Powierzchnia gruntéw w uzytkowaniu wieczystym w tys. m2 637 637
Budynki i budowle 568 568

Grupa otrzymane prawa wieczystego uzytkowania traktuje jako grunty i wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako rzeczowe aktywa trwate.

Aktywa energetyczne wyceniane w wartosci przeszacowanej

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Warto$¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne 2701 3028

Wycena zostata zakwalifikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13. Do wyceny zastosowano
katalogi cen o znaczeniu ogdlnokrajowym z uwzglednieniem regionalizacji. Zgodnie z polityka rachunkowosci
Grupa bedzie dokonywaé aktualizacji wartosci aktywow energetycznych w okresach 5 letnich. Nastepna wycena
aktywow energetycznych planowana jest na 1 stycznia 2016 roku.

W sktad aktywow energetycznych wchodzg budynki, budowle oraz instalacje zwigzane z przesytem energii
elektrycznej oraz sieci energetyczne wraz z transformatorami.

17. Leasing

17.1. Zobowigazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa nie jest strong zadnych istotnych umodw leasingu operacyjnego.

17.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Grupa jest wtascicielem budynku biurowego, ktérego pomieszczenia s3 wynajmowane osobom trzecim.
Standardowe umowy najmu i dzierzawy, ktdrych strong jest Grupa, zawierane sg na czas nieokreslony i
przewidujg jednomiesieczny okres ich wypowiedzenia.

Przychody Grupy z tytutu uméw najmu i dzierzawy pomieszczen biurowych wyniosty w biezgcym roku 887 tys. zt
(rok ubiegty: 1 066 tys. zt).

17.3. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu

Na dzien bilansowy oraz na poprzedni dzien bilansowy Grupa nie byta strong znaczgcej umowy leasingu zwrotnego
jako leasingobiorca.

Na dzien bilansowy przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu finansowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok sptaty 31.12.2015 31.12.2014
Raty Odsetki Raty Odsetki
Do 1 roku 573 40 91 23
Powyzej 1 roku 432 30 97 14
Razem 1005 70 188 37
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18. Nieruchomosci inwestycyjne

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(badane) (badane)

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 12 398 12 649
Nabycie 0 0
Przeniesienie z/do rzeczowego majatku trwatego 185 10
Zmiana wartosci godziwej w wyniku wyceny (656) (261)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 11927 12 398
Wartos¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych
Wartosc¢ netto na poczatek okresu: 12 398 12 649
Warto$¢ netto na koniec okresu: 11927 12 398

Wykazane na dzien bilansowy nieruchomosci

inwestycyjne dotyczg budynku administracyjno-biurowego

wynajmowanego badz dzierzawionego stronom trzecim oraz budynku mieszkalnego nabytego w 2012 roku.
Grupa dokonuje aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na koniec kazdego roku obrotowego

Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych oparta jest o wartosci godziwe ustalone na podstawie wyceny
przeprowadzonej przez wykwalifikowanego, niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego doswiadczenie w zakresie
wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (hierarchia wartosci godziwej - 3). Zastosowane przez rzeczoznawce
podejscie opierato sie na bazie poréwnywanych cen rynkowych czynszow, przy zastosowaniu metody dochodowej
i techniki kapitalizacji prostej dochodu brutto.

Dane przyjete do wyceny 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Powierzchnia uzytkowa m2 5019 5019
Poziom pustostanow 10% 20%
Miesieczna wysokosé czynszu za m2 33,71 34,13
Roczne przychody z najmu 1295 918
Koszty zwigzane z utrzymaniem 720 723
Zatozona stopa kapitalizacji 10% 11%
Wartos¢ wyceny 11 059 11541

Budynek administracyjno- biurowy nalezacy do spétki zaleznej Aluprof S.A. wynajmowany jest stronom trzecim.
Standardowe umowy najmu nieruchomosci Aluprof S.A. zawarte sg na czas nieokreslony i zawierajg mozliwos¢ ich
rozwigzania przez kazdg ze stron umowy z jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia.

19. Wartosci niematerialne (za wyjatkiem wartosci firmy)

Wartosci niematerialne 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych 119 216 107 324
Koszty prac rozwojowych 8 062 6 090
Oprogramowanie komputerowe 28 576 28 347
Znak firmowy "Aluprof" 22 500 22 500
Baza kontrahentéw 43927 43927
Znak firmowy "ROMB" 1900 1900
Znak firmowy "MHF" 2465 2471
Znak firmowy "Schelfhaut" 8941 0
Pozostate wartosci niematerialne 184 598
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 2661 1491
Umorzenie wartosci niematerialnych 59 405 52 557
Koszty prac rozwojowych 5400 4275
Oprogramowanie komputerowe 23384 21746
Baza kontrahentéw 29036 26 108
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Znak firmowy "Schelfhaut" 1492 0
Pozostate wartosci niematerialne 93 428
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1928 1928
Koszty prac rozwojowych 12 12
Oprogramowanie komputerowe 16 16
Znak firmowy "ROMB" 1900 1900
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych 57 883 52 839
Koszty prac rozwojowych 2 650 1803
Oprogramowanie komputerowe 5176 6 585
Znak firmowy "Aluprof" 22 500 22 500
Baza kontrahentéw 14 891 17 819
Znak firmowy "ROMB" 0 0
Znak firmowy "MHF" 2 465 2471
Znak firmowy "Schelfhaut" 7 449 0
Pozostate wartosci niematerialne 91 170
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 2661 1491
Wartosci niematerialne Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Przesuniecia Inne Réznice Stan na
01.01.2015 kursowe 31.12.2015
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych 107 324 12 308 (305) (276) 1] 165 119 216
Technologie produkcyjne, patenty 6 090 0 0 1952 0 20 8 062
Oprogramowanie komputerowe 28 347 0 (80) 312 0 (3) 28576
Znak firmowy "Aluprof" 22 500 0 0 0 0 0 22 500
Baza kontrahentéw 43927 0 0 0 0 0 43927
Znak firmowy "ROMB" 1900 0 0 0 0 0 1900
Znak firmowy "MHF" 2471 0 0 0 0 (6) 2 465
Znak firmowy "Schelfhaut" 0 0 0 8 800 0 141 8941
Pozostate wartosci niematerialne 598 0 (220) (207) 0 13 184
Wartosci niematerialne nieoddane do
usytkowania 1491 12 308 (5) (11 133) 0 0 2661
Umorzenie wartosci niematerialnych 52557 7227 (383) (17) 0 21 59 405
Technologie produkcyjne, patenty 4275 1118 0 0 0 7 5400
Oprogramowanie komputerowe 21746 1702 (75) (17) 0 28 23384
Baza kontrahentéw 26108 2928 0 0 0 0 29036
Znak firmowy "Schelfhaut" 0 1479 0 0 0 13 1492
Pozostate wartosci niematerialne 428 (308) 0 0 (27) 93
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1928 0 0 0 0 0 1928
Technologie produkcyjne, patenty 12 0 0 0 0 0 12
Oprogramowanie komputerowe 16 0 0 0 0 0 16
Znak firmowy "ROMB" 1900 0 0 0 0 0 1900
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych 52839 5081 78 (259) 0 144 57 883
Technologie produkcyjne, patenty 1803 (1118) 0 1952 0 13 2 650
Oprogramowanie komputerowe 6585 (1702) (5) 329 0 (31) 5176
Znak firmowy "Aluprof" 22 500 0 0 0 0 0 22 500
Baza kontrahentow 17 819 (2 928) 0 0 0 0 14 891
Znak firmowy "ROMB" 0 0 0 0 0 0 0
Znak firmowy "MHF" 2471 0 0 0 0 (6) 2 465
Znak firmowy "Schelfhaut" 0 (1479) 0 8 800 0 128 7 449
Pozostate wartosci niematerialne 170 0 88 (207) 0 40 91
Wartosci niematerialne nieoddane do 1491 12308 (5) (11133) 0 0 2 661

uzytkowania
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Wartosci niematerialne Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Przesunigcia Inne Réznice Stan na
01.01.2014 kursowe 31.12.2014
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych 100971 6221 (154) 1] 213 73 107 324
Technologie produkcyjne, patenty 5034 0 0 1041 0 15 6 090
Oprogramowanie komputerowe 26 001 0 (153) 2291 213 (5) 28 347
Znak firmowy "Aluprof" 22 500 0 0 0 0 22 500
Baza kontrahentéw 43927 0 0 0 0 0 43927
Znak firmowy "ROMB" 1900 0 0 0 0 0 1900
Znak firmowy "MHF" 0 0 0 2431 0 40 2471
Pozostate wartosci niematerialne 488 0 0 87 0 23 598
Wartosci niematerialne nieoddane do
uzytkowania 1121 6221 (1) (5850) 0 0 1491
Umorzenie wartosci niematerialnych 47 028 5652 (140) 0 9 8 52 557
Technologie produkcyjne, patenty 3832 359 0 0 78 6 4275
Oprogramowanie komputerowe 19 823 2240 (140) 0 (172) (5) 21746
Znak firmowy "Aluprof" 0 0 0 0 0 0 0
Baza kontrahentéw 23180 2928 0 0 0 0 26 108
Znak firmowy "ROMB" 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 193 125 0 0 103 7 428
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1912 16 0 0 0 0 1928
Technologie produkcyjne, patenty 12 0 0 0 0 0 12
Oprogramowanie komputerowe 0 16 0 0 0 0 16
Znak firmowy "ROMB" 1900 0 0 0 0 0 1900
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych 52 031 553 (14) 0 204 65 52839
Technologie produkcyjne, patenty 1190 (359) 0 1041 (78) 9 1803
Oprogramowanie komputerowe 6178 (2 256) (13) 2291 385 0 6 585
Znak firmowy "Aluprof" 22 500 0 0 0 0 0 22 500
Baza kontrahentow 20747 (2 928) 0 0 0 0 17 819
Znak firmowy "ROMB" 0 0 0 0 0 0 0
Znak firmowy "MHF" 0 0 0 2431 0 40 2471
Pozostate wartosci niematerialne 295 (125) 0 87 (103) 16 170
Wartosci niematerialne nieoddane do 1191 6221 1) (5 850) 0 0 1491

uzytkowania

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych wykazane zostaty w catosci w pozycji kosztow operacyjnych
»Amortyzacja” w rachunku zyskéw i strat. Znaki firmowe , Aluprof” oraz ,ROMB” z uwagi na nieokreslony okres
ekonomicznej uzytecznosci nie podlegajg amortyzacji. Grupa corocznie dokonuje testow na utrate wartosci tych
znakéw. Dla znaku firmowego ,,Schelfhaut” Grupa ustalita 3 letni okres uzytecznosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
ekonomicznego uzytkowania. Wartosci o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci to znaki firmowe
,»Aluprof”’, ,MHF” oraz ,Romb”. Znak firmowy ,Schellfhaut” ma ustalony okres uzytecznosci na 3 lata.
Przeprowadzone na koniec biezgcego roku oraz na koniec poprzedniego roku testy na utrate wartosci nie wykazaty
utraty wartosci znaku , Aluprof” oraz znaku ,MHF”. Znak firmowy ,Romb” zostat objety 100% odpisem z tytutu
utraty wartosci w roku 2011. Znaki firmowe ,Aluprof”, ,MHF” oraz znak firmowy ,Schelfhaut” przypisane sg do
osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne ,Segment Systemdw Aluminiowych”, opis zatozen do
przeprowadzonego testu utraty wartosci przedstawiono w punkcie 12.7.

Zobowigzania kontraktowe
Na koniec biezgcego roku oraz na koniec poprzedniego roku w Grupie nie wystepowaty zobowigzania kontraktowe
zwigzane z nabyciem wartosci niematerialnych.
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20. Potaczenia jednostek

W czerwcu 2015 spoétka zalezna Aluprof SA utworzyta na terenie Belgii spotke zalezng, ktdra to spdtka przejeta

w dniu 30 czerwca 2015 dziatalno$¢ od innego podmiotu w zakresie handlu systemami aluminiowymi.

Przejecie dziatalnosci powyiszej ma na celu zwigkszenie sprzedazy systemdw aluminiowych na terenie krajow
Benelux-u oraz poétnocnej Francji.

Przejeta dziatalnos¢ prowadzona byta pod marka Schelfhaut. W 2014 roku dziatalno$¢ ta osiggneta ok. 25.447 tys.
zt przychoddw ze sprzedazy oraz wynik netto 1.387 tys. zi.

Finalne rozliczenie wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywow i pasywow na dzien objecia kontroli nad
przedsiebiorstwem przedstawiata sie nastepujco (aktualizacja prowizorycznego rozliczenia zaprezentowanego na
30.06.2015 — gtéwna zmiana polegata na wycenie aktywéw niematerialnych do wartosci godziwej dokonanej przez
rzeczoznawce):

Wartos¢ godziwa przejetych aktywow i pasywow
(w tys. ztotych)

Sktadniki aktywoéw i pasywow

Rzeczowe aktywa trwate 221
Zapasy 3814
Marka Schelfhaut 8 800
Rezerwa na podatek odroczony (2 904)
Nabyte aktywa netto 9931
Ogdtem cena nabycia (zaptacone srodki) 12 202
Wartos¢ firmy 2271

Gtéwna wartos¢ niematerialna powstata w wyniku przejecia obejmuje:

marke ,,Schelfhaut” o wartosci godziwej 8.800 tys. zt.

Grupa zaktada 3 letni okres ekonomicznej uzytecznosci dla marki. W wyniku przejecia marki ,Schelfhaut” nastapi
jej pofaczenie z marka ,, Aluprof” i powstanie marka , Aluprof-Schelfhaut”.

Koszty przejecia podmiotu obcigzajgce wyniku wyniosty 422 tys. zt

21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 11.09.2014r. zostata zawarta umowa joint venture pomiedzy spétkg zalezng Aluprof System USA, Inc z
siedzibg w USA i dwoma partnerami amerykanskimi oraz utworzona w tym celu spétka Aluprof USA, LLC z siedziba
w Nowym Jorku. Kapitat zatozycielski nowoutworzonej spotki wynosi 220 tys. USD, a Grupa Kety poprzez spotke
zalezng Aluprof System USA, Inc. posiada w spétce 45,5% udziatéw wnoszgc 100,1 tys. USD.

Utworzona spotka zajmuje sie dystrybucjg systeméw aluminiowych. Utworzenie spotki jest elementem strategii
Grupy polegajacej na systematycznym zwiekszaniu udziatu sprzedazy eksportowej w catkowitej sprzedazy we
wszystkich segmentach Grupy. W Segmencie Systemdw Aluminiowych (SSA) strategia ta jest realizowana
dodatkowo poprzez tworzenie spotek zaleznych na rynkach, gdzie realizowana jest sprzedaz eksportowa, co
pozwala lepiej dostosowac oferte handlowa do specyfiki i precyzyjniej spetnia¢ wymagania techniczno-prawne na
poszczegdlnych rynkach.

W sprawozdaniu Grupy spotka jest ujmowana metodg praw wiasnosci. Grupa prezentuje wynik w dziatalnosci
operacyjnej, gdyz charakter inwestycji jest zgodny z jej dziatalnoscia.

Podstawowe dane finansowe spofki:

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 11.09.2014
do 31.12.2014

Przychody operacyjne 6518 189
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (3 094) (432)
Zysk netto z dziatalnosci operacyjnej 3424 (243)
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 0 0
Zysk przed opodatkowaniem 3424 (243)
Podatek dochodowy 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3424 (243)
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AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014
I. Aktywa trwate 35 0
Rzeczowy majatek trwaty 35 0
Il. Aktywa obrotowe 4549 537
Naleznosci handlowe i pozostate 4416 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 133 0
Aktywa razem 4584 537
PASYWA 31.12.2015 31.12.2014
I. Kapitat wiasny 4003 500
Kapitat zaktadowy 858 743
Zyski zatrzymane 3143 (243)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych 2 0
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0 0
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 581 37
Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego 0 12
Zobowigzania handlowe i pozostate 581 25
Pasywa razem 4584 537
22. Pozostate inwestycje
(A) Dtugoterminowe
31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ brutto inwestycji dtugoterminowych, w tym: 2 809 1348
- dostepne do sprzedazy 2 809 1348
Udziaty i akcje 997 997
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1812 351
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji dtugoterminowych, w tym: 986 1097
- dostepne do sprzedazy 986 1097
Udziaty i akcje 986 986
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 111
Wartos¢ netto inwestycji dlugoterminowych, w tym: 1823 251
- dostepne do sprzedazy 1823 251
Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach 11 11
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1812 240
Ponadto:
(B) Krétkoterminowe
31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki 71 87

23. Swiadczenia pracownicze

23.1. Programy akcji pracowniczych

Grupa realizuje 3 programy opcji dla kadry menadzerskiej.

Program z roku 2009 oraz program z roku 2012 oraz program z roku 2015. Kazdy z programow dzieli sie na 3
transze. Okresy nabywania uprawnien do opcji dla pierwszej transzy rozpoczynajg sie w roku uruchomienia
programu, a dla nastepnych transzy w kolejnych latach. Kazda z transz dzieli sie na 4 podtransze A,B,C,D.
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23.1.1 Podstawowe dane na temat programow

Program z Program z Program z Program z Program z Program z Program z

2015 2012 2012 2012 2009 2009 2009
transza z transza z transza z transza z transza z transza z transza z

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
llos¢ opcji na akeje 60 000 61500 61 500 61 500 91600 91 600 91 600
w programie
lloé¢ akcji w podtranszy A 9000 9225 9225 9225 22900 22900 22900
llo$¢ akcji w podtranszy B 15 000 15375 15375 15375 22 900 22900 22900
llo$¢ akceji w podtranszy C 18 000 18 450 18 450 18 450 22 900 22900 22900
llo$¢ akcji w podtranszy D

18 000 18 450 18 450 18 450 22900 22900 22900

:Eg.}ransza A -zwrot 2 -WIG -WIG - WIG -WIG -WIG -WIG -WIG
:Efjira”sza B —zwrotz WIG+15% WIG+9% WIG+9% WIG+9% WIG+9% WIG+9% WIG+9%
Podransza C —warost 29%-33%  36%-52%  36%-52%  36%-52% 40% 40% 40%
Podransza D —wazrost 39%-44%  45%-64%  45%-64%  45%-64% 48% 48% 48%

zysku netto**

*transze 2 i 3 programu z roku 2015 rozpoczng sie odpowiednio w roku 2016 oraz w roku 2017.

** w przypadku podtransz C i D programu z roku 2012 oraz 2015 realizacja warunkéw ponizej dolnej granicy nie
uprawnia do akcji, natomiast realizacja w przedziale do gdrnej granicy uprawnia do odpowiedniej czesci akcji z
danej podtranszy. Realizacja warunkdéw C i D powyzej gérnej granicy uprawnia do 100% akcji z danej podtranszy

Warunkiem wspdlnym dla wszystkich powyzej opisanych programoéw jest 3 letni okres zatrudnienie w Grupie
Kapitatowej liczony oddzielenie dla kazdej z podtransz od dnia uruchomienia transzy.

Poprzez zwrot z akcji dla danej transzy programu rozumie sie iloraz sredniego kursu akcji Grupy Kety w | kwartale
trzeciego roku po roku uruchomienia danej transzy powiekszonego o wartos¢ wyptaconych przez spétke dywidend
w okresie 3 lat liczac od 1 kwietnia roku uruchomienia do Sredniego kursu akcji spotki na WGPW w | kwartale roku
uruchomienia transzy.

Poprzez wzrost zysku EBITDA na akcje dla danej transzy programu rozumie sie iloraz skonsolidowanego zysku
EBITDA na akcje osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w drugim roku po roku uruchomienia danej transzy do
skonsolidowanego zysku EBITDA na akcje osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w roku poprzedzajgcym
uruchomienia danej transzy.

Poprzez wzrost zysku netto na akcje dla danej transzy rozumie sie iloraz skonsolidowanego zysku netto na akcje
osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w drugim roku po uruchomieniu danej transzy do skonsolidowanego zysku
netto na akcje osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w roku poprzedzajgcym rok uruchomienia danej transzy.

Prawo do nabycia opcji na akcje powstanie po spetnieniu warunkéw okreslonych w programie.
Cena zakupu akcji z danego programu rowna jest sSredniemu kursowi akcji Grupy Kety S.A. za okres 3 miesiecy
poprzedzajgcych Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalajgce program.

Gtéwnymi celami programdéw opcji na akcje jest silniejsze motywowanie wiekszego zespotu pracownikéw do
zwiekszenia wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz wprowadzenie czynnika pozwalajgcego na utrzymanie w dtugim
terminie kluczowych dla Grupy Kapitatowej oséb.

23.1.2 Wartosc godziwa opcji na akcje

Program z Program z Programz  Programz Programz  Programz Program z

2015 2012 2012 2012 2009 2009 2009
transza z transza z transza z transza z transza z transza z transza z
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
11 L 24 24 23 24 30
. " . 8 wrzesnia = . - - -
Data przyznania opcji wrzesnia 2014 wrzesnia wrzesnia wrzesnia wrzesnia wrzesnia
2015 2013 2012 2011 2012 2010
Oczekiwane dywidendy 69,53zt 30 zt 15 zt 15 zt 15 zt 15 zt 15 zt
Przewidywany wskaznik
zmiennosci dla instrumentu 16% 21% 23% 25% 24% 25% 23%
bazowego
Historyczny wskaznik 28% 31% 32% 35% 35% 35% 35%

zmiennosci (%)
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Stopa procentowa wolna od

2,50% 2,30% 3,71% 4,30%
ryzyka (%)
Spodziewany okres waznosci 68 68 68 68
opcji (miesigcach) miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Srednia wazona cena akcji (w 306,10 117,10 117,10 117,10
ztotych)
Wartosci godziwe programu 3272 6432 2837 1285
na dzien rozpoczecia w tys. zt
Realizacja parametru A TAK* TAK* TAK* TAK
Baza dla parametru B TAK* TAK* TAK* TAK

TAK TAK TAK
H H *

Realizacja parametru C NIE (49,375%)* (56,25%) * (6,875)%
Baza dla parametru D NIE* NIE* TAK TAK

(100%)*  (1,578)%

5,33% 4,30% 5,19%
68 68 68
miesiecy miesiecy miesiecy
125,57 117,10 117,63
1344 2218 3878
TAK TAK TAK
TAK TAK TAK
NIE NIE NIE
TAK TAK TAK

* Szacunek zarzadu

Wartos¢ godziwa programow akcji pracowniczych jest szacowana na dzien przyznania opcji na podstawie modelu
dwumianowego. Nastepujgca tabela przedstawia wielkosci zaktadane na uruchomienie poszczegdlnych transz

programu.

Spodziewany okres waznosci opcji ustalany jest w oparciu o dane historyczne i nie musi jednoznacznie okresla¢
mozliwych do wystgpienia przebiegdw realizacji. Przewidywany wskaznik zmiennosci odzwierciedla zatozenie, iz
historyczny wskaznik zmiennosci wskazuje na przyszte tendencje, ktére oczywiscie mogg faktycznie okazac sie

zupetnie odmienne.

Przy wycenie wartosci godziwej nie byty uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opcji.

Grupa na biezgco monitoruje prawdopodobienstwo realizacji warunkow nierynkowych i uwzglednia je w ilosci

opcji na akcje przyjetych do wyceny poszczegdlnych transz na dzien bilansowy.

Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji przyznanych pracownikom

Spotki.

Ponizsze kwoty zwiekszyly koszty wynagrodzen w okresie oraz kapitaty wtasne Grupy

Koszty programu opcji Rok 2015 Rok 2014

[l transza programu z roku 2009 0 230
| transza programu z roku 2012 157 170
Il transza programu z roku 2012 1383 329
[l transza programu z roku 2012 1051 285
| transza programu z roku 2015 124 0
Razem koszty opcji w okresie 2715 1014
Przyszte koszty programoéw opcji na akcje przedstawiajg sie nastepujgco:

Przyszte koszty programu opgcji 2016 2017 2018
Il transza programu z roku 2012 604 0 0
Il transza programu z roku 2012 1012 759 0
| transza programu z roku 2015 328 328 246
Razem przyszte koszty opcji 1944 1087 246
23.2. Swiadczenia emerytalne oraz $wiadczenia z tytutu nagréd jubileuszowych

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Dtugoterminowa rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne oraz 5559 5799
odprawy posmiertne
RAZEM 5559 5799
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Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy
2015 2014

Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2,91% 2,60%

Zatozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2015 roku:

2016 2017 2018 2019 2020-2023 Pozostate

lata

Segment Wyrobdw Wyciskanych 3% 3% 3% 3% 2,5% 2,5%

Segment Opakowan Gietkich 5% 5% 5% 5% 5% 2,5%

Segment Systemdéw Aluminiowych 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

Segment Ustug Budowlanych 5% 5,9% 6,6% 7% 5,2% 2,5%

Segment Akcesoridw 3% 3% 4% 4% 4% 2,5%
Budowlanych

Pozostate Spétki 3% 3% 3% 3% 2,5% 2,5%

Zatozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2014 roku:

2015 2016 2017 2017-2022 Pozostate lata
Segment Wyrobdw Wyciskanych 3% 3% 3% 2,5% 2,5%
Segment Opakowan Gietkich 5% 5% 5% 5% 2,5%
Segment Systemdéw Aluminiowych 1,2% 1,8% 1,2% 1,4% 2,5%
Segment Ustug Budowlanych 3,1% 5,9% 6,6% 5,6% 2,5%
Segment Akcesoriéw Budowlanych 3% 3% 4% 4% 2,5%
Pozostate Spotki 3% 3% 3% 2,5% 2,5%

Krétkoterminowa czes$¢ rezerwy z tytutu Swiadczen nagréd jubileuszowych oraz sSwiadczen emerytalnych
prezentowana jest w pozostatych rezerwach krétkoterminowych.

Rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe oraz na nagrody jubileuszowe zostaty obliczone metoda
indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa obliczana jest o wartos¢ biezgcg przysztych
dtugoterminowych zobowigzan Spotki z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych. Obliczona w powyzszy sposdb
rezerwa jest dyskontowana aktuarialnie. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spétki.
Prawdopodobienstwo, o ktdrym mowa powyzej zostato ustalone metoda ryzyk wspétzawodniczacych (Multiple
Decrement Model), gdzie pod uwage wzieto trzy nastepujace ryzyka:

e mozliwos¢ zwolnienia z pracy,

e ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy,

e ryzyko Smierci.

Stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie stép rynkowych zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych
waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacowanym terminem realizacji zobowigzan z tytutu sSwiadczen
pracowniczych.

23.3. Zyski straty aktuarialne

Ponizsza tabela przedstawia rachunek zmiany zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w podziale na
poszczegdlne tytuty:

ROK 2015 ememaime _remtows_jubllessowe _posmiarme "™
Stan na 2015-01-01 5923 289 698 352 7 262
Koszty biezacego zatrudnienia 410 a4 107 48 609
Koszty odsetkowe 138 7 13 9 167
i;ﬁiu;iszzcahkszinalne odnoszone na inne (173) (14) 0 (5) (192)
Straty (zyski) aktuarialne odnoszone na wynik 0 0 (88) 0 (88)
(Wyptaty) (707) (9) (484) (25) (1225)
Stan na 2015-12-31 5591 317 246 379 6 533
krétkoterminowe 678 32 246 18 974
dtugoterminowe 4913 285 0 361 5559
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ROK 2014 eﬁi':;:‘anllze ?::tlj\::lvz jull\:regur:z‘i‘\lne pgsfjl::::::e Razem
Stan na 2014-01-01 3486 301 1013 151 4951
Koszty biezgcego zatrudnienia 138 37 54 9 238
Koszty odsetkowe 138 14 41 7 200
i;rfizuizt\éslgzcahké;srialne odnoszone na inne 2 643 5 0 196 5 844
Straty (zyski) aktuarialne odnoszone na wynik 0 0 (648) 0 (648)
Koszty przesztego zatrudnienia 94 0 461 0 555
(Wyptaty) (576) (68) (223) (11) (878)
Stan na 2014-12-31 5923 289 698 352 7 262
krétkoterminowe 885 30 532 16 1463
dfugoterminowe 5038 259 166 336 5799

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci wyceny zobowigzania na zmiane podstawowych zatozen

aktuarialnych

ROK 2015 Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
zmiana -1 p.p. +1 p.p. -1 p.p. +1 p.p.
Odprawy emerytalne 875 (701) (342) 410
Odprawy rentowe 34 (27) (15) 19
Nagrody jubileuszowe 6 (5) (5) 6
Odprawy posmiertne 49 (39) (45) 46
Zmiana rezerwy tacznie 964 (772) (407) 481

Stopa dyskonta finansowego

Planowane wzrosty podstaw

ROK 2014
zZmiana -1 p.p. +1 p.p. -1 p.p. +1p.p.
Odprawy emerytalne 808 (636) (344) 363
Odprawy rentowe 30 (25) (15) 25
Nagrody jubileuszowe 5 (6) 0 0
Odprawy posmiertne 36 (30) (30) 21
Zmiana rezerwy facznie 879 (697) (389) 409
24.Zapasy
31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Materiaty 142 893 124 863
Produkcja niezakoriczona 78 032 93 962
Produkty gotowe 91634 84 025
Towary 10771 5633
RAZEM 323 330 308 483

Na zapasach nie ustanowiono zabezpieczenia kredytéw ani innych zobowigzan.

W trakcie biezgcego roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce zapasy w wysokosci 4.902 tys. zt (rok ubiegty 5.137
tys. zt) ponadto Grupa dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw w kwocie 2.933 tysiecy
ztotych (rok ubiegty 5.657 tys. zt). Odwrdcenie odpisu nastgpito na skutek sprzedazy zapaséw objetych odpisem.

Stan odpiséw aktualizujgcych zapasy przedstawia sie nastepujgco:
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Odpis aktualizujacy 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Materiaty 9022 7611
Produkcja niezakonczona 745 479
Produkty gotowe 4746 4851
Towary 1365 1445
Razem odpisy aktualizujace zapasy 15 878 14 386

Na biezacy oraz na poprzedni dzien bilansowy zapasy nie stanowity zabezpieczenia kredytow.

Ponizej przedstawiono informacje o wartosci zapaséw ujetych jako koszt w okresie w momencie ich sprzedazy:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

(badane) (badane)
Wartoéé sprzedanych wyrobéw 1310023 1135546
Warto$¢ odsprzedanych materiatéw i towaréw 178 432 95 751
RAZEM 1488 455 1231297
25. Naleznosci dtugoterminowe
31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Zaliczki na zakup $rodkéw trwatych 23573 10 190
Naleznosci z tytutu podatku VAT 0 0
Kaucje budowlane 3864 5429
Naleznosci z tytutu leasingu 1593 1823
Pozostate 213 0
Razem pozostate dtugoterminowe 29 243 17 442

Zaliczki na Srodki trwate obejmujg przedptaty dokonane na zakup $rodkow trwatych.

Ponadto Grupa poprzez Spétki zalezne prowadzi dziatalnos¢ na terenach innych krajow.

Zgodnie z przepisami oraz praktykg organdéw podatkowych obowigzujgca na terenie Ukrainy nie byty praktykowane
zwroty podatku VAT. W zwigzku z powyzszym uwzgledniajgc planowang biezacg sprzedaz Grupa postanowita o
zaprezentowaniu czesci naleznosci z tytutu podatku VAT jako naleznosci dtugoterminowe, cata kwota naleznosci z
tytutu VAT w spétkach zlokalizowanych na terenie Ukrainy zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Na koniec
biezgcego roku odpis na VAT wynosit 2.767 tys. zt (rok ubiegty 3.932 tys. zt).

Jako zabezpieczenie dobrego wykonania ustugi budowlanej dla czesci kontraktéw budowlanych Spétka pozostawia
kaucje. Na wypadek wystgpienia usterek, ktérych Spdtka zgodnie z udzielong gwarancje nie usunetaby kontrahent
na poczet usuniecia usterek moze zatrzymac pozostawiong kaucje. Kazda kaucja ma scisle okreslony termin
obowigzywania. W przypadku nie wystgpienia usterek zgodnie z kontraktem kaucja podlega zwrotowi w petnej
wysokosci.

Aluprof SA jest strong umow leasingowych, na mocy ktérych Spdétka oddata samochody osobowe w odptatne
uzywanie na okres czterech lat. W aktywach Grupy ujmowana jest nalezno$¢ w kwocie rdwnej sumie naleznych
Grupie optat leasingowych pomniejszonych o niezrealizowane przychody finansowe.
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26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota 31.12.2015 31.12.2014

(badane) (badane)
Naleznosci brutto: 468 480 454 615
Naleznosci handlowe 431 160 413 876
- w tym od jednostek powigzanych* 445 0
Rozrachunki z tytutu transakcji zabezpieczajgcych cene aluminium 494 6136
Wycena kontraktéw budowlanych 19 816 13547
Naleznosci od pracownikow 114 164
Pozostate 4 075 7 353
Razem naleznosci finansowe brutto (zakres MSSF 7) 455 659 441 076
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku dochodowego) 6294 7 065
Przedptaty do dostawcéw (handlowe) 3327 4307
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3200 2167
Razem naleznosci niefinansowe brutto 12 821 13539
Odpis aktualizujgcy naleznosci finansowe: 53 297 52719
Naleznosci handlowe 50501 50818
Pozostate 2796 1901
Naleznosci netto: 415 183 401 896
Naleznosci handlowe 380 660 363 058
- w tym od jednostek powigzanych* 445 0
aRr:JZn:E:;?uurEkl z tytutu transakcji zabezpieczajgcych cene 494 6136
Wycena kontraktéw budowlanych 19 816 13547
Naleznosci od pracownikéw 113 164
Pozostate 1856 5452
Razem naleznosci finansowe netto (zakres MSSF 7) 35(b) 402 939 388 357
Slglcizondo;\illepglgt))l|cznoprawne (za wyjatkiem podatku 6294 7065
Przedptaty do dostawcéw (handlowe) 2751 4307
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3199 2167
Razem naleznosci niefinansowe netto 12244 13539

*dotyczy spotki stowarzyszonej, informacje w pkt 21

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 34.2 dodatkowych informacji

i objasnien.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30 do 90 dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom,
a takze stosuje ubezpieczenie naleznosci w zakresie eksportu. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci
wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe byty nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Na poczatek okresu 50 818 50 050
Zwiekszenie 7 310 11045
Wykorzystanie (7 627) (10 277)
Na koniec okresu 50 501 50 818

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére byty przeterminowane, ale nie uznano, ze
nastgpita utrata ich wartosci:

57



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku
Dodatkowe informacje (w tysigcach ztotych)

Przeterminowane, lecz bez utraty wartosci

Razem Nieprzeterminowane L
do 3m do 6m do 12m powyzej 12m
31 grudnia 2015 380 660 282 402 87 258 6576 3919 506
31 grudnia 2014 363 058 285921 72675 2249 1730 483

Naleznosci przeterminowane nie objete odpisami aktualizujgcymi sg ubezpieczone Ilub objete innymi
zabezpieczeniami. W zwigzku z powyzszym Grupa oczekuje ich realizacji. Wedtug oceny Grupy jakos¢ kredytowa
naleznosci przeterminowanych, lecz nie objetych odpisami, opisanych powyzej, jest dobra.

27.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych

Wartos¢ godziwg Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow przedstawia ponizsza tabela.
31.12.2015 31.12.2014

(badane) (badane)
Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krotkoterminowe 72 485 64 817
Srodki pieniezne w kasie 22 115
Pozostate srodki pieniezne 197 1498
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 72704 66 430

Na koniec biezgcego roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w
wysokosci 248.250 tys. zt, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione (koniec
poprzedniego roku: 180.842 tys. zt).

28. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

28.1. Kapitat podstawowy

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Kapitat akcyjny w tym: 67 505 67 352
Wartosc¢ zarejestrowana w KRS 23 605 23452
Przeszacowanie zgodnie z MSR 29 43 900 43 900
llos¢ akcji zarejestrowanych w KRS 9441 988 sztuk 9 380 788 sztuk

Wartos¢ nominalna akcji

Z uwagi na wymogi MSR 29 ,Dziatalnos¢ w warunkach hiperinflacji” kapitat zaktadowy Spdtki podlegat
przeszacowaniu na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy. Wartos¢ wzrostu kapitatu zaktadowego z tytutu
przeszacowania na dzien bilansowy wynosi 43.900 tys. zt.

W dniu 15 lutego 2005 r. Sad zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez umorzenie 1.575.117
akcji o wartosci w cenie nabycia 71.108 tys. zt. zakupionych przez Spoétke w celu umorzenia w drodze publicznego
wezwania w 2002 roku. Umorzenie odbyto sie poprzez pomniejszenie kapitatu zaktadowego o kwote 13.965 tys. zt,
kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej o kwote 43.453 tys. zt oraz zyskow zatrzymanych o kwote
13.690 tys. zt.

W dniu 30 maja 2005 r. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje 300.000 akcji
serii D objetych przez osoby uprawnione w sierpniu 2004 r. w ramach programu motywacyjnego Spotki
rozpoczetego w 2003 r.

Po tych zmianach warto$¢ nominalna zarejestrowanego kapitatu zaktadowego wynosita 23.064 tys. zt. Kapitat
zaktadowy dzielit sie na 9.225.663 akcje o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

W trakcie 2015 roku Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu z tytutu objecia 61.210 sztuk
akcji pracowniczych z serii F.
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W trakcie 2014 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu z tytutu objecia 68.700 sztuk
akcji pracowniczych z serii F oraz 16.675 sztuk akcji pracowniczych z serii E

W trakcie 2013 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu z tytutu objecia 68.700 sztuk
akcji pracowniczych z serii F oraz 1.050 sztuk akcji pracowniczych z serii E.

Akcjonariusze Spétki uprawnieni sg do otrzymywania dywidendy w zadeklarowanej wysokosci o ile taka wystapi.
Na jedng akcje zwyktg przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Prawa akcjonariuszy

Wszyscy akcjonariusze posiadajg rdwne prawa, nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

28.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Wartosc¢ agio emisyjnego 22043 14 512
Wartosc agio emisyjnego 22043 14 512

W trakcie roku 2015 zarejestrowano w KRS 61.210 sztuk akcji o wartosci nominalnej 153 tys. zt oraz o wartosci
emisyjnej 7.684 tys. zt.

W trakcie roku 2014 zarejestrowano w KRS 85.375 sztuk akcji o wartosci nominalnej 214 tys. zt oraz o wartosci
emisyjnej 10.162 tys. zt.

28.3. Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Wartos¢ akcji w cenie emisyjnej niezarejestrowanych 0 1601
Wartosc akcji w cenie emisyjnej niezarejestrowanych 0 1601

Przed 31.12.2014 osoby uprawnione objety 12.750 sztuk akcji o wartosci nominalnej 32 tys. zt w cenie emisyjne;j
1.601 tys. zt powyzsze akcje nie zostaty zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sqgdowy w trakcie 2015 roku.

28.4. Kapitat z aktualizacji wyceny Srodkow trwatych

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Wartos¢ godziwa Srodkdw trwatych 3706 3919
Rezerwa na podatek odroczony (703) (745)
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na koniec okresu 3003 3174

28.5. Kapitat z wyceny opcji dla kadry zarzadzajacej

Grupa prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktorych niektérym cztonkom kadry kierowniczej
oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty opcje na objecie akcji w spétce (wiecej o programie opcji
menadzerskich napisano w punkcie 23.1 dodatkowych informacji).

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Kapitat na poczatek okresu 11244 10 230
Koszty biezgcego okresu 2715 1014
Kapitat z wyceny opcji menedzerskich na koniec okresu 13959 11244

Kapitat ten odzwierciedla w proporcji do okresu nabywania uprawnien warto$¢ godziwg opcji przyznanych
pracownikom Grupy wedtug wyceny na date rozpoczecia programu.
28.6. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Transakcje futures zabezpieczajgce przeptywy pieniezne z tytutu zakupu aluminium (2 847) (1601)
Transakcje forward zabezpieczajace przeptywy pieniezne z tytutu zmian kurséw walut (1917) 1015
Wycena transakcji irs zabezpieczajgcych stopy procentowe kredytow (82) 0
Podatek odroczony 921 111
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych na koniec okresu (3925) (475)
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28.7. Woynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Grupa stosuje uregulowania rachunkowosci
pieniezne z tytutu
kapitatow wtasnych do momentu wptywu zabezpieczanej pozycji na wynik.

Stan kapitatu z tego tytutu przedstawia ponizsza tabela:

zabezpieczen dla transakcji zabezpieczajgcych przyszte przeptywy
zakupu aluminium. Zrealizowany wynik na tych transakcjach stanowi oddzielng pozycje

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Zrealizowany wynik na transakcjach futures zabezpieczajace przeptywy pienigzne (2073) 772
Zrealizowany wynik na transakcjach forward zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
: X 201 666
z tytutu zmian kursow walut
Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu (1872) 1438
28.8. Zyski zatrzymane
31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Zysk z lat ubiegtych 994 711 964 055
Przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny w zwigzku z amortyzacjg aktywow
- L L 1296 1126
wycenianych w wartosci godziwej
Zyski (straty) aktuarialne netto 156 (2 304)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej za okres 209 813 169 031
Zyski zatrzymane na koniec okresu 1205 976 1131908

28.9. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych

Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych jest korygowane o rdznice kursowe wynikajgce

z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych.

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych (27 846) (27 522)

29.Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz pozostate zobowigzania

dtugoterminowe
29.1. Oprocentowane kredyty bankowe oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Termin wymagalnodci 31.12.2015 31.12.2014
ymag (badane) (badane)
Biezace 222 399 211 855
od 1do 2 lat 22530 13 509
od 2do 5 lat 65 891 9798
Powyzej 5 lat 4000 0
Razem 314 820 235 162
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Rok 2015:
DtUGOTERMINOWE
. waluta . .
Kredytobiorca Kredytodawca Zabezpieczenie 31.12.2015
kredytu
Pierwszorzedna hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach
BGZBNP PARIBAS nalezgcych do Grupy Kety S.A. i Alupol Packaging Kety z o.0.
Grupa Kety SA. Bank Polska SA PLN do kwoty 50 wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych ww. 23798
nieruchomosci do kwoty 35 min zt.
Alupol Packaging BGZBNP PARIBAS oL P?recz:me A’Ipro}: I;al\cka?l:.lg S.A.. Hipoteka na ' 40000
Kety Sp. 2 0.0. Bank Polska SA me.ruc omos.uac . up? ilms sp.z 0.0. wraz cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej.
Auorof SA BGZBNP PARIBAS oL H||:|>.otekz ’ch.zna do. kwo.ty 4[8 O(LO tys..zi, ceSJdadwu?rzy.teInosu z 26 230
p Bank Polska SA polisy u “ezp|eczen|owej, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji
Dtugoterminowe
& 90 028
kredyty
. Zobowi ia z tytut
Aluprof Romania ° .OWIQZ?ma z ytuiu RON 110
leasingu finansowego
Metalplast ZobFJW|az.an|a z tytutu PLN 463
Stolarka sp. z 0.0.  leasingu finansowego
Leasing razem 573
RAZEM 90 601
KROTKOTERMINOWE
. waluta . .
Kredytobiorca Kredytodawca Zabezpieczenie 31.12.2015
kredytu
li iedzialnos¢ spotek KETY SA
Grupa Kety S.A. Bank PKO BP PLN ?o idarna lodeW|edZ|a no.sc spoet Grupa KETY SA oraz 3312
innych spotek z grupy kapitatowe;j.
. Czesc krétkoterminowa kredytéw dtugoterminowych —
BGZBNP PARIBAS Bank
Grupa Kety S.A. an PLN zabezpieczenia identyczne jak dla kredytu 22 308
Polska SA A
dtugoterminowego
li iedzialnos¢ spotek KETY SA
Grupa Kety S.A. ING Bank Polska PLN Solidarna odpowiedzialnos$¢ spotek Grupa KETY SA oraz 3
Metalplast Stolarka Sp. z 0.0.
Grupa Kety S.A. Bank PeKaO S.A. PLN Solidarna odpowiedzialno$¢ spétek 42 026
Grupa Kety S.A. Bank Societe Generale EUR Poreczenie Aluprof SA do kwoty 5.min PLN 3705
Alupol Packaging Bank PKO BP PLN Hipoteka taczna na nieruchomosciach do wartosci 2307
SA 15.000 tys. zt.
Al | Packagi ) .
SAupo ackaging BGZBNP Paribas PLN Solidarna odpowiedzialno$¢ spétek Grupy Kapitatowej 5962
Alupol Packaging ) _— e . .
SA PEKAO SA PLN Solidarna odpowiedzialno$¢ spétek Grupy Kapitatowej 10 088
Al | Packagi
upotFackaging Bank PKO BP PLN, EUR Solidarna odpowiedzialno$é¢ spétek Grupy Kapitatowej 4618
Kety Sp. z 0.0.
Alupol Packaging PEKAO SA. PLN, EUR Solidarna odpowiedzialno$¢ spétek Grupy Kapitatowej 2489
Kety Sp. z 0.0.
Alupol Packaging BGZBNP PARIBAS Bank Solidarna odpowiedzialnos¢ spotek Grupy Kapitatowej
PLN 13377
Kety Sp. z 0.0. Polska SA
Aluprof SA PEKAO S.A. PLN, EUR Oswmdczen.le o poddaniu 5|elegzekuq| oraz 4561
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.
. usD, Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz
Aluprof SA Societe Generale S.A. EUR petnomocnictwo do rachunkéw bankowych. 2650
. . PLN, Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz
BGZB 24 82
Aluprof SA GZBNP Paribas EUR petnomocnictwo do rachunkéw bankowych. 4827
Aluprof SA Bank PKO BP EUR Os’wiadczen.ie o poddaniu sielegzekucji oraz 2131
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.
Aluprof SA BPH S.A. PLN Petnomocnictwo do rachunkéw biezacych 13935
Metalplast Stolarka Bank PEKAO S.A. PLN’ EUR Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz 33573

Sp.zo.0.

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.
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Metalplast Stolarka

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz weksel

BGZBNP Paribas PLN ) 2127
Sp.zo.0. wiasny in blanco
Metalplast Stolarka ING Bank Polska PLN, EUR OSW|adczen'|e o poddaniu 5|elegzekuq| oraz 21186
Sp.zo0.0. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.
ROMB SA BGZBNP Paribas PLN Solidarna odpowiedzialnos¢ spétek Grupy Kapitatowej 4931
ROMB SA Bank PKO BP 48
Alupol Films sp. z PEKAO SA. EUR Odp?omedz.lalnosc solidarna spétek z grupy 3623
0.0. kapitatowej.
Krotkoterminowe
223787
kredyty
Aluprof Romania,
Marius Hansen Zobowigzania z tytutu RON, DKK, 173
Facader A/S’ leasingu finansowego EUR
Aluprof Shelfhaut
Metalplast Stolarka Zob9W|az§n|a Z tytutu PLN 259
sp.zo0.0. leasingu finansowego
Leasing razem 432
RAZEM 224 219
Rok 2014
DtUGOTERMINOWE
. waluta . .
Kredytobiorca Kredytodawca Zabezpieczenie 31.12.2014
kredytu
Pierwszorzedna hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach
nalezacych do Grupy KETY SA i APK Sp. z 0.0. do kwoty 50 min
. zt wraz z cesjq praw z polis ubezpieczeniowych ww.
Grupa Kety S.A. ngkB':PI PIfRSIiAS PLN nieruchomosci do kwoty 35 min. Hipoteka taczna na 20904
ank rolska nieruchomosciach Spétki do kwoty 36 min PLN. Cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej na wyzej wymienionej nieruchomosci
w kwocie 36 min.
Al | i i ci Sci 13. .
upo . Bank PKO BP PLN HlpoFeka na nleru‘chomosuac.h do wartos’u. 13.660 tys. zt wraz 2306
Packaging SA z cesjg praw z polisy na ww. nieruchomosci.
Dtugoterminowe
& 23210
kredyty
Aluprof ZobeW|az§nla z tytutu RON 97
Romania leasingu finansowego
Leasing razem 97
RAZEM 23 307
KROTKOTERMINOWE
. waluta . .
Kredytobiorca Kredytodawca Zabezpieczenie 31.12.2014
kredytu
PLN. EUR Solidarna odpowiedzialnos$¢ spotek: Grupa KETY S.A.,
Grupa Kety S.A. Bank PKO BP U’SD ’ Alupol Sp. z 0.0., Aluprof S.A., Aluform sp. z 0.0., Alu 1682
Trans System Sp. z 0.0. do kwoty 195.000 tys. zt .
Czes¢ krétkoterminowa kredytéw dtugoterminowych —
BGZBNP PARIBAS Bank zabezpieczenia identyczne jak dla kredytu
G Kety S.A. PLN 18 553
rupa fety Polska SA dtugoterminowego. Weksel wtasny in blanco oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji bankowe;j.
Grupa Kety S.A. ING Bank Polska EUR, PLN Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji bankowe;j 9
EUR, USD, Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami plus
G Kety S.A. Bank PeKaO S.A. 71645
rupa ety ankrefa CHF o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji bankowej
Grupa Kety S.A. Bank Societe Generale EUR weksel wiasny in blanco 15768
Hipoteka na nieruchomosciach do wartosci 13.660 tys.
Alupol Packagin zt. Solidarna odpowiedzialno$¢ spotek: Grupa KETY
P ging Bank PKO BP PLN, EUR S.A., Alupol Sp. z 0.0., Aluprof S.A., Aluform sp. z 0.0., 6 380

SA

Alu Trans System Sp. z 0.0. do kwoty 195.000 tys. PLN
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Alupol Packaging

Solidarna odpowiedzialnos$¢ spotek: Grupa KETY S.A,,

SA BGZBNP Paribas PLN Alupol Sp. z 0.0., Aluprof S.A., Aluform sp. z 0.0., Alu 5117
Trans System Sp. z 0.0. do kwoty 195.000 tys. PLN .
. Solidarna odpowiedzialnos¢ spétek: Grupa KETY S.A.,
Al | Pack PLN, EUR
SAupO ackaging PEKAO SA U’SD " Alupol Sp. z 0.0., Aluprof S.A., Aluform sp. z 0.0., Alu 3748
Trans System Sp. z 0.0. do kwoty 195.000 tys. PLN .
Alupol Packaging PLN, EUR, . Lo L . .
Kety Sp. 2 0.0. Bank PKO BP USD Solidarna odpowiedzialno$¢ spétek Grupy Kapitatowej 4206
Ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach bedacych
Aluprof SA PEKAO S.A. PLN, EUR, w uiytkIOWéniu wieczY.stym Spotki. Os’vs{iadczenie o 27 267
usD poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do
rachunkdéw bankowych.
GBP,
Aluprof SA Societe Generale S.A. usD, Weksel wtasny in blanco. 1456
EUR
. . PLN, )
Aluprof SA BGZBNP Paribas EUR Weksel wtasny in blanco. 499
Aluprof SA BPH S.A. EUR Petnomocnictwo do rachunkéw biezacych 7619
Metalplast Stolarka Bank PEKAO S.A. PLN, EUR, OSW|adczen.|e o poddaniu S|e'egzekuc1| oraz 12 659
Sp.zo.0. usD petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.
Metalplast Stolarka BGZBNP Paribas PLN OSWIadFZEHIe o poddaniu sie egzekucji oraz weksel 9816
sp.zo.o0. wiasny in blanco
Metalpl lark Swi i iu si kucji
etalplast Stolarka ING Bank Polska PLN, USD Osmadczen.le o poddaniu snglegze ucji oraz 21393
Sp. z 0.0. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.
Solidarna odpowiedzialnos$¢ spotek: Grupa KETY S.A.,
AluT Syst
. uz ;ags ystem PKO BP PLN Alupol Sp. z 0.0., Aluprof S.A., Aluform sp. z 0.0., Alu 3947
p.z0.0. Trans System Sp. z 0.0. do kwoty 195.000 tys. PLN .
Krotkoterminowe
211764
kredyty
Aluprof Romania, . .
Marius Hansen szezt;?rrvf;?nn;szozteu{s RON, DKK 91
Facader A/S g &
Leasing razem 91
RAZEM 211 855

Wszystkie kredyty Grupy oprocentowane sg wg zmiennych stép procentowych ustalanych na warunkach
rynkowych na bazie WIBOR/EURIBOR/LIBOR plus marza banku.

30. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Rezerwy dtugoterminowe 1188 760
naprawy gwarancyjne 1188 760
Rezerwy krétkoterminowe: 1020 1512
rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne 975 1462
naprawy gwarancyjne 45 50
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw krétkoterminowe: 20 749 21332
rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopow 5210 5002
koszty premii rocznej 9082 12 020
koszty ochrony Srodowiska i rekultywacja 7 344
koszty odszkodowan 430 2 560
na poniesione koszty 4261 10
na koszty badania sprawozdan finansowych 241 206
pozostate tytuty 1518 1190
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30.1. Zmiany stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Stan na Zwiekszenia Wykorzystanie Réznice Stan na
01.01.2015 kursowe 31.12.2015
Rezerwy diugoterminowe 760 428 0 0 1188
naprawy gwarancyjne 760 428 0 0 1188
Rezerwy kréotkoterminowe 1512 489 (982) 1 1020
rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne 1462 489 (977) 1 975
naprawy gwarancyjne 50 0 (5) 0 45
E:gmgtzzr:icszw::mledzvokresowe kosztow 21332 19920 (20 475) (28) 20749
rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopow 5002 4 846 (4 637) (1) 5210
koszty premii rocznej 12 020 8731 (11 676) 7 9082
koszty ochrony sSrodowiska 344 7 (344) 0 7
koszty odszkodowan 2 560 0 (2 130) 0 430
na poniesione koszty 10 5112 (862) 1 4261
na koszty badania sprawozdan finansowych 206 231 (197) 1 241
pozostate pozycje 1190 993 (629) (36) 1518
01017014 ZWickszenia Wykorsysamie (0 SO0
Rezerwy diugoterminowe 834 526 (600) 0 760
naprawy gwarancyjne 834 526 (600) 0 760
Rezerwy krétkoterminowe 1224 822 (534) 0 1512
rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne 1224 772 (534) 0 1462
naprawy gwarancyjne 0 50 0 0 50
E;gzzgt':ﬂ:ic;w::m'edzy°kres°‘”e kosztéw 18360 18502 (15 403) (127) 21332
rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw 3699 4780 (3477) 0 5002
koszty premii rocznej 8871 11948 (8 807) 8 12 020
koszty ochrony srodowiska 707 344 (707) 0 344
koszty odszkodowan 2 560 0 0 0 2 560
na poniesione koszty 256 10 (256) 0 10
na koszty badania sprawozdan finansowych 210 206 (210) 0 206
pozostate pozycje 2 057 1214 (1 946) (135) 1190

31. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.1. Zobowigzania diugoterminowe

Jako zabezpieczenie dobrego wykonania ustugi budowlanej dla czesci kontraktéw budowlanych Grupa pozostawia
kaucje. Na wypadek wystgpienia usterek, ktérych dostawca zgodnie z udzielong gwarancjg nie usunie, Grupa na
poczet usuniecia usterek moze zatrzymac pozostawiong kaucje.

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Kaucje budowlane 2 098 1981
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31.2. Zobowigzania krétkoterminowe handlowe i pozostate
31.12.2015 31.12.2014

Nota (badane) (badane)

Zobowigzania krotkoterminowe: 239 070 237 653
Zobowigzania handlowe* 167 761 175 158
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdéw trwatych 27 731 20924
Zobowigzania finansowe razem (zakres MSSF 7) 35(b) 195 492 196 082
Zobowiazania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan z 23576 21 466
tytutu podatku dochodowego)

Przedptaty od klientéow (handlowe) 5519 4968
Pracownicze z tytutu wynagrodzen 11 826 10 345
Pozostate zobowigzania 2 657 4792
Zobowigzania niefinansowe razem 43 578 41571

*W tym wobec jednostki stowarzyszonej 1.854 tPLN, pkt 21
Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 34.2 dodatkowych informacji
i objasnien. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60
dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

Powyzsze zobowigzania nie sg zabezpieczone na majatku Grupy.

32. Przychody przysztych okreséw

31.12.2015 31.12.2014

(badane) (badane)
Dtugoterminowe dotacje 37 187 38 897
Inne 43 0
Dtugoterminowe przychody przysztych okresow 37 230 38 897
Krétkoterminowe dotacje 1771 2092
Inne 1810 0
Razem krotkoterminowe przychody przysztych okresow 3581 2092

Otrzymane dotacje w zdecydowanej wiekszosci dotyczg realizacji inwestycji wspoétfinansowanych w ramach
programéw pomocowych Unii Europejskiej oraz dofinansowania do kosztéw prac rozwojowych .

Grupa prowadzi trzy duze projekty finansowane ze Srodkéw UE zwigzane z nabyciem oraz budowg srodkéw
trwatych:

Pierwszy projekt dotyczy dofinasowania w ramach dziatania 4.5 Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla
gospodarki osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011.

Koszty kwalifikowane projektu: 12 900 000 PLN, 50% stanowi przyznana dotacja. W ramach tego programu Grupa
otrzymata dotacje w wysokosci 6.389 tys. zt.

Ponadto Grupa zobowigzana jest prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie w jakim okreslita to we wniosku w terminie do
31.12.2016.

Celem tego projektu byto utworzenie w Grupie witasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego. Projekt doprowadzit
do rozpoczecia sformalizowanej i scentralizowanej dziatalnosci B+R w Spdtce. Nowopowstate Centrum Badawczo-
Rozwojowe wptywa takze na biezgcg dziatalno$¢ Grupy przede wszystkim poprzez zoptymalizowanie
prowadzonych procesow B+R oraz dywersyfikacje produkcji.

Gtéwne wskazniki mierzalne projektu to:

Warto$¢ zakupionych nowych s$rodkéw trwatych/wartosci niematerialnych i prawnych stuzgcych wdrozeniu
projektu = 12 900 000,00;

Liczba zakupionych nowych srodkéw trwatych/wartosci niematerialnych i prawnych stuzgcych wdrozeniu projektu
=21;

Liczba wdrozonych technologii

Liczba nowych miejsc pracy

Liczba nowych produktéw

Liczba nowych ustug

Liczba nowych produktéw i wytworzonych technologii wprowadzonych na rynek

Wprowadzenie innowacji organizacyjnej lub marketingowej

Utworzenie wtasnego dziatu B+R
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Liczbe nowych projektodw B+R prowadzonych przez beneficjenta

Liczba przedsiebiorstw z sektora MSP wspétpracujgcych z Wnioskodawca

Liczba 0séb z wyzszym wyksztatceniem wsréd nowozatrudnionych pracownikéw
Liczba zatrudnionych absolwentéw uczelni wyzszych

Liczba podwykonawcoéw przy wyborze ktérych uwzgledniono kryteria srodowiskowe

Na dzien bilansowy Grupa spetnita wszystkie warunki uzyskania dotacji. Grupa musi spetnia¢ powyzsze warunki
Srednio przez okres 5 lat od daty zakorczenia projektu.

Drugi projekt dotyczy dofinasowania w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011.

Koszty kwalifikowane projektu: 69 609 000 PLN, 50% stanowi przyznana dotacja. W ramach tego programu Grupa
otrzymata dotacje w wysokosci 33.942 tys. zt.

Ponadto Grupa zobowigzana jest prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie w jakim okreslita to we wniosku w terminie do
31.12.2017.

Projekt ten zwigzany byt z zakupem, instalacjg i uruchomieniem innowacyjnej linii technologicznej do produkcji
profili aluminiowych.

W ramach projektu zrealizowana zostata budowa hali produkcyjnej oraz zakup innowacyjne;j linii technologicznej
wraz z urzadzeniami towarzyszacymi.

Gtéwne wskazniki mierzalne projektu to:

Innowacyjna linia technologiczna do produkgji profili aluminiowych =1

Komplet urzadzen towarzyszacych innowacyjnej linii technologicznej do produkgji profili aluminiowych =1

Hala produkcyjna =1

Liczba nowych miejsc pracy

Liczba nowych wyrobow

Wprowadzenie innowacji organizacyjnej lub marketingowej

Utworzenie wtasnego dziatu B+R lub nawigzanie trwatej wspdtpracy z jednostkg badawczo-rozwojowa

Wartos¢ przychoddw z tytutu eksportu uzyskanych wytgcznie ze sprzedazy produktéw (wyrobéw i ustug) bedacych
wynikiem inwestycji

Wzrost przychoddw w wyniku realizacji projektu

Wzrost produkgji

Na dzien bilansowy Grupa spetnita wszystkie warunki uzyskania dotacji. Grupa musi spetnia¢ powyzsze warunki
Srednio przez okres 5 lat od daty zakonczenia projektu.

Trzeci projekt dotyczy dofinansowania dla Segmentu Systeméw Aluminiowych w ramach dziatania: ,4.4 Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej: Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka”. Czas realizacji programu to lata 2007 - 2013. Koszty
kwalifikowane projektu: 15.049 tys. zt, 50% stanowi przyznana dotacja. W ramach tego programu Grupa otrzymata
dotacje w wysokosci 6.085 tys. zt.

W ramach unijnego Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013 na terenie zaktadu w
Opolu powstata nowa hala magazynowo-produkcyjna wraz z budynkiem socjalno-biurowym oraz uruchomiony
zostat proces produkcyjny wykorzystujacy nowatorskie koncepcje.

Dzieki zakupieniu i zainstalowaniu innowacyjnej linii technologicznej Grupa moze w petni zautomatyzowanym
procesie produkcji wytwarzac rézne typy skrzynek aluminiowych w tym owalne i pétowalne.

Ponadto Grupa zobowigzana jest prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie w jakim okreslita to we wniosku w terminie do
31.12.2017.

Wskazniki produktu:

Hala produkcyjna

Innowacyjna linia do produkc;ji skrzynek roletowych

Komplet regatéw wysokiego sktadowania

Zestaw urzgdzen towarzyszgcych innowacyjnej linii technologicznej do produkcji skrzynek roletowych

Zaplecze socjalne dla pracownikdéw obstugujgcych linie produkcyjna

Instalacja kolektoréw stonecznych

Wskazniki rezultatu:

Liczba nowych miejsc pracy = facznie 9, w tym kobiet 2 i w tym w dziale B+R 1

Liczba nowych wyrobow =3

Wprowadzenie innowacji organizacyjnej lub marketingowej

Nawigzanie trwatej wspotpracy z jednostkg badawczo-rozwojowg
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Wzrost przychoddw w wyniku realizacji projektu

Procentowy przyrost przychoddw z eksportu towaréw w wyniku realizacji projektu = 21,02%

Wzrost produkcji = 4,46%

Roczna redukcja zapotrzebowania energii cieplnej konwencjonalnej = 6214 kWh/rok

Redukcja emisji CO2 do atmosfery = 1864 kg/rok

Na dzien bilansowy Grupa spetnita wszystkie warunki uzyskania dotacji. Grupa musi spetnia¢ powyzsze warunki
Srednio przez okres 5 lat od daty zakonczenia projektu.

33. Zobowigzania warunkowe

Tytut 31.12.2015 31.12.2014
Bankowa gwarancja dla LC Corp Sky Tower dobrego wykonania kontraktu 0 3593
Zan(l:zv:e gwarancje budowlane udzielone przez Spétke Metalplast Stolarka sp. 30342 33 760
Ubezpieczeniowa gwarancja nalezytego wykonania kontraktu przez Segment
S+ 72772 0
Bankowa gwarancja wykonania umowy najmu (wygasa w | pétroczu 2016) 411 0
Razem udzielone gwarancje 103 525 37353

* Grupa realizuje dostawe elementéw na duzy kontrakt, jako zabezpieczenie wykonania umowy Grupa wystawiat
gwarancje ubezpieczeniowg z terminem obowigzywania do 30-11-2016.

** Gwarancje budowlane dotyczg dobrego wykonania uméw o ustugi budowlane, terminy ich waznosci
uzaleznione sg od zapisdw poszczegdlnych umow.

Poza wyzej wymienionymi nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe.

33.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce oraz na Ukrainie gdzie Grupa
posiada  znaczne  aktywa powoduje  wystepowanie  w obowigzujacych przepisach niejasnosci
i niespojnosci. Czesto wystepujgce roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce
oraz na Ukrainie jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres az do dnia przedawnienia wynikajgcego z
przepisow podatkowych ( w Polsce 5 lat), poczagwszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien bilansowy nie istniato ryzyko uzasadniajgce utworzenie rezerw
z tytutu rozliczen podatkowych.

34. Struktura wtfascicielska i transakcje z podmiotami powigzanymi

34.1. Struktura wiascicielska.
Struktura wtascicielska Grupy Kety S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Nazwa podmiotu Liczba akji Udzi’ai w Liczba akgji Udzi'ai w

31-12-2015 kapitale 31-12-2014 kapitale

Aviva OFE Aviva BZ WBK 1691276 17,91% 1691276 18,00%
Nationale Nederlanden PTE (dawniej ING PTE) 1610534 17,06% 1610534 17,15%
OFE PZU "Ztota Jesien" 921 000 9,75% 921 000 9,80%
PTE Allianz Polska 499 748 5,29% 499 748 5,32%
Pozostali 4719430 49,99% 4670980 49,73%
Razem 9441 988 100% 9393 538 100%
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34.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.
Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaja sie po cenach rynkowych.

Grupa nie przeprowadzata zadnych innych transakcji z podmiotami powigzanymi poza wymienionymi w nocie 12,
26,311 34.

34.3. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Grupa nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu poza opisanymi w punkcie 34.4 i 34.5

34.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Zarzad jednostki dominujace;j: Rok 2015 Rok 2014
Koszty krétkoterminowych $wiadczenia pracowniczych 1642 1568
Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne swiadczenia 1785 2757
taczna kwota kosztow wynagrodzen cztonkéw zarzadu 3427 4325
Wycena kosztéw opcji na akcje wtasne, nalezna w przypadku realizacji programu* 1214 450
taczne swiadczenia na rzecz cztonkéw zarzadu 4641 4775

* Szczegoty programu opisane sg w pkt 23.1. W przypadku nie ziszczenia sie warunkow rynkowych przydzielenia
opcji, pomimo rozpoznania kosztéw programu, osoby uprawnione nie nabedg prawa do objecia akgji.

Ponadto pomiedzy jednostka dominujgca, a osobami zarzgdzajgcymi nie podpisano zadnych umoéw, ktére
przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpito z powodu potgczenia emitenta przez przejecie; poza
warunkami zawierajgcymi sie w okresie wypowiedzenia i warunkami wynikajacymi z umoéw o zakazie konkurencji.
Jako wyzszg kadre zarzadzajgca Grupa traktuje zarzady jednostek zaleznych oraz prokurentow jednostki
dominujacej.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytutu programu opcji nalezne cztonkom Zarzadu, wyzszej kadrze zarzadzajacej
oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato sie nastepujgco:

12 miesiecy 2015 roku 12 miesiecy 2014 roku
Zarzad jednostki dominujgcej* 4641 4775
Woyzsza kadra zarzgdzajgca* 8628 8106
Rada Nadzorcza 576 551
RAZEM 13 845 13432

* Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskow i strat koszty rezerw na premie
roczne przynalezne kadrze zarzadzajacej oraz koszty opcji na akcje. Szczegdty programu opcyjnego opisane sg w
nocie 23.1. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 koszty opcji na akcje stanowig wycene programu opcji na
dzien jego uruchomienia. Koszty opcji rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres
trwania programu tj. 36 miesiecy. Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty stanowig koszt wynagrodzen dla
Spotki, lecz nie odzwierciedlajg wartosci ewentualnych korzysci jakie otrzymaé¢ moga w przysztosci z tego tytutu
pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikdéw zalezg od ksztattowania sie kurséw akcji w przysztosci w stosunku
do ceny nabycia wynikajgcej z warunkdw poszczegdlnych transz programu opcji.

Ponadto pomiedzy Grupg KETY S.A. a osobami zarzadzajagcymi nie podpisano zadnych umédw, ktoére
przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpito z powodu potaczenia emitenta przez przejecie, poza
warunkami zawierajgcymi sie w okresie wypowiedzenia i warunkami wynikajgcymi z umoéw

o zakazie konkurencji.

34.5. Udzialy wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Jak szerzej opisano w nocie 23.1 Spétka prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajace;.

W ramach programu Zarzad posiada opcje uprawniajgce do zakupu 11.604 sztuk akcji z | programu z roku 2012.
W trackie 2015 roku Zarzad objat na warunkach okreslonych w programie 30.450 akcji Ill transzy programu z roku
2009.

Ponadto po spetnieniu warunkdéw programu Zarzad nabedzie prawo do zakupu na warunkach okreslonych w
programie do 27.280 sztuk akcji z Il transzy programu z roku 2012, do 28.000 sztuk akcji z Ill transzy programu z
roku 2012 oraz do 15.000 sztuk akcji z | programu z roku 2015. Koszt Swiadczen z tytutu przyznanych opcji na akcje
dla Zarzadu rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesiecy 2015 roku wynidst 1.214 tys. zt (okres 12
miesiecy 2014 roku 450 tys. zt).
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Opcje na akcje Grupy Kety S.A. otrzymali cztonkowie wyzszej kadry zarzgdzajgcej. Rozpoznane w ciezar wyniku
koszty opcji dla wyzszej kadry zarzgdzajgcej wyniosty w okresie 12 miesiecy 2015 roku 1.314 tys. zt (12 miesiecy
2014 rok: 564 tys. zt).

35. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptynaé¢ na wynik finansowy Grupy to: ryzyko zmian cen podstawowych
surowcdw, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zdarzen nadzwyczajnych. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione
ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych. Zasady rachunkowosci Grupy dotyczgce instrumentdw pochodnych zostaty omoéwione
w pkt 10.16 dodatkowych informacji i objasnien

Do podstawowych celéw zarzadzania ryzykiem finansowym spétki nalezy:
e zapewnienie ptynnosci finansowej

e ograniczenie bezposredniego wptywu stdp procentowych , kurséw walut, cen aluminium pierwotnego na wyniki
spotki

e ograniczenie negatywnych skutkéw zdarzen nadzwyczajnych

(a) Analiza wrazliwosci

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym jest zmniejszenie wptywu
krétkoterminowych wahan na zysk Grupy. Jednak utrzymujace sie w dtugim okresie zmiany kurséw walutowych
i stép procentowych bedg miaty wptyw na zysk Grupy.

Ponizsze tabele przedstawiaja szacunki ryzyk Spétki na zmiany stop procentowych oraz kurséw gtéwnych walut.
Dla pozycji wptywajacych na rachunek wynikow

Ryzyko Zmiana Zmian zysku Zmian zysku

brutto 2015 brutto 2014

Wzrost stop procentowych 1% 3148 2352
Wzrost kursu EUR/PLN 5% 1145 818
Wozrost kursu USD/PLN 5% 504 (1661)
Wozrost kursu GBP/PLN 5% 1822 0
Wzrost kursu USD/UHR 10% (1 038) (2 452)

Dla pozycji wptywajacych na kapitaty wiasne
Ryzyko Zmiana 31.12.2015 31.12.2014

Wozrost kursu EUR/PLN dla instrumentéw

. . 5% 506 (4778)
zabezpieczajgcych
Wzrost.kursg EUR/USD dla instrumentdéw 5% 5759 0
zabezpieczajacych
Wzrost.kursg USD/PLN dla instrumentow 5% 4835 380
zabezpieczajacych
Wzrost.kursy GBP/PLN dla instrumentdéw 59 444 0
zabezpieczajgcych
Wzrost ceny aluminium dla instrumentéw 5% 6178 30

zabezpieczajgcych

(b) Wartosci godziwe
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczgce wartosci godziwych instrumentéow finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych
z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow.

e Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania. Wartos¢
godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter.

e Dtugoterminowe oprocentowane pozyczki, kredyty bankowe oraz leasing. Wartos¢ godziwa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania oraz rynkowy poziom.
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Aktywa finansowe Zgodnie z MSR 39 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Naleznosci finansowe PiN 402 939 388 357
Instrumenty zabezpieczajace * 2128 1930
Srodki pieniezne PiN 72 704 66 430

Zobowigzania finansowe Zgodnie z MSR 39 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania finansowe PZFwgzK 195491 196 082
Instrumenty zabezpieczajace * 7 857 2523
Leasing finansowy i Kredyty bankowe PZFwgZK 314 820 235 162
* Pochodne instrumenty zabezpieczajace spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczen.
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wartosci godziwe wszystkich zaprezentowanych powyzej aktywow i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich
wartosci bilansowych.

35.1. Ryzyko zmiany cen podstawowych surowcéw

35.1.1 Aluminium, ztom aluminiowy oraz folia aluminiowa

Aluminium pierwotne, wlewki, ztom aluminiowy oraz folia aluminiowa sg podstawowymi surowcami w Grupie.
Aluminium pierwotne kupowane jest gtéwnie w oparciu o roczne kontrakty, przy czym cena ustalana jest
w kazdym miesigcu indywidualnie dla kazdej dostawy. Ceny ztomdéw aluminiowych zakupionych na rynku nie sg
oparte o formuty cenowe bezposrednio powigzane z kwotowaniami aluminium na LME jednakze istnieje duza
korelacja cen ztoméw z ruchami metalu na LME. Folia aluminiowa w wiekszosci kupowana jest
w oparciu o kontrakty, przy czym cena ustalana jest indywidualnie dla kazdej dostawy.

Ryzyko zmian cen gtéwnych surowcéw jest ograniczane poprzez transakcje futures na zakup aluminium, informacje
o zabezpieczeniach ceny aluminium umieszczono w nocie 36.1.1.

35.1.2 Tworzywa sztuczne (polietylen, poliester, polipropylen)

Tworzywa sztuczne s3g jednym z podstawowych surowcéw Segmentu Opakowan Gietkich wchodzacego
w sktad Grupy. Surowce te w przewazajgcej wiekszosci kupowane sg na podstawie zamdwien typu SPOT ze statg
ceng u dostawcow z listy kwalifikowanych dostawcéw. Nie wystepujg zadne formuty cenowe oparte na
notowaniach danego surowca na gietdzie. Nie oznacza to jednak utrzymania statych cen w dtuzszym okresie
(przekraczajgcym okres zamdwienia) jako, ze dostawcy reaguja na zmiany cen surowca na gietdzie oraz zmiany w
otoczeniu konkurencyjnym podnoszgc ceny w przypadku wzrostu cen ich surowcéw lub istotnego zwiekszenia
popytu na dany produkt. Tak wiec i w tym obszarze Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen, ktére pozostaje poza
jej kontrola.

35.1.3 Papier

Papier jest kolejng grupa surowcdéw (kupowanych jest kilka rodzajow papieru) istotng z punktu widzenia Segmentu
Opakowan Gietkich. Ceny tego surowca regulowane sg w sposdb analogiczny do tworzyw sztucznych, co oznacza
podobne narazenie na zmiany cen.

35.2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada nadwyzke srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez dtugo-
i krotkoterminowe kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytow jest zmienne i jest uzaleznione od stop
procentowych obowigzujagcych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR (w przypadku kredytow
ztotéwkowych), LIBOR i EURIBOR (w przypadku kredytéw walutowych). W zwigzku z powyzszym spoétka narazona
jest na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze wptyngc¢ na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez
zwiekszenie kosztéw zaciggnietych kredytéw.

Oprocentowanie zmienne Terminy zapadalnosci
31-12-2015 <rok 1-2 lat 2-3 lat powyzej 3 lat
Srodki pieniezne 72 704 0 0
Kredyty bankowe w PLN (192 900) (22 530) (41 891) (28 000)
Iétleja;mg i kredyty bankowe w (29 382) 0 0 0
Pozostate kredyty w DKK (117) 0 0
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Oprocentowanie zmienne Terminy zapadalnosci

31-12-2014 < rok 1-2 lat 2-3 lat

Srodki pieniezne 66 430 0 0
Kredyty bankowe w PLN (138 021) (13 412) (9 798)
Leasing i kredyty bankowe w EUR (54 659) 0 0
Kredyty bankowe w USD (19 084) 0 0
Kredyty bankowe w GBP 0 0 0
Pozostate kredyty w RON, DKK (91) (97) 0

35.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.
Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wg daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

31-12-2015 Terminy
Na zadanie Po.nii'ej Od.3 C.Io 12 Od1do3lat Powyzej
3 miesiecy miesiecy 3 lat
Leasing oraz kredyty bankowe 16 050 9195 197 154 64 421 28 000
Pozostate zobowigzania finansowe 21004 174 389 76 23 0
Zobowigzania pozabilansowe 0 2975 63163 28 264 9123
Pochodne instrumenty finansowe 0 2195 4967 260 0
RAZEM 37 054 188 754 265 360 92 968 37 123
31-12-2014 Terminy
Na zadanie Po‘nii.ej Od.3 c_Io 12 Od 1do3lat Powyzej
3 miesiecy miesiecy 3 lat
Leasing oraz kredyty bankowe 0 57 350 158 805 19511 4900
Pozostate zobowigzania finansowe 9745 183 531 2 806 0 0
Zobowigzania pozabilansowe 0 11771 6994 3697 14 891
Pochodne instrumenty finansowe 0 553 1440 0 0
RAZEM 9 745 253 205 170 045 23 208 19 791

35.4. Ryzyko walutowe

Grupa realizuje przychody i wydatki w trzech podstawowych walutach (PLN, EUR i USD). Przychody
i wydatki realizowane w innych walutach nie wptywaja istotnie na ryzyko w Grupie. Saldo przychodéw
i wydatkow walutowych jest dodatnie w przypadku EUR oraz ujemne w przypadku USD, przy czym nadwyzka w
EUR przekracza deficyt w USD. Oznacza to narazenie na zmiany relacji EUR/USD oraz PLN/EUR.

Ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2015 31.12.2014

Wartos¢ po Wartosc¢ po

Wartosé¢ w Wartosé¢ w

walucie obcej przeliczeniu walucie obcej przeliczeniu

natys. PLN na tys. PLN
Srodki pieniezne w tys. EUR 2752 11729 8 406 35830
Srodki pieniezne w tys. USD 3079 12 011 429 1504
Naleznosci tys. EUR 32583 138 851 31067 132 417
Naleznosci w tys. USD 3079 15706 2768 9709
Leasing oraz kredyty bankowe w tys. EUR (6 336) (26 999) (12 824) (54 659)
Leasing oraz kredyty bankowe w tys. USD 0 0 (5 442) (19 085)
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania w tys. EUR (20 448) (87138) (22 809) (97 219)
Zobowigzani z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania w tys. USD (4521) (17635) (7230) (25 356)
Zobowigzania w tys. UHR denominowane w

usD (2767) (10 793) (7 328) (25 957)
Naleznosci w tys. UHR denominowane w USD 107 417 409 1442
Razem ekspozycja na ryzyko EUR 8551 36 443 3840 16 369
Razem ekspozycja na ryzyko USD 1637 10 082 (9 475) (33 228)
Razem ekspozycja na ryzyko UHR do USD (2 660) (10 376) (6919) (24 515)

Informacje o zabezpieczeniu pozycji walutowej Spétki przedstawiono w nocie 36.1.1

Grupa poprzez spotki zalezne prowadzi réwniez dziatalnos$é na terenie Ukrainy, w zwigzku z powyzszym na Grupie
cigzy ryzyko ostabienia hrywny ukrainskiej (UHR) w stosunku do walut wymienialnych.

35.5. Ryzyko kredytu kupieckiego
Kredyt kupiecki

We wspotpracy z klientami, spotki Grupy stosujg odroczong forme ptatnosci od kilku do kilkudziesieciu dni (kredyt
kupiecki). Kredyt ten w wiekszosci nie jest zabezpieczany przez kredytobiorce w sposdb zapewniajgcy 100%
gwarancje uzyskania $rodkéw pienieznych. W zwigzku z tym Grupa narazona jest na ryzyko catkowitej lub
czesSciowej niewyptacalnosci kontrahenta, badz tez istotnego opdznienia sptaty swojego zobowigzania.
Dokonywanie sprzedazy wiarygodnym, sprawdzonym klientom pozwala na minimalizacje tego ryzyka. Ponadto
Grupa ubezpiecza kredyt kupiecki w profesjonalnych firmach swiadczacych tego typu ustugi. Na dzien bilansowy
ponad 60% naleznosci handlowych Grupy nie objetych odpisami aktualizujgcymi wartos¢ byto ubezpieczonych.

Nie wystepuje zaden kontrahent ktérego saldo naleznosci lub zobowigzan przekraczatoby 10% wykazanych w
bilansie naleznosci lub zobowigzan.

Srodki pieniezne

Grupa wspotpracuje tylko z najwiekszymi bankami polskimi oraz z zagranicg z najwiekszymi bankami dziatajgcymi
na terenie tych krajow ktére sg powigzane kapitatowo z bankami obstugujgcymi Grupe na terenie Polski. Banki te
posiadajg wysoki standing wyptacalnosci. W celu zminimalizowania utraty ptynnosci Grupa korzysta z ustug kilku
bankéw dodatkowo na biezgco monitorowana jest sytuacja finansowa bankéw obstugujgcych Grupe.

35.6. Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

35.6.1 Ryzyko szkéd majatkowych

Grupa posiada majatek produkcyjny o znacznej wartosci. Majagtek ten narazony jest na szereg ryzyk zwigzanych z
wystgpieniem zdarzen nadzwyczajnych takich jak np.: pozar, powddz, zalanie, ryzyko budowlano-montazowe
zwigzane z inwestycjami, itp. Majatek produkcyjny spotki jest ubezpieczony.

35.6.2 Ryzyko utraty zysku

Zdarzenia nadzwyczajne mogg nie tylko uszczupli¢ majatek Grupy ale rdwniez istotnie zmniejszy¢ zdolno$¢ Grupy
do generowania zysku. Sytuacja taka moze nastgpi¢ w przypadku wytgczenia z procesu produkcyjnego catosci lub
czesci ktéregos z zaktaddw produkcyjnych Grupy.

35.6.3 Ryzyko wyrzadzenia szkody osobie trzeciej

Dziatalno$¢ gospodarcza wigze sie réowniez z ryzykiem wyrzadzenia szkody osobie trzeciej. Przypadek taki moze
mie¢ miejsce poprzez bezposrednie wyrzadzenie szkody w trakcie przebywania osoby trzeciej na terenie zaktadu
produkcyjnego Grupy jak i poprzez wadliwe produkty wyprodukowane poprzez Grupe. Ponadto akcje Grupy Kety
S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Szkoda wyrzgdzona spétce spowodowana
btednymi decyzjami Zarzadu (a co za tym idzie mozliwy spadek kursu akcji) moze spowodowaé wystgpienie
roszczen akcjonariuszy o naprawienie szkody lub zwrot utraconych przez akcjonariuszy korzysci.

35.6.4 Ryzyko geopolityczne w panstwach, w ktorych Grupa jest zaangazowana

Dziatalno$¢ Grupy oraz gtéwne aktywa Grupy skoncentrowane sg na terenie Polski. Ponadto Grupa prowadzi
dziatalnos¢ w innych krajach, miedzy innymi w Ukrainie. Na dzien bilansowy aktywa netto wykazane w
sprawozdaniu skonsolidowanym zwigzane dziatalnoscig Alupol Ukraina LLC wynosity 10.183 tys. zt. (rok ubiegty:
17.256 tys. zt. oraz dziatalnoscig Aluprof Ukraina, ktére na dziend bilansowy wynosity minus 5.490 tys. zt (rok
ubiegty: minus 11.435 tys. zt).

Niestabilna sytuacja polityczna oraz gospodarcza na Ukrainie powoduje, iz powyzsze aktywa narazone sg na ryzyko
przekraczajgce zwykte ryzyko gospodarcze. Zarzad na biezgco analizuje sytuacje Spétek zaleznych zlokalizowanych
na terenie Ukrainy. Ewentualne przyszte odpisy zwigzane z pogarszajaca sie sytuacja gospodarczg lub mozliwymi
dziataniami wojennymi na terenie Ukrainy jako zdarzenia po dacie bilansu mogg obcigzy¢ wynik roku 2016 lub lat
nastepnych.
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Ponadto Grupa wspétpracuje z wieloma partnerami z innych krajow na zasadach zakupu i sprzedazy towarow.
Wzrastajgce ryzyko geopolityczne w zwigzku z niestabilng sytuacjg polityczng w niektérych krajach moze wywrzeé
na Grupe negatywny wptyw w postaci przerwania faricucha dostaw surowcow (gtéwnie aluminium) lub utraty
czesci kontrahentéw. Dodatkowo w ostatnich latach wzrosto w stosunku do lat ubiegtych podwyzszone ryzyko

utraty wartosci aktywow (naleznosci) zwigzanych z obszarami dotknietymi niestabilng sytuacjg polityczna.

36. Pochodne instrumenty finansowe

Aktvwa finansowe 31.12.2015 31.12.2014
y (badane) (badane)
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajgce przeptywy pieniezne" 1646 1568
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajace przeptywy 447 362
pieniezne
Kontrakty walutowe ,forward” nieefektywne 35 0
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 2128 1930
Zobowigzania finansowe 31.12.2015 31.12.2014
3 (badane) (badane)
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieniezne" 4303 560
Kpnt.ra'kty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajace przeptywy 3204 1963
pieniezne
Kontrakty walutowe ,forward” nieefektywne 179 0
Kontrakty IRS zabezpieczajgce stopy procentowe 81 0
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 7 857 2523

Kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty futures na zakup aluminium sg wyceniane albo na podstawie
notowan gietdowych albo w przypadku braku notowan gietdowych poprzez zdyskontowanie wartosci na podstawie
kursu terminowego wynikajgcego z kontraktu oraz pomniejszenia o kwote w walucie przeliczong wedtug biezgcego
kursu walutowego.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, oszacowana wartosé przysztych
przeptywow pienieznych opiera sie na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu, natomiast jako stope
dyskontowa stosuje sie rynkowgq stope procentowg dla podobnego instrumentu na dzien bilansowy. W przypadku
zastosowania innych modeli wyceny, dane wyjsciowe opieraja sie na danych rynkowych na dzien bilansowy.

36.1. Transakcje terminowe

Spotka stosuje uregulowania rachunkowosci zabezpieczen w celu niwelowania ujemnego wptywu ryzyka
walutowego oraz ryzyka cen aluminium. Na dzien bilansowy Spétka rozpoznata w kapitatach wtasnych:
31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Otwarte kontrakty walutowe ,forward” (1917) 1015
Otwarte kontrakty "futures" na zakup aluminium (2 847) (1601)
Zrealizowane kontrakty "futures" na zakup aluminium (2073) 772
Zrealizowane kontrakty walutowe ,,forward” 201 0
Otwarte kontrakty IRS na stopy procentowe (81) 0
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (6 717) 186

Powyzsze pozycje wptyna na wynik Spétki w roku 2016.

Ponadto Grupa rozpoznata bezposrednio w wyniku roku 2015 kwote (740) tys. zt jako strate na nieefektywnej
czesci otwartych kontraktéw walutowych ,forward”

36.1.1 Zabezpieczenia przeptywow srodkéw pienieznych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, Grupa posiadata nastepujace kontrakty zabezpieczajace do ktérych zastosowano
uregulowania rachunkowosci zabezpieczen. Ponizsze pozycje zostaty rozpoznane jako sktadnik kapitatéw witasnych:
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Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty futures) w USD

Data realizacji Wartos¢ godziwa llos¢ ton Wartos¢ nominalna Srednia cenaw USD
| kwartat 2016 (399) 5775 9161 1586,32
Il kwartat 2016 (212) 4600 7229 1571,52
Il kwartat 2016 (105) 1600 2574 1608,75
IV kwartat 2016 (14) 375 594 1584,00
RAZEM (730) 12350 19 558 1583,64

Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty futures) PLN (po przeliczeniu)

Wartos¢ nominalna w

Data realizacji Wartosc¢ godziwa llo$¢ ton PLN Srednia cena w PLN
I kwartat 2016 (1556) 5775 35739 6 188,57
Il kwartat 2016 (826) 4 600 28202 6 130,87
Il kwartat 2016 (411) 1600 10 040 6 275,00
IV kwartat 2016 (54) 375 2316 6 176,00
RAZEM (2 847) 12 350 76 297 6177,89

Grupa zabezpiecza sie przed ryzykiem towarowym wykorzystujac transakcje terminowe - kontrakty Futures dla
ktérych aktywem bazowym sg ceny aluminium na Londyniskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Kontrakty
te sg standaryzowane — opiewajg na 25 ton aluminium, a ich termin rozliczenia przypada na trzecig $rode miesigca.

Waluta:
W okresach sprawozdawczych Grupa korzystata w celu zabezpieczenia ryzyka kursowego wytgcznie z transakcji
forward kupna/ sprzedazy waluty.

Poniewaz pozycja walutowa Grupy dla waluty EUR jest dtuga (co oznacza przewage wptywdéw denominowanych w
tej walucie nad wydatkami), natomiast w walucie USD krétka (co oznacza przewage wydatkéow denominowanych w
tej walucie nad wptywami) — transakcje zabezpieczajace miaty na celu zbycie waluty EUR i nabycie USD. Co miato
miejsce poprzez bezposrednig sprzedaz EUR za USD, poprzez sprzedaz EUR za PLN.

Kwoty i terminy rozliczenia zawieranych transakcji nie sg standaryzowane i sg przedmiotem indywidualnych
ustalen z bankiem. W grupie przyjeto zasade, ze transakcje walutowe majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw
Srodkéw pienieznych w danym miesigcu zawierane sg z datg dostawy w ostatnim dniu roboczym danego miesigca i
zamykane (poprzez zawarcie transakcji przeciwnych) w danym miesigcu lub tez realizowane poprzez dostawe.

Ponizej wykaz transakcji zawartych przez Grupe.

Transakcje sprzedazy EUR za USD
Wartosc¢ godziwa kwota w walucie kwota w walucie

Data dostawy w tys. PLN bazowej kwotowanej Sredni kurs

| kwartat 2016 346 5515 6 147 1,1146

Il kwartat 2016 299 4700 5231 1,1130

Il kwartat 2016 105 1450 1711 1,18

IV kwartat 2016 36 950 1059 1,1147

RAZEM 786 12 615 14 148 1,1215
Transakcje sprzedazy EUR za PLN

Data dostawy Wartos¢ godziwa kwota w wa_lucie kwota w waIuFie éredni kurs

w tys. PLN bazowej kwotowanej

| kwartat 2016 32 1600 6 869 4,2931

Il kwartat 2016 22 1500 6 465 4,31

Il kwartat 2016 22 1200 5194 4,3283

IV kwartat 2016 21 400 1751 4,3775

RAZEM 97 4700 20 279 4,3147
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Transakcje sprzedazy USD za PLN

Warto$¢ godziwa

kwota w walucie

kwota w walucie

Data dostawy w tys. PLN bazowej kwotowanej Sredni kurs

| kwartat 2016 (940) 7 645 29 055 3,8005

Il kwartat 2016 (709) 3645 13544 3,7158

Il kwartat 2016 (1041) 6 125 22948 3,7466

IV kwartat 2016 (1272) 8 005 30119 3,7625

RAZEM (3 962) 25420 95 666 3,7634
Transakcje sprzedazy GBP za PLN

Data dostawy Wartosc¢ godziwa kwota w wa_lucie kwota w waluf:ie éredni kurs

w tys. PLN bazowej kwotowanej

| kwartat 2016 151 900 5371 5,9678

1l kwartat 2016 25 600 3510 5,8500

RAZEM 176 1500 8 881 5,9207

Transakcje kupna EUR za PLN

Data dostawy Wa‘r;ots;;;.gsﬂ\zllwa kwo;zxvv\\ll:;uae k“:::’ztv; V‘\'I\;ar::;'e Sredni kurs

| kwartat 2016 178 6 944 29517 4,2507

Il kwartat 2016 68 1697 7 203 4,2445

RAZEM 246 8 641 36 720 4,2495

Transakcje kupna EUR za PLN miaty na celu zabezpieczenie wydatkdw zwigzanych z zakupem maszyn
produkcyjnych dla segmentu opakowan gietkich.

Transakcje terminowe zabezpieczajgce stopy procentowe kredytow

Grupa zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop kredytowych zawierajac transakcje IRS. Na dzien bilansowy
Grupa posiadata kontrakt zabezpieczajacy staty kurs na poziomie 1,7% dla kredytu o wartosci 20.000 tys. zt z
terminem zapadalnosci 01.03.2018. Wartos¢ godziwa tego kontraktu na dzien bilansowy wyniosta (81) tys. zt.

Efektywnos¢ transakcji zabezpieczajgcych jest na biezgco mierzona i nie wystepujg zabezpieczenia nieefektywne,
ktorych wynik lub czes¢ wyniku powinna by¢ rozpoznana w rachunku wynikéw.

37.Pozycje przychodow, kosztow i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych.
Zobowigzania |
. - . . nstrumenty
Instrumenty Pozyczki i finansowe wyceniane ;
Rok 2015 . . L finansowe
zabezpieczajace naleznosci wtasne  wg zamortyzowanego St
kosztu ogotem
Odpisy aktualizujace 0 (4 095) 0 (4 095)
Przychody (koszty) z tytutu 0 1104 (5 640) (4 536)
odsetek
Zysk (strata) z tytutu réznic 570 7738 (5 397) (2 089)
kursowych
Zysk (Strata) zrealizowana na
instrumentach finansowych (26 264) 0 0 (26 264)
zabezpieczajacych
Ogoétem zysk (strata) (25 694) (253) (11 037) (36 984)
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Zobowigzania

Instrumenty Pozyczki i finansowe wyceniane Instrumenty

Rok 2014 . - Lo finansowe
zabezpieczajace naleznosci wtasne  wg zamortyzowanego 3

kosztu ogotem

Odpisy aktualizujgce 0 (9 088) 0 (9 088)

Przychody (koszty) z tytutu 0 1291 (6 448) (5 157)

odsetek

Zysk (strata) z tytutu réznic (21) 1778 (18 433) (16 676)

kursowych

Zysk (Strata) zrealizowana na

instrumentach finansowych 870 0 0 870

zabezpieczajgcych

Ogoétem zysk (strata) 849 (6 019) (24 881) (30 051)

38. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresach sprawozdawczych nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten nie przekraczat 50%.
Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 314 820 235162
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 241 168 239 634
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (72 704) (66 430)
Zadtuzenie netto 483 284 408 366
Kapitat wtasny 1278 843 1203232
Kapitat i zadtuzenie netto 1762127 1611598
Wskaznik dzwigni 27,43% 25,34%

Wskaznik dzwigni = Zadtuzenie netto / (Zadtuzenie netto + Kapitaty wtasne)

39. Metody wyceny wartosci godziwej (hierarchia wartosci)

Grupa wycenia w wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne instrumenty finansowe.
Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych oparta jest o wartosci godziwe ustalone na podstawie wyceny
przeprowadzonej przez wykwalifikowanego, niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego doswiadczenie w zakresie
wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Zastosowane przez rzeczoznawce podejscie opierato sie na bazie
porownywanych cen rynkowych czynszéw, przy zastosowaniu metody dochodowe;j i techniki kapitalizacji prostej
dochodu brutto. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych kwalifikowana jest do tzw. poziomu 3.

Wartos$¢ godziwa kontraktéw futures oraz kontraktéw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej wartosci netto
przysztych przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych kontraktow
forward obliczanych przy uzyciu biezacych stép procentowych.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Grupa nie dokonywata zmian metody wyceny instrumentéw
pochodnych

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
pochodnych, ktdre nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczernn sg odnoszone na wynik finansowy roku
sprawozdawczego.
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W przypadku ustalania wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych klasyfikowana jest ona do tzw.
poziomu 1. W przypadku instrumentéw pochodnych posiadanych przez Grupe, wartos¢ godziwa jest ustalana na
podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowaé bezposrednio i posrednio w zwigzku z powyzszym wartosc¢ ta

klasyfikowana jest do tzw. poziomu 2 w hierarchii wartosci godziwe;j.

Stopien
Hierarchia wartosci godziwei hierarchii 31.12.2015 31.12.2014
g ] wartosci (badane) (badane)
godziwej
Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne 3 11927 12 398
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 2 2128 1930
RAZEM AKTYWA 14 055 14 328
Zobowigzania
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 2 7 857 2523
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7 857 2523
40. Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Dane w ztotych polskich Rok 2015 Rok 2014

Wynagrodzenie z tytutu badania sprawozdan rocznych jednostkowych i
skonsolidowanych 54 000 zt 54 000 zt
Wynagrodzenie z tytutu badania sprawozdan jednostek zaleznych 182 000 zt 182 000 zt
Wynagrodzenie z tytutu przeglagdéw potrocznych 30 000 zt 30 000 zt
Dodatkowe procedury zwigzane z pracami nad sprawozdaniem finansowym
(aktywa energetyczne) 15000 zf 0zt
Razem wynagrodzenia Biegtego Rewidenta w okresie 281 000 zt 266 000 zt

Poza wyzej wymienionymi Grupa nie korzystata z innych ustug biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie

finansowe jednostki dominujacej.

41.Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktdére nalezatoby ujag¢ w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Dariusz Marko Adam Piela
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Kety, 16 marca 2016r.

Podpisy, osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu
Dekret Centrum RAChUNKOWE SP. Z 0.0. .eoueveeieee ettt e e

Kety, 16 marca 2016r.
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