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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Kety S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Grupa Kety S.A. (zwanej dalej ,Grupa”™), w ktérej jednostka dominujgcy jest
Grupa Kety S.A. z siedziba w Ketach, przy ulicy Ko$ciuszki 111, obejmujacego skonsolidowany
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat za
rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje
dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorcezej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnoéci Grupy i za prawidlowo$é ksigg rachunkowych zgodnie
z obowiazujacymi przepisami. Zarzad Jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.).

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Grupy
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowos$ci oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug
Atestacyjnych. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znicksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lubicz 234, 31-503 Krakdw, Polska Y\
Telefon +48 12 433 3500, Faks +48 12 433 3502, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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dotyczacym sporzadzania 1 rzetelnej prezentacji przez Grupe skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach
procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmuje takze ocen¢ odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalno$ci ustalonych przez kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia
2015 r. oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
r. do 31 grudnia 2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska;

b. jest zgodne w formie i treSei z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz.
U. z 2014 r., poz. 133);

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r. uwzg]ednlajq postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy istotnych znieksztalcen.

W os$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dzialalnosci, Grupa zawarla informacje zgodnie z zakresem okreslonym
w Rozporzadzeniu. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

\
|
i

i TE
Michal Mastalerz

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90074

Krakéw, 16 marca 2016 .



Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

pwc



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitalowej Kety S.A. (,Grupa”) jest Grupa Kety spolka
akcyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Ketach, ul. Koéciuszki 111.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 3 marca
1992 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 1413/92. W dniu 9 lipca 2002 r.
Sad Rejonowy w Krakowie XII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem

KRS 0000121845.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 549-00-01-468. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala numer
REGON 070614970.

Zarejestrowany kapital akcyjny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r.
wynosil 23.605 tys. zl i skladal sie z 9.441.988 akcji 0 wartoéci nominalnej 2,50 zl
kazda. Dodatkowo kapital akeyjny na dzien przejécia na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29 , Sprawozdawczo$é finansowa w warunkach
hiperinflacji” o kwote 43.900 tys. zl. Kapital wlasny Grupy na dzier 31 grudnia 2015 .
wynosil 1.278.843 tys. zl.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadany posiadany
akcji posiadanych ch akgji ch glosow

akgji (tys. zl)

OFE Aviva BZ WBK 1.691.276 4.228 zwykle

NATIONALE-NEDERLANDEN
Powszechne Towarzystwo

Emerytalne S.A. (dawniej ING 1.610/584 4026 zwykle
PTE)

OFE PZU ,Zlota Jesien” 921.000 2.303 zwykle
PTE Allianz Polska 499.748 1.249 zwykle
Pozostali akcjonariusze 4.719.430 11.799 zwykle

17,9
17,1

9,8
5.3
49,9
9.441.988 23.605 100,0



Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadany posiadany
akcji posiadanych ch akgji ch glosow
akcji (tys. zl)
OFE Aviva BZ WBK 1.691.276 4.228 zwykle 18,0
ING OFE 1.610.534 4.026 zwykle
OFE PZU ,Zlota Jesiefi” 921.000 2.303 zwykle
PTE Allianz Polska 499.748 1.249 zwykle
Pozostali akcjonariusze 4.670.980 11.677 zwykle 49,7
9.393.538 23.483 100,0

Zaprezentowana na 31 grudnia 2014 r. liczba akeji obejmuje 12.750 sztuk akeji objetych
przez uprawnione osoby w grudniu 2014 r., zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych, a dopuszezonych do obrotu gieldowego w 2015 1.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byla dzialalno$é produkeyjna,
handlowa oraz ustugowa w zakresie przetwérstwa aluminium i jego stopoéw oraz
w zakresie wytwarzania materialow na opakowania z tworzyw sztucznych i papieru.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

° Dariusz Manko
° Adam Piela

Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu

W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujgce zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja: w czerweu 2015 r. spolka zalezna Aluprof S.A. utworzyla na terenie Belgii
spolke zalezna, ktéra to spolka przejela w dniu 30 czerwcea 2015 r. dzialalnoéé od innego
podmiotu w zakresie handlu systemami aluminiowymi. Przejeta dzialalnosé
prowadzona jest obecnie pod marka Aluprof -Schelthaut.

pwe
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

j. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwoéci
wyboru zasad rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci,
poczawszy od roku 2005, Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Decyzje w sprawie sporzadzenia sprawozdania
finansowego Spoélki zgodnie z tymi standardami zostala podjeta przez Walne
Zgromadzenie Uchwalg nr 17/05 z dnia 10 maja 2005 r.



II.

Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

d.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Michala Mastelarza (numer w rejestrze
90074).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwalg nr VIII/12/12 Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2012 r. na podstawie paragrafu
21 ust. 2 pkt 11 Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 maja 2012 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 19 do 21 pazdziernika 2015 roku;
e badanie koncowe od 15 lutego do 16 marca 2016 roku.



III.

Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa razem

PASYWA
Kapitat wtasny
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe
Pasywa razem

Zmiana
31.12.2015r. 31.12.2014 r.

tys. zt tys. zi tys. zt (%)
1.140.961 1.016.520 124.441 12,2
817.731 780 988 36.743 4,7
1.958.692 1.797.508 161.184 9,0
1.278 843 1.203.232 75.611 6,3
171.653 107.118 64.435 60,1
508.296 487.158 21.138 43
1.958.692 1.797.508 161.184 9,0

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Przychody operacyjne

ogotem

Koszty operacyjne ogotem

Zysk z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej

Zmiana
2015r. 2014 r.
tys. zt tys. zt tys. zt
2.045.446 1.835.161 210.285
(1.806.264) (1.657.991) (148.273)
244.441 224.515 19.926
209.813 169.031 40.782

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochod za okres

Zmiana
2015 r. 2014 r.
tys. zi tys. zt tys. zt
209.813 169.031 40.782
(6.928) (6.661) (267)
202.885 162.370 40.515

Struktura

31.12.2015r. 31.12.2014 r.
(%) (%)

58,3 56,6

41,7 43,4

100,0 100,0

65,3 66,9

8,8 6,0

25,9 27,1

100,0 100,0

Struktura
2015r. 2014 r.
(%) (%) (%)
1.5 100,0 100,0
8,0 (88,0) (90,3)
8,0 12,0 12,0
241 10,3 9,2
Struktura

2015r. 2014 r.

(%) (%) (%)
241 10,3 9,2
4,0 (0.3) (0.4)
25,0 9,9 8,8
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITI. Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodareczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowsa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015r. 2014 r. 2013 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos&c¢ obrotu naleznosci 61 dni 63 dni 68 dni
- szybkos$c¢ obrotu zapasow 80 dni 76 dni 73 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 10% 9% 10%
- rentownos$c¢ sprzedazy brutto 13% 13% 10%
- ogolna rentownos¢ kapitatu 17% 15% 16%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 35% 33% 34%
- szybkosc obrotu zobowigzan 35 dni 36 dni 37 dni
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1.6 1,6 1.6
- wskaznik ptynnosci ll 1,0 1,0 1,0

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosei i
osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Grupy i jej uwarunkowan.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 1.958.692 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa ulegla zwigkszeniu 0 161.184 tys. zl, j. 0 9,0%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie wypracowanym zyskiem netto (w kwocie 209.813 tys. zl) oraz zwiekszeniem
stanu zobowigzan z tytulu kredytow i leasingu finansowego o kwote 79.658 tys. zl.
Jednoczes$nie w badanym roku obrotowym nastapila wyplata dywidendy w kwocie
136.072 tys. zl.

e  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosla
z 33% na koniec roku ubieglego do 35% na koniec roku biezacego. Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie byl wzrost salda zobowigzan dlugoterminowych z tytutu kredytow i
leasingu finansowego. Sredni cykl obrotu zobowigzan nie ulegl znaczacej zmianie — ulegl
skroceniu odpowiednio z 36 dni do 35 dni.

e  Przychody operacyjne ogolem wyniosly 2.045.446 tys. zt i wzrosly o 210.285 tys. z,
tj. 0 11,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoscig Grupy
zaréwno w biezacym jak i poprzednim roku obrotowym byla sprzedaz produktéw i ustug
realizowana w ramach czterech podstawowych segmentéw operacyjnych: segmentu
wyrobow wyciskanych, systeméw aluminiowych, opakowan gietkich oraz uslug
budowlanych. Najwigksza zmiana przychodéw ze sprzedazy nastapila w segmencie
systemow aluminiowych (wzrost sprzedazy tego segmentu na zewnatrz Grupy
0 144.740 tys.zl, tj. 0 21.2% w poréwnaniu do roku poprzedniego).

e Najwieksza pozycjg kosztow dzialalno$ei operacyjnej byly materialy, energia oraz wartoéé
sprzedanych towar6w i materialéw wynoszace w badanym okresie obrotowym
1.222.086 tys. zl, co stanowilo 67,0% kosztow operacyjnych. Koszty materialow, energii
oraz wartosci sprzedanych towaréw i materialow w poréwnaniu z poprzednim rokiem
wzrosly 0 94.958 tys. zl, tj. 0 8.0%, co spowodowane bylo gléwnie zwiekszonym
wolumenem sprzedazy.

e  Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 10% i byla wyzsza o 1 punkt procentowy
od uzyskiwanej w roku poprzednim. Istotny wplyw na zwiekszenie rentownoéci Grupy na
poziomie zysku netto mialo w 2015 r. znacznie nizsze obcigzenie podatkowe ( podatek w
rachunku wynikéw w 2015 - 19.669 tys. zl; w 2014 — 32.828 tys. z1), co wynikalo gléwnie
z rozpoznania w spolce zaleznej dodatkowego aktywa z tytulu dzialalnoéei w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej oraz straty podatkowej w jednostee dominujgcej.

e  Wskazniki plynnosci I i II nie ulegly zmianie w stosunku do poprzedniego roku i wyniosly
odpowiednio 1,6 oraz 1,0.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzat warunkowych,
a takze poinformowatl o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Obliczenie powstalej w badanym okresie warto$ci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosei i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylgczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czeéci udzialow/akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2/15 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujgcej dnia 23 kwietnia 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Krakowie w dniu 28 kwietnia 2015 r.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafnstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Grupa Kety S.A., w ktérej jednostka dominujacg jest Grupa
Kety S.A. z siedzibg w Ketach przy ulicy Ko$ciuszki 111. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 16 marca 2016 r.

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Kety S.A. z dnia 16 marca 2016 r.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszezeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosei), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

o tele—

Michal Mastelarz
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90074

Krakoéw, 16 marca 2016 .
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