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List Zarzadu

Szanowni Paristwo.

Mamy zaszczyt podzieli¢ sie z Paristwem dobrymi wynikami finansowymi i najistotniejszymi zdarzeniami Grupy
PCC Rokita w roku 2015.

W minionym roku Grupa odnotowata rekordowo wysokie zyski. Zysk EBITDA osiggnat poziom 153 min zt i byt
wyzszy od ubiegtorocznego o 28 min zt (wzrost o 22,4%). Zysk netto réwniez wzrdst w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym i wynidst 84,8 min zt netto (wzrost o 19%). Gtéwnga sitg napedowg tak dobrych wynikow byta
aktywnos¢ w segmencie polioli.

Przychody Grupy PCC Rokita w 2015 r. wyniosty 1 049 min zt, odnotowujgc niewielki spadek wobec roku
poprzedniego (spadek o 4%) ze wzgledu na przestdj w produkcji i sprzedazy kluczowych produktéw, zwigzany z
finalizowaniem powaznej inwestycji i przetgczaniem technologii produkcji chloru.

Ubiegty rok byt przetomowym, zostata zakonczona kluczowa dla Grupy inwestycja konwersji produkcji chloru na
nowoczesng, energooszczedng technologie membranowa. Przestdj szeregu instalacji, zwigzany z przetaczaniem
systemu na nowa technologie skutkowat zmniejszong produkcjg i sprzedazg alkalidow, chloru i produktéw
pochodnych oraz polioli i wptynat na wyniki pierwszego, jak i w mniejszym stopniu, drugiego kwartatu roku
2015. Wyniki trzeciego i czwartego kwartatu pokazaty jednak, ze Grupa zbliza sie do osiggniecia oczekiwanych
zdolnosci produkcyjnych.

Zakonczenie inwestycji pozwolito zwiekszy¢ zdolnosci produkcyjne wytworni chloru, zaspokajajgc rosnace
zapotrzebowanie na ten surowiec. Zwiekszone ilosci chloru sg dostarczane m. in. do spétki PCC MCAA Sp. z o.0.
(podmiot spoza Grupy PCC Rokita), realizujgcej na terenie sgsiadujgcym z PCC Rokita w Brzegu Dolnym projekt
budowy instalacji do produkcji ultra czystego kwasu monochlorooctowego. Przetgczenie systemu produkcji
chloru na metode membranowa pozwolito réwniez odnotowaé pierwsze oszczednosci w zuzyciu energii
elektrycznej w procesie wytwarzania chloru.

W celu rozszerzenia portfolio produktowego konsekwentnie pracowaliSmy nad zwiekszeniem zdolnosci
produkcyjnych polioli i systemoéw poliuretanowych, a pod koniec roku 2015 rozpoczelismy kolejne inwestycje w
tym obszarze. Co wazne dla rozwoju segmentu naszej dziatalnosci zwigzanej z produkcjg polioli, sfinalizowana
zostata takze inwestycja w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych tlenku propylenu, wykorzystywanego do
produkcji polioli.

Rok 2015 byt réowniez dobrym dla naszych akcjonariuszy. Kurs akcji w catym 2015 roku przejawiat trend
wzrostowy. Pod koniec roku notowania osiggnety poziom 48,2 zt wobec kursu akcji podczas IPO w wysokosci
33 zt.

W ubiegtym roku PCC Rokita przeprowadzita kolejny raz z powodzeniem emisje obligacji serii CA w ramach Il
juz Programu Emisji Obligacji. W wyniku emisji pozyskaliSmy 20 min zt. Kapitat pozyskany z emisji papieréw
wartosciowych przeznaczyliémy m. in. na realizacje kluczowych inwestycji.

W minionym roku mieliémy przyjemnos¢ odebrac takie szereg nagrdd przyznanych spétkom Grupy, ktére
zdobyty uznanie jako dynamicznie rozwijajace sie podmioty, jak i jako solidni pracodawcy. Wsréd wyrdznionych
m.in. PCC Rokita SA zostata kolejny raz nagrodzona tytutem Perty Polskiej Gospodarki oraz zyskata tytut
,Odpowiedzialnego Pracodawcy — Lidera HR 2015” jako firma, ktdorej dbatos¢ o warunki pracy i rozwoj
pracownikéw wpisany jest w strategie przedsiebiorstwa.

Za nami kolejny dobry rok, za ktéry chcielibysmy podziekowa¢ naszym zaangazowanym pracownikom,
szanownym klientom oraz partnerom biznesowym. Podziekowania kierujemy réwniez w strone naszych
akcjonariuszy i obligatariuszy, ktdrzy takze wspierajg nasz dynamiczny rozwo;.

Wiestaw Klimkowski Prezes Zarzad Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu



I.  REKORDOWE ZYSKI GRUPY PCC ROKITA

Zysk netto Grupy Kapitatowej

EBITDA [mIn zi] PCC Rokita [mIn zi]
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Elektroliza membranowa

Konwersja elektrolizy na technologie membranowg
doprowadzita do zwiekszenia mocy produkcyjnych
chloru oraz tfugu sodowego i wptywa na konsekwentne
obnizenie energochtonnosci produkcji. Zwiekszenie
potencjatu produkcyjnego stworzyto potencjat do
rozbudowy instalacji tlenku propylenu, dla ktérego
chlor jest bazowym surowcem

Tlenek propylenu

Wieksze moce produkcyjne  wytwoérni tlenku propylenu pozwolg na
realizacje inwestycji w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych polioli, dla
ktorej tlenek propylenu jest kluczowym surowcem. Spdtka wykorzystuje
tlenek propylenu w catosci na wtasne potrzeby do dalszego przerobu w
ramach integracji pionowej produkcji

Poliole

W zwigzku z przyjeta strategia Grupy, zaktadajaca
rozwéj sprzedazy polioli i systemdéw poliuretanowych,
Grupa w 2015 roku rozpoczeta inwestycje w zakresie
instalacji polioli poliestrowych i wielkotonazowych
systeméw poliuretanowych, nowych linii
produkcyjnych polioli polieterowych oraz
prepolimeréw
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NAJWAZNIEJSZE
ZDARZENIA




Najwazniejsze zdarzenia

Wyniki i osiggniecia

Skonsolidowane zyski EBITDA i netto za 2015 rok najwyzsze w historii Grupy

Rok 2015 Grupa zamkneta rekordowo wysokim zyskiem EBITDA na poziomie 153,1 min zt (+22,4%r/r) i zyskiem
netto w kwocie 84,8 min zt (+19% r/r).

Grupa osiggneta dobre wyniki za 2015 r. przy nieznacznie nizszych przychodach ze sprzedazy wobec
przychodéw w roku 2014 (-4% r/r). Na nizsze przychody wptyneta mniejsza sprzedaz chloru, produktéw
chloropochodnych, alkaliéw oraz polioli, wynikajaca z nizszej produkcji tych wyrobdw wskutek przerwy w pracy
instalacji produkcyjnych. Postdj instalacji zwigzany byt z procesem przetgczania w pierwszym pétroczu
systemdw wytworni chloru na nowoczesng technologie membranowa.

Obnizenie produkcji i sprzedazy spowodowato negatywny wptyw na wyniki finansowe pierwszego poétrocza
2015 r. Wyniki kolejnego okresu pokazaty, ze Spodtka zbliza sie do osiggniecia planowanych zdolnosci
produkcyjnych. W szczegdlnosci zwiekszone zdolnosci produkcyjne instalacji elektrolizy w stosunku do stanu
sprzed konwersji, umozliwity w sierpniu historycznie najwiekszg produkcje i sprzedaz tugu sodowego. W IV
kwartale réwniez sprzedaz polioli byta na historycznie najwyzszym poziomie.

Konwersja elektrolizy na technologie membranows, poza zwiekszeniem mocy produkcyjnych chloru i tugu
sodowego, wptyneta réwniez na dalsze obnizenie energochfonnosci produkgji.

Wyiszy zysk wynika przede wszystkim ze wzrostu marzy brutto na sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego.
Wzrost marzy na sprzedazy jest w duzej mierze konsekwencja spadku cen wiekszosci surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji, a dzieki temu zmniejszenia kosztu wytworzenia gtéwnych produktéw
PCC Rokita. Jednoczesnie zauwazalny byt wzrost marzy produktéw Kompleksu Chloru, wynikajacy ze
zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej niezbednej w procesie produkcyjnym tej wytwérni dzieki przetgczeniu
elektrolizy na technologie membranowa.

Sprzedaz i marze

Poliole
Najwigkszy udzial w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy, Poliole sprzedaz
zaréwno krajowej jak i eksportowej, miata sprzedaz polioli. [min zi]

. . . . L 569 571
Sprzedaz polioli stanowita ok. 54,4% skonsolidowanych przychoddw i 436 509

osiggneta poziom poréwnywalny do roku 2014, zaréwno pod
wzgledem ilosci jak i wartosci sprzedazy z zastrzezeniem rekordowych
iloSci sprzedazy w czesci ostatniego kwartatu. W miesigcach
pazdzierniku i w listopadzie 2015 roku Spotka odnotowata historycznie

najwiekszg miesieczng sprzedaz polioli, co spowodowata gtéwnie
) T ) ) ) ] 2012 2013 2014 2015
sytuacja na rynku polioli i zwiekszone zainteresowanie poliolami

specjalistycznymi.



W roku 2015, zgodnie z realizowang strategia, Grupa konsekwentnie
angazowata sie w rozwdj i sprzedaz wysokomarzowych polioli
specjalistycznych. Grupa sukcesywnie zwieksza udziat polioli
specjalistycznych w wolumenie sprzedazy.

Grupa osiggneta w | kwartale marze na poliolach na najwyzszym
historycznie poziomie, co wynikato z korzystnych dla PCC Rokita
okolicznosci na rynku, zaréwno po stronie popytu jak i po stronie
zakupdéw, w tym wahani cen surowcéw. Il kwartat natomiast byt juz
okresem bardziej standardowym dla Spétki, marze powrdcity do
$rednich poziomdw z lat poprzednich. W Il i IV kwartale realizowane

Poliole
wolumen sprzedazy
[tys. ton]

82,3 81,7
74,3
64,1

2012 2013 2014 2015

marze byly na nizszym poziomie od oczekiwanych ze wzgledu na wzmozong aktywnos¢ konkurencji w

dziataniach na rynku. W roku 2015 silng strong Spoétki w obszarze polioli byto realizowanie stabilnej sprzedazy,

przy maksymalnie efektywnym wykorzystaniu mocy produkcyjnych.
Chlor, alkalia i produkty chloropochodne

Przychody z tytutu sprzedazy alkalidw, chloru i produktéw
chloropochodnych, realizowane w ramach Kompleksu Chloru,
stanowity ponad 24% przychoddow Grupy i spadty o ok. 14% wobec
wynikéw roku 2014. Spadek byt spowodowany postojem instalacji
zwigzanym z przetgczaniem na technologie membranowa.

W zakresie sprzedazy chloru standardowo prawie 80 % produkcji
byto zagospodarowywane gtdwnie na potrzeby witasnych instalacji
produkcyjnych  Spétki oraz instalacji na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym. Pozostate ilosci chloru Spoétka

lokowata gtéwnie na rynku krajowym.

Po zwiekszaniu zdolnosci produkcyjnych elektrolizy do okoto 140
tys. ton rocznie chloru, Spétka w nadchodzacych miesigcach planuje
rozpocza¢ regularne dostawy chloru do nowopowstatej na terenie
parku przemystowego w Brzegu Dolnym instalacji ultraczystego
kwasu monochlorooctowego.

W wyniku zmiany technologii, Spdtka zgodnie z zatozeniami nie
tylko zwiekszyta zdolnosci produkcyjne instalacji, ale réwniez
osiggneta pierwsze efekty w postaci oszczednosci energii
elektrycznej. W opisywanym okresie zauwazalny byt wzrost marzy
produktéw Kompleksu Chloru, wynikajacy wtasnie ze zmniejszenia
zuzycia energii elektrycznej niezbednej w procesie produkcyjnym tej
wytworni.

Fosforo i naftalenopochodne

W 2015 roku Spotka realizowata przyjetg strategie rozwoju
produktéow specjalistycznych nie tylko w ramach produkcji polioli, ale
takze w zakresie dziatalnosci Kompleksu Chemii Fosforu. W
segmencie naftaleno i fosforopochodnych, Spétka skutecznie
wprowadzata nowe produkty, dostosowujgc ich wtasciwosci do

Alkalia, chlor i
chloropochodne
wolumen sprzedazy
[tys. ton]
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Alkalia, chlor i
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sprzedaz [min z{]
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Fosforopochodne i
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36 89
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wymagan klientéw. Sukcesywne odchodzenie od produktéw commodity Fosforopochodne i
i koncentracja na specjalistycznych produktach oraz na wsparciu naftalenopochodne
technicznym i technologicznym klienta, pozwolito na zwiekszenie wolumen sprzedazy
- , . [tys. ton]
wartosci sprzedawanych przez Spétke produktow.
25,5 23,9
19,8 20,8

Mimo nieznacznie nizszego wolumenu sprzedazy w stosunku do roku
ubiegtego, Spdtka w 2015 roku odnotowata wyisze marze na
produktach fosforo i naftalenopochodnych. Na wyzsze marze
najistotniej wptynety korzystne ceny zakupu podstawowych surowcéw,
w tym przede wszystkim tlenku propylenu. Ponadto na wzrost marzy na

produktach typu commodity wptyneta sytuacja rynkowa. Panujaca w 2012 2013 2014 2015

2015 roku tendencja wzrostowa marz zwigzana byta z mniejsza

aktywnoscig dostawcéw z Chin na rynku europejskim, co wptyneto na nizsza podaz w Europie produktéw
fosforo i naftalenopochodnych i tym samy wyzsze ceny. Produkty specjalistyczne standardowo charakteryzujg
sie wyzszg marzg a ich rosnacy udziat w sprzedazy dodatkowo pozytywnie wptynat na warto$¢ rocznej
sprzedazy fosforo i naftalenopochodnych.

Inwestycje
Elektroliza membranowa

W marcu 2015 roku zakonczyt sie ostatni etap kluczowej dla Spétki inwestycji konwersji elektrolizy na
membranowg. Nastgpito ostateczne przetgczenie systemow wytwarni chloru z technologii, przy wykorzystaniu
ktorej wytwdrnia nieprzerwanie pracowata od 1976 roku, na nowoczesng i energooszczedng technologie
membranowa.

Konwersja elektrolizy na technologie membranowg, spowodowata zwiekszenie mocy produkcyjnych chloru i
tugu sodowego oraz wptyneta na dalsze obnizenie energochtonnosci produkgji.

Obecnie, po zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych, dodatkowe ilosci chloru Spotka bedzie dostarczata do
nowowybudowanej na terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym instalacji ultraczystego kwasu
monochlorooctowego.

Tlenek propylenu

W lipcu zakonczyta sie inwestycja zwigzana z modernizacjg i zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych zaktadu. Na
wytwdrni tlenku propylenu zainstalowany zostat dodatkowy, istotny element instalacji (czwarta wieza
chlorohydrynowa), pozwalajgcy na zwiekszenie potencjatu produkcyjnego do ponad 45 kt tlenku propylenu
rocznie.

Spodtka wykorzystuje tlenek propylenu w catosci na wtasne potrzeby do dalszego przerobu w ramach integracji
pionowej produkcji, przede wszystkim do produkcji polioli, ale réwniez w nieznacznej czesci do produkgji
fosforo i naftalenopochodnych.

Inwestycja w zwiekszenie mocy produkcyjnych instalacji tlenku propylenu jest podyktowana rosngcym
potencjatem rynku polioli i planami rozwojowymi Spotki zwigzanymi z tym segmentem rynku.



Poliole

W zwigzku z przyjeta strategia Grupy, zaktadajaca rozwdj sprzedazy polioli i systemdéw poliuretanowych, Grupa
w 2015 roku rozpoczeta inwestycje w zakresie instalacji polioli poliestrowych i wielkotonazowych systeméw
poliuretanowych, prepolimeréw oraz nowych linii produkcyjnych polioli polieterowych.

Budowa instalacji do produkcji pollioli poliestrowych oraz wielkotonazowych systeméw poliuretanowych ma na

celu poszerzenie portfela Grupy o poliole, ktorych gtéwnym zastosowaniem jest wytwarzania produktéw
poliuretanowych dla branzy budowlanej w obszarze izolacji oraz wprowadzenie do oferty systemow
poliuretanowych, ktére majg zastosowanie w branzy budowlanej oraz chtodnictwie. Zakoniczenie inwestycji
zaplanowano na lll kwartat 2016 r.

Inwestycia w zakresie instalacji do produkcji prepolimeréw pozwoli na produkcje nowych produktow,

stosowanych do produkcji klejow, jak réwniez elastycznych pianek wykorzystywanych w dynamicznie
rozwijajgcych sie gateziach przemystu, takich jak przemyst meblarski oraz motoryzacyjny. Zakonczenie
inwestycji planowane jest na poczatek Il kwartatu 2016 .

Budowa nowej linii produkcyjnej polioli polieterowych spowoduje zwiekszenie obecnych mocy produkcyjnych,

w tym umozliwi produkcje polioli cukrowych. Termin zakonczenia inwestycji przewidziany jest na poczatek Il
kwartatu 2016 r.

Ponadto Spdtka planuje dalszg rozbudowe linii_produkcyjnych polioli polieterowych. Rozpoczecie budowy

zaplanowane jest na Il kwartat 2016, a zakoriczenie na 2017 rok.
Fosforopochodne

Na przetomie roku 2015 i 2016 zapadta decyzja o budowie nowej, uniwersalnej instalacji, ktéra bedzie stuzyta
do produkcji szerokiej gamy wyrobow fosforopochodnych, stosowanych gtéwnie do produkcji tworzyw
sztucznych, pianek poliuretanowych, lubrykantéw oraz trudnopalnych ptynéw hydraulicznych. Nowe produkty
znajdg zastosowanie w branzy budowlanej, meblarskiej oraz motoryzacyjnej. Termin zakonczenia inwestycji
planowany jest na koniec roku 2016.

Badania i rozwaj
Poliole

Zgodnie z przyjeta strategig Spodtka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem polioli specjalistycznych w
potaczeniu z doskonaleniem wsparcia aplikacyjnego dla klientéw. Spétka prowadzita dziatania nie tylko na
dotychczasowych rynkach europejskich ale réwniez na wschodnich szybko rozwijajacych sie rynkach Azji
Potudniowo-Wschodniej, Indii i Chin, m.in. poprzez dziatalno$¢ utworzonej w Tajlandii spotki IRPC-PCC.

PCC Rokita wyprodukowata w roku 2015 ok. 77 tys. ton polioli, co przektada sie na okoto 4% ilosciowy udziat
Spoétki w tym rynku. W segmencie polioli do pianek komfortowych (tzw. HR i visco), ktéry ma strategiczne
znaczenie dla Spétki, udziat rynkowy Emitenta szacowany jest powyzej 8% (branza meblarska i samochodowa),
15% (bez branzy samochodowej). Dane odnoszg sie do udziatu Spétki w rynku Europy, Bliskiego Wschodu oraz
Afryki (EMEA). Spdtka konsekwentnie pracuje nad rozwojem swojego portfela produktéw, ktére majg
generowac wyzsze marze niz produkty masowe.



Spodtka w efekcie konsekwentnie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych, w roku 2015 wprowadzita dwa
nowe specjalistyczne produkty do zastosowan w branzy budowlanej, w segmencie natryskdéw poliuretanowych
i w segmencie pianek sztywnych.

Nowe produkty zostaty stworzone w odpowiedzi na potrzeby rynku oczekujacego ekologicznych,
energooszczednych rozwigzan. Dzieki nowym produktom Grupa bedzie rozwijata marke wtasng Crossin
Insulations, bedaca innowacyjng linig izolacji poliuretanowych stosowanych do kompleksowego ocieplania
budynkdw. Sprzedaz produktéw z grupy Crossin Insulations planowana jest takze poprzez dedykowang witryne
internetowa distripark.com.

Fosforo i naftalenopochodne

W roku 2015 Spodtka pracowata nad dalszym rozszerzeniem portfolio o produkty specjalistyczne w segmencie
fosforo i naftalenopochodnych przy réwnoczesnym rozwoju serwisu aplikacyjno- technicznego dla klientow. Byt
to kolejny okres w rozwoju indywidualnego podejscia do odbiorcéw i profesjonalnego serwisu
skoncentrowanego na znajdowaniu rozwigzan dopasowanych do wymagan klientéw. Silng strong Spotki sg
kompetencje aplikacyjne pracownikéw obstugujgcych klientéw.

Wprowadzone zostaty nowe produkty do zastosowan w branzy tworzyw sztucznych, w branzy budowlanej do
pian poliuretanowych i emuls;ji lateksowych oraz uzywanych w procesach uzdatniania wody.

Od poczatku 2016 roku wprowadzono do oferty kolejne nowe produkty do zastosowania w branzy budowalnej
w domieszkach do betonu, w branzy przemystowej, w tym do produkcji lubrykantéw oraz w samochodowej
wysoce specjalistyczny trudnopalny ptyn hydrauliczny.

Bezpieczenstwo

Jednym z istotnych aspektéw zréwnowazonego rozwoju jest dbatos¢ Grupy o bezpieczernstwo. PCC Rokita jako
odpowiedzialny podmiot w zakresie bezpieczenistwa zyskata uznanie i otrzymata tytut lidera w obszarze
bezpieczeristwa technicznego, przyznawany przez Ministra Gospodarki i Prezesa Urzedu Dozoru Technicznego.

W PCC Rokita funkcjonuje takie Optima — autorski program dbania o bezpieczenstwo procesowe i
bezpieczernstwo pracownikéw. Wyrazem dbatosci o bezpieczeistwo procesowe jest stosowanie najlepszych
technologii, standardow dla elementéw instalacji, wykonywanie analiz i ocen ryzyka oraz planowanie i
prowadzenie remontow. W zakresie osobistego bezpieczeistwa pracownikéw, Spotka stosuje szkolenia i
treningi, bezpieczne i odpowiednio oznaczone miejsca pracy, nowoczesne $rodki ochrony osobistej oraz
zaawansowane technicznie narzedzia pracy.

W ramach ,,Optimy” wprowadzano program ,tad i porzgdek”, ktorego celem jest m.in. zapewnienie wtasciwej

J

organizacji miejsca pracy oraz program sugestii pracowniczych ,Md6j Pomyst na...”. Dzieki wprowadzeniu

inicjatyw pracowniczych, kazdy z pracownikdw ma wptyw na doskonalenie jakosci i wydajnosci, a takze
mozliwos¢ aktywnego ksztattowania Srodowiska pracy oraz kultury bezpieczeristwa.

Dywidenda

Spoétka za 2014 rok wyptacita 69 288 017 zt dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Dywidenda zostata wyptacona
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akgji, to jest w wysokosci 3,49 zt na jedng akcje.

Datg ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dziern dywidendy) byt dzien 13 maja 2015 roku.
Wypftatg dywidendy objete byty wszystkie akcje Spétki w liczbie 19 853 300.



Grupa PCC Rokita spotecznie odpowiedzialna

W 2015 zréwnowazony rozwdj PCC Rokita poprzez prowadzenie biznesu z poczuciem spotecznej
odpowiedzialnosci za podejmowane dziatania, zostat doceniony w roku 2015 i zaowocowat przyznaniem w
postaci Srebrnego Logo EcoVadis.

EcoVadis jest miedzynarodowg platformg dla przedsiebiorstw angazujgcych sie w Spoteczng Odpowiedzialnos¢
Biznesu (CSR) oraz zréwnowazony rozwdj. Umozliwia przedsiebiorstwom dokonywanie oceny poziomu
poszanowania Srodowiska i potrzeb spotecznych przez ich dostawcéw na catym swiecie.

W 2015 roku PCC Rokita kontynuowata zaangazowanie w projekty ze szkotami, w tym takze z uczelniami
wyzszymi. Spoétka stwarza szanse rozwoju dla zdolnych uczniéw i studentow, jednoczesnie zapewniajac z
czasem przedsiebiorstwu wysoce wykwalifikowang kadre.

PCC Rokita konsekwentnie prowadzi programy stypendialne skierowane do studentéow, w tym w szczegdlnosci
wydziatu chemicznego Politechniki Wroctawskiej. Studenci dzieki programowi moga odby¢ praktyki w Spdtce
ale tez napisac¢ prace dyplomowe przy wsparciu merytorycznym opiekundw — pracownikéw Spétki, czy tez
prowadzié prace badawcze, koordynowane przez pracownikéw PCC Rokita.

W 2015 roku PCC Rokita byta rowniez jednym z patronéw honorowych Ogdlnopolskiej Szkoty Chemii, zaliczanej
do grupy najbardziej prestizowych wydarzen organizowanych ws$réd studentéw i doktorantéw wydziatéw
chemicznych w catej Polsce. Hastem przewodnim jesiennej edycji konferencji byta ,,Chemia wydobyta wiedz3”,
co odzwierciedla wyznacznik edukacyjny przedsiewziecia.

Spdétka w porozumieniu z Wydziatem Nauk Biologicznych Uniwersytetu Wroctawskiego, w Liceum
Ogolnoksztatcacym w Brzegu Dolnym juz drugi rok wspiera idee utrzymywania klasy o profilu przyrodniczo-
matematycznym z rozszerzonymi przedmiotami z: chemii, biologii, matematyki i jezyka angielskiego. Uczniowie
tej klasy mogg uczestniczy¢ w zajeciach dydaktycznych na terenie Spétki, a najlepsi otrzymujg ufundowane
przez Spotke stypendia. Ponadto Spotka przyczynita sie do wprowadzenia programu promujgcego nauke w
nastepujgcych zawodach: elektryk, Slusarz, operator urzadzen przemystu chemicznego. Celem wspodtpracy z
Zasadnicza Szkota Zawodowa w Brzegu Dolnym jest umozliwienie ksztatcenia sie w tych zawodach oraz
zdobywanie umiejetnosci, ktére sg przydatne na lokalnym rynku pracy.

Dziatalnos¢ charytatywna i sposnoringowa

Duzg uwagg Spotka obejmuje réwniez pracownikow — sportowcdw, ktérym umozliwia udziat w wielu imprezach
sportowych, m.in. pitkarzy, biegaczy — maratonczykdéw, ergowioslarza.

W ramach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu PCC Rokita bardzo intensywnie rowniez wspiera spotecznosc
lokalng. PCC Rokita od wielu lat wspiera takze dwa okoliczne domy dziecka. Spétka cyklicznie tez angazuje sie w
akcje dla dzieci w tym promujgce bezpieczenstwo ,Prewencja, ale inaczej”, oraz ekologiczne zachowania
,Drzewko za butelke”.

Nagrody i wyrdznienia

W 2015 roku Spoétki Grupy PCC Rokita zyskaty uznanie w postaci wyrdznien i nagréd, potwierdzajgcych jej
dynamiczny rozwg;j.

PCC Rokita zostata wyrdzniona w Rankingu ,Perty Polskiej Gospodarki”. Otrzymujac nagrode w
kategorii Perty Duze, Spodtka zostata wyrdziniona za konsekwentng realizacje polityki i strategii



biznesowej oraz pozycje lidera wsréd najbardziej dynamicznych i najbardziej efektywnych
przedsiebiorstw w Polsce.

PCC Rokita pozytywnie przeszta audyt otrzymujac Srebrne Logo EcoVadis, i trafiajgc do elitarnego
grona ok. 100 sprawdzonych firm na swiecie, takich jak: Alcatel, BASF, Coca-Cola, Heineken, Henkel,
Johnson & Johnson, Orange, SHELL czy Société Générale. PCC Rokita zostata wtaczona do globalnego
tancucha dostawcéw dbajacych o Spoteczng Odpowiedzialno$é Biznesu (CSR) oraz zréwnowazony
rozwdj. Znalazta sie wsrdod 30% najlepszych firm ocenianych przez EcoVadis.

PCC Rokita zostata nagrodzona tytutem , Odpowiedzialnego Pracodawcy — Lidera HR 2015” jako firma,
ktérej dbatos¢ o warunki pracy i rozwdéj pracownikow wpisany jest w strategie przedsiebiorstwa.

Dyrektor Biura Bezpieczenstwa i prewencji PCC Rokita SA otrzymat statuetke Klucza Sukcesu
Wyrdznienie przyznawane jest osobom, ktdre szczegdlnie przyczynity sie do rozwoju polskiej chemii.

PCC Rokita zajeta | miejsce w kategorii Najlepszy Produkt w plebiscycie ,Proud of you”. Plebiscyt
organizowany byt przez magazyn ,Biznes Regionéw” a gtéwng ideg inicjatywy jest docenienie
przedsiebiorcéw przez przedsiebiorcow.

PCC Rokita zostata wyrdzniona trzema tytutami: Gepard Biznesu, Efektywna Firma oraz Potega Biznesu
Godna Zaufania.

PCC Rokita znalazta sie na Liscie 500 oraz Liscie 2000 najwiekszych polskich firm. Przygotowane przez
dziennik Rzeczpospolita rankingi braty pod uwage wielko$¢ przychoddéw uzyskanych przez firmy w
2015 roku. Na Liscie 500 PCC Rokite sklasyfikowano na 212 miejscu listy, natomiast na Liscie 2000 na
miejscu 259.

PCC Apakor otrzymata tytut ,Gazeli Biznesu 2015” jako spétka z grona najdynamiczniej rozwijajgcych
sie firm w Polsce.



IV. Informacje dla Inwestoréw

Kurs akcji

Spodtka PCC Rokita zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 25 czerwca 2014
roku. Przedmiotem publicznego obrotu sg akcje serii B i C. Notowania akcji odwzorowuje wykres (zt):
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Polityka dywidendowa

Spodtka w ostatnich latach wyptacata 100% zysku netto, poza latami w ktérych dywidenda zostata skorygowana
o wptyw na wynik netto zdarzen jednorazowych.

Dywidenda wyptacona z zysku PCC Rokita za lata 2013-2014

\ 2013 [zt] 2014 [z4]
Zysk netto PCC Rokita 68 664 962 69 412 058
Wyptacona dywidenda 68 664 962 69 288 017
% zysku PCC Rokita wyptacony w formie dywidendy 100 99,8
Dywidenda na 1 akcje 8,64 3,49
llo$¢ akcji 7941320 19 853 300




Relacje inwestorskie

PCC Rokita promuje transparentng polityke informacyjng oraz S$ciste relacje z inwestorami, w tym
indywidualnymi.

Cyklicznym wydarzeniem jest Dzieri Inwestora Indywidualnego, organizowany przez spotki nalezagce do Grupy
PCC. Dzien Inwestora ma na celu przyblizenie specyfiki dziatalnosci spétek z Grupy PCC. Wydarzenie to daje
mozliwos¢ inwestorom osobistego zetkniecia sie z przedsiebiorstwem, w ktére inwestujg oraz spotkania sie z
kadrg zarzadzajaca. Inwestorzy mieli rowniez okazje poznac jak funkcjonujg kompleksy produkcyjne znajdujace
sie na terenie parku przemystowego Grupy PCC.

Dzien Inwestora Spétek GK PCC, pazdziernik 2015 roku
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V. Strategia rozwoju Grupy PCC Rokita

Najwazniejszym celem strategicznym PCC Rokita SA jest wzmocnienie swojej pozycji konkurencyjnej w
obszarach podstawowe] dziatalnosci. Planowany rozwdj Spétki obejmuje zaréwno zwiekszenie poziomu
sprzedazy obecnie wytwarzanych wyrobow, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe, specjalistyczne,
wysokomarzowe produkty. W zakresie rozwoju geograficznego PCC Rokita SA zaktada wzmocnienie pozycji
konkurencyjnej poprzez zwiekszenie swojego udziatu rynkowego w regionach, w ktdérych jest obecna oraz
ekspansje na nowe, szybko rozwijajgce sie rynki. Obecnie Spdtka operuje przede wszystkim na wysoce
rozwinigtych rynkach europejskich. Majac jednak na uwadze potencjat rynkéw azjatyckich, PCC Rokita SA
poprzez nowoutworzong spotke zalezng IRPC-PCC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku (Tajlandia) zamierza rozwingc
sprzedaz polioli i systemdw poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

Celem krétkoterminowej strategii rozwoju na lata 2016-2018 jest zbudowanie podstaw do dalszego wzrostu
sprzedazy oraz poprawy rentownosci operacyjne;j.

Dzieki opracowanej strategii rozwoju PCC Rokita planuje uzyskanie nastepujacych efektéw w poszczegdinych
kompleksach:

Kompleks Polioli — dodatkowe linie produkcyjne pozwolg na oferowanie nowych produktéw w
szczegdlnosci do segmentu sztywnych pianek poliuretanowych, co bedzie stanowié uzupetnienie oferty
i doprowadzi do dalszego wzrostu przychodow i zyskdw. Czesé inwestycji w tym zakresie bedzie
realizowata spdtka zalezna PCC PU Sp. z 0.0.,

Kompleks Chloru — konwersja technologii produkcji chloru na membranowa przynosi¢ bedzie dalsze
korzysci ekonomiczne i ekologiczne, w tym przede wszystkim poprzez ograniczanie energochtonnosci,
zwiekszane bedg takze moce produkcyjne chloru, natomiast rozbudowa instalacji tlenku propylenu
pozwoli na zwiekszenie rentownosci operacyjne;j,

Kompleks Chemii Fosforu — poszerzenie gamy produktéw pozwoli wejs¢ na nowe rynki oraz umozliwi
wzrost przychoddw i znaczny wzrost zysku operacyjnego.



DZIALALNOSC




Ill. Dziatalnosc

Grupa Kapitatowa PCC Rokita jest grupg spétek, w sktad ktorej na koniec roku 2015 wchodzity PCC Rokita
Spoétka Akcyjna jako jednostka dominujgca oraz 30 pozostatych spotek, w tym spoétki produkcyjne oraz spétki
prowadzgce dziatalnos¢ ustugowga zaréwno na potrzeby wtasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej PCC Rokita wynika w gtéwniej mierze ze struktury PCC Rokita SA
jako podmiotu dominujgcego w catej Grupie, rowniez pod wzgledem skali dziatalnosci.

PCC Rokita Spétka Akcyjna to firma z siedemdziesiecioletnig tradycjg, jedna z wiodacych firm chemicznych
w Polsce i najwieksza na Dolnym Slasku. W formie spotki akcyjnej powstata w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie Zaktady Przemystu Organicznego ,ORGANIKA-ROKITA” w 1991
r. Branzowym inwestorem Spotki jest niemiecka firma PCC SE, ktéra dziata na miedzynarodowych rynkach w
obszarze chemii, energii i logistyki.

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Spotki jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi, ktére
wykorzystywane sg przede wszystkim w przemysle tworzyw sztucznych oraz w segmencie chemii przemystowej
jak rowniez w przemysle budowlanym i tekstylnym. Spétka zajmuje wiodacg pozycje na srodkowoeuropejskim
rynku w segmentach takich jak poliole i alkalia oraz jest liczacym sie dostawcg zwigzkéw fosforopochodnych
i naftalenopochodnych.

Spétka produkuje rowniez energie elektryczng, energie cieplng oraz inne media energetyczne. W zwigzku z tym,
ze prowadzona dziatalno$¢ ma wptyw na sSrodowisko, podstawg wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego
bezpieczeristwa technicznego prowadzonych proceséw chemicznych oraz bezpieczenstwa srodowiskowego.

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggdw i Kanalizacji Spotka prowadzi ustugi odprowadzania i oczyszczania
sciekdw, w tym odbioru wszystkich sciekdw z terenu gminy Brzeg Dolny, a takze ustugi poboru, uzdatniania i
dostarczania wody przemystowej i pitne;j.

Struktura organizacyjna PCC Rokita

Centrum
Energetyczne

Kompleksy produkcyjno-
handlowe

Kompleks Kompleks Kompleks

Chloru Polioli

Chemii
Fosforu

chlor

tug sodowy pla_styﬁkgtory
soda kaustyczna poliole unlep_aln!acze
chlorobenzeny chemikalia dla

kwas solny budownictwa



PCC Rokita SA prowadzi dziatalnos¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business Units”.
Struktura organizacyjna sktada sie, na dzien sporzadzenia raportu, z 3 Komplekséw Produkcyjno-Handlowych
(Chloru, Polioli, Chemii Forsforu), Centrum Energetycznego oraz Sztabu.

W ofercie produktowej Spotki znajduje sie ponad 250 wyrobdw, ktdre mozina podzieli¢ na 3 grupy
asortymentowe:

= poliole,
= alkalia, chlor i produkty chloropochodne,

= produkty fosforopochodne i naftalenopochodne.

Gtéwna siedziba PCC Rokita SA znajduje sie w Brzegu Dolnym, gdzie odbywa sie zasadnicza dziatalnos¢
produkcyjna Grupy. Poza Brzegiem Dolnym Grupa Kapitalowa ma zakfady produkcyjne w Zétwinie pod
Warszawg, w Mystowicach koto Katowic (PCC Prodex Sp. z 0.0.) oraz w Essen (PCC Prodex GmbH, Niemcy).
Dzieki spétce PCC IRPC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku, Grupa obecna jest rowniez w Potudniowo-Wschodniej
Azji. Spétka Dominujgca oraz pozostate spotki z Grupy nie posiadajg oddziatow (zaktaddw).

Inwestorem wiekszosciowym PCC Rokita SA jest niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu, dziatajgca na
miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii,
energii i logistyki. Grupa kapitatowa PCC SE
zatrudnia obecnie okoto 3 000 pracownikéw na
terenie 17 krajow. Strategicznym celem
miedzynarodowego koncernu PCC SE jest ’
inwestowanie w najbardziej efektywne linie

produkcyjne.

Struktura organizacyjna Grupy PCC obejmuje trzy
podstawowe dywizje: Chemie, Energie i Logistyke

(wynikajace z gtéwnych obszaréw dziatalnosci Grupa PCC na $wiecie

grupy) oraz Pion Pozostate. PCC Rokita SA jest
najwiekszg i najwazniejszg spotka produkcyjng w 1 ‘ l

dywizji Chemii.

Wybrane dane charakteryzujace dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA w latach 2012-2015

‘ [w tys. zi] ‘ 2012* 2013 2014 2015
Aktywa ogdtem 982 740 1039 804 1240108 1268 795
Kapitat wtasny 523314 532 426 586 467 601 858
Przychody ze sprzedazy 1056 889 1101 188 1092 943 1048 749
Wynik brutto ze sprzedazy 172 302 198 419 203 549 226 251
Marza brutto na sprzedazy 16,3% 18,0% 18,6% 21,6%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 73 869 77 223 81021 101 294
EBITDA 119 881 119780 125200 153 063
Zysk netto 265 055 58 284 71211 84 760
Stopa zwrotu z aktywow w % 27,0 5,6 5,7 6,7
Stopa zwrotu z kapitatu w % 50,6 10,9 12,1 14,1
Przecietna liczba zatrudnionych w osobach 1121 1121 1124 1214

*dane za 2012 uwzgledniajq zdarzenie jednorazowe w postaci zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa


http://www.pcc.eu/ttw/pcc.nsf/id/PL_Home

Kluczowe czynniki makroekonomiczne wptywajace na dziatalnosé Grupy

Na dziatalnosé Grupy PCC Rokita i poziom realizacji przyjetych celdw strategicznych, wptywa réwniez sytuacja w
otoczeniu zewnetrznym, w szczegdlnosci: sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na sSwiecie, dynamika i
kierunki rozwoju rynkéw, na ktoérych dziata Grupa PCC Rokita, konkurencja czy regulacje prawne.

Czynniki zewnetrzne
Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez wyniki
finansowe GK Rokita w istotnej mierze uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej, nie tylko w Polsce ale i
na rynkach zagranicznych.

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majg przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop
procentowych. Z wstepnych szacunkéw ekonomicznych wynika, ze w 2015 roku Produkt Krajowy Brutto w
Polsce wzrést o 3,5% w porédwnaniu do roku poprzedniego. Wedtug prognoz sporzadzonych na potrzeby
Ministerstwa Finansow, w 2016 roku PKB w Polsce wzrosnie o 3,8%.

W 2015 roku Rada Polityki Pienieznej utrzymata tagodng polityke pieniezng. W marcu 2016 Rada Polityki
Pienieznej ustanowita gtéwng stope procentowg na poziomie 1,5%. Rada Polityki Pienieznej nie wyklucza
dalszego obnizania stép procentowych.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej do rekordowo niskiego poziomu spowodowaty, ze
oprocentowanie lokat bankowych spadto do poziomdw, ktdre nie zapewniajg juz satysfakcjonujgcego zysku.

W dobie niskich stép procentowych w Polsce, przyjeta przez Grupe strategia regularnych emisji obligacji w
ramach dywersyfikacji zrédet finansowanie, jest wcigz przyjmowana jako atrakcyjna dla inwestoréw. Kolejne
emisje spotykajg sie z niemalejgcym zainteresowaniem. Papiery dtuzne Spdétki mogg by¢ dla inwestorow
potencjalng okazjg do wyzszego zarobku niz na depozycie w banku.

Wyniki sprzedazy eksportowej sg rowniez uzaleznione od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktorych
realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu podstawowych
surowcow produkcyjnych.

Czynniki wewnetrzne
Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Grupy

Terminowa realizacja catosci planow inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z rozszerzeniem istniejgcych i
budowga nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjna, dynamike
rozwoju i rentownos$¢ dziatalnosci spotek Grupy PCC Rokita.



Sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita obejmowata nastepujace spétki:

PCC SE -
19.853.300 16.708.972/84,16%
1 |PCC Rokita SA Brzeg Dolny 19.853.300 akcje/| pozostali akcjonariusze —------------
1 PLN za akcje 3.144.328/ 15,84%
391 udziatéow
PCC Apakor 4'819'9.50,'00 96.008 udziatéw/ /0,41%
2 Brzeg Dolny 96.399 udziatow/ . .
Sp. zo.0. 50 PLN za 1 udziat 99,59% pozostali udziatowcy 99,59%
osoby fizyczne
PCC Autochem 3'898'5.’00,'00 7.797 udziatéw /
3 Sp.70.0 Brzeg Dolny 7.797 udziatow/ 100% 100%
a e 500 PLN za 1 udziat °
BiznesPark Rokita 1.004.000,00 2.007 udziatow / 1 udziat
4 Sp.zo.0.w likwidacjiBrzeg Dolny| 2.008 udziatéw/500 : 99,95% /0,05% 99,95%
* PLN za 1 udziat 2370 CWB ,,Partner” Sp. 0. 0.
ChemiPark 5.292.000,00 5.291 udziatéw 1 udziat
5 Technologiczny Brzeg Dolny 5.292 udziatéw/ : 99.98% /0,02% 99,98%
Sp.zo.0. * 1.000 PLN za 1 udziat (e CWB ,Partner” Sp. o. o.
50.000,00 s
6 ge"z ge:tir B Dolny 1.000 udziatéw/ 1'0001‘:;:;"“‘“’/ 100%
e 50 PLN za 1 udziat
. . 1 udziat
7 glezr;:;:n I\’,\;z)rlmz:inla Brzeg Doln 40 udzi:’::&(\)/\./?gos'gg 39 udziatéw / /2,5%
o 200" g Dolny N it 97,5% BiznesPark Rokita Sp. o. 97,5%
.zo0.0. o.
Ekologistyka 52915;?12?1(2)2’2/3 59.133 udziaty/ 1 udziat
8 Brzeg Dolny : . 99,998% /0,002%
Sp.zo.o. 500 PLN za 1 udziat CWB , Partner” Sp. o. o. 99,998%
X 100.000,00/
L * ’ .
g ChemiPlanSA. =g o6 Dolny |1.000 akeji/100 PLN 22 1'0(1’3(;;‘"/ 100%
1 akcje ?
. 650.300,00 s s 1 udziat
10 ;abz’;agtlka Brzeg Dolny 929 udziatéw/| 28 ;‘;;'ga;fw / /0,11%
p.z0.0. 700 PLN za 1 udziat 83 CWB ,,Partner” Sp. 0. o. 99,89%
izmiotfugww 1.330.4200 4 cr6 dziaty / 1 udziat
1 LabMaticy,, Brzeg Dolny 1.547udziatéw/ ™ 99,92 9 v /0,06 6% 99.94%
gp 200 860 PLN za 1 udziat ’ CWB ,Partner” Sp. o. o. (s
feaitd 50.000,00 1.000 udziatéow/
12 Polyurethanes Brzeg Dolny 1.000 udziatow/ ’ o 100%
Sp.zo.0. * 50 PLN za 1 udziat 100% T
Biuro Projektowo- 142 udziaty
Inzynieryjne 50'900,'00 858 udziatéw/ /14,2%
13 ” Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/ S
,Technochem 50 PLN za 1 udziat 85,8% pozostali udziatowcy 85,8%
Sp.zo.0. * osoby fizyczne
fet
. " o
14 $rodowiska , Gekon” Brzeg Dolny|1.000 akcji/100 Pl;ﬁcz'a 1000 akcji/100% - 100%
SA w likwidacji * 18
50.000,00
15 :‘fcngzdex Warszawa | 1.000 udziatéw/50| 1.000 udziatéw/100% 100%

PLN za 1 udziat




PCC Prodex Bel Ltd.

39.216,00 USD

51 % PCC Prodex Sp. z
0.0.

” o o
ge w likiwdacji* Mifisk 100 udziatOw/-==enmnmmnmmmv /4.9A’ pozostali
udziatowcy osoby
fizyczne
Chemia-Serwis 5.000,00/
17 Sp. 7 0.0.* Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN| 100 udziatéw/100% 100%
p.z0.0. za udziat
S . .
Chemia-Profex 5.000,00/ o Chem:)aosefW'S -
18 Sp. 20.0.% Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 P':N ___________ 1% ChemiPark Park | cooceeoocee
za udziat R
Technologiczny Sp. z 0.0.,
5.050.000,00/
101.0000 s
19. PCCPU Sp. zo.0. Brzeg Dolny udziatow/50 PLN za 101.000 udziatéw/100% o 100%
udziat
25.000,00 Euro/1 o
20. PCCProdex GmbH Essen udziat / 25.000 Euro, 100% PCCOP;odex ez |
za udziat o
. 1.050.000,00/
21, PCCPackaging o Dolny| 1.050 udziatéw/1.000| 1.050 udziatéw/100% 100%
Sp. z 0.0. . mmmmenens
PLN za udziat
10.000.000 499.999 425:%;: Pfipm(:gezls 49,99%
22. IRPC-PCC Co.Ltd.* Bangkok | 1.000.000 udziatéw/ oo pany ’
. udziatéw/49,99% 0,02% pozostate
10 THB za udziat .
podmioty
750.000,00/
2. zic*T NErMSP-2 g eg Dolny|  15.000 udziatéw/50| 15.000 udziatéw/100% 100%
o PLN za udziat
distripark.com Sp. z 50.000,00
24, *p : P: Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/50| 1.000 udziatéw/100% | ~ ----me-meemeecmeeeee- 100%
0.0. A
PLN za 1 udziat
S .
LocoChem Sp. z 50.000,00/ Tech:gf):i::::::ﬂ; 0.0
25. 0.0% Brzeg Dolny|  1.000 udziatéw/! ?0 ___________ 10% CWB ,Partner” Sp.z  -ecmeemeecees
PLN za udziat
0.0.
5.000,00/ " .
26. Dione Sp.zo0.0.* Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN 100% FhemlPark
N Technologiczny Sp. z 0.0.
zaudziatk | TR e
. 5.000,00/ .
27, EPlisSP-20.0.W 1 iny| 100 udziatéw/50 PLN 100% ChemiPark
organizacji* N Technologiczny Sp. z 0.0.,
zaudziafk | 7RI e
5.000,00/ .
28, MAESP-ZO0W g o Dolny| 100 udziatéw/50 PLN 100% ChemiPark
organizacji N Technologiczny Sp. z 0.0.,
zaudziatk | 7T e
X 5.000,00/ .
29, G2185P-20.0.W o 0 1 iny| 100 udziatéw/50 PLN 100% ChemiPark
organizacji * N Technologiczny Sp. z 0.0.
zaudziafk | T ETTE TN e
5.000,00/ y )
30, Mebesp.zoow o 1oy | 100 udziatéw/s50 PLN 100% ChemiPark
organizacji* saudziatl 0 T Technologiczny Sp.z0.0.,

* jednostki wytgczone z konsolidacji




Zmiany w Grupie Kapitatowej PCC Rokita

Dnia 25.02.2015 r. zostata zarejestrowana spotka zalezna IRPC-PCC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku (Tajlandia).
Utworzenie spétki IRPC-PCC ma na celu rozwdj sprzedazy polioli i systeméw poliuretanowych na terenie Azji
Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

Dnia 17.03.2015 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCC Packaging Sp. z 0.0. o
kwote 1 min PLN. Obecnie wysokosé kapitatu zakladowego wynosi 1,05 min PLN. PCC Rokita SA posiada 100%
w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Dnia 27.05.2015 r. zostata zawigzana spétka zalezna PCC lzolacje Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu
Dolnym. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 PLN. PCC Rokita SA posiada 100% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Dnia 08.10.2015 r. nastgpita zmiana firmy spétki na
PCC Therm Sp. z 0.0. w organizacji, obecnie trwa oczekiwanie na rejestracje podmiotu.

Dnia 23.07.2015 r. zostata zawigzana spoétka zalezna PCC Marketing Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu
Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 PLN. PCC Rokita SA posiada 100% w kapitale
zaktadowym oraz w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spétka zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 25.09.2015 r.

Dnia 08.10.2015 r. PCC Therm Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Dnia 19.10.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw PCC Therm Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki o kwote 700 tys. PLN czyli do kwoty 750 tys. PLN.

Dnia 20.10.2015 r. spotka zalezna ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. zawigzata nastepujace spotki:

1. Aura Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Sad Rejestrowy odmowit wpisu spotki do rejestru przedsiebiorcéw.

2. Brito Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Sad Rejestrowy odmowit wpisu spotki do rejestru przedsiebiorcéw.

3. Crono Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Sad Rejestrowy odmowit wpisu spotki do rejestru przedsiebiorcéw.

4. Dione Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Dnia 20.10.2015 r. spoétki zalezne ChemiPark Technologiczny Sp. z o0.0. oraz Centrum Wspierania Biznesu
,Partner” Sp. z 0.0. zawigzaty spdtke pod firmg LocoChem Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 PLN. ChemiPark Technologiczny posiada 90% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw zas Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z
0.0. posiada 10% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Dnia 20.10.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o zmianie firmy spoétki na New Better Industry Sp. z 0.0., zmiana zostata zarejestrowana.

Dnia 20.10.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw spotki PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o zmianie firmy spétki na PCC ABC Sp. z 0.0., zmiana zostata zarejestrowana.



Dnia 23.10.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki PCC Marketing Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
zmianie firmy spofki na distripark.com Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, zmiana zostata
zarejestrowana.

Dnia 20.12.2015 r. spotka zalezna ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. zawigzata nastepujgce spotki:

1. Elpis Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

2. Fate Sp.z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 5.000
PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na
Zgromadzeniu Wspaolnikéw.

3. Gaia Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow

4. Hebe Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspodlnikow

Dnia 08.01.2016 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy spétki z PCC Rokita
Polyurethanes Sp. z 0.0. na PCC ABC Sp. z 0.0.

Dnia 08.01.2016 r. spotka Elpis Sp. z o.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000596011.

Dnia 11.01.2016 r. spotka Fate Sp. z o0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000596031.

Dnia 19.01.2016 r. spotka Gaia Sp. z o0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000596029.

Dnia 18.02.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw PCC Therm Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 450 tys. PLN czyli do kwoty 1.200 tys. PLN. Podwyzszenie
kapitatu nie zostato jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dnia 24.02.2016 r. spotki zalezne ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. oraz Chemia-Serwis Sp. z 0.0. zawigzaty
spotke Pack4Chem Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
150.000 PLN. Spoétka ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 99,97% w kapitale zaktadowym oraz w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, spdtka Chemia-Serwis Sp. z 0.0. posiada 0,03% w kapitale zaktadowym
oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spotka nie zostata jeszcze wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC Rokita stwarza warunki zaréwno do integracji pionowej poszczegdlnych
etapow produkcji (poprzez lepszy dostep do surowcdédw), jak i poziomej (dostep do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego i nowe rynki zbytu). Dzieki temu zwieksza sie niezaleznos¢ organizacji od koniunktury
i wahan cen na poszczegélnych rynkach.

Zarzad PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie s3 zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty
i sg zawierane wytacznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg pod tym katem
analizowane wewnatrz Spoétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy zewnetrzne.



PCC Rokita SA i rynki, na ktorych dziata

Podstawowe produkty

Oferte produktowa Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole — poliole polieterowe (polieterole) produkowane sg pod nazwg handlowg ROKOPOLE i stosowane sg do
wytwarzania poliuretanow, ktore stanowig obecnie jedng z najszybciej rozwijajacych sie dziedzin technologii
polimerdw z uwagi na swoje unikatowe wfasciwosci oraz tatwos¢ irdznorodnos¢ metod przetwdrczych.
Poliuretany znajduja szerokie zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki.

Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle meblarskim, materacach,
opakowaniach ochronnych do przewozu materiatéw delikatnych, artykutach gospodarstwa
domowego, wypetniaczach poduszek i kotder, izolacjach akustycznych),

poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle samochodowym w
siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle meblarskim, w matach podtogowych, do
produkcji blokowych pianek wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych),

poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle chtodniczym w
lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych, ptytach warstwowych
stosowanych w budownictwie, natryskach, powtokach wylewanych, jednokomponentowych piankach
uszczelniajgcych),

poliole do aplikacji typu CASE (obecne sg w przemysle wydobywczym, budownictwie, przemysle
samochodowym, lotniczym, meblarskim, odziezowym, drukarskim, spozywczym, medycznym,
stosowane sg takze przy produkcji artykutéw biurowych, sportowych i w elektronice),

poliole do aplikacji nie poliuretanowych — produkowane pod nazwa handlowg Rokolub. Aplikacja
obejmuje s$rodki smarne do specjalistycznych kompresoréw, cieczy do obrébki metali, cieczy
hydraulicznych oraz olejéw przektadniowych.

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli i instalacji wykorzystujacej
technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego benzenu Spétka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia,
tj. fug sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty, kwas solny oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane sg
u wiodgcych producentéw gtéwnie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej, spozywczej.
Zastosowanie produktow Spotki jest nastepujace:

chlor ciekty (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w procesach

uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako Srodek bielacy),

tug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym, witdkienniczym, chemii

gospodarczej),

soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek do odttuszczania w

przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w przemysle spozywczym),

chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, srodkéw ochrony roslin, rozpuszczalnik)

kwas solny (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, m. in, w przemysle

wtdkienniczym, tworzyw sztucznych, farmaceutycznym, w cukrownictwie).

Produkty fosforopochodne: sposrdod wielu grup zwigzkéw fosforowych, Spétka skupia sie na produkcji

wyrobdéw fosforowych, ktére z powodzeniem wykorzystywane s3 w dziedzinach takich jak budownictwo,

meblarstwo, transport, gérnictwo, przemyst kablowy oraz farmaceutyka. Produkty Spétki w tym zakresie to:
tréjchlorek i tlenochlorek fosforu (PCI3 i POCI3), stosowane jako surowce bazowe w wielu syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, sg popularnymi pétproduktami wyjsciowymi do produkcji srodkow
ochrony roslin oraz uniepalniaczy, plastyfikatorow i stabilizatoréw do tworzyw sztucznych, tréjchlorek
fosforu znajduje tez zastosowanie jako Srodek do chlorowania kwasow ttuszczowych,


http://www.pcc.rokita.pl/bazy/www.nsf/id/PL_Poliuretany

uniepalniacze, stosowane przede wszystkim w budownictwie, przemysle meblarskim i samochodowym
do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic i tworzyw termoplastycznych,

plastyfikatory i stabilizatory, stosowane jako zmiekczacze i dodatki stabilizujgce do poliolefin, PVC
i SBR, gtdwnie w przemysle samochodowym, gorniczym, kablowym i budownictwie,

lubrykanty oraz trudnopalne ptyny hydrauliczne,

srodki kompleksujgce, stosowane przy uzdatnianiu wody grzejnej i chtodzacej, inhibitory kamienia i
korozji, stosowane w przemystowych srodkach myjacych oraz jako stabilizatory nadtlenkéw.

Produkty naftalenopochodne: w  tej branzy Spotka skupia sie przede wszystkim
na sprzedazy srodkow bazowych dla producentéw domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz
producentow ptyt kartonowo-gipsowych. Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:
superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe do produkcji
domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji ptyt kartonowo-gipsowych,
dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym w procesach
barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

Wspodtpraca z dostawcami

Kompleks Polioli

Gtéwne surowce stosowane w procesach technologicznych w Kompleksie Polioli to:

tlenek propylenu,

tlenek etylenu.

Tlenek propylenu

Jest to surowiec strategiczny uzywany do produkcji polioli polieterowych. Gtéwnym surowcem do produkcji
tlenku propylenu jest propylen. Zakup tlenku propylenu oparty jest na formule powigzanej z ceng kontraktowa
propylenu ogtaszang przez ICIS. Jest to produkt masowy, ktdrego zakupy na rynku europejskim w 90%
realizowane s3 na podstawie umoéw/kontraktéw. W Europie produkowane jest ok. 2,5 min ton, gtéwnym
producentem jest firma Lyondell Chemie Nederland BV z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, ktérej produkcja
stanowi 30% produkcji europejskiej.

Ok. 80 % tlenku propylenu pochodzi z produkcji wiasnej PCC Rokita. Firma Lyondell jest gtdwnym zewnetrznym
dostawca tlenku propylenu dla Emitenta na podstawie umowy zawartej na czas od dnia 1 stycznia 2016 r. do
dnia 31 grudnia 2018 r., z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata. Umowa stanowi kontynuacje umowy z
dnia 10 lutego 2012 r. Obecnie udziat Lyondell w zaopatrzeniu Emitenta w tlenek propylenu stanowi ok. 20 %.
Wartos$¢ umowy szacowana jest na 270 min ztotych i przekracza 10%przychoddéw ze sprzedazy ogdtem.

Tlenek etylenu

Spotka posiada jednego gtéwnego dostawce (umowa wieloletnia), natomiast dla bezpieczenstwa cze$¢ dostaw
jest realizowana u innych, alternatywnych dostawcéw. Cena tlenku etylenu wynika z formuty cenowej w
oparciu o notowania ICIS etylenu.

Gtéwnym dostawcy tlenku etylenu dla Spétki jest podmiot z Grupy PCC, dostarczajgcy ten surowiec na
podstawie umowy zawartej na czas od dnia 24 sierpnia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. Obecnie PCC Exol w
catosci zaopatruje Emitenta w tlenek etylenu. Wartos¢ umowy szacowana jest na 946 min ztotych i przekracza
10%przychodow ze sprzedazy ogotem.



Kompleks Chloru

Dla funkcjonujagcych w ramach Kompleksu Chloru wytwérni elektrolizy NaCl, tlenku propylenu
i chlorobenzendw zuzywane sg nastepujgce kluczowe surowce:

= sél kamienna i warzona,
= soda amoniakalna,

= kwas siarkowy,

= propylen,

= wapno palone,

=  benzen.

Pozostate instalacje, czyli produkcja sody kaustycznej ptatkowanej, kwasu solnego syntetycznego i podchlorynu
sodu praktycznie nie zuzywaja surowcoéw zewnetrznych — zasilane sg rurociggami z produkowanymi wewnatrz
kompleksu pétproduktami (tug sodowy, chlor gazowy i wodor).

W 2015 roku na zasadach umowy wieloletniej w Kompleksie Chloru realizowane byty zakupy nastepujgcych
surowcow:

= benzen z firmy PKN Orlen SA,

= wapno palone z firmy Lhoist SA.

Realizacja zakupow od innych dostawcow miata miejsce na bazie umdéw rocznych, realizowanych na zasadzie
miesiecznych zamoéwien. Najwazniejszymi dostawcami surowcédw dla Kompleksu Chloru sg takie firmy jak: Ciech
SA, PKN Orlen, Lhoist SA, AB Chemicals Ltd., Ruhr-Petrol oraz ESCO European Salt Company GmbH,
BGN International DMCC.

Kompleks Chemii Fosforu

Do najwazniejszych surowcdw stosowanych na potrzeby proceséw produkcji naftalenopochodnych oraz
fosforopochodnych nalezga:

= fosfor z6tty,

= naftalen,

= kwas siarkowy techniczny,
= fenol,

= nonylofenol.

Fosfor z6tty

Surowiec strategiczny do produkgji trojchlorku fosforu, tlenochloru fosforu oraz do wytwarzania stabilizatoréw
i uniepalniaczy. Fosfor wytwarzany jest z fosforytow, ktdrych ztoza sg pod kontrolg tylko kilku panstw, w tym
Chin, ktére naktadajg wysokie cta eksportowe na ich wywdz. W 2015 roku w dalszym ciggu gtdwnym Zzrédtem
zaopatrzenia byt Kazachstan oraz rynek azjatycki.

Naftalen

Surowiec strategiczny do produkcji srodkdw pomocniczych dla budownictwa (domieszki uplastyczniajace,
uptynniajace, dyspergatory, superplastyfikatory). Naftalen jest jednym z produktéw krakingu ropy naftowe;j.

Zrédtem zaopatrzenia jest rynek europejski.



Kwas siarkowy techniczny

Surowiec wykorzystywany do produkcji Srodkéw pomocniczych dla budownictwa (domieszki uplastyczniajace,
uptynniajace, dyspergatory, superplastyfikatory). Jest to jeden z podstawowych materiatdw przemystu
chemicznego. Surowcami do produkcji kwasu siarkowego s3 siarka, piryt i anhydryt. Kwas siarkowy jest rowniez
produktem ubocznym przy produkcji wyrobéw cynkowo-otowiowych. Zrédtem zaopatrzenia kwasu siarkowego
jest rynek krajowy.

Fenol

Surowiec wykorzystywany do produkcji stabilizatoréw i plastyfikatoréw. Gtéwnym surowcem do produkcji
fenolu jest benzen. Zakup fenolu oparty jest na formule powigzanej z ceng kontraktowg benzenu ogtaszang
przez ICIS w okresach miesiecznych. Gtéwnym Zrédtem zaopatrzenia fenolu jest rynek europejski.

Nonylofenol

Surowiec wykorzystywany do produkcji stabilizatoréw. Gtéwnym Zrédtem zaopatrzenia jest rynek europejski.

Rynki zbytu

PCC Rokita SA jako podmiot dominujgcy Grupy w roku 2015 odpowiadata za okoto 92% przychoddéw
skonsolidowanych Grupy. W tym okresie przychody ze sprzedazy produktow takich jak: poliole, alkalia, chlor,
chloropochodne, chloroorganiczne, naftalenopochodne ifosforopochodne, ktére wytwarzane sg gtownie w
ramach Kompleksu Polioli, Kompleksu Chloru i Kompleksu Chemii Fosforu stanowity prawie 87% przychodow ze
sprzedazy Grupy idlatego ponizej opisane zostaty rynki dziatalnosci tych komplekséw. Pozostate 13%
przychodéw skonsolidowanych pochodzito ze sprzedazy pozostatych chemikaliéw, towaréw i materiatéw oraz
ustug.

Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach europejskim i $wiatowym.
Skonsolidowana sprzedaz eksportowa stanowita okoto 55% sprzedazy produktéw zrealizowanej przez Grupe w
roku 2015 i wyniosta okoto 584 min zt. Do gtéwnych produktéw eksportowych zaliczane sg poliole, soda
kaustyczna, uniepalniacze, chlorobenzen oraz fug sodowy. Najwazniejszym kierunkiem eksportowym
produktow PCC Rokita SA jest Europa, a w szczegdlnosci Niemcy.

W ramach ekspansji na nowe, szybko rozwijajacych sie rynki swiatowe, Spotka nawigzata wspdtprace z IRPC
Polyols Company Limited z siedzibg w Bangkoku, w wyniku ktérej zostata utworzona spotka zalezna IRPC-PCC
Co. Ltd. IRPC-PCC bedzie zajmowata sie sprzedazg polioli i systemdéw poliuretanowych, znajdujacych sie obecnie
w portfelu firmy IRPC Polyols. Ponadto IRPC Polyols bedzie wytwarzata na rzecz spétki IRPC-PCC nowe produkty
na bazie licencji technologicznej od PCC Rokita SA.

Dla PCC Rokita utworzenie spotki IRPC-PCC ma na celu rozwdj sprzedazy polioli i systemow poliuretanowych na
terenie Azji Potudniowo-Wchodniej, Chin i Indii.



Rynek produktow Kompleksu Polioli (poliole polieterowe)

Poliole polieterowe produkowane przez PCC Rokita SA pod nazwa handlowg Rokopole wykorzystywane sg
gtéwnie do produkcji elastycznych i sztywnych pianek PUR przede wszystkim dla przemystu materacowego,
meblarskiego, motoryzacyjnego i budowlanego. Emitent jest jedynym producentem tych polioli w Polsce i
aktualnie najwiekszym w Europie Srodkowo-Wschodniej pod wzgledem produkowanego tonazu.

Wedtug raportu firmy IAL Consultants z wrzesnia 2014 roku, produkcja wyrobdéw poliuretanowych w obszarze
Europy, Bliskiego Wschodu oraz Afryki (EMEA) w 2013 roku wyniosta 5,8 min ton w poréwnaniu do 5,5 min ton
w 2011 i 5,1 min ton w 2009. Eksperci przewidujg srednioroczny wzrost produkcji w tym obszarze o 2,9% do
wartosci 6,6 min ton wyrobdéw poliuretanowych w 2018 roku. Struktura geograficzna produkcji jest
nastepujaca: Europa Zachodnia odpowiadata w 2013 roku za blisko 60% produkcji w obszarze EMEA, Europa
Wschodnia za 25%, a nieco ponad 15% wyrobéw wyprodukowano w Afryce i na Bliskim Wschodzie.

W 2018 roku Europa Zachodnia nadal bedzie najwiekszym producentem wyrobdéw poliuretanowych, ale wedtug
prognoz jej udziat w regionie EMEA spadnie do 56%. Najszybciej rozwija¢ sie bedzie region Afryki i Bliskiego
Wschodu ($rednioroczny wzrost w okresie 2013-2018 szacowany jest na 4,6%). Rynek Europy Wschodniej
rowniez oznaczac sie powinien znaczng dynamika, srednioroczny wzrost okresie prognozy szacowany jest na
3,8%. Zaréwno udziat Afryki i Bliskiego Wschodu jak i Europy Wschodniej w zakresie produkcji w regionie EMEA
powinien sie zwiekszy¢ o 1 pkt proc.

Istotnym zdarzeniem, ktore wptynie na perspektywy rynku w zakresie produkcji polioli jest joint-venture Sadara
o wartosci 20 mld USD utworzone w 2011 przez firmy Dow Chemical i Saudi Aramco. Jest to jedno z
najwiekszych na Swiecie przedsiewziecie integracji aktywdw chemicznych. Uruchomienie produkcji polietylenu
miato miejsce w grudniu 2015, a produkcja we wszystkich 26 kompleksach bedzie mozliwa pod koniec 2016
roku. Do korica 2016 roku zaktadane jest uruchomienie tam produkcji polioli polieterowych na poziomie
390.000 ton/rok.

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na cene polioli polieterowych jest koszt podstawowego materiatu, jakim
jest tlenek propylenu, ktérego cena zalezna jest z kolei od cen propylenu pochodzacego z przetwarzania ropy
naftowej. Ponad 60% produkcji tlenku propylenu zuzywane jest przez fabryki zajmujgce sie produkcjg polioli
polieterowych. Z racji niepetnego wykorzystania mocy produkcyjnych, nie spodziewa sie obecnie zasadniczego
zwiekszania zdolnosci produkcyjnych przez producentéw w Europie.

Gtownymi konkurentami Spoétki sg globalne korporacje chemiczne i petrochemiczne o wyzszym stopniu
zintegrowania surowcowego, skoncentrowane w swej polityce sprzedazowej na modelu konkurowania
iloSciowo-kosztowym. Aby unikngé bezposredniego i dtugofalowego konkurowania ceng, PCC Rokita SA
w swojej strategii postawita na dynamiczny rozwdj nowych produktéw, pozyskanie kompetencji personalnych
oraz wdrozenia produktow do bardziej zaawansowanych zastosowan poliuretanowych, szczegdlnie w
segmencie pianek elastycznych. Jest to konsekwentnie i skutecznie prowadzona polityka Emitenta od ponad
szesciu lat.

Spotka stale inwestuje w rozbudowe zaplecza badawczo-rozwojowego, ktére zapewnia stabilng i dtugofalowg
prace nad rozwigzaniami jakoSciowo-technologicznymi, jakie Spdtka oferuje. W zestawieniu z dogtebnym
zrozumieniem potrzeb poszczegélnych klientéw i udzielanym wsparciem technicznym gwarantuje to
kompleksowq obstuge oraz tworzy przewage konkurencyjng Emitenta nad innymi producentami.

Mozliwosci produkcyjne PCC Rokita SA oparte s na kilku liniach technologicznych pozwalajgcych na pewng
elastyczno$¢ w planowaniu produkcji oraz modyfikowaniu produktéow do indywidualnych wymagan. W
ostatnich latach Spétka zainwestowata m.in. w rozbudowe mocy produkcyjnych, baze magazynowg wyrobdéw



gotowych oraz instalacje do produkcji polioli specjalistycznych stosowanych w przemysle materacowym.
Obecnie planowane sg kolejne inwestycje w linie produkcyjne.

Rynek produktow Kompleksu Chloru (chlor, alkalia, produkty chloropochodne)

Wielkosc¢ szeroko rozumianego rynku chlorowego w Europie to okoto 19 min ton rocznie chloru, tugu sodowego
oraz wodoru produkowanego w 70 fabrykach. Sektor ten daje zatrudnienie okoto 39 tys. oséb w 21 krajach i
odpowiada (posrednio i bezposrednio) za ponad 55% przychodu ze sprzedazy branzy chemicznej w Europie.

Kompleks Chloru PCC Rokita SA zajmuje sie produkcjg nastepujacych grup wyrobdéw chemicznych:
chlor,
alkalia (tug sodowy i soda kaustyczna),
produkty chloropochodne (chlorobenzen),
tlenek propylenu,

kwas solny.

Gtownymi produktami, ktére Spétka sprzedaje na zewnatrz sg chlor, alkalia oraz chlorobenzen, dlatego ponizej
opisane zostaty rynki tych produktéw. Tlenek propylenu Emitent wykorzystuje w catosci na wtasne potrzeby do
dalszego przerobu w ramach integracji pionowej produkcji, a kwas solny jest sprzedawany na zewnatrz oraz
zuzywany wewnetrznie.

Rynek chloru

Chlor jest najwazniejszym surowcem chemicznym obok pochodnych ropy naftowej. Jest on uzywany
w produkcji ponad 50% wszystkich wyrobow chemicznych. Jednakze rynek chloru jest ograniczony ze wzgledu
na specyfike jego przetwarzania. Wiekszos$¢ chloru zuzywa sie w formie gazowej, w miejscu jego powstawania
na wewnetrznych instalacjach produkujgcych chemikalia oparte na chlorze takie jak chlorowane parafiny, PVC,
izocyjaniany i inne. W Europie Zachodniej przetwarza sie w ten sposéb okoto 94% produkowanego chloru, a
tylko 6% produkcji jest sprzedawane na zewnatrz, przy czym okoto 75% przewozonego chloru transportuje sie
koleja, a 25% z wykorzystaniem drég ladowych i morskich. Transport chloru stwarza bowiem powaine
zagrozenie dla Srodowiska i wymaga zastosowania specjalistycznych cystern, co powoduje, ze koszty transportu
sg bardzo wysokie. Dlatego tez wiekszos$¢ producentdéw dazy do wewnetrznego zbilansowania chloru.

Produkcja chloru zwigzana jest Scisle z rynkiem tugu sodowego, gdyz produkty te powstajg w procesie
produkcyjnym jednoczesnie (na jedng jednostke chloru powstaje okoto 1,1 jednostki tugu sodowego). Poniewaz
chlor i tug sg wykorzystywane w réznych sektorach przemystu, wahania zapotrzebowania tylko na jeden
z produktow rodzg problemy natury optymalizacyjnej (biorgc pod uwage poziom produkgji).

Najwieksze zapotrzebowanie na chlor wystepuje w Chinach (okoto 40% swiatowego popytu), kolejnymi
znaczacymi konsumentami chloru sg Stany Zjednoczone oraz Unia Europejska.

Produkcja chloru odbywa sie przy uzyciu energii elektrycznej, co stanowi najwiekszy koszt procesu, gdyz
odpowiada za okoto 50% kosztéw produkcji. Produkcja chloru jest wiec procesem energochtonnym. W zwigzku
z tym znaczacy wptyw na optacalnosé produkcji majg dyrektywy UE w zakresie emisji CO,, co istotnie moze
zmniejszy¢ konkurencyjno$¢ podmiotéw dziatajgcych na rynku europejskim w poréwnaniu np. do firm z Azji.
Innym czynnikiem wptywajgcym negatywnie na podmioty produkujace chlor na terenie UE sg dyrektywy
dotyczace gazow cieplarnianych.



Na europejskim rynku chloru réwniez panuje silna koncentracja — za okoto 70% zdolnosci produkcyjnych
odpowiada zaledwie 8 firm. Najwazniejszymi podmiotami na tym rynku sa:

Inovyn (firma powstata z potgczenia INEOS ChlorVinyls i Solvay) — fabryka w Belgii, Wielkiej Brytanii,
Norwegii, Szwecji, Francji, Niemczech, Hiszpanii, 2 fabryki we Wtoszech, tgczne zdolnosci produkcyjne
2,3 min ton,

Dow Deutschland — 2 fabryki w Niemczech, tgczne zdolnosci produkcyjne 1,8 min ton,

Covestro (dawniej Bayer MaterialScience) — 4 fabryki w Niemczech, tgczne zdolnosci produkcyjne 1,3
min ton,

AkzoNobel — fabryka w Finlandii, 3 fabryki w Niemczech, 2 fabryki w Holandii, faczne zdolnosci
produkcyjne 1,2 min ton,

KemOne — 2 fabryki we Francji, faczne zdolnosci produkcyjne 0,7 min ton,

SolVin — 1 fabryka w Belgii o zdolnosciach produkcyjnych 0,5 min ton,

Vinnolit — 2 fabryki w Niemczech, tgczne zdolnosci produkcyjne 0,4 min ton,

BASF — 1 fabryka w Niemczech o zdolnosciach produkcyjnych 0,4 min ton.

Na rynku polskim obecnych jest dwéch producentédw chloru:

Anwil — fabryka we Wtoctawku, ktéry produkuje na poziomie 214 tys. ton chloru, produkcja metoda
membranowg,

PCC Rokita SA — fabryka w Brzegu Dolnym, ktorej produkcja w roku 2015 byta na poziomie 140 tys. ton
chloru, produkcja metodg membranowa.

PCC Rokita jest jedynym producentem w Polsce, ktory sprzedaje wieksze ilosci chloru ciektego (okoto 22%
swojej produkcji) jako podstawowg substancje chemiczng oraz dla instalacji uzdatniania wody. Jest dostawcg,
ktory kompleksowo obstuguje rynek chloru w beczkach i butlach w zakresie sprzedazy, dystrybucji i legalizacji
opakowan. Konkurentami sg zagraniczni producenci z Rumunii i Czech oraz Stowacji. W zakresie sprzedazy
chloru w cysternach Emitent koncentruje sie na rynku niemieckim, bazujgc na dtugoterminowych kontraktach.

W Il kwartale 2010 roku Spdtka uruchomita instalacje elektrolizy w najnowszej technologii membranowe;j.
Zastosowanie nowej technologii pozwolito na obnizenie wskaznika zuzycia energii elektrycznej, co
spowodowato spadek kosztéw wytwarzania chloru i alkaliow.

Docelowo zmiana technologii na membranowa pozwoli réwniez na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych o 30
tys. ton w stosunku do uzyskiwanej wczesniej zdolnosci produkcyjnej. PCC Rokita SA przetwarza 78%
produkowanego chloru na wewnetrznych instalacjach do produkgc;ji tlenku propylenu, chlorobenzenéw, kwasu
solnego i innych wyrobow, a pozostatg ilo$¢ sprzedaje na rynku, gtéwnie krajowym.

Dodatkowe ilosci chloru bedg dostarczane m. in. do budowanego na terenie parku przemystowego PCC w
Brzegu Dolnym jednego z najnowoczesniejszych na Swiecie zaktadow chemicznych wytwarzajgcych MCAA
najwyzszej jakosci. Jest to przyktad synergii, ktore Spdtka potrafi wykorzystywa¢ pomiedzy réznymi swoimi
instalacjami oraz pomiedzy Spdtkg a innymi przedsiebiorstwami branzy chemicznej. Zaktad MCAA bedzie
najwiekszym w Polsce producentem kwasu monochlorooctowego o wysokiej czystosci, ktéry wykorzystywany
jest w wielu branzach, m.in. w przemysle spozywczym, kosmetycznym i farbiarskim. Uzywany jest takze do
produkcji lekéw, srodkéw przeciwbdélowych oraz witaminy B6. Inwestycja budowy zaktadu MCAA jest
prowadzona przez spétke PCC MCAA Sp. z 0.0. z Grupy PCC.

Rynek alkaliow
Rynek tugu sodowego

tug sodowy jest wodnym roztworem wodorotlenku sodu stosowanym w wielu gateziach przemystu. Okoto 50%
Swiatowej produkcji wykorzystywane jest w przemysle celulozowo-papierniczym, w syntezie nieorganicznej



oraz organicznej i w procesach otrzymywania aluminium z boksytow. Pozostata czes¢ produkcji znajduje
zastosowanie m.in. w produkcji mydfa i detergentédw, barwnikéw i wybielaczy, szkta wodnego, w przemysle
wtdkienniczym i wydobywczym, w procesach uzdatniania wody, rafinacji ropy i olejéw mineralnych, etc.

Wedtug analitykéw swiatowy rynek tugu sodowego wzrosnie z 71 min ton w 2014 do 80 mIn ton w 2019 roku,
co przetozy sie na Srednioroczny wzrost na poziomie 2,61%. W ujeciu wartosciowym prognozy firmy
MarketsandMarkets zaktadajg wzrost w okresie 2014-2019 w wysokosci 6,8% i osiggniecie 38,5 mld USD.
Wielkos¢ produkcji tugu sodowego na rynku europejskim w 2014 roku wyniosta okoto 9,4 min ton.

Najwiekszym producentem, a zarazem konsumentem tugu sodowego sg Chiny —w 2014 roku odpowiadaty one
za okoto 40% Swiatowej konsumpcji, a tgczny udziat USA i Europy Zachodniej wynidst okoto 25%.

tug sodowy powstaje przy produkcji chloru, dlatego tez najwazniejszymi graczami, zaréwno na krajowym jak i
zagranicznym rynku tugu sodowego, sg podmioty opisane w czesci poswieconej rynkowi chloru.

W segmencie tugu sodowego PCC Rokita SA koncentruje sie gtéwnie na rynku polskim ze wzgledu na koszty
logistyczne. Okoto 30% swojej produkcji Emitent sprzedaje na rynek niemiecki i czeski. Sprzedaz tego produktu
na bardziej odlegte rynki jest nieoptacalna z powodu wysokich kosztéw transportu, standardowo stezenie tugu
sodowego wynosi 50%, co oznacza, ze potowe przewozonego towaru stanowi woda.

Szacunkowo 70% rynku krajowego stanowig odbiorcy duzych ilosci, gtdwnie w branzy celulozowo-papierniczej,
przemysle chemicznym, produkcji detergentéw i mydet i w energetyce do uzdatniania wody. 30% to rynek
dystrybucyjny w ramach ktdérego tug dostarczany jest przede wszystkim dla przemystu spozywczego i do
browaréw.

Rynek sody kaustycznej

Soda kaustyczna (wodorotlenek sodu, soda zraca) jest zatezong forma tugu sodowego. Jest to biata, krystaliczna
substancja, stosowana w wielu gateziach przemystu, gtéwnie w produkcji mydta i detergentédw, barwnikéw i
wybielaczy, szkta wodnego, w przemysle witdkienniczym i wydobywczym, w procesach uzdatniania wody,
rafinacji ropy i olejéw mineralnych, etc.

Soda kaustyczna moze wystepowac w postaci:

ptatkéw, producenci: Chimcomplex S.A. Borzesti, Donau Chemie AG, Oltchim S.A., PCC Rokita SA,
peretek, producenci: Ercros S.A., JSC Kaustic Volgograd, Oltchim S.A., Akzo Nobel,

mikroperetek, producent: Inovyn.

PCC Rokita SA jest jedynym producentem sody kaustycznej ptatkowanej w Polsce. Produkt oferowany jest
przewazajgcej wiekszosci na rynkach zamorskich, gtéwnie na rynku afrykanskim i Ameryki Potudniowej, a w
nastepnej kolejnosci takze na rynku europejskim i polskim.

Najwiekszg zagraniczng konkurencje PCC Rokita SA w segmencie sody kaustycznej stanowig producenci chirscy,
rumunscy oraz rosyjscy.

Rynek produktéw chloropochodnych (rynek chlorobenzenu)

W ciggu ostatnich kilkunastu lat w USA, Zachodniej Europie, Japonii oraz Chinach mozna zaobserwowac¢ spadek
popytu na chlorobenzeny, co jest spowodowane zwiekszonym zastosowaniem alternatywnej chemii w
produkcji wyrobéw gumowych, fenolu czy srodkéw owadobdjczych. Zwiekszone obawy o ochrone srodowiska
naturalnego w kontekscie stosowania chlorobenzenu w srodkach chwastobdjczych i rozpuszczalnikach réwniez



przyczynity sie do spadku zapotrzebowania na ten rodzaj produktu chemicznego. Silny wzrost gospodarczy w
Chinach oraz nowe zastosowania chlorobenzenu (zaawansowane tworzywa sztuczne) pozwolity na stabilizacje
tego rynku. PCC Rokita SA sprzedaje chlorobenzen gtéwnie na rynek europejski i amerykanski. W Europie jest
obecnie dwdch producentéw chlorobenzenu, z czego jednym z nich Emitent, a drugi to Lanxess (Bayer).

Rynek produktow Kompleksu Chemii Fosforu (produkty fosforopochodne i naftalenopochodne)

W Kompleksie Chemii Fosforu produkowane sg trdjchlorek fosforu, tlenochlorek fosforu, stabilizatory,
antyoksydanty, plastyfikatory, uniepalniacze, dyspergatory, lubrykanty, srodki kompleksujgce oraz chemikalia
dla budownictwa

Rynek produktow fosforopochodnych

W zakresie produktéw fosforopochodnych Emitent skupia sie na produkcji nieorganicznych potproduktéw
(trojchlorek PCl; i tlenochlorek fosforu POCI;) oraz produktéw takich jak: uniepalniacze, plastyfikatory i
stabilizatory.

Wielkos¢ Swiatowego rynku nieorganicznych pétproduktéw (PCls, POCI;) szacowana jest na okoto 350 tys. ton
(ok. 75 tys. ton w Europie), natomiast wartosc¢ tego rynku oscyluje okoto 400 min EUR. Emitent wykorzystuje te
potprodukty do wtasnej produkcji uniepalniaczy, plastyfikatoréow i stabilizatoréw, dla ktorych perspektywy
rozwoju sg bardzo dobre. Gama uniepalniaczy, plastyfikatorow oraz stabilizatorow obecnie istniejgcych na
rynku stale sie powieksza, a wielkos¢ produkcji tworzyw, dla ktérych te dodatki sg przeznaczone, takze
wykazuje staty trend rosnacy.

Uniepalniacze to specjalistyczne sSrodki chemiczne, ktére dodawane sg do réznych materiatéow w celu
zwiekszenia ich niepalnosci. Skala zastosowania tworzyw sztucznych w przemysle rosnie, wzrastajg wiec
rownoczesnie na catym swiecie wysitki zmierzajgce w kierunku produkcji tworzyw sztucznych w miare
mozliwosci jak najbardziej niepalnych.

Wedtug raportu opublikowanego w lutym 2014 roku przez firme Ceresana Research swiatowa konsumpcja
uniepalniaczy w 2013 roku przekroczyta 2 min ton. Szacowana dynamika zuzycia uniepalniaczy od lat ksztattuje
sie na poziomie 4-5% rocznie. W 2018 roku swiatowa konsumpcja uniepalniaczy powinna osiggna¢ 2,8 min ton i
warto$¢ 7 mld USD, co oznaczaé¢ bedzie Srednioroczny wzrost na poziomie 4,6% (zgodnie z prognozami
Freedonia Group z lutego 2015). Okoto 85% produkcji uniepalniaczy wykorzystywane jest do produkcji tworzyw
sztucznych, a pozostata czes¢ uzywana jest w branzy tekstylnej oraz produktach gumowych.

Najwiekszym swiatowym konsumentem uniepalniaczy pod wzgledem ilosciowym w 2013 roku byty Chiny z
udziatem w rynku na poziomie 23% . Na kolejnych miejscach plasowaty sie Europa Zachodnia oraz USA,
uzyskujac udziat po 22% wielkosci rynku uniepalniaczy. Prognozy analitykéw jako lidera wzrostu uznaja Azje, w
2018 roku region ten ma odpowiadaé za ponad potowe Swiatowej konsumpcji (udziat Chin prognozowany jest
na 30%).

Statystyki w zakresie liczby zgondw oraz oséb rannych w wyniku pozaréw sktaniajg panstwa na catym Swiecie
do wdrazania coraz to nowych standardéw bezpieczenstwa, co prowadzi do zaostrzenia przepisow i jest
istotnym czynnikiem wzrostu globalnego rynku uniepalniaczy.

Ogodlna tendencja rynku jest od wielu lat silnie rosngca, a trend ten spowodowany jest nastepujgcymi
czynnikami:
szybki wzrost rynku tworzyw sztucznych,

zaostrzanie przepisow dotyczacych bezpieczerstwa pozarowego,



zaostrzenie przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska,
ograniczenia w stosowaniu niektérych innych antypirendw (np. bromowych),

rozszerzenie aplikacji do nowych gatezi przemystu.

Wsrdd producentow uniepalniaczy dominujg firmy, dla ktorych wytwarzanie tych produktow jest tylko jednym
z sektoréw dziatalnosci. Liderami na tym polu s3 takie koncerny jak Lanxess, Albemarle Chemtura, Clariant, ICL
Industrial Products.

Znaczenie stabilizatoréw, zwanych takze antyutleniaczami, dla rynku tworzyw sztucznych, a w szczegdlnosci
PVC, poliolefin (HDPE, LDPE, LLDPE, PP) i syntetycznych kauczukéw wynika z duzego zapotrzebowania na
ochrone przed ich degradacjg w procesach przetworczych i w czasie ich uzytkowania.

Zapotrzebowanie na antyutleniacze jest zwigzane S$ciSle z zapotrzebowaniem na tworzywa i polimery
kauczukowe, ktore od lat charakteryzuje sie statym trendem wzrostowym. Obecnie w Europie stosuje sie ponad
200 tys. ton antyoksydantéw do rdéinego rodzaju tworzyw, w tym drugorzedowych stabilizatoréw
fosforynowych okoto 25% w stosunku ogdlnej ilosci Srodkéw stabilizujgcych. Wedtug réznych zrodet wielkosé
zapotrzebowania na fosforyny w Europie osigga obecnie 55-60 tys. ton/rok. Pomimo, ze wiekszo$¢ zuzycia
przypada na rynek poliolefin (stabilizatory w formie statej), to udziat sprzedazy fosforynéw ciektych do
najbardziej interesujgcych nas segmentow jest szacowany na okoto15 — 17 tys. ton.

Liczacymi sie producentami stabilizatoréow fosforynowych na sSwiecie sg firmy: Dover Chemical, Addivant,
Galata, Songwon, Krishna Antioxidants.

Gtownym rynkiem, na ktorym docelowo zamierza dziata¢ Emitent jest rynek plastyfikatorow majgcych
zastosowanie w przetwdrstwie PVC, kauczukdéw i elastomerdw, a takze rynek stabilizatoréw do PVC, poliolefin,
PU i SBR oraz uniepalniaczy do pianek poliuretanowych i tworzyw konstrukcyjnych, takich jak PPO/HIPS lub
PC/ABS. Produkty te sg takze stosowane jako surowce do transestryfikacji oraz przy produkcji ptynow
hydraulicznych i lubrykantéw.

Posiadane informacje pozwalajg na oszacowanie dostepnego dla PCC Rokita SA rynku plastyfikatoréw opartych
na izopropylofenolu na okoto 5 tys. ton /rok (nowi odbiorcy to firmy m.in. przetwarzajgce PVC, produkujgce
kable, wyktadziny, sztuczne skoéry, tapety, plandeki etc.). Catkowita wielko$¢ rynku plastyfikatoréw
fosforowych, w ktérych produkcji specjalizuje sie Spdotka to okoto 50 tys. ton/rok. Popyt na pozostate produkty
fosforopochodne w samej tylko Europie szacowany jest na 75 tys. ton/rok. Emitent planuje poczgtkowo skupic
sie na dziatalnosci na rynku europejskim, ale wysoki poziom specjalizacji produktow (gtdéwnie plastyfikatorow)
pozwala rozszerza¢ obszar dziatania na inne regiony.

Emitent konkuruje na rynku produktow fosforopochodnych miedzy innymi z firmami takimi jak: ICL-IP,
Chemtura Corporation, Lanxess Deutschland GmbH, Ferro, Dover Chemical Corporation, Jiangsu Yoke
Technology Co. Ltd.

Rynek produktéw naftalenopochodnych

Rynek branzy naftalenopochodnych charakteryzuje sie duzg zmiennoscig w zaleznosci od koniunktury rynkowe;j
branzy budowlane;j.

Wiodacg grupag produktéw PCC Rokita SA w tym segmencie sg superplastyfikatory, stosowane jako Srodki
uptynniajace w budownictwie.



Europejski rynek wyrobow naftalenopochodnych NSF szacowany jest na 150-200 tys. ton/rok, ale jego wielkos¢
jest w duzej mierze uzalezniona od aktualnej koniunktury branzy budowlanej. Rok 2014 i poczatek 2015 roku
potwierdzajg utrzymujgcg sie od dtuzszego czasu stabg koniunkture w branzy budowlanej w Europie Zachodniej
i Srodkowej, ktéra ma wptyw na nasilajgcg sie konkurencje cenows. Emitent dostarcza swoje produkty
naftalenopochodne do wielu swiatowych producentéw domieszek do betonu, ptyt kartonowo-gipsowych oraz
kauczukow syntetycznych.

Ze wzgledu na ceny jednostkowe produktéow i stosunkowo wysokie koszty transportu rynkiem docelowym w
ujeciu geograficznym jest obszar w promieniu ok. 1.000 km od miejsca produkcji. W przypadku PCC Rokita SA
jest to gtéwnie teren Polski, Niemiec, Austrii, Estonii, Ukrainy, Czech i Stowacji.

Szacowany udziat Spétki w lokalnym rynku wynosi ok. 30%. Dzieki zoptymalizowaniu procesu produkcji
naftalenopochodnych, a takie stworzeniu ekologicznego produktu o znaczgco zredukowanej zawartosci
formaldehydu spetniajgcego najnowsze wymogi dotyczace bezpieczenstwa tego typu produktow dla ludzi i
Srodowiska naturalnego, umocniono pozycje PCC Rokity SA jako dostawcy w obszarze aktywnosci biznesowe;j.

Najwiekszymi konkurentami w tej grupie produktéw na rynku polskim sg takie firmy jak Bozzetto S.p.A. i
Enaspol a.s. W ostatnim czasie znaczaco nasilita sie konkurencja ze strony producenta rosyjskiego — firmy
Polyplast.

Spdtka nie jest uzalezniona od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcow.

Pozostate istotne spofki

PCCPU Sp. zo.0.

Spoétka zostata zatozona w styczniu 2014 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spotki jest
przeprowadzenie inwestycji w instalacje polioli poliestrowych oraz systemdéw poliuretanowych w Brzegu
Dolnym oraz nastepnie produkcja tych wyrobdw. Obecnie trwa proces inwestycyjny.

W czerwcu 2014 r. spotka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST-PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny. Realizacja projektu
inwestycyjnego jest powigzana ze strategig Emitenta i powinna pozwoli¢ na zwiekszenie obecnosci na rynku.

PCC Prodex Sp. z 0.0.

Spodtka zostata zatozona w 1996 roku, jej siedzibg jest Warszawa. W pazdzierniku 2012 roku zawarta zostata
umowa sprzedazy udziatéw PCC Prodex Sp. z 0.0., w wyniku ktérej PCC Rokita SA nabyta od PCC SE 100%
udziatéw.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex Sp. z o.0. jest produkcja jedno- i dwukomponentowych systemoéw
poliuretanowych o nazwie EKOPRODUR i EKOPROMER, przeznaczonych do otrzymywania sztywnych i
potsztywnych pianek oraz klejéow. Jednoczesnie na zyczenie klienta spotka opracowuje réwniez systemy
poliuretanowe o specjalnych wtasciwosciach i przeznaczeniu, oferujgc wszechstronng pomoc we wdrozeniach i
stosowaniu swoich produktow.



PCC Prodex GmbH

Spodtka zostata zatozona w styczniu 2014 roku, jej siedzibg jest Essen. Spétka prowadzi dziatalnosé w zakresie
produkgji i sprzedazy systemow poliuretanowych. W ramach rozwoju dziatalnosci zamiarem spétki jest wejscie
na nowe rynki poprzez ekspansje na Europe Zachodnig i kraje Beneluxu.

IRPC-PCC Co. Ltd

Spoétka zatozona w 2015 roku, jej siedziba jest Bangkok (Tajlandia). Celem powotania spétki jest rozwdj
sprzedazy polioli i systemow poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-Wchodniej, Chin i Indii.

PCC Apakor Sp. z 0.0.

PCC Apakor poczatkowo funkcjonowat jako wydziat w strukturach Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA -
poprzednika PCC Rokita SA. W 1993 roku zaktad zostat przeksztatcony w spdétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Poczatkowo spétka nosita nazwe Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” Sp. z 0.0., w
pazdzierniku 2014 roku nazwa i logo sp6tki zostaty zmienione na PCC Apakor Sp. z 0.0.

Zakres dziatalnosci spotki PCC Apakor obejmuje wytwarzanie, naprawy i modernizacje aparatury przemystowej,
w tym m.in. zbiornikdw cisnieniowych i bezcisnieniowych, wymiennikéw ciepta, kolumn procesowych,
rurociggow technologicznych i przesytowych. Ponadto spotka sSwiadczy ustugi w zakresie kompleksowego
wykonawstwa instalacji przemystowych, gtéwnie dla przemystu chemicznego, koksowniczego i
petrochemicznego. PCC Apakor od lat posiada stabilng i ugruntowang pozycje narynku, popartg
dwudziestoletnim doswiadczeniem oraz licznymi referencjami zdobytymi w trakcie realizacji inwestycji dla firm
krajowych oraz zagranicznych.

PCC Autochem Sp. z 0.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zaktadu Transportu
Samochodowego bedacego czescig Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.
Poczatkowo spotka nosita nazwe Przedsiebiorstwo Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita" Sp. z 0.0., pod
koniec 2004 roku nazwa i logo spétki zostaty zmienione na PCC Autochem Sp. z o0.0.

Przedmiotem  dziatalnosci PCC  Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna  krajowego
i miedzynarodowego obrotu towarowego ze specjalizacja w wysokotonazowych przewozach materiatéw
niebezpiecznych, a w szczegdlnosci przewozach ptynnej chemii, wtgczajagc w to materiaty niebezpieczne oraz
produkty o wysokich temperaturach zatadunku i roztadunku. PCC Autochem prowadzi takze dziatalnos¢
ustugowaq w zakresie specjalistycznej myjni dla autocystern, tankkontenerdw i paleto-pojemnikéw.

Od 2014 roku firma zaangazowana jest realizacje projektu intermodalnego zmierzajacego do stworzenia
operatora logistycznego, ktéry bedzie w stanie zaoferowac klientom kompleksowy pakiet ustug - taczacy
transport drogowy, transport intermodalny oraz logistyke magazynowg (takze buforowanie produkcji w tank-
kontenerach).

W 2015 roku Spoétka rozpoczeta realizacje inwestycji rozbudowy istniejgcej myjni oraz budowy nowej hali
warsztatowej wraz z zapleczem socjalnym i magazynowym, co pozwoli na wzrost mocy produkcyjnych myjni,
zwiekszenie przepustowosci oraz znaczgco skréci czas oczekiwania na ustuge mycia autocysterny.



Projekty rozwojowe Grupy PCC Rokita

Grupa PCC Rokita w zwigzku z planowanym rozwojem biezacych obszaréw dziatalnosci prowadzi obecnie szereg

projektow inwestycyjnych, ktore stanowig kontynuacje rozpoczetych oraz szereg nowych przedsiewziec. Plan

inwestycyjny Spétki na lata 2016 — 2018 to szereg projektéw o tgcznej wartosci okoto 440 min zt. Ponizsza

tabela zawiera zestawienie gtéwnych projektéw zaakceptowanych, w trakcie realizacji lub o wysokim stopniu

prawdopodobienstwa realizacji.

Tabela. Zestawienie oraz charakterystyka planowanych zadan inwestycyjnych Emitenta

Dalsza rozbudowa zdolnosci
wytwérni tlenku propylenu do
50 kt

2017

w trakcie realizacji

Naktady obejmujg wymiane potaczong z modernizacjg
i zwiekszeniem wydajnosci nastepujgcych jednostek
produkcyjnych: zmydlanie chlorohydryny, destylacja
tlenku propylenu, sprezarki obiegowe propyleny,
rozbudowe surowcowej bazy magazynowej mleka
wapiennego i propylenu oraz modernizacja systemu
sterowania (DCS). Celem jest zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnej tlenku propylenu do 50 kt.

2016 Naktady niezbedne do dostosowania systemu
Modernizacja uktadu solankowego  wytwdrni  chloralkalii  do  bazy
solankowego w  trakcie  analizy | syrowcowej - przejécie na zuzycie soli kamiennej.

biznesowej

2017 Inwestycja polegajgca na modernizacji i zwiekszeniu
Modernizacja stacji skraplania i zdolnosci istniejgcej stacji skraplania i odparowania
odparowania chloru w  trakcie analizy [ chloru w celu dostosowania do perspektywicznych

biznesowej potrzeb odbiorcow.

Naktady niezbedne do modernizacji uktadu

Dalsza rozbudowa  zdolnosci | 2016 chlorowego oraz uktadu oczyszczania solanki w

elektrolizy membranowej do

160 kt

w trakcie realizacji

zwigzku ze zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych
wytwérni chloralkalii w celu osiggniecia zdolnosci
produkcyjnych do 160 kt tugu sodowego i ok. 140 kt
chloru.

2018 Opracowanie  nowych  produktéw -  polioli
Instalacja do produkcji polioli "ekologicznych", ktére powstang na bazie surowcéw
NOP w fazie badawczo- | pioodnawialnych.

rozwojowej
Instalacja produkcyjna polioli 2017 Zwiekszenie istniejacych zdolnosci produkcyjnych

w trakcie realizacji

polioli w zakresie obecnego portfolio produktéw jak i
rozszerzenie oferty o poliole cukrowe.

Instalacja produkcyjna polioli

2016

Poszerzenie portfela o poliole poliestrowe,
stosowanych gtéwnie do wytwarzania produktow




poliestrowych

w trakcie realizacji

poliuretanowych do branzy budowlanej.

Instalacja produkcyjna

2016

Wdrozenie do produkcji i sprzedazy nowych
produktow - wielkotonazowych systeméw PU, ktére

systemow poliuretanowych . - majg zastosowanie w branzy budowlanej oraz
w trakcie realizacji N
chtodnictwie.

2016 Wdrozenie do produkcji i sprzedazy nowych

Instalacja do produkcji

prepolimeréw

w trakcie realizacji

produktow - prepolimerdow.

2018 Poszerzenie portfela produktéw polioli polieterowych
oraz rozwdj technologii produkcji polioli w oparciu o
Rokopole DMC . .
P w  trakcie  analizy | katalizator DMC.
biznesowej
2016 Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych polioli w
. , kresie obecnego portfolio, poprzez przeniesienie
Instalacja na pétprodukt . %
janapoip y w  trakcie  analizy | produkcji potproduktéw na nowa instalacje.
biznesowej
2016 Stacja doswiadczalna Pilot Plant, pozwalajgca na
. rozwdj produktéw w wiekszej skali niz laboratoryjna.
Pilot Plant w  trakcie analizy
biznesowej
2018 Inastalacja pozwalajgca na produkcje polioli
Instalacja do strippingu (poliole poliestrowych bezzapachowych.
poliestrowe) w  trakcie analizy
biznesowej
Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych Kompleksu
Chemii Fosforu poprzez budowe nowej instalacji do
produkcji estréw fosforowych o catkowitej wydajnosci
Instalacja do produkcji 3.000 ton/rok, pozwoli nie tylko na zwiekszenie ilosci
produktéw antyoksydantéw 2017 wytwarzanych produktow, ale takie umozliwi
(Rostabile) i plastyfikatorow w trakeie realizacji wprowadzeme: do oferty r?owe.J gamy
(TPP FREE) antyoksydantéw (fosforyny alkilowe i alkiloarylowe)

oraz plastyfikatoréw i uniepalniaczy (fosforany
arylowe i alkilo-arylowe) opartych na
tertbutylofenolu.

Dostosowanie instalacji ochrony
srodowiska kottow parowych
do nowych wymagan
Dyrektywy IED

2017

w trakcie realizacji

Zmniejszenie emisji z instalacji Elektrocieptowni PCC
Rokita SA, celem spetnienie zaostrzonych norm
emisyjnych obowigzujgcych od 2016 roku. Inwestycja
dotyczy instalacji odpylania, odazotowania i
odsiarczania spalin dla kottéw parowych.

Przebudowa sieci

elektroenergetycznych

2018

w trakcie realizacji

Modernizacja przestarzatej infrastruktury zwigzanej z
dystrybucjg i przesytem energii elektrycznej na
terenie Spotki. Zaktadana koncepcja modernizacji
przewiduje poniesienie niezbednych naktadéw




Przewidywane Krotki opis projektu
zakonczenie
Wyszczegdlnienie [rok]

Status

modernizacyjnych i przygotowujgcych infrastrukture
pod mozliwosci dalszych inwestycji i rozwoju
istniejgcych instalacji.

Inwestycje odtworzeniowe niezbedne do utrzymania
majagtku  w  stanie  zapewniajagcym  ciagtosé
uzytkowania. Realizacja modernizacji etapowa
roztozona na lata 2016 - 2018.

2018
Modernizacja drog i estakad
w trakcie realizacji

Pozostate inwestycje [ 2018 Inwestycje odtworzeniowe niezbedne do utrzymania
modernizacyjne i zakupy majagtku  w  stanie  zapewniajagcym  ciagtosé
inwestycyjne w trakcie realizacji uzytkowania.

Powyzszy plan naktadéw inwestycyjnych obejmuje zaréwno projekty zatwierdzone do realizacji, jak rowniez
przedsiewziecia o charakterze wstepnym, dla ktdrych istnieje mozliwos¢ przesuniecia w czasie catosci lub czesci
naktadow. Ostateczny okres realizacji oraz zakres rzeczowy tych zadan uzalezniony bedzie m.in. od dostepnosci
zrédet finansowania. Dla projektéw zatwierdzonych do realizacji PCC Rokita podjeta juz lub w najblizszym
czasie podejmie wigzace zobowigzania w postaci podpisania uméw o dofinansowanie, dokonania wyboru i
podpisania umoéw z wykonawcami prac projektowych, prac budowlanych oraz dostawcami materiatéw
budowlanych, maszyn, urzadzen i innych kluczowych elementéow projektu.

Do Zrédet finansowania planowanych zadan inwestycyjnych naleze¢ beda:

srodki wtasne, generowane w ramach biezgcej dziatalnosci Spoétki i catej Grupy Kapitatowej,
kredyty i pozyczki komercyjne,

pozyczki preferencyjne,

obligacje emitowane w ramach Ill Programu Emisji Obligacji,

dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa.

Preferencyjne pozyczki i dotacje

Uzupetniajgcym zrodtem finansowania czesci przedsiewzie¢ inwestycyjnych sg pozyczki preferencyjne oraz
bezzwrotne dotacje w ramach funduszy strukturalnych UE oraz budzetu panstwa.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy Emitent pozyskat dotacje dla projektu inwestycyjnego: Wykorzystanie
kondensatéw parowych oraz tugu wypadowego w Wytwdrni Tlenku Propylenu w PCC Rokita S.A. W ciggu
ostatnich 12 miesiecy Emitent otrzymat wptywy z dotacji w wysokosci 2 960 145,45 zt oraz wptywy z transz
pozyczek preferencyjnych w wysokosci 15 134 824,48 zt. Przewidywany wptyw z dotacji w 2016 roku wynosi
880 tys. zt.

Dodatkowo Spétka korzysta z preferencyjnych zrédet finansowania w postaci pozyczek o niskim poziomie
oprocentowania (nizszy od rynkowego) oraz dtugim okresie sptaty.

Zarzad PCC Rokita SA zaktada kontynuacje polityki pozyskiwania wspoétfinansowania projektéw w ramach
dotacji, pozyczek preferencyjnych i innych srodkéw budzetu panstwa, dostepnych dla duzych przedsiebiorstw.



Specjalna Strefa Ekonomiczna

Emitent korzysta ponadto ze zwolnienia podatkowego ze wzgledu na funkcjonowanie na terenie objetym
statusem Specjalnej Strefy Ekonomicznej Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Specjalnej Strefy Ekonomicznej wazne jest do 31.12.2026 roku.

Umowy znaczace

Umowa na dostawe

W dniu 17 sierpnia 2015 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Emitentem a BGN International DMCC z
siedzibg w Dubaju (Zjednoczone Emiraty Arabskie) (dalej: ,,BGN”), na dostawe propylenu (dalej: ,,Umowa”),
ktory jest jednym z kluczowych surowcéw dla produkcji Spoétki.

Umowa zostata zawarta na okres od 17 sierpnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. z mozliwoscig rozwigzania
Umowy przez Spdtke bez zachowania okresu wypowiedzenia, w wypadku niedotrzymania przez BGN istotnych
postanowien Umowy.

Strony Umowy dopuscity mozliwos¢ przedtuzenia Umowy pod warunkiem nalezytego wywigzywania sie przez
BGN ze zobowigzan przyjetych w Umowie oraz uzgodnienia pomiedzy stronami Umowy, w terminie do dnia 31
grudnia 2015 r., w formie pisemnej w postaci aneksu, wszystkich warunkéw tej przedtuzonej wspdtpracy.

Szacunkowa wartos¢ Umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 2,5 min EUR, tj. ok. 10,5 min PLN (na dzien
18 sierpnia 2015 r.). Umowa nie spetnia kryterium istotnosci w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
w sprawie informacji biezacych i okresowych, jednak Umowa jest istotna ze wzgledu na przedmiot umowy.

Umowa na zakup energii elektryczne;j

W dniu 10 listopada 2015 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Spotg a PGE Obrét SA na zakup energii
elektrycznej. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2020 r.

Umowa dopuszcza mozliwos$é rozwigzania przez kazdg ze stron Umowy z trzydziestodniowym okresem
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego w szczegélnych przypadkach, tj. w
szczegdlnosci w sytuacji powaznych naruszen przez jedng ze stron postanowien Umowy badZ wydania przez
sad postanowienia o otwarciu postepowania naprawczego, upadtosciowego lub likwidacyjnego wobec drugiej
strony Umowy.

Warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Warto$¢ Umowy szacowana jest na 237,5 min zt netto. Umowa spetnia kryterium istotnosci w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Umowa na dostawe
W dniu 21 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa ramowa o wspotpracy w zakresie dostaw tlenku propylenu

pomiedzy Spdtka a Lyondell Chemie Nederland BV z siedzibg w Rotterdamie, Holandia. Umowa zostata zawarta
na czas od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata.



Umowa nie reguluje sposobu wypowiedzenia, ani nie przewiduje kar umownych, a pozostate warunki
wspotpracy sg typowe dla tego rodzaju umodw.

Umowa stanowi kontynuacje umowy z dnia 10 lutego 2012 r., o ktdrej Spétka informowata raportem biezgcym
nr 03/2012 z dnia 10 lutego 2012 r.

Tlenek propylenu nalezy do surowcéw kluczowych w produkcji PCC Rokita SA. Jest gtdwnym surowcem w
Kompleksie Polioli, wytwarzajgcym poliole polieterowe, majace zastosowanie w branzy poliuretanowej oraz w

Kompleksie Chemii Fosforu, gdzie stosuje sie go do produkcji uniepalniaczy.

Warto$¢ umowy szacowana jest na 270 min ztotych. Umowa spetnia kryterium istotnosci w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Umowa na dostawe

W dniu 23 grudnia 2015 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Spdtkg a BASF SE z siedzibg w Ludwigshafen
(Niemcy), na dostawe tlenku propylenu (dalej: ,Umowa”).

Umowa zostata zawarta na okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Umowa nie reguluje sposobu wypowiedzenia, ani nie przewiduje kar umownych, a pozostate warunki
wspotpracy sg typowe dla tego rodzaju umoéw.

Szacunkowa warto$¢ Umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 72 mln PLN. Umowa nie spetfnia kryterium
istotnosci w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych,
jednak Umowa jest istotna ze wzgledu na przedmiot umowy.

Umowa na dostawe

W dniu 29 stycznia 2016 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Spdtkg a Ruhr-Petrol GmbH z siedzibg w
Hamburgu, Niemcy na dostawe propylenu.

Umowa zostata zawarta na 2016 rok z mozliwoscig rozwigzania Umowy przez Spoétke bez zachowania okresu
wypowiedzenia, w wypadku niedotrzymania przez Ruhr-Petrol istotnych postanowiert Umowy.

Szacunkowa warto$s¢ Umowy wynosi 13 min EUR, tj. ok. 58 mIn PLN. Umowa nie spetnia kryterium istotnosci w

rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych, jednak Umowa
jest istotna ze wzgledu na przedmiot umowy.

Inne istotne zdarzenia

Konwersja technologii na membranowg

W dniu 8 marca 2015 r. nastgpito ostateczne wytgczenie z eksploatacji dotychczasowej technologii na instalacji
w Kompleksie Chloru, ktéra nieprzerwanie funkcjonowata ponad 38 lat. W miejsce wytgczonej wytworni, po
niespetna miesiecznym okresie postoju spowodowanym przetgczaniem systemow, nastgpit rozruch nowej
elektrolizy membranowe;j.



Inwestycja konwersji technologii na membranowg rozpoczeta sie w 2010 r. Na poczatku 2011 r. zostaty
zainstalowane dwa pierwsze z pieciu kluczowych elementéw wytwérni (elektrolizery), nastepnie kolejne dwa
zostaty oddane do uzytku w kwietniu 2015 r., a w lipcu zostat zainstalowany ostatni elektrolizer. Praca instalacji
obecnie jest juz ustabilizowana i instalacja jest gotowa do osiggnigcia docelowych mocy produkcyjnych na
poziomie ponad 160 kt rocznie. Dochodzenie do petnych mocy produkcyjnych bedzie sie odbywato etapami.

Produkcja chloru realizowana w nowoczesnej technologii membranowej jest energooszczedna, nieucigzliwa dla
Srodowiska oraz zgodna z najwyzszymi technologicznymi standardami swiatowymi.

Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych tlenku propylenu

W lipcu 2015 r. zakonczyta sie inwestycja zwigzana z modernizacjg i zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych
zaktadu. Na wytworni tlenku propylenu zainstalowany zostat dodatkowy, istotny element instalacji (czwarta
wieza chlorohydrynowa), pozwalajgcy na zwiekszenie potencjatu produkcyjnego ponad 45 kt tlenku propylenu
rocznie. Na przetomie lipca i sierpnia miaty miejsce testy na instalacji. Po przeprowadzonych z powodzeniem
prébach przy petnym obcigzeniu, nastgpit rozruch i regularna produkcja.

Tlenek propylenu Spétka wykorzystuje w catosci na wtasne potrzeby do dalszego przerobu w ramach integracji
pionowej produkcji, a mianowicie do produkcji polioli. Inwestycja w zwiekszenie mocy produkcyjnych instalacji
tlenku propylenu jest podyktowana rosngcym potencjatem rynku polioli. Zgodnie z przyjetg strategia Spoétka
zamierza rozwing¢ sprzedaz polioli i systeméw poliuretanowych nie tylko na dotychczasowych rynkach
europejskich ale réwniez na wschodnich szybko rozwijajacych sie rynkach Azji Potudniowo-Wschodniej, Indii i
Chin, m. in. poprzez dziatalnos¢ utworzonej w Tajlandii spotki IRPC-PCC.

Rozpoczecie inwestycji - poliole

W zwigzku z przyjeta strategia Grupy, zaktadajaca rozwdj sprzedazy polioli i systemdéw poliuretanowych, Grupa
w 2015 roku rozpoczeta inwestycje w zakresie instalacji polioli poliestrowych i wielkotonazowych systemodw
poliuretanowych, nowych linii produkcyjnych polioli polieterowych oraz prepolimeréw.

Budowa instalacji do produkcji pollioli poliestrowych oraz wielkotonazowych systemdw poliuretanowych ma na
celu poszerzenie portfela Grupy o poliole dla branzy budowlanej w obszarze izolacji oraz wprowadzenie do
oferty systemow poliuretanowych, ktdre majg zastosowanie w branzy budowlanej oraz chtodnictwie.

Inwestycja w zakresie instalacji do produkcji prepolimeréw pozwoli na produkcje wyrobdw, stosowanych w
przemysle meblarskim oraz motoryzacyjnym.

Budowa nowych linii produkcyjnych polioli polieterowych spowoduje zwiekszenie obecnych mocy
produkcyjnych, w tym takze pozwoli na produkcje polioli cukrowych.

Utworzenie i zarejestrowanie spotki w Tajlandii

W dniu 9 stycznia 2015 r. PCC Rokita SA zawarta z IRPC Polyols Company Limited z siedzibg w Bangkoku,
Tajlandia (dalej ,IRPCP”), umowe o utworzeniu spoétki joint venture (dalej ,spétka JV”), ktdéra zostata
zarejestrowana w dniu 25 lutego br.

Spoétka JV bedzie zajmowata sie sprzedazg polioli i systemdéw poliuretanowych, znajdujgcych sie obecnie w
portfelu firmy IRPCP. Ponadto IRPCP bedzie wytwarzata na rzecz spotki JV nowe produkty na bazie licencji
technologicznej od PCC Rokita SA.



Dla Spétki utworzenie spotki JV ma na celu rozwdj sprzedazy polioli i systemow poliuretanowych na terenie Azji
Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

IRPCP jest spdtka nalezacg do holdingu IRPC, dziatajgcego od 30 lat w sektorze chemicznym, w branzy
produktow petrochemicznych i naftowych. IRPCP jest producentem i dystrybutorem polioli na terenie Tajlandii
oraz Azji Potudniowo-Wschodniej.

Podpisanie listu intencyjnego w dniu 18 marca 2015 r. z PCC MCAA

List nie spetnia kryterium istotnosci w rozumieniu § 5 ust. 1 pkt 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, jednak fakt podpisania listu jest zdarzeniem, ktére mogtoby po
przekazaniu do publicznej wiadomosci zosta¢ wykorzystane przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora.

List intencyjny zostat zawarty w dniu 18 marca 2015 ze spotka z Grupy PCC - PCC MCAA Sp. z 0.0. (PCC MCAA)
celem ustalenia zasad wspodtpracy pomiedzy PCC Rokita a PCC MCAA w zwigzku z realizowanym przez PCC
MCAA projektem budowy instalacji do produkcji ultra czystego kwasu monochlorooctowego (,Instalacja”) na
terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym. PCC MCAA bedzie prowadzita dziatalnosci gospodarczej w
oparciu o wybudowang Instalacje oraz infrastrukture zapewniang gtéwnie przez PCC Rokita, przy czym
wtascicielem i podmiotem odpowiedzialnym za bezpieczne utrzymanie Instalacji ma by¢ PCC MCAA.

Strony w szczegdlnosci podejmg rozmowy zmierzajgce do ustalenia zasad wspétpracy PCC Rokita z PCC MCAA,
w tym w szczegdlnosci w zakresie zapewnienia PCC MCAA dostepnosci okreslonych surowcow, w tym przede
wszystkim chloru wytwarzanego przez PCC Rokita, na podstawie odpowiednich uméw cywilnoprawnych,
mozliwosci korzystania z medidw koniecznych do realizacji i funkcjonowania Projektu oraz udostepnienia
nieruchomosci, drég, infrastruktury oraz innych urzadzen, budynkéw oraz budowli nalezacych do PCC Rokita,
niezbednych do prawidtowego wykonania Projektu.

PCC Rokita przeprowadzita na terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym kluczowg inwestycje
modernizacji elektrolizy poprzez zmiane technologii na membranowa. W wyniku tej inwestycji zwiekszone
zostaty ilosci wytwarzanego chloru. Dodatkowe ilosci chloru w znaczgcym stopniu bedzie odbierata Instalacja.
Majac na uwadze potencjalne efekty synergii PCC Rokita poreczyta za zobowigzania PCC MCAA na rzecz
instytucji wspoffinansujgcych Inwestycje realizowang przez PCC MCAA. Poreczenia zostaty opisane blizej na
stronie 20 niniejszego sprawozdania.

Uchwata o wyptacie dywidendy

W dniu 24 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki za 2014 rok i wyptaty dywidendy, w ktérej postanawia, ze kwota 69 288 017 zt zostaje przeznaczona na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki i zostanie wyptacona akcjonariuszom proporcjonalnie do

posiadanych akgji, to jest w wysokosci 3,49 zt na jedng akcje.

Datg ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dziern dywidendy) byt dzierh 13 maja 2015 roku.
Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 28 maja 2015 roku.

Wypftatg dywidendy objete byty wszystkie akcje Spétki w liczbie 19 853 300.



Wybér biegtego rewidenta
W dniu 23 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza dokonata wybory firmy BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na

audytora w zakresie badania sprawozdan finansowych w roku 2015 oraz przeglagdu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | p6trocze 2015.

Emisja Papieréw Wartosciowych w PCC Rokita

Il Program Emisji Obligacji PCC Rokita

W dniu 11 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny bedacy podstawg
Il Programu Emisji Obligacji. Ill Program Emisji Obligacji obejmuje nie wiecej niz 2.000.000 Obligacji na
okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200 min zt.

W ramach Il Programu Emisji Obligacji Spétka do dnia publikacji niniejszego raportu wyemitowata 200 tys.
obligacji serii CA o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. tgczna warto$¢ nominalna obligacji serii CA wyniosta 20
min zt. Obligacje oprocentowane sg w statej wysokosci 5 proc. w stosunku rocznym. Okresy odsetkowe
wynoszg 3 miesigce. Spotka wykupi Obligacje serii CA w terminie 60 miesiecy od dnia ich przydziatu. Obligacje
s3 emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu obligacji
serii CA, ktdrego to zasady realizacji zostaty opisane w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii CA.
Emitent wykorzystat $rodki z emisji m. in. na realizacje inwestycji.

W dniu 15 marca 2016 r. zarzad Spoétki podjat decyzje o wygaszeniu Prospektu Programu Emisji Obligacji.
Emitent planuje przeprowadzanie kolejnych publicznych emisji obligacji na zasadach kolejnego programu emisji
obligacji i na podstawie kolejnego prospektu emisyjnego podstawowego, po jego zatwierdzeniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego.



WYNIKI FINANSOWE




IV. Woyniki finansowe

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy PCC Rokita

Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC Rokita na koniec 2015 roku wyniést 84,8 min zt. W poréwnaniu do roku
poprzedniego zysk zwiekszyt sie o 13,5 min zt, co stanowito wzrost o 19,0%. Postdj szeregu instalacji zwigzany z
przetaczeniem systemu produkcji chloru na nowa technologie membranowa miat odzwierciedlenie w wynikach
pierwszego potrocza. Dane finansowe za caty 2015 rok potwierdzajg, ze Grupa powrdcita do docelowych

zdolnosci produkcyjnych i osiggnefa wynik na wyzszym poziomie niz w roku ubiegtym.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Grupy w 2015 roku:

= Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towardw i materiatdw osiggnety wartos¢ 1 048,7 min zt i
zmniejszyty sie o 4,0%, w pordéwnaniu do przychodéw za 2014 roku w zwigzku z przefgczaniem
systemdw wytwaorni chloru.

= Koszt wtasny sprzedazy wynidst 822,5 min zt i byt nizszy niz osiggniety w poréwnywalnym okresie roku
poprzedniego o 66,9 min zt, tj. 7,5%, w zwigzku ze zmniejszong produkcjg i stgd mniejszymi zakupami
surowcoéw, co wynikato z przetgczania systeméw wytwdrni chloru oraz ze spadkiem cen surowcéw.

= Koszty sprzedazy wyniosty 73,2 min zt i spadty w 2015 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego o
8,0%.

= Koszty ogdlnego zarzgdu Grupy osiggnety wartosé 54,5 min zt i byty wyzsze niz w 2014 roku o 16,2%.

= Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej wynidst 2,8 min zt, dla poréwnania w tym samym okresie
roku poprzedniego wynosit 4,1 min zi.

= Wynik osiggniety na dziatalnosci finansowej w 2015 roku wynidst -10,0 min zt. W poréwnaniu do
okresu poprzedniego spadt o 4,8 min zt, co stanowito 90,4%.

=  Podatek dochodowy za 2015 roku wynidst 6,5 min zt i byt wyzszy o 2,0 min zi, tj. 0 43,3% niz w 2014

roku.
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Rachunek wynikéw Grupy PCC Rokita w ujeciu analitycznym

Przychody ze sprzedazy

W 2015 roku Grupa PCC Rokita uzyskata 1 048,7 min zt z tytutu sprzedazy produktéw, towardéw i ustug, co
stanowito spadek przychodéw o 4,0% w poréwnaniu do roku 2014.

Jednoczesnie rentownos¢ brutto na sprzedazy w Grupie wzrosta z 18,6 % w 2014 roku do 21,6 % w 2015 roku.

Wzrost marzy na sprzedazy jest konsekwencjg przede wszystkim spadku cen wiekszosci surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji, a dzieki temu zmniejszenia kosztu wytworzenia gtéwnych produktéw
Grupy PCC Rokita.

Odnotowany spadek przychodéw ze sprzedazy dotyczyt zmniejszenia sprzedazy alkaliow, chloru i
chloropochodnych w poréwnaniu do roku ubiegtego, co spowodowane byto postojem na elektrolizie
zwigzanym z przetgczaniem systemu. Pozostate grupy produktéw odnotowaty sprzedaz na zblizonym lub
wyzszym poziomie niz w roku ubiegtym.

Jednoczesnie w 2015 roku zauwazalny byt wzrost marzy produktow Kompleksu Chloru, wynikajgcy ze
zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej niezbednej w procesie produkcyjnym tej wytworni dzieki przetaczeniu
elektrolizy na technologie membranowa. Pozytywny efekt uzyskano réwniez w zwigzku ze wzrostem cen
alkaliéw i chloru.

Najwiekszy udziat w osiggnietych przychodach miata PCC Rokita, spétka dominujgca Grupy, w ktérej sprzedaz,
bez wytaczen konsolidacyjnych, wyniosta 970,5 min zt. Biorgc pod uwage przychody w odniesieniu do grup
produktéw, najwyzszg wartosé przychoddw uzyskaty poliole 570,6 min zt, alkalia, chlor i chloropochodne 253,3
min zt i produkty fosforopochodne 71,9 min zt, co stanowito 85,4% przychoddw Grupy. Przychody ze sprzedazy
w pozostatych grupach produktéw, przychody ze sprzedazy towardw i materiatdéw oraz ustug stanowity 14,6%
przychoddéw ogdétem w 2015 rok.

Przychody i rentownos¢é
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Koszty dziatalnosci w Grupie PCC Rokita

taczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu) w 2015
roku wyniosty 950,3 min zt i byty nizsze o 65,7 min zi, tj. 6,5% od kosztéw w roku poprzednim.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 822,5 min zt, z czego 759,7 min zt (bez wytaczen konsolidacyjnych) przypadato
na Jednostke Dominujgca. Grupa Rokita odnotowata spadek kosztu

wtasnego w odniesieniu do 2014 roku o 66,9 min zt, co stanowito 7,5%. Podstawowe rodzaje
Spadek ten wynikat przede wszystkim z obnizenia kosztu zuzycia kosztow [min zi]
materiatéw i energii, co z kolei spowodowane byto nizszymi niz w 2014

roku cenami surowcow oraz obnizeniem zuzycia energii w procesie
produkcyjnym na wydziale elektrolizy. a4

Na spadek kosztu witasnego miat réwniez wptyw spadek sprzedazy Pozostale
wynikajacy z postoju elektrolizy, spowodowany przetagczaniem systemu 111 107
produkgji chloru. Amortyzacia

Koszty sprzedazy w biezagcym roku wyniosty 73,2 min zt i spadty o 8,0% w Swiadezeria
poréwnaniu do 2014 roku. Z ogdlnej sumy kosztéw sprzedazy na PCC I
Rokita (bez wytgczen konsolidacyjnych) przypadato 70,3 min zt. = Ushugi obce

Grupa Rokita odnotowata koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 54,5 min 704
zt, co stanowito wzrost o 16,2% w odniesieniu do 2014 r. Przy czym, 604
koszty ogdlnego zarzadu PCC Rokita wyniosty 43,9 min zt. Koszty te w
Spodtce Dominujgcej wzrosty w 2015 roku o 11,1% w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Wzrost ten na poziomie Grupy spowodowany byt m.in.
wtaczeniem do konsolidacji Grupy pod koniec 2014 roku spétki PCC
Autochem Sp. z 0.0. oraz ogdlnym wzrostem zatrudnienia w stosunku do
roku ubiegtego.

BMaterialy i energia

2014 2015

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych:

= Koszty rodzajowe w Grupie Rokita w 2015 roku wyniosty 932,1 min zt.

=  Gtéwng grupe kosztow stanowity koszty zuzytych materiatéw i energii. W strukturze kosztéw
rodzajowych stanowity one 65% wszystkich kosztow. Koszty poniesione w tym obszarze w ciggu 2015
roku wyniosty 604,2 min zt. Nastgpit ich spadek, w poréwnaniu do roku poprzedniego o 99,5 min z, tj.
o 14,1%. Spadek ten wynikat przede wszystkim z nizszych cen podstawowych surowcow
wykorzystywanych przez Grupe oraz z obnizenia zuzycia energii elektrycznej w procesie produkcyjnym
na wydziale elektrolizy, jak réwniez z postoju elektrolizy zwigzanego z przetaczaniem systemu
produkgji.

= Koszty ustug obcych wzrosty o 12,4% w poréwnaniu do 2014 roku i wyniosty 124,7 min zt, co w
strukturze kosztéw stanowito 13%, a wynikato przede wszystkim z kosztéw ustug obcych, jakie
ponoszone sg przez spotke PCC Autochem Sp. z 0.0., ktdra to nie podlegata konsolidacji za caty rok w
okresie porownawczym.

=  Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, $wiadczenia rzeczowe i odpis na Fundusz Swiadczen
Socjalnych w Grupie Rokita stanowity 12% w strukturze kosztéw i wyniosty 107,3 min zt. W
poréwnaniu do roku 2014 wzrosty o 16,8%, co spowodowane byto przede wszystkim wzrostem
zatrudnienia w Grupie Rokita a w zwigzku z tym wiekszymi niz w roku ubiegtym wynagrodzeniami.

=  Pozostate koszty, na ktére sktadajg sie podatki i optaty, ubezpieczenia majatkowe i osobowe oraz inne

koszty, zmniejszyty sie w 2015 roku do poziomu 44,1 min zt z 47,3 min zt w roku ubiegtym.



Pozostate dochody

W 2015 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy wynidst 2,8 min zt, w poréwnaniu do
poprzedniego roku spadt o 1,2 min zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim z nizszych niz w porownywalnym
okresie 2014 roku wartosci otrzymanych kar i odszkodowan a takze mniejszego zysku netto ze sprzedazy i
likwidacji niefinansowego majatku trwatego.

W okresie sprawozdawczym utworzono wyzsze o 2,8 min zt odpisy aktualizujgce wartosci majatku trwatego i
obrotowego, z czego znaczacy udziat miaty odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych, w
zwigzku z likwidacjg urzadzen technicznych elektrolizy.

Wynik osiggniety na dziatalnosci finansowej w 2015 roku wynidst -10,0 min zt. W poréwnaniu do okresu
poprzedniego spadt o 4,8 min zt.

Gtowny wptyw na wynik na dziatalnosci finansowej miata strata z tytutu réznic kursowych dotyczacych aktywow
i pasywow innych niz naleznosci i zobowigzania handlowe w wysokosci 0,7 min zt oraz przewaga kosztéow w
stosunku do przychoddw z tytutu odsetek.

Podstawowe rodzaje

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j aktywoéw [min zf]
33

Aktywa gﬁ gi
Na dzieri 31 grudnia 2015 roku suma bilansowa Grupy PCC Rokita wyniosta 84 Foronatae
1268,8 min zt. 91 v

. Wartoei imetriane
Aktywa trwate, warto$¢ na 31.12.2015 roku: 1 000,8 min zt. .

122

W strukturze aktywoéw Grupy najwiekszg pozycje stanowity rzeczowe

aktywa trwate. Wartos¢ ich wyniosta 962,6 min zt, co stanowito 75,9%

catosci aktywow. Przyrost wartosci tej grupy majatku, spowodowany byt w

gtéwnej mierze inwestycjami prowadzonymi przez Spétke Dominujgcg. W 963
drugim kwartale zostat zakoriczony proces przetaczenia elektrolizy na 881 Rasczons akiya o
technologie membranowg, w zwigzku z czym cze$¢ nowych urzadzen i

obiektdw przekazano na majatek w 2015 roku.

Naleznosci z tyt. dostaw i
ustug

mSrodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Wartosci niematerialne na koniec grudnia 2015 roku wynosity 25,9 min zt i
w strukturze aktywoéw stanowity 2,0%. 2014 2015

Aktywa obrotowe, wartos¢ na 31.12.2015 roku: 267,2 min zt.

Gtéwnymi pozycjami aktywdw obrotowych byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 91,3 min zt, i w
strukturze aktywodw stanowity 7,2%. Wartos¢ zapaséw wyniosta 71,0 min zt,

. 0 .
co stanowito 5,6% sumy aktywow. Podstawowe rodzaje

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o tacznej wartosci 83,1 min zt stanowity pas“ow [min z]

o . .53
6,6% w strukturze aktywow. 54 82 o
Pasywa 160 135 ' v
Kapitat wtasny Grupy wynosit 601,9 min zt i stanowit 47,4% sumy pasywow. 77 77 i
Na koniec grudnia 2015 roku sktadnikami kapitatu witasnego byty: Zobow. 2 tytuy dostaw |
wyemitowany kapitat akcyjny 19,9 min zt, zyski zatrzymane i wynik roku 309 304 o
obrotowego 594,8 min zt, inne skumulowane dochody catkowite -12,8 min Fozo.zob. dugotem. |
zt, kapitaty niekontrolujgce 0,04 min zt. Wzrost kapitatu witasnego w ‘
poréwnaniu do 2014 roku nastgpit gtéwnie na skutek wyzszego zysku netto et
w 2015 roku.

586 602

2014 2015



Zobowigzania ogoétem wyniosty 666,9 min zt i stanowity 52,6% pasywow, z czego 381,3 min zt przypadato na
zobowigzania dtugoterminowe, a 285,6 min zt na zobowigzania kréotkoterminowe. Odpowiednio, stanowity one
57,2% i 42,8% sumy zobowigzan. Gtdwnymi pozycjami zobowigzan, zaréwno dtugo jak i krotkoterminowych
byty zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i emisji obligacji w wysokosci 386,1 min zi, ktore stanowity
57,9% zobowigzan i 30,4% pasywow. Poziom zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i emisji obligacji wynika z
licznych inwestycji w zwigzku z modernizacja oraz rozbudowa wielu wydziatéw produkcyjnych Grupy, a
zwtaszcza modernizacjg wytworni elektrolizy. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na 31.12.2015 wyniosty
135,0 min zt, tj. 10,6% sumy pasywow.

Analiza przeptywow pienieznych

Stan srodkéw pienieznych w Grupie PCC Rokita na dzien 31.12.2015 roku wynosit 83,1 min zt, z czego 79,0 min
zt przypadato na Spo6tke Dominujaca.

Grupa uzyskata w dwunastu miesigcach 2015 roku dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktore wyniosto 149,2 min zt i spadto w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego.
Spadek ten spowodowany byt przede wszystkim szybszym realizowaniem ptatnosci zwigzanych ze
zobowigzaniami Grupy oraz dtuzszymi terminami sptywu srodkéw za naleznosci.

W tym samym okresie saldo przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne i
wyniosto -130,8 min zt. Gtéwnym wptywem na ujemng wartos¢ przeptywdw byly ponoszone wydatki na
inwestycje w rzeczowy majatek trwaty, przede wszystkim przez PCC Rokita.

Dziatalnos$¢ finansowa Grupy Rokita w 2015 roku zamkneta sie ujemnym saldem srodkéw pienieznych w
wysokosci -57,2 min zt, nizszym o 114,4 min zi, niz w tym samym okresie roku poprzedniego. Byto to wynikiem
przede wszystkim nizszych wptywoéw z tytutu kredytéw i pozyczek oraz braku wptywéw z tytutu emisji akcji
kapitatowych i nizszych wptywdw z tytutu obligacji, ktére to miaty miejsce w 2014 r.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita posiadata zadowalajgcg ptynnos¢ finansowg i wykazywata
petna zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu
zobowigzan finansowych.

Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy PCC
Rokita. Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania
(efektywnosci) oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownosé

Pomimo postoju szeregu instalacji zwigzanego z przetaczeniem systemu produkcji chloru na nowg technologie
membranowg, a w zwigzku z tym osiggniecia nizszych przychoddéw za okres dziewieciu miesiecy 2015 roku,
Grupie udato sie uzyskac¢ zadowalajgce wyniki. Wszystkie podstawowe wskazniki, zaréowno bedace pochodng
dziatalnosci operacyjnej — rentownos¢ na sprzedazy brutto i netto, jak i wskazniki rentownosci majatku - ROA i
kapitatu wtasnego — ROE osiggnety poziomy wyzsze niz w roku ubiegtym.

Ptynnos¢ i zadtuzenie

Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz szybkiej w 2015 roku liczone na podstawie danych bilansowych na koniec
okresu sprawozdawczego, w porownaniu do roku poprzedniego nieznacznie spadly. Powyisze wskazniki
osiggnety poziom uznawany za zadowalajacy.

Struktura kapitatéw w Grupie Rokita na 2015 roku wynosita:

= Kapitat wtasny 47%
= Kapitat obcy 53%



EBITDA i marza EBITDA

i taka strukturg finansowany byt majatek Grupy. Dla poréwnania struktura na koniec 2015 r.

kapitatdw na koniec roku 2014 byta identyczna i wynosita: min zt %
14,3
= Kapitat wtasny 47% 160 . 15,0
140 11,5/
= Kapitat obcy 53% 120 e
100
Na koniec okresu sprawozdawczego diug netto (NETDEBT rozumiany jako suma 1531
zobowiazan odsetkowych pomniejszona o srodki pieniezne) w Grupie PCC Rokita 60 e
wynosit 302,9 min zt, natomiast EBITDA (rozumiana jako EBIT powiekszony o 40
amortyzacje) 153,1 min zt. Wskaznik NETDEBT/EBITDA na koniec 2015 roku 5,
osiggnat wartosc¢ 2,0. Jest to poziom w petni bezpieczny i akceptowalny przez 0 0,0
i ie fi 2014 2015
instytucje finansowe. EBITDA

—=eo==Marza EBITDTA

Efektywnosc¢ dziatania

W ciggu dwunastu miesiecy 2015 roku, w pordwnaniu do roku 2014, relacja rotacji naleznosci ulegta
nieznacznemu pogorszeniu, przy jednoczesnym polepszeniu rotacji zobowigzan. Cykl rotacji naleznosci wydtuzyt
sie 0 2 dni do 31 dni. Natomiast cykl rotacji zobowigzan z 53 dni, w roku poprzednim, wzrést do 57 dni na
koniec grudnia 2015 r. Wskazniki utrzymujg sie na satysfakcjonujacym poziomie, a Grupa Rokita dazy do
finansowania dziatalnosci w coraz wiekszym stopniu kredytem kupieckim. Cykl rotacji zapasow na koniec 2015
roku wyniést 34 dni.

Wskazniki efektywnosci dziatania (w dniach)

33
Rotacja zapaséw
34
29
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31
53
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
57

2014 2015



Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposéb obliczania

. Wskazniki rentownosci

1. Rentownos$¢ na sprzedazy: %
Wynik brutto na sprzedazy X 100

Przychody ze sprzedazy

18,6%

21,6%

2. Rentowno$¢ sprzedazy netto: %
Wynik finansowy netto X 100

Przychody ze sprzedazy

6,5%

8,1%

3. Rentownos$¢ majatku (ROA): %
Wynik finansowy netto X 100

Aktywa razem

5,7%

6,7%

4. Rentownos¢ kapitatu witasnego (ROE): %
Wynik finansowy netto X 100

Kapitat wlasny

12,1%

14,1%

Il. Wskazniki ptynnosci

1. Biezgca ptynnos¢ finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

14

11

2. Szybka ptynnos¢ finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe — zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe

1,0

0,8

Il. Wskazniki efektywnosci

1. Szybkos¢ inkasa naleznosci: w dniach
Stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug X 365

Przychody ze sprzedazy

29

31

2. Szybkos¢ sptaty zobowigzan: w dniach
Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X 365

Koszty dziatalno$ci podstawowej

53

57

3. Szybkos¢ obrotu zapasami: w dniach
Stan zapaséw X 365

Koszt wiasny sprzedazy

33

34

V. Wskazniki zadtuzenia

1. Stopa ogodlnego zadtuzenia: %
Zobowigzania ogétem X 100

Pasywa ogotem

52, 7%

52,6%

2. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wskaznik
Zobowigzania ogotem

Kapitat wlasny

11

1,1

3. Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem statym: wskaznik
Kapitat wtasny + Zobowigzania dtugoterminowe

Aktywa trwate

11

1,0

4. Diug netto/EBITDA: wskaznik
Kredyty i pozyczki — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDA

1,9

2,0




Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2015 r., w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia rdznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach Grupa PCC Rokita bedzie generowata przeptywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej, ktore w potaczeniu z przychodami uzyskiwanymi z aktywow finansowych, pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC Rokita SA przewiduje utrzymanie prawidtowe] sytuacji finansowej, zachowanie bezpiecznej
struktury majatkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.

Poreczenia, gwarancje, pozyczki, kredyty
W 2015 roku Spétki z GK podpisywaty lub przedtuzaty linie kredytowe :

Saldo dostepne kredytu w
Rodzaj kredytu &P ¥

Waluta kredytu walucie
PCC Rokita kredyt w rachunku biezagcym w BZWBK S.A.
termin zapadalnosci 31.03.2017 PLN 50 000 000
PCC Autchem Sp. z o.0.kredyt w rachunku biezagcym w
Raiffeisen Banku Polska S.A.termin zapadalnosci
31.03.2016 PLN 2 000 000
ZUS Labmatic Sp. z o.0.kredyt w rachunku biezgcym w
Banku Millennium S.A termin zapadalnosci.21.07.2016  PLN 1000 000
PCC Apakor Sp.z 0.0 kredyt w rachunku biezgcym w
Raiffeisen Banku Polska S.A. termin
zapadalnosci26.02.2016 PLN 5000 000
PCC Prodex Sp. z o.0. kredyt w rachunku biezagcym w
ING Banku Slaskim S.A. termin zapadalnosci 30.06.2016  PLN 4 000 000
PCC Rokita SA linia na akredytywy i gwarancje w
Raiffeisen Banku Polska S.A termin zapadalnosci
26.02.2018 PLN 8 000 000
Gwarancje linia na gwarancje PCC Apakor Sp. z o.o.w
Raiffeisen Banku Polska S.A. termin zapadalnosci
26.02.2019 PLN 1400 000

22.07. 2015 PCC Autochem Sp. z 0.0. podpisat z Raiffeisen Bankiem Polska SA umowe o kredyt inwestycyjny na
kwote 4 120 000 PLN



W 2015 roku PCC Rokita poreczata sptate kredytéw spdtkom zaleznym oraz innym spdtkom do tacznej kwoty
80 287 924 zt oraz poreczata za przyszte zobowigzania spétek zaleznych oraz innych spétek z tytutu zakupu
surowcow, materiatéw i ustug do tgcznej kwoty 31567 572 zt, w tym przede wszystkim miaty miejsca
poreczenia :

Poreczenie za zobowigzania spo6tki PCC MCAA SA z dnia 4 maja 2015.

W dniu 18 marca 2015 roku Spdtka zawarta list intencyjny ze spotkg z Grupy PCC - PCC MCAA Sp. z o0.0. (PCC
MCAA) w zakresie ustalenia zasad wspotpracy pomiedzy tymi spotkami w zwigzku z realizowanym przez PCC
MCAA projektem budowy instalacji do produkcji ultraczystego kwasu monochlorooctowego.

Majac na uwadze potencjalne efekty synergii wynikajgce z faktu, ze dla PCC Rokita istotne jest ulokowanie
zwiekszonych ilosci produkowanego chloru, a PCC MCAA jest optymalnym odbiorca tego surowca, na rzecz PCC
MCAA, w dniu 4 maja 2015 r. PCC Rokita poreczyta za zobowigzania PCC MCAA w tgcznej kwocie 80 min zt (po
40 min zt kazde poreczenie) na rzecz instytucji wspoéffinansujacych inwestycje realizowang przez PCC MCAA, tj.
na rzecz Alior Bank S.A. oraz na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Poreczenia te stanowig zabezpieczenie
zobowigzan PCC MCAA wynikajacych z udzielonego przez Alior Bank kredytu oraz pozyczki udzielonej przez
ARP.

Poreczenia generalnie wigzg Spotke do czasu uregulowania przez PCC MCAA zobowigzarn wynikajgcych z
umowy kredytu oraz pozyczki. W przypadku jednak wystgpienia stosownych warunkéw do wczesniejszego
zwolnienia poreczen, Spoétka poczawszy od 1 stycznia 2017 r. moze wystgpi¢ z wnioskiem do instytucji
finansujgcych o wczesniejsze zwolnienie poreczen, jednak ze skutkiem zwolnienia nie wczesniej niz po dniu 30
czerwca 2017 r.

Poreczenie za zobowigzania spo6tki PCC EXOL SA
PCC Rokita porecza sptate zobowigzan PCC EXOL SA wobec PKN Orlen SA w przypadku niedokonania w terminie

ptatnosci za zakupione towary na kwote 30 000 000 zt. W 2015 roku PCC Rokita udzielita 3 poreczen:

poreczenie na okres od 22 marca 2015 r. do 21 czerwca 2015r.,
poreczenie na okres od 22 czerwca 2015 r. do 21 grudnia 2015 .,

poreczenie na okres od 22 grudnia 2015 r. do 21 czerwca 2016 r.
Jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych Spétka udzielita dwdch gwarancji bankowych na taczng
kwote 5 200 000 zt.

W ciaggu okresu sprawozdawczego Spotki z Grupy udzielaty sobie wzajemnych pozyczek. Na dzien 31.12.2016
taczna kwota pozyczek wewnatrz Grupy wynosita 985 000 zt i 360 000 eur.



ZARZADZANIE
RYZYKIEM




V. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita jest narazona na rdézne rodzaje ryzyk, takich jak np.: operacyjne, finansowe,
biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, srodowiskowe oraz reputacyjne.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko zaktécen procesow produkcyjnych lub wystgpienia powaznej awarii przemystowej

Dziatalnos¢ produkcyjna PCC Rokita SA i innych spotek produkcyjnych wchodzgcych w sktad Grupy w obszarze
procesdw syntezy chemicznej zwigzana jest z magazynowaniem i stosowaniem substancji o witasciwosciach
palnych, wybuchowych, toksycznych, zracych i niebezpiecznych dla srodowiska. W zwigzku z tym mogg
stwarzac zagrozenie dla $rodowiska naturalnego, zdrowia oraz zycia pracownikéw spoétek, a takze mieszkancéw
pobliskich miejscowosci. Spotki Grupy PCC Rokita nalezg do grupy przedsiebiorstw, ktére sg narazone na ryzyko
wystapienia awarii przemystowych. Zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Srodowiska, spétki mogg by¢
zaliczone do zaktaddw o duzym ryzyku wystgpienia awarii przemystowych. Zaktécenia proceséw produkcyjnych
moga nastapi¢ w wyniku szeregu zdarzen niezaleznych od spétek, w tym problemdéw z dostawami surowcow i
mediow, a takze wystgpienia takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy ataki terrorystyczne.

Wszystkie uszkodzenia obiektéow Spoétki skutkujgce krétkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami
w dziatalnosci z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkéw mogg wywrzec
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spétek Grupy PCC Rokita. Innym czynnikiem zwigzanym ze specyfika
dziatalnosci Emitenta w obszarze niebezpiecznych dla srodowiska i ludzi substancji chemicznych, ktéry moze
negatywnie wptywa¢ na sytuacje finansowg Emitenta, jest ryzyko wystgpienia choréb zawodowych u
pracownikow.

W Spodtce funkcjonuje system bezpieczenstwa obejmujgcy wszystkie poziomy organizacyjne i procesy
technologiczne. System bezpieczenstwa funkcjonuje jako system zarzadzania, ktéry jest zgodny
z obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami, tj. ustawa Prawo ochrony srodowiska oraz Dyrektywa Rady Unii
Europejskiej w sprawie kontroli niebezpieczenstwa powaznych awarii zwigzanych z substancjami
niebezpiecznymi (tzw. Dyrektywa SEVESO Il) oraz jest spdjny z przyjetymi w Spdtce systemami zarzadzania
jakoscig i Srodowiskiem.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow oraz zaktdceniami w dostawach surowcow

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku niektérych surowcdw, istnieje ograniczona liczba
potencjalnych dostawcow, a w niektérych przypadkach dostawy surowca sg zmonopolizowane przez jednego
dostawce. Te zaleznosci dostaw mogg zatem mieé istotny negatywny wptyw na wartos¢ aktywéw netto,
sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka, spotki Grupy nieustannie poszukujg alternatywnych mozliwosci zaopatrzenia
surowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec dostawcow.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia awarii bgdZ nieplanowanych przestojéw na instalacjach
dostawcéw spotek Grupy, bedg musiaty one czesciej realizowac dostawy surowcéw z alternatywnych zrédet,
badz catkowicie ograniczy¢ produkcje niektérych surfaktantéw. Spétki nie moze zapewnié¢, ze dostawy
surowcow w przysztosci bedg odbywad sie w sposdb ciggty, oraz ze dostawy od producentéw bedg realizowane



terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcéw do spotek Grupy lub ograniczenie wielkosci dostaw mogg
spowodowac przerwy w produkcji, wstrzymanie produkcji, wzrost kosztow produkcji, zmniejszenie produkgji i
wielkos¢ dostaw produktéw do klientéw przez Spétke lub opdznienia w dostawach produktow Spotki, co moze
mieé negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko utraty kluczowego odbiorcy

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupa PCC Rokita posiada bardzo duzg baze odbiorcéw,
jednoczesnie ich rozktad potwierdza zasade Pareto: okoto 80% produktéw trafia do 20% odbiorcéw, co w
ocenie Spotki jest norma rynkowa. W swojej ofercie Emitent posiada produkty masowe, ktdre sprzedawane sa
do kilkudziesieciu klientow, jak rowniez produkty specjalistyczne, ktére trafiajg tylko do kilku odbiorcow.
Jednoczednie kazdy kompleks produkcyjny sprzedaje cze$¢ produktdw do miedzynarodowych grup
kapitatowych, tak wiec suma obrotéw z takimi podmiotami jest wielkoscig znaczaca. Stad tez istnieje ryzyko, iz
utrata odbiorcy produktu specjalistycznego lub odbiorcy bedgcego duzym koncernem chemicznym istotnie
moze wptynac na wyniki Grupy PCC Rokita.

Grupa caty czas dazy do takiego uksztattowania portfela klientéw, ktéry zapewnia odpowiedni stopien
dywersyfikacji klientéw i minimalizuje wptyw ewentualnej utraty pojedynczego odbiorcy. Szczegdlng uwage
Emitent poswieca matym i Srednim firmom, ktére bardziej potrzebujg wsparcia obstugi przed- i posprzedazowe;j
niz duze korporacje. Dzieki zwiekszaniu ich udziatu w portfelu klientéw oraz ich lojalnosci Spétka stabilizuje
swoja sprzedaz, a ryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej dotkliwe.

Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem sie standardéw regulujacych kwestie ochrony srodowiska oraz programem
czystosci wody w Odrze

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC Rokita jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogacg wywieraé
negatywny wptyw na srodowisko naturalne. W zwigzku z powyiszym spétki Grupy musza posiadac
odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze srodowiska naturalnego, przestrzega¢ okreslonych przepisami
prawa standardéw korzystania ze $Srodowiska dotyczacych w szczegdlnosci emisji substancji do powietrza,
prowadzenia gospodarki wodno-sciekowej i gospodarowania wytworzonymi odpadami. Grupa Kapitatowa
Emitenta musi réwniez zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony $rodowiska i ratownictwa chemicznego
na wypadek awarii. Jednak w zwigzku z ciggtym zaostrzaniem przepiséw srodowiskowych, nie mozna wykluczy¢
w przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych, ktére w konsekwencji mogg prowadzi¢ do koniecznosci
poniesienia okreslonych naktadéw inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

Dlatego tez Grupa PCC Rokita w sposdb ciggty udoskonala prowadzone procesy technologiczne i instalacje oraz
inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.

Gtownym Zrodtem zaopatrzenia Grupy w wode przemystowq jak i odbiornikiem Sciekédw oczyszczonych w
oczyszczalni Spofki jest rzeka Odra. Wymagania co do jakosci wody w Odrze w zdecydowanej mierze zalezg od
rzgdowych i unijnych planéw gospodarowania wodami, ktérych celem jest ochrona czystosci wody.

Aby zminimalizowaé opisywane ryzyko, Grupa na biezgco podejmuje dziatania inwestycyjne celem
dostosowania do wymaganych standardéw ochrony Srodowiska, a jednym z takich dziatan jest modernizacja
zaktadowej oczyszczalni Sciekdw, ktéra zostanie zakoriczona w 2015 roku. Gtdwnym celem modernizacji
oczyszczalni $ciekdw jest ograniczanie negatywnego wptywu istniejgcej dziatalnosci przemystowej na
srodowisko i dostosowanie dziatalnosci Grupy do zaostrzajacych sie wymogdw prawa wspolnotowego.
Jednoczesnie tam, gdzie jest to uzasadnione, instaluje sie lokalne podczyszczalnie Sciekdéw pozwalajgce na
redukcje u zrédta zanieczyszczen powstajgcych w wyniku dziatalnosci produkcyjnej. W wyniku realizacji obu



kierunkéw dziatan ograniczone zostang tadunki zanieczyszczen w Sciekach odprowadzonych do $rodowiska
wodnego.

Ponadto, od dnia 1 stycznia 2015 roku Spdtka posiada nowe pozwolenie wodnoprawne z terminem waznosci
do 2024 roku, co zmniejsza ryzyko negatywnego wptywu wymagan prawnych zwigzanych z gospodarka wodno-
Sciekowg na wyniki finansowe Grupy. W nowym pozwoleniu uwzglednione sg wymagania wynikajgce z
wdrozenia Nowej Dyrektywy Wodnej.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkow przy pracy i choréb zawodowych

W zwiagzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfika branzy, w ktérej dziata PCC Rokita, cze$¢ pracownikow
zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe i ucigzliwe. Istnieje ryzyko wystgpienia
choréb zawodowych u pracownikdéw, a takie szczegdlne ryzyko wypadkéw smiertelnych czy wypadkéw
powodujacych trwata niezdolnos¢ do pracy. W Spétce odnotowano jeden wypadek $miertelny przy pracy, nie
odnotowano natomiast wypadku, ktérego konsekwencjami bytaby trwata niezdolnos¢ do pracy.

W przypadku zwiekszenia wymogdéw zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegdlnosci
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia dodatkowych obowigzkéw w zakresie bezpieczeristwa
stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkéw przy pracy oraz stwierdzenia wystgpienia choréb zawodowych,
Emitent mogtby by¢ zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztéw. Mogtoby to mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig wystgpienia pracowniczych sporéw zbiorowych

W Grupie PCC Rokita funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe. Z racji przynaleznosci okoto 30 % zatogi do
zwigzkéw zawodowych, spétki Grupy narazone sg na ryzyko wystgpienia pracowniczych sporéw zbiorowych i
mogg w przysztosci stangé przed koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji z organizacjami
zawodowymi. Innymi mozliwymi zaktéceniami dziatalnosci spétek Grupy mogg by¢ akcje protestacyjne, strajki
czy przerwy w pracy. Ewentualne wystgpienie podobnych okolicznosci moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci. Obecnie jedna z organizacji, MOZ ZZIT
przy PCC Rokita, jest w sporze z PCC Rokita, CWB Partner Sp. z 0.0., LabAnalityka Sp. z 0.0., LabMatic Sp. z o0.0.
ChemiPark Technologiczny Sp. z o. o. w zwigzku z odmowa realizacja zadan dotyczacych podwyzek
wynagrodzenia zasadniczego pracownikow oraz w sporze z PCC Rokita na tle przekazania informacji dotyczacej
szczegétowego rozliczenia $rodkéw ZFSS.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Dziatalno$¢ Spoétek Grupy wigze sie z wykorzystaniem systemow informatycznych koniecznych zaréwno dla
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych z zarzgdzaniem Spotkg. Spoétki Grupy PCC
Rokita ponadto wykorzystuje zaawansowane programy informatyczne stuzgce do nadzorowania procesow
produkgcji. Obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC IT SA z siedzibg w Brzegu Dolnym, bedacg spotka
zalezng PCC SE. Spdtka ta petni role centrum kompetencyjnego IT, swiadczac ustugi teleinformatyczne dla
Spétek Grupy PCC Rokita.

Wystgpienie awarii systemdéw informatycznych wykorzystywanych w Spétce mogtoby skutkowac czasowym
przestojem w produkcji oraz mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spotki.

W procesie zarzgdzania przedsiebiorstwem spotki Grupy wykorzystujg zintegrowany system informatyczny. W
toku dziatalnosci nie mozna wykluczy¢ powstania takiej sytuacji, w ktdrej awarii ulegnie caty lub istotny



element systemu. Ryzyko takie wprawdzie istnieje w nieduzym zakresie, ale jego powstanie moze ograniczy¢
lub utrudni¢ realizacje zatozonych celdw ekonomicznych w okreSlonym czasie. Poprzez rozwdj
wykorzystywanych technologii informatycznych Spdtka przeciwdziata wystgpieniu tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z wiekszosciowym akcjonariuszem i z powigzaniem z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC

Podmiotem dominujgcym w stosunku do PCC Rokita jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci gtosow na
Walnym Zgromadzeniu PCC Rokita SA, PCC SE moze wywieraé istotny wptyw na decyzje w zakresie
najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spotki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki, emisji obligacji zamiennych, wypfaty dywidendy i
innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spodtek Handlowych wymagajg wiekszosci gtosow (zwyktej lub
kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada rdéwniez wystarczajacyg liczbe gtoséow do
powotywania wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej, ktora z kolei powotuje wszystkich cztonkéw Zarzadu. W
zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada zdolnos¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad
dziatalnoscig Spotki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnieri korporacyjnych PCC SE moze dziata¢
W sposob sprzeczny z interesami Spotki lub innych akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC. Powigzania te
obejmujg miedzy innymi sprzedaz produktow Grupy do podmiotéw z Grupy Kapitatowej PCC oraz dokonywanie
przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz Spétek Grupy PCC Rokita dostaw surowcdéw, a takie
Swiadczenie na rzecz Grupy ustug koniecznych dla wykonywania przez nig biezgcej dziatalnosci. Szczegdlnie
silne powigzanie dotyczy spotki PCC IT SA, w zakresie obstugi informatycznej oraz telekomunikacyjnej,
utrzymywania serwerdéw, domen internetowych oraz udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spotki PCC Rokita z Grupy Kapitatowej PCC, zaistnieje koniecznos¢

zaangazowania alternatywnych dostawcéw ustug swiadczonych aktualnie przez podmioty z grupy kapitatowe;j
PCC, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko finansowe

Ryzyko wzrostu kosztédw finansowania

Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami uméw finansowych, z ktérych cze$¢ oparta
jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym spotki te narazone sg na ryzyko zmiany stép
procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytéw, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego
lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowac wzrost
kosztéow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wptyngé negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe
Emitenta. Analogicznie ewentualny spadek stép procentowych moze wptynaé na spadek kosztéw finansowych
Grupy Emitenta, a tym samym wywrze¢ pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Znaczna czesc¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej jest zwigzana z eksportem produktéw. W 2015 roku udziat eksportu
w sprzedazy Grupy wynidst okoto 55,5%. Duza cze$¢ przychoddw krajowych jest takze realizowana w walutach
obcych, dodatkowo Grupa dokonuje zakupéw materiatéw do produkcji na rynkach zagranicznych i dokonuje
ptatnosci w walutach obcych, miedzy innymi w EUR oraz USD.



Ryzyko kursu walutowego w spétkach Grupy dotyczy réwniez kredytow, pozyczek oraz innych zobowigzan
rozliczanych w walutach obcych. Zmiany kurséw walut obcych, w ktorych Spoétki dokonuja rozliczen lub
ptatnosci, mogg niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Przychody zalezne od walut obcych przewazaty w ostatnich latach nad kosztami zaleznymi od walut obcych, w
wyniku czego Spodtka posiadata dodatnig ekspozycje walutowa. Deprecjacja ztotdwki generalnie sprzyjata
poprawie wyniku Spoétki na dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja ztotdwki prowadzita do obnizenia
zyskownosci.

W 2015 roku blisko 62% dostaw towardw, materiatdw i ustug wykorzystywanych przez Grupe do produkcji
pochodzito z importu badz ich ceny kwotowane byty w walutach obcych. Ponadto duza cze$é sprzedazy trafia
na rynki zagraniczne, sprzedaz eksportowa stanowita w 2015 roku okoto 55,5% przychodéw GK PCC Rokita ze
sprzedazy produktéw. Podstawowe waluty, w ktdrych rozliczany jest zaréwno import jak i eksport to EUR oraz
USD. W zwigzku z tym Emitent narazony jest na ryzyko zmiany kurséw walutowych, a ostateczny jego wptyw na
wyniki Spotki zalezny jest od wielkosci zmian kurséw oraz skali importu i eksportu w danym okresie czasu.

Zwykle Grupa narazona jest na ryzyko aprecjacji ztotego wzgledem euro oraz dolara (przychody w walucie sg
wyzsze niz koszty w walucie), dlatego tez Spdtka dopuszcza mozliwosé stosowania strategii zabezpieczenia sie
przed gwattownym umocnieniem ztotéwki. Grupa PCC Rokita sporadycznie wykorzystuje instrumenty
pochodne do zarzadzania ryzykiem walutowym, koncentrujgc swoje dziatania w powyiszym zakresie na
stosowaniu hedgingu naturalnego polegajgcego na finansowaniu dziatalnosci w walucie, w ktérej Spoétka
generuje przychody ze sprzedazy. Tym samym, w odniesieniu do kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie
zadtuzenia w tej walucie, Spotka dazy do ograniczenia wptywu ryzyka jego zmian na generowane przeptywy
pieniezne z tytutu czesci przychoddw ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Zaciggniete pozyczki walutowe wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy po $rednim kursie walutowym
ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji Grupa narazona jest na wystepowanie réznic kursowych
mogacych powodowaé dodatkowg zmiennos$¢ wyniku finansowego. W celu ograniczenia zmiennosci
prezentowanych wynikdéw ksiegowych, Grupa objeta zasadami rachunkowosci zabezpieczenn przeptywéw
pienieznych wspomniane pozyczki walutowe wyznaczajagc je jako instrumenty zabezpieczajagce na
zabezpieczenie okreslonych przychodéw ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych w EUR, z ktérych
wynika ryzyko walutowe.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spdétka na dzier 31.12.2015 roku ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne skumulowane dochody catkowite kwote 12,8 min zf,
stanowigcg czes¢ skuteczng powigzan zabezpieczajgcych (niezrealizowane ujemne réznice kursowe od pozyczek
walutowych). Kwota ta dotyczy instrumentdow finansowych, ktére wygasty w 2012 roku i bedzie odniesiona do
sprawozdania z dochodéw w okresie, w ktérym pozycja zabezpieczana zostanie tam ujeta, gtdwnie po dniu
31.12.2018 roku.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada otwartych pozycji zabezpieczajgcych.
Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej
Dziatalnos¢ PCC Rokita jest narazona na szereg rodzajow ryzyka zwigzanych ze zdarzeniami nadzwyczajnymi,

czy niezaleznymi od Spotki. Proces produkcji wigze sie z ryzykiem wystgpienia réznego rodzaju szkdd, a takze z
zagrozeniem wystgpienia zniszczenia mienia.



Poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia, Spétka ogranicza ekonomiczne skutki ryzyka, jakie moze wystgpic

w jej dziatalnosci. Polisy ubezpieczeniowe Spotki obejmujg nastepujgce segmenty (obszary ryzyka):
Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete s3 wszystkie szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych (rozumianych
jako niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszte i niepewne o charakterze
nagtym).
Odpowiedzialno$¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna Spotki
za szkody wyrzadzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci okreslonej w umowie
ubezpieczenia lub posiadanym mieniem.

Rodzaje ubezpieczen w Spotce

Segmenty Majatek Odpowiedzialnos¢ Transport Pozostate
ubezpieczenia cywilna

. . Ubezpieczenie
Ubezpieczenie mienia od o .
. odpowiedzialnosci
wszystkich ryzyk o
cywilnej firmy

s . . miedzynarodowym
maszyn Spotki Kapitatowej

< Ubezpieczenie utraty zysku

E Ubezpieczenie maszyn od

N P v . . Ubezpieczenia . .
w uszkodzen / ubezpieczenie Ubezpieczenie mienia w Ubezpieczenie
ﬁ sprzetu elektronicznego odpowiedzialnosci ) naleznosci
i . i transporcie

=) Ubezpieczenie utraty zysku | cywilnej Cztonkow krajowym i handlowych
2 w nastepstwie uszkodzenia | Wfadz lub Dyrekcji

a

(@]

<

Ubezpieczenie inwestycji
(*)

Ubezpieczenie od ryzyka

terroryzmu i sabotazu
Okres Umowy zawierane sg na okres 12 miesiecy

ubezpieczenia (*) Umowy zawierane s3 na czas inwestycji

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzgcego minimalizowaniu
potencjalnych szkéd, Spotka dominujgca zawarta réwniez dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:

Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowg objety jest
przewidywany zysk brutto, ktéry PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 18 miesiecy od daty szkody
objetej ochrong ubezpieczeniowg na podstawie polisy ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk.
Ubezpieczenie maszyn od uszkodzed — ubezpieczeniem objete sg wszystkie przypadkowe, nagte,
nieprzewidziane i wynikajgce z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody zwigzane
z eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — ochrong ubezpieczeniowa objety jest elektroniczny sprzet
przemystowy.

Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowg objety jest
przewidywany zysk brutto, ktéry PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 12 miesiecy od daty szkody
objetej ochrong ubezpieczeniowa.

Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ubezpieczeniem objete s3
materiaty i artykuty chemiczne, wyroby metalowe, maszyny i urzadzenia bedace przedmiotem
transportu krajowego oraz miedzynarodowego. Ubezpieczenie obejmuje rdéwniez zatadunek,
roztadunek oraz nastepstwa zdarzen losowych.



Ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia sg roboty budowlano-montazowe,
tj. wszystkie materiaty, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktére jest przedmiotem prac
inwestycyjnych z wtgczeniem mienia otaczajacego.

Ubezpieczenie naleznosci handlowych — ochrong ubezpieczeniowg objete sg bezsporne naleznosci
powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towardéw i/lub ustug.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkéw Wiadz lub Dyrekcji Spoétki Kapitatowe) —
przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna cztonkéw wtadz za szkody wyrzadzone
Spodtce lub osobom trzecim w zwigzku z wykonywaniem powierzonych obowigzkow.

Ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong objete jest mienie na wypadek uszkodzenia
lub zniszczenia w nastepstwie atakéw terroryzmu lub aktdw sabotazu oraz utrata zysku w nastepstwie
ubezpieczonych ryzyk uszkodzenia lub zniszczenia mienia.

Pozostate spétki z Grupy PCC Rokita posiadajg zawarte polisy w dwdch gtdéwnych segmentach, tj. ubezpieczenia
posiadanego mienia oraz ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej. Ponadto, nastepujgce spotki posiadaja
dodatkowe ubezpieczenia:

Ekologistyka — ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzone w srodowisku w
zwigzku z posiadanymi kwaterami sktadowania odpadéw.

Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” (wytaczone z konsolidacji GK PCC Rokita) — ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej podmiotu uprawnionego do wykonywania dziatalnosci ustugowej w
zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych oraz ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zawodowe;j.
Apakor — ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia.

Autochem - ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej przewoznika drogowego,
ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — w zakresie dziatalnosci zwigzanej z
prowadzeniem myjni samochodowej,

Po zakoriczeniu obecnych okreséw ubezpieczenia poszczegdlne spotki wznowig wyzej wymienione polisy na
kolejny rok, w celu zachowania ciggtosci okresu ochrony ubezpieczeniowe;j.

Nalezy jednak zaznaczyé, ze umowy ubezpieczeniowe zawierajg rowniez szereg wytgczen oraz franszyzy
redukcyjne. Nie ma pewnosci, ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie wszystkich ewentualnych

strat i utraconych zyskow.

Ryzyko prawne

Ryzyko zaostrzenia przepisdw zwigzanych z korzystaniem ze Srodowiska i bezpieczenstwem

Aktualnie PCC Rokita dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci zezwoleniami, tj. pozwoleniami
zintegrowanymi na korzystanie ze Srodowiska dla instalacji objetych wymaganiami Dyrektywy IPPC. Udzielone
pozwolenia obowigzujg najczesciej przez 10 lat od daty wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej:

ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony srodowiska, w szczegdlnosci na skutek
wprowadzania przepisdw prawa wspolnotowego,

na PCC Rokita zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony $rodowiska, lub

polski ustawodawca bedzie zmuszony dokonaé¢ zmian w interpretacji aktéw prawnych zwigzanych z
korzystaniem ze Srodowiska na skutek uznania za niezgodng z prawem wspdlnotowym.



Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach Przemystowych (Industrial Emission Directive) zastepujacej
Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji dokumentéw Bref bedg wydawane tzw. konkluzje BAT, a okreslone w nich
standardy emisyjne dla poszczegdlnych procesow stang sie obowigzujgce po 4 latach od ich opublikowania.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczace planéw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepisow prawa wspolnotowego, koniecznos¢ dokonania zmian w tym zakresie moze
spowodowac poniesienie dodatkowych wydatkdéw na inwestycje. Taka sytuacja mogtaby skutkowac
koniecznoscig poniesienia wyzszych naktadow inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych na terenie
Spotki instalacji do nowych przepiséw.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi lub innymi postepowaniami pozasgdowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia oraz specyfika branzy, Spétki nalezagce do Grupy s narazone na
wszczecie przeciwko nim postepowan cywilnych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych wynikajacych ze
wspotpracy z klientami, kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi osobami. Wszelkiego
rodzaju postepowania mogg skutkowaé brakiem mozliwosci oszacowania czasu oraz kosztéw, ktore bedg sie
wigzaty z postepowaniami sgdowymi.

Ryzyko biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos$¢ spotek Grupy PCC Rokita jest zwigzana z branzg chemiczng, ktérej rozwdj jest silnie skorelowany z
sytuacjg finansowg w Polsce oraz na swiecie. W ostatnich latach Polska notowata wzrost gospodarczy na
poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak na zawirowania na swiatowych rynkach finansowych
oraz kryzys w Strefie Euro polska gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych latach.

W ocenie PCC Rokita niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii Europejskiej oraz na
Swiecie mogtaby niekorzystnie wptyng¢ na wyniki ze sprzedazy, spowodowac wzrost cen surowcow oraz w
dalszej kolejnosci wptyngé negatywnie na wynik finansowy oraz na dziatalno$¢ Grupy.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcow

W ramach dziatalnosci Spétki PCC Rokita istotng czes¢ kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
stanowi koszt materiatow bezposrednich, ktérymi sg surowce chemiczne. Rynki surowcowe charakteryzujg sie
duza zmiennoscia zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce Swiatowej. Rosngce ceny surowcow
powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikdw handlowych, jak i stabngcy popyt u odbiorcéow. Z drugiej
strony malejgce ceny moga by¢ oznaka stabngcego popytu i poczatkdéw dekoniunktury gospodarczej. Na rynku
krajowym surowce podlegajg podobnym tendencjom.

W przypadku produktéw masowych ceny surowcéw majg duzy wptyw na przychody PCC Rokita. Istnieje ryzyko,
iz wysokie ceny surowcéw mogg wptywacé na obnizenie sprzedazy w zwigzku z koniecznoscig rezygnacji przez
Spodtke z nierentownych kontraktéw.

PCC Rokita nie moze zapewni¢, iz w przysztosci ceny wykorzystywanych przez Spétke surowcow nie wzrosng do
poziomow, ktére spowodujg wzrost cen produktéw Spotki a przez to ograniczenie ich sprzedazy. PCC Rokita nie
jest w stanie wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej bedzie pozyskiwat surowce po cenach wyzszych niz konkurenci. Spétka



nie moze réwniez zapewnic, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie przerzuci¢ wzrost cen surowcéw na odbiorcéw
swoich produktéw.

Ryzyko silnej konkurencji cenowej ze strony duzych koncernéw, a takze producentéw dalekowschodnich

Czes¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez PCC Rokita SA stanowig wyroby standardowe, znajdujace
zastosowanie w réznych branzach. W tym segmencie liderami na rynku sg wielkie koncerny
zachodnioeuropejskie, ktére dzieki duzej skali produkcji moga oferowac swoje wyroby po cenach nizszych niz
Emitent. Ponadto od kilku lat obserwowana jest narastajgca konkurencja ze strony producentéw
dalekowschodnich. Zdobywajg oni rynek gtdwnie bardzo niskg ceng. W zwigzku z tym Spétka dazy do
konkurowania w obszarze czynnikdw innych niz cena, a przede wszystkim jakosci wyrobdw, czasu dostawy,
dostepnosci, wiarygodnosci, standardéw obstugi klienta.

W zwigzku z faktem istnienia silnej konkurencji w obszarze wyrobéw standardowych oferowanych przez
Spotke, Emitent przyjat strategie, ktdora zaktada systematyczny wzrost udziatu produktédw specjalistycznych w
sprzedazy ogdtem.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii Europejskiej

Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega wspdlnotowej polityce
handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku UE s3 cta importowe. Wysokosé cta nie wptywata dotad w sposéb
istotny na koszty produkcji Spétki, istnieje jednakze ryzyko, iz w przysztosci, w celu ochrony intereséw
europejskich producentéw surowcéw stosowanych przez Emitenta moga zostaé wszczete postepowania
podobne do powyzszego, ktdrych skutkiem moze by¢ zwiekszenie ceny badZz nawet ograniczenie importu
surowcow z krajow objetych postepowaniem.

Ryzyko utraty zaufania klientow

Dziatalno$¢ PCC Rokita wymaga duzej dokfadnosci oraz niezawodnosci wytwarzanych produktéw, jakosc
oferowanych przez spétki Grupy produktéw jest bowiem niezwykle istotna dla klientéw. Uzycie przez klienta
produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji lub karcie wymagan klienta, moze spowodowac
straty produkcyjne, finansowe a takze generowaé problemy zwigzane z jakoscig gotowej formulacji. W skutek
tego powstaje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw. Emitent, pomimo funkcjonujgcego systemu kontroli jakosci i
obowigzujacych procedur dotyczgcych postepowania z wyrobami niezgodnymi nie jest w stanie wykluczy¢
powstania wadliwe]j partii produktéw z przyczyn wynikajacych z btedu ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania
posiadanych urzadzen wykorzystywanych w procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.

Ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Emisje Obligacji poszczegdlnych serii mogg nie dojs¢ do skutku

Emisja Obligacji poszczegdlnej serii moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakoriczenia terminéw
przyjmowania zapisOw nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej jeden zapis na
przynajmniej jedng Obligacje danej serii. Natomiast jesli Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji
zawiera¢ bedg okreslenie progu dojscia emisji do skutku, emisja moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do
dnia zakonczenia terminéw przyjmowania zapisOw nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co
najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajgcg co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.



Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach prowadzonych
przez uczestnikdw KDPW. Emisja Obligacji moze ulec opdznieniu z uwagi na opdznienia w rejestracji Obligacji w
KDPW, w przypadku jesli ztozony przez Emitenta wniosek o rejestracje Obligacji lub zataczone do niego
dokumenty nie spetniaja warunkéw formalnych okreslonych w przepisach regulaminu KDPW i wymagajg
uzupetnienia lub poprawienia.W powyzszych przypadkach moze nastgpi¢ zamrozenie srodkow finansowych na
pewien czas i utrata potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone
subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Obligacje moga podlegaé wczesniejszemu wykupowi

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wtasne zgdanie. Informacja, czy dla danej serii Obligacji
Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w
odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Decyzje o
ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzgd Emitenta wedtug wtasnego uznania.
W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
inwestorzy nie bedg mogli uzyska¢ przychoddéw z odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym.

GPW moze wstrzymac dopuszczenie do obrotu lub rozpoczecie notowan Obligacji spotki

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spétka prowadzaca
rynek regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan
wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni.

GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami bgdz Akcjami Spotki

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczerstwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, spétka prowadzaca rynek
regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrdt papierami wartosciowymi Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

na wniosek Emitenta,
jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy, niz miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdw wynikajgcych z przepisow prawa
moze spowodowad wykluczenie Obligacji lub Akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zgdanie KNF Gietda Papierow
Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku, gdy obrét nimi



zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczeristwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow. Nie sposdb wykluczy¢ ryzyka wystapienia takiej
sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Obligacji Spotki.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia
papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym przystuguje takze Komisji, w przypadku stwierdzenia
niewykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej. Komisja przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Na podstawie art. 96 ust.1a Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia
papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym przystuguje takze Komisji w przypadku gdy uczestnik
oferty kaskadowej, o ktérym mowa w art. 15a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, dokonuje sprzedazy objetych
lub nabytych papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym, w swoim imieniu i na swdj rachunek, w
drodze oferty publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej zgody tego emitenta.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:

jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z obrotu
gietdowego:

jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku inne
niz warunek nieograniczonej zbywalnosci,

jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

na wniosek Spotki,

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania, jesli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, wskutek podjecia decyzji o
potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,jezeli w ciggu ostatnich
trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze wartosciowym emitenta,
wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosSci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa
moze spowodowacé natozenie na Emitenta kary finansowej

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent lub sprzedajgcy nie dopetniajg
obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o
Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, biorgc pod uwage w
szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 min zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy:

emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczgce w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego nie wykonujg albo nienalezycie wykonujg nakaz
wstrzymania rozpoczecia oferty albo przerwania jej biegu, o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1



Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz rozpoczecia oferty, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1
pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,

emitent lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta nie wykonujg albo nienalezycie
wykonujg nakaz wstrzymania ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, o ktéorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej,

emitent, sprzedajgcy lub inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktérych emitent lub sprzedajacy
prowadzg akcje promocyjna, nie wykonujg albo nienalezycie wykonujg nakaz wstrzymania rozpoczecia
akcji promocyjnej lub jej przerwania, o ktorym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, albo naruszajg zakaz prowadzenia akcji promocyjnej, o ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 2
Ustawy o Ofercie Publicznej,

emitent, sprzedajacy lub inne podmioty dziatajgce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajgcego naruszajg zakaz udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania,
o ktérym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej

Komisja moze natozyc kare pieniezng do wysokosci 5 min zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 1c Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy prowadzi akcje
promocyjng z naruszeniem art. 53 ust. 3—7 lub 9 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1 min zt.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Komisja moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min zt.

Wycena Obligacji lub Akcji i ptynnosé obrotu moga podlega¢ wahaniom

Obrét obligacjami i Akcjami notowanymi wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs ksztattuje sie pod
wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych
reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kursow, obligatariusze mogg by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji lub Akcji Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od
ceny emisyjnej Obligacji lub Akcji . Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia wynikéow dziatalnosci
Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji lub akcji, ogdlnej koniunktury na GPW, sytuacji na gietdach swiatowych
oraz zmian czynnikdw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie, ze ptynnos¢ Obligacji lub Akcji
bedzie bardzo niska, co utrudni sprzedaz Obligacji lub Akcji po oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie
mozna wiec zapewnié, iz osoba, ktdra nabedzie Obligacje lub Akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i
po satysfakcjonujgcej cenie.

Zwiekszanie poziomu zadtuzenia lub pogorszenie wynikdw finansowych Grupy moze mie¢ przetozenie
na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji

Spetnienie Swiadczen z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz
na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na
skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spétka nie bedzie dysponowac odpowiednimi Srodkami pienieznymi w
terminie wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadtosci Spotki,
a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub czesci srodkdw zainwestowanych w Obligacje.



W opinii Emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania wskazniki zadtuzenia utrzymane sg na takich
poziomach, ktére zapewniajg mozliwos¢ zwigkszenia zadiuzenia przy zachowaniu bezpieczenstwa
wyptacalnosci Spétki. Potwierdzeniem tego jest fakt, iz do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent wywigzywat
sie terminowo ze wszystkich zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych dotychczas obligacji. Dlatego tez
Grupa PCC Rokita dopuszcza mozliwos¢ dalszego pozyskiwania finansowania miedzy innymi poprzez zacigganie
pozyczek, kredytédw lub emisje kolejnych dtuznych papieréw wartosciowych, w tym w ramach planowanego IV
Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200 min zt. W przypadku ewentualnego
nadmiernego wzrostu zobowigzan dtuznych istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci finansowej, co z kolei
moze wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji, ktore sg obligacjami
niezabezpieczonymi.
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VI. tad korporacyjny

Zbior zasad stosowanych przez PCC Rokita

Od dnia wejscia na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie w 2014 roku PCC Rokita stosuje sie do zasad
tadu korporacyjnego wyrazonych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW.

Dokument obowigzujgcy w roku 2015 Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW zostat uchwalony przez Rade
Gietdy w dniu 4 lipca 2007 roku. Tre$¢ Dobrych Praktyk, uwzgledniajacych zmiany wprowadzone Uchwatami
Rady GPW z dnia 10 pazdziernika (Uchwata nr 20/1287/2011) oraz z dnia 21 listopada 2012 roku (Uchwata
19/1307/2012) jest dostepna na stronie internetowej (www.corp-gov.gpw.pl) dotyczacej tadu korporacyjnego
na GPW.

W 2015 roku PCC Rokita przestrzegata norm okreslonych w Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na GPW za
wyjatkiem zasad wskazanych ponizej.

Rozdziat |, rekomendacja nr 12

,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa
gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej.”

Woyjasnienia Emitenta:

Statut Spotki PCC Rokita SA oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia PCC Rokita SA nie przewiduje mozliwosci
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki za posrednictwem srodkéw komunikacji elektronicznej, ani
wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Spotka rozwazy stosowanie
tych zasad w przysztosci.

Rozdziat Il, rekomendacja 1.14

»Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez
przepisy prawa: informacje o tresci obowigzujgcej w spotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguty.”

Wyjasnienia Emitenta:

Zgodnie ze Statutem PCC Rokita SA Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego. W Spdfce nie obowiqgzuje reguta dotyczgca zmiany podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych.

Spdtka nie uznata wprowadzenia w tej chwili zasady zmiany biegtego rewidenta za wtasciwe. Wprowadzenie tej
zasady nie jest wykluczone w przysztosci.

Rozdziat I, rekomendacja nr 2

,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1.”



Wyjasnienia Emitenta:

Spdtka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, jednak w zakresie wezszym
niz wskazanym w czesci Il pkt 1. Spotka planuje w przysztosci implementacje tej zasady.

Rozdziat I, rekomendacja nr 6

,Cztonkowie zarzadu powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.”

Wyjasnienia Emitenta:

Zasada moze nie byc¢ stosowana. Spdtka czyni starania aby na kazdym Walnym Zgromadzenia obecni byli
wszyscy cztonkowie Zarzqdu, jednak Spotka nie moze tego zagwarantowac.

Rozdziat lll, rekomendacja nr 3

,Cztonkowie rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktfadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.”

Wyjasnienia Emitenta:

Zasada moze nie byc¢ stosowana. Spdtka czyni starania aby na kazdym Walnym Zgromadzenia obecni byli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, jednak Spotka nie moze tego zagwarantowac.

Rozdziat lll, rekomendacja nr 8

,W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw nie
wykonawczych (...).”

Woyjasnienia Emitenta:

Utworzenie komitetow nie jest konieczne ze wzgledu na wielkos¢ spétki, obowigzki Komitetu Audytu zostaty
powierzone Radzie Nadzorczej.

Rozdziat IV, rekomendacja nr 10

»Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Wyjasnienia Emitenta:

Ze wzgledu na koszty tego rodzaju rozwiqzan oraz strukture akcjonariatu, Spdtka nie zdecydowata sie na
wprowadzenie zadnego z wyzej wskazanych rozwiqgzan.



Emitent oswiadcza, iz w roku 2016 bedzie stosowat zasady tadu korporacyjnego zawarte w ,Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW” (Zasady tadu Korporacyjnego) stanowigcym Zatgcznik do Uchwaty Nr
26/1413/2015 Rady Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015 r. z wytgczeniami opisanymi i uzasadnionymi ponizej:

I.Z.1. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w _czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa:

I.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasadg
1.2.1.

Wyjasnienia Emitenta:

Spotka nie stosuje zasady. Zgodnie z art. 371 § 1 kodeksu spétek handlowych w spéfce akcyjnej zarzad prowadszi
sprawy w sposob kolegialny, w zwigzku z czym w Spdtce nie zostat wprowadzony formalny i zamkniety podziat
odpowiedzialnosci i zadan pomiedzy cztonkdéw zarzadu, jak réwniez jego schemat. W ocenie Zarzadu Spotki
brak formalnego i usystematyzowanego podziatu odpowiedzialnosci i zadan w ramach poszczegdlnych
obszaréw w Zarzadzie Spotki nie ma wptywu na zarzgdzanie Spotka.

I.2.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spdtki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie
umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow.

Wyjasnienia Emitenta:

Spodtka zamieszcza zestawienia danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, jednak nie w formacie
umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcéw. Spétka pracuje nad zmiang agregacji danych
na stronie internetowej i w najblizszym czasie wprowadzi format umozliwiajacy przetwarzanie ich przez
odbiorcow.

1.2.1.11. informacje o tresci obowigzujgcej w spotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty.

Wyjasnienia Emitenta:

Zgodnie ze Statutem PCC Rokita SA Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego. W Spdtce nie obowigzuje reguta dotyczaca zmiany podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Spotka nie uznata wprowadzenia w tej chwili zasady zmiany biegtego rewidenta za wtasciwe. Wprowadzenie tej
zasady nie jest wykluczone w przysztosci.

II.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spdtki pomiedzy cztonkdow
zarzadu powinien byé sformutowany w sposdb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na
stronie internetowej spotki.

Wyjasnienia Emitenta:

Spoétka nie stosuje zasady wyrazonej w Il. Z. 1. Dobrych Praktyk. Zgodnie z art. 371 § 1 kodeksu spodtek
handlowych w spdtce akcyjnej zarzad prowadzi sprawy w sposob kolegialny, w zwigzku z czym w Spétce nie
zostat wprowadzony formalny i zamkniety podziat odpowiedzialnosci i zadan pomiedzy cztonkdw zarzadu, jak
rowniez jego schemat. W ocenie Zarzadu Spotki brak formalnego i usystematyzowanego podziatu
odpowiedzialnosdci i zadan w ramach poszczegélnych obszaréw w Zarzadzie Spétki nie ma wptywu na
zarzadzanie Spotka.

[1.Z.8. Przewodniczgcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

Wyjasnienia Emitenta:

Spoétka nie stosuje zasady wyrazonej w I1.Z.8. Dobrych Praktyk. W spdtce nie powotano komitetu audytu,
zadania komitetu audytu wykonuje Rada Nadzorcza. Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie spetnia kryterium
niezaleznosci wskazanego w zasadzie 11.Z.4. W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki wchodza jednak dwaj cztonkowie



spetniajacy kryterium niezaleznosci wskazane w zasadzie I1.Z.4, co w opinii Zarzadu gwarantuje wypetnianie
przez Rade Nadzorczg Spétki funkcji komitetu audytu.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na_strukture akcjonariatu lub zgtaszane spdtce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich $rodkéw, w szczegdlnosci
poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Wyjasnienie Emitenta:

Statut Spotki PCC Rokita przewiduje zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Natomiast ze wzgledu na koszty transmisji obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym i dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz strukture
akcjonariatu, Spétka nie zdecydowata sie na wprowadzenie zadnego z wyzej wskazanych rozwigzan.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spodtki, spdétka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnhego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Wyjasnienia Emitenta:
Ze wzgledu na koszty transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz strukture
akcjonariatu, Spotka nie zdecydowata sie na jej wprowadzenie.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediow umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Wyjasnienia Emitenta:

Spétka nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa mediow na walnych zgromadzenia. Spoétka zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, wyczerpujgco i rzetelnie realizuje obowigzki informacyjne spotek gietdowych oraz
prowadzi intensywng polityke informacyjng. W ocenie Spotki, koniecznos¢ ochrony poufnosci informacji
dostepnych podczas Walnego Zgromadzenia przemawia za przyjeciem ograniczenia dostepu o0séb trzecich do
tych danych.

IV.Z.11. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia w_skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Wyjasnienia Emitenta:

Zasada moze nie by¢ stosowana. Spodtka czyni starania aby na kazdym Walnym Zgromadzenia obecni byli
cztonkowie Zarzadu oraz rady nadzorczej, jednak Spdtka nie moze tego zagwarantowac.

IV.Z.12. Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe
spotki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajgcym zatwierdzeniu przez
walne zgromadzenie.

Wyjasnienie Emitenta:

W zwigzku z faktem, iz Spotka nie jest w stanie zagwarantowac uczestnictwa cztonkéw zarzgdu w posiedzeniach
wlanego zgromadzenia, nie jest réwniez w stanie zagwarantowaé mozliwosci prezentowania uczestnikom
zwyczajnego walnego zgromadzenia wynikdw finansowych Spétki oraz innych istotnych informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym. Wyniki finansowe Spétki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu



finansowym podlegajace zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie sg dostepne na stronie internetowej
Emitenta od dnia ich publikacji przez system ESPI.

System kontroli w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej PCC Rokita i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych oparty jest na przejrzystym podziale zadan i obowigzkéw oséb odpowiedzialnych za
przygotowanie oraz sprawdzenie sprawozdan finansowych Spotki (Pion Sprawozdawczosci Finansowej w PCC
Rokita ), podlegajacy bezposrednio Dyrektorowi Finansowemu.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej przebiega
poprzez:

= weryfikacje stosowania jednolitej polityki sprawozdawczosci w PCC Rokita w kwestii ujawnien, ujecia i
wyceny zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

= procedure opiniowania i zatwierdzania sprawozdan finansowych PCC Rokita przez Gtéwnego
Ksiegowego,

= przeglad pétrocznych oraz badanie rocznych sprawozdan PCC Rokita przez niezaleznego audytora,

=  monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz procesu skutecznosci systeméw kontroli
wewnetrznej i audytu wewnetrznego przez Rade Nadzorczg,

=  monitorowanie przez Rade Nadzorczg wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
=  zarzadzania ryzykiem przez Rade Nadzorcza,
= monitorowania przez Rade Nadzorcza niezaleznosci biegtego rewidenta,

= przedstawianiu rocznych sprawozdan finansowych PCC Rokita do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

W dniu 23 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza PCC Rokita, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 2 lit j) Statutu Spotki,
dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na audytora w zakresie okre$lonym nastepnie w
umowie zawartej pomiedzy Spétkg a BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Zakres umowy obejmuje:

= badanie skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wedtug stanu na 30
czerwca 2015 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR)
oraz wydanie opinii i raportu z badania,

= przeglad skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku, sporzadzonego zgodnie z MSR oraz wydanie podpisanego
raportu z przegladu,

=  prace zwigzane z badaniem wstepnym jednostkowego sprawozdania finansowego Zleceniodawcy

=  badanie roczne jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug stanu na 31 grudnia
2015 roku, sporzgdzone zgodnie z MSR oraz wydanie podpisanej opinii i raportu z badania,



badanie roczne skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe] sporzadzonego
wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z MSR oraz wydanie podpisanej opinii i raportu z
badania,

weryfikacje pakietu konsolidacyjnego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku,
zgodnie z zasadami Grupy PCC.

BDO Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy Postepu 12 w Warszawie zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Dotychczas Swiadczone ustugi na rzecz Spétki przez BDO Sp. z o.0. obejmowaty badanie sprawozdan
finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok 2003 oraz w poszczegdlnych latach w okresie od roku
2008 do roku 2014 a takze przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych
w poszczegdlnych latach w okresie od roku 2011 do roku 2014.

Dodatkowo BDO Sp. z 0.0. $wiadczyta ustugi w zakresie badania srédrocznego sprawozdania finansowego
jednostkowego wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r., weryfikacji pakietdw konsolidacyjnych sporzadzonych
wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r., na 31 grudnia 2012 r., na 31 grudnia 2013 r. oraz na 31 grudnia 2014 r.,
zgodnie z zasadami Grupy PCC, badania sprawozdania finansowego Kompleksu Energetycznego wedtug stanu
na 31 grudnia 2014 r. oraz wydania opinii biegtego rewidenta potwierdzajacej prawidtowosé wyliczenia
wartosci wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej na podstawie ustawy o odnawialnych
zrédtach energii.

Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych prezentowana jest
w nocie 39 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PCC Rokita za 2015 rok.

Kapitat zaktadowy, akcje bedgce w posiadaniu cztonkéw wtadz

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie 19 853 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A1, A2,
A3, A4, i A5 sg akcjami imiennymi nalezgcymi do PCC SE. Sg to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten
sposob, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sg akcjami zwyktymi
na okaziciela i s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Nie istniejg jednoczesnie zadne
ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych serii akcji Spétki.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC Rokita jest PCC SE. 31 grudnia 2015 roku posiadat 16 708 972 akcje Spotki
PCC Rokita SA, stanowigce 84,16% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz dajace 26 635 603 gtosy na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 89,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

PCC SE z siedzibg w Duisburgu dziata na miedzynarodowych rynkach surowcéw chemicznych, transportu,
energii, wegla, koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii. Grupa PCC jest miedzynarodowga grupa
kapitatowa, sktadajaca sie z kilkudziesieciu spdtek zlokalizowanych w kilkunastu krajach $wiata, gtéwnie w
Europie.

Whascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole nad
Grupa Kapitatowg PCC Rokita SA.



Struktura akcjonariatu PCC Rokita
stan na 31.12.2015 roku

15,84%

mPCC SE

m Pozostali

Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 31 grudnia 2015 roku

Akcjonariusz seria liczba akcji udzi.al W Iiczb'a udziat w

kapitale glosow glosach
PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A2 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A3 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A4 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A5 1985 331 10,00% 3970 662 13,33%
PCC SE B 6 782 321 34,16% 6 782 321 22,77%
PCC SE razem A1-A5, B 16 708 972 84,16% 26 635 623 89,44%
pozostali B 1556 064 7,84% 1556 064 5,23%
pozostali C 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19 853 300 100% 29 779 951 100%

mniejszosciowym przystugujg okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa stuigce zapobieganiu
naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujgce akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego); uprawnienie zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia (uprawnienie przystuguje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego); prawo
sprawdzenia listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych
1/20 kapitatu zaktadowego), prawo zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majg by¢
wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego) oraz przystugujgce kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektow
uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy rowniez okreslona w przepisach kwalifikowana
wiekszos$¢ gtoséw do podjecia okreslonych decyzji przez walne zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne



dla podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa,
zmiana statutu, umorzenie akgcji, zbycie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spétki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spdtki nie istniejg zadne ustalenia, ktorych realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta. Nie istniejg takze zadne znane Emitentowi umowy (w tym
zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych PCC Rokita SA

31.12.2014 31.12.2015

Osoba Liczba akeji Udziat w kapitale Liczba akeji Udziat w kapitale
zaktadowym zaktadowym
Zarzad
Wiestaw Klimkowski 99.902 0,50% 99.902 0,50%
Rafat Zdon 66.635 0,34% 66.635 0,34%
Rada Nadzorcza

Waldemar Preussner za 16.708.972 84,16% 16.708.972 84,16%
posrednictwem PCC SE

Spdtka nie nabywata udziatow wtasnych. PCC Rokita nie prowadzi programu akcji pracowniczych. PCC Rokita
nie posiada systemu kontroli akcji pracowniczych. W Spétce nie funkcjonuje tez system wynagrodzen, nagréd
lub korzysci wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejg zadne papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu
Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.
Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych spoétki

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci wyemitowanych papieréw wartosciowych.

Wszelkie umowy zawarte miedzy spoétkami Grupy PCC Rokita a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Nie istniejg takie umowy.



Zasady zmiany statutu

Zmiana Statutu nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia i wymaga powziecia uchwaty bezwzgledng
wiekszosci gtosow Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw.

W 2015 roku miata nie miejsce zmiana Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia PCC Rokita wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spétki oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej Spotki:
www.pcc.rokita.pl w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: tad Korporacyjny.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne i nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie, we Wroctawiu lub w Wotowie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki w terminie szeSciu miesiecy po zakonczeniu kazdego
roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej jedng dwudziesta czes¢ kapitatu
zaktadowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej, lub akcjonariuszy,
reprezentujacych przynajmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego, powinno nastgpi¢ w ciggu dwdch
tygodni od daty ztozenia wniosku.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Walne Zgromadzenie, w przypadku gdy Zarzad Spétki nie zwotat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym przez przepisy
kodeksu spotek handlowych lub Statut albo gdy uzna to za wskazane.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez:

= Akcjonariuszom, reprezentujgcym jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, ktérzy bezskutecznie zgdali
jego zwotania przez Zarzad i zostali upowaznieni do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przez sad rejestrowy. W takim wypadku funkcje przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia petni
osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

= Akcjonariuszom, reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogdtu gtoséw w Spotce. W takim wypadku akcjonariusze, zwotujgcy Walne Zgromadzenie wyznaczajg
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie na stronie internetowej Spétki oraz w sposdb okreslony dla
przekazywania informacji biezgcych na co najmniej 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, dokonane co najmniej na dwadziescia szes$¢ dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia.


http://www.pcc.rokita.pl/

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze
caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu,
co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdlnych spraw w porzgdku obrad.

Akcjonariusz, lub akcjonariusze przedstawiajgcy co najmniej jedng dwudziesta czes¢ kapitatu zaktadowego
mogg zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i liczbe
reprezentowanych akcji, jezeli przepisy prawa lub Statutu Spoétki nie stanowig inaczej. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli przepisy obowigzujgcego prawa lub Statutu
Spotki nie stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W przypadku,
gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby
uprawnionej do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzagdu badz osobe przez
niego wskazang, a w braku i tych oséb Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez akcjonariusza lub osobe
reprezentujacg akcjonariusza, posiadajgcego akcje dajgce najwiekszg liczbe gtoséow na tym Walnym
Zgromadzeniu. Sposréd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia Emitenta w formie audio, Zarzad zapewnia
akcjonariuszom mozliwos$¢ zapoznania sie z zapisem poprzez zamieszczenie tego zapisu na stronie internetowej

Emitenta.
Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty oraz udzieleniu cztonkom organdw Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,
powotywanie i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru,

zmiana Statutu Spoétki, w tym emisji nowych akgji,
potaczenie, rozwigzanie Spoftki,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji,

zbycie przedsiebiorstwa Spétki,
postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub

sprawowaniu zarzadu, albo nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych kwestii, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy okreslone w
Statucie oraz w przepisach Kodeksu spoétek handlowych.



Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spotki zwiekszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgcych
prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy ktérych
dotycza.

Zgody Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

Rada Nadzorcza

Sktad

Rada Nadzorcza PCC Rokita sktada sie z pieciu do siedmiu osdb, powotywanych na wspdlng kadencje. Kadencja
cztonkdw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy
wspolnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspdlnej kadencji
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkdédw Rady Nadzorczej.

Cztonkdéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie, przy czym jezeli wygasnie mandat cztonka Rady
Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego Smierci albo wobec ztozenia rezygnacji przez
cztonka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w drodze uchwaty podjetej zwyktg wiekszoscig
gtosow, mogg w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry swoje czynnosci bedzie
sprawowac¢ do czasu dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak
niz przez okres trzech miesiecy od daty kooptacji albo do dnia uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci
ktory z tych termindw uptynie jako pierwszy.

W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotany na powyzszych zasadach.

W 2015 roku w sktadzie Radzie Nadzorczej PCC Rokita nie miaty miejsca zmiany.

W dniu 11 stycznia 2016 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zgodnie z podjetymi
uchwatami postanowito o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Petera Wenzel. W sktad Rady Nadzorczej
powotany zostat Pan Mariusz Dopierata.

W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej PCC Rokita SA na dzien publikacji raportu przedstawia sie
nastepujaco:

=  Waldemar Preussner
= Alfred Pelzer

=  Mariusz Dopierata

= Marian Noga

=  Robert Pabich

Sposob dziatania Rady Nadzorczej PCC Rokita wraz z jej uprawnieniami reguluje Statut Spotki oraz Regulamin
Rady Nadzorczej Spotki.



Kompetencje Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej aktywnosci.

Zgodnie ze Statutem Spotki, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy miedzy innymi monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, monitorowanie niezaleznosci
biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyrazanie zgody na
dokonanie czynnosci prawnej, jesli skutkiem jej jest zaciggniecie zobowigzania o wartosci przekraczajacej 3 min
PLN, a w szczegdlnosci czynnosci prawnych powodujgcych zbycie lub nabycie papieréw wartosciowych lub
praw z nich wynikajacych lub nabycie rzeczy lub praw majatkowych, zaciggniecie pozyczki pienieznej lub
kredytu, udzielenie gwarancji lub poreczenia na rzecz podmiotu trzeciego, wyrazenie zgody na nabycie lub
zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu
wieczystym, wyrazanie zgody na emitowanie takich obligacji, ktérych emisja nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

W ramach szczegdlnych obowigzkdw Rada Nadzorcza ocenia ponadto sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spodtki, wnioski Zarzadu dotyczgce podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sprawozdania finansowe, a takze
sktada pisemne sprawozdania z wynikdéw tej oceny. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkdéw Zarzadu
oraz ustala wysokos¢ ich wynagrodzen, zawiesza z waznych powoddw cztonkéw Zarzadu Spétki, a takze
deleguje swoich cztonkédw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani lub
nie mogg sprawowac swoich czynnosci.

Sposdb funkcjonowania Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady,
nie rzadziej niz raz na kwartat. Ponadto posiedzenia zwotywane sg na pisemny wniosek Zarzagdu badz cztonka
RN. W takim przypadku posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od chwili ztozenia
whniosku.

Uchwaty zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, o ile Kodeks Spétek Handlowych nie stanowi inaczej. Dla
waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw RN
w sposob okreslony w Regulaminie Rady Nadzorczej oraz obecno$é co najmniej potowy ogdlnej liczby cztonkéw.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, przy czym w razie réwnosci gtoséw decyduje
gtos Przewodniczgcego Rady. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty rdwniez w trybie pisemnym oraz
przy wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci zbiorowo w formie uchwat, moze jednak delegowac cztonkéw do
indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.

W okresie objetym raportem Rada Nadzorcza odbyta cztery protokotowane posiedzenia:
11.03.2015r.,
23.06.2015r.,
23.09.2015r.,

10.12.2015r.

Wszystkie zwotane posiedzenia odbyty sie w sktadzie umozliwiajgcym podejmowanie uchwat.



W trakcie posiedzen Rada Nadzorcza PCC Rokita SA rozpatrywata sprawy wynikajgce z postanowien Kodeksu
Spoétek Handlowych, jak rdwniez potrzeb biezacej dziatalnosci Spoétki.
Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym podjeta facznie 42 Uchwaty, w tym w szczegdlnosci w zakresie:

= oceny sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz jego
wnioskéw o podziale zysku lub pokryciu straty oraz sktadanie walnemu zgromadzeniu corocznego
sprawozdania z wynikéw tej oceny,

= wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki,

= okreslenia i przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu zasad podziatu zysku, w tym okreslenie kwoty
przeznaczonej na dywidendy i terminow wyptaty dywidend, lub zasad pokrycia strat,

=  zatwierdzanie planéw finansowych Spofki,

= wyrazenia zgody na dokonanie czynnosci prawnej, jezeli skutkiem jej jest zaciggniecie zobowigzania o
wartosci przekraczajgcej trzy miliony PLN, a w szczegdlnosci czynnosci prawnych powodujgcych zbycie
lub nabycie papieréw wartosciowych lub praw z nich wynikajacych, zbycie lub nabycie rzeczy lub praw
majatkowych, zaciggniecie pozyczki pienieznej lub kredytu, udzielenie gwarancji lub poreczenia na
rzecz podmiotu trzeciego, zatwierdzenie projektu inwestycyjnego,

= wyrazenia zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w
nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym, wydzierzawienie gruntu,

= wyrazenia zgody na emitowanie takich obligacji, ktorych emisja nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Komitet Audytu

W przypadku, gdy sktad Rady jest piecioosobowy, obowigzki Komitetu Audytu wykonuje cata Rada Nadzorcza
(na podstawie art. 22.4 Statutu Spotki oraz § 7 ust. 1 lit. a-d Regulaminu Rady Nadzorczej).

Zarzad

Sktad

W sktad Zarzadu Spétki wehodzi od jednej do trzech osdb, w tym Prezes Zarzgdu. Zarzad Spétki powotuje Rada
Nadzorcza na okres wspdlnej trzyletniej kadenciji.

Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani przez Rade
Nadzorczg przed uptywem kadencji.

W ciggu 2015 roku nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzadu i na 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzgdu Spotki
wchodzili:

= Wiestaw Klimkowski - Prezes Zarzadu

=  Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

Sposob dziatania Zarzagdu PCC Rokita wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spétki oraz Regulamin Zarzadu
Spotki.



Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz przed witadzami administracyjnymi, sgdowymi oraz
wobec 0sob trzecich. Zarzad dziata zgodnie ze Statutem Spoétki, przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz
regulaminami wewnetrznymi Spétki. Od momentu dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym i
tak dtugo jak akcje Spoétki pozostawac bedg w tym obrocie, Zarzad dziataé bedzie takze na podstawie aktualnie
obowigzujacych Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone dla innych
organdw Spotki przez przepisy prawa lub Statut Spétki. Do szczegdlnych zadan Zarzadu nalezg miedzy innymi:
prowadzenie przedsiebiorstwa Spétki i jego przedstawicielstw w kraju i za granica, sporzgdzenie i przedktadanie
Radzie Nadzorczej budzetu operacyjnego Spoétki na nastepny rok obrachunkowy, niezwtoczne powiadamianie
Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach sytuacji finansowej i prawnej Spoétki lub istotnych naruszeniach
umoéw, ktorych strong jest Spodtka, sporzadzanie sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z wymogami
przepisow ustawy o rachunkowosci i sprawozdan z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

Zarzad nie ma szczegdlnych uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Sposoéb funkcjonowania Zarzadu
Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ktéry zatwierdza Rada Nadzorcza Spoéfki.

DziatalnosScig Zarzadu kieruje jego Prezes. W przypadku Zarzadu jednoosobowego jest on upowazniony do
sktadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spétki samodzielnie. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie
dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem. Cztonkowie Zarzadu kierujg
poszczegdlnymi dziedzinami dziatalnosci Spotki w zakresie okreslonym przez Prezesa Zarzadu.

Od momentu dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym i tak dtugo jak akcje Spotki beda
pozostawaé w tym obrocie, polityka wynagrodzen cztonkéw Zarzadu bedzie uwzgledniaé zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektorow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenia KE z dnia 30 kwietnia 2009
roku (2009/385/WE).

Wymaga zgody Rady Nadzorczej zawarcie przez Spotke:

dokonanie czynnosci prawnej, jesli skutkiem jej jest zaciggniecie zobowigzania o wartosci
przekraczajgcej 3 min PLN, a w szczegdlnosci czynnosci prawnych powodujgcych zbycie lub nabycie
papieréw wartosciowych lub praw z nich wynikajgcych lub nabycie rzeczy lub praw majatkowych,

zaciggniecie pozyczki pienieznej lub kredytu, udzielenie gwarancji lub poreczenia na rzecz podmiotu
trzeciego,

wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w
nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym,

wyrazanie zgody na emitowanie takich obligacji, ktérych emisja nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Prezes Zarzadu zwotuje i kieruje posiedzeniami Zarzadu lub upowaznia w tym celu innego cztonka Zarzadu.
Posiedzenia Zarzadu powinny odbywac sie w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz w miesigcu. Uchwaty
Zarzadu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu
oraz przynajmniej potowa cztonkéw Zarzadu jest obecna na posiedzeniu. Uchwaty Zarzagdu wieloosobowego
zapadajg wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnego wyniku gtosowania, gtos decydujgcy ma Prezes



Zarzadu. Gtosowanie na posiedzeniach jest jawne, ale kazdy zcztonkéw Zarzadu moze wnioskowac o
gfosowanie tajne.

W sporach miedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu, Spodtke reprezentuje Rada Nadzorcza, ktérg moze
reprezentowac cztonek RN, na podstawie upowaznienia udzielonego przez RN albo petnomocnicy powotani
uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Wynagrodzenia cztonkdédw Rady Nadzorczej i Zarzadu

Wynagrodzenia Zarzagdu w 2015 roku [z1]

Dochody - .
osiggniete w Swiadczenia taczne dochod
Cztonkowie Zarzadu Wynagrodzenia Premia spé’rkaacl:i zzleinych dochody z,innych aw 2015 roku v
. tytutéw
i stowarzyszonych
Wiestaw Klimkowski 504 218 750 000 86 800 5480 1346 498
Rafat Zdon 495 501 650 000 88 000 6 082 1239584
RAZEM 999 719 | 1400 000 174 800 11562 2 586 082

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej w 2015 roku [z1]

Cztonkowie Rady taczne dochody

Nadzorczej w 2015 roku

Alfred Pelzer

Waldemar Preussner

Peter Wenzel

Robert Pabich 54 400
Marian NOga 54 400
RAZEM 108 800

Udziat kobiet i mezczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzgdzie

Zgodnie z zasadg Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW, wyrazong w czesci I, 1. 2a, PCC Rokita SA
informuje, ze udziat kobiet i mezczyzn odpowiednio w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki w ciggu ostatnich
dwdch lat ksztattowat sie nastepujgco:

‘ 31.12.2014 31.12.2015
Zarzad Rada Nadzorcza Zarzad Rada Nadzorcza
Mezczyini 100% 100% 100% 100%
Kobiety 0% 0% 0% 0%




VIl. Oswiadczenia Zarzadu
Prawdziwosc i rzetelnos$¢ prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu PCC Rokita, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCC Rokita i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy PCC Rokita oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy PCC Rokita zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Grupy PCC Rokita, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PCC Rokita oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - BDO Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig - dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Spodtka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie toczy przed sgdem postepowan, w ktérych wartosc¢
zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta lub jednostki
zaleznej oraz nie toczy dwodch lub wiecej postepowan, w ktdrych tgczna wartosé zobowigzan lub wierzytelnosci
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta lub jednostki zalezne;j.

Poreczenia, gwarancje, pozyczki, kredyty

Poreczenia, gwarancje, pozyczki i kredyty zostaty omodwione szerzej na stronach 54 i 55 niniejszego
sprawozdania.

Spdtka Dominujgca udzielita nastepujgcych dwdéch najistotniejszych poreczen:
Poreczenie za zobowigzania sp6tki PCC MCAA SA z dnia 4 maja 2015 r.

W dniu 18 marca 2015 roku Spoétka zawarta list intencyjny ze spotkg z Grupy PCC - PCC MCAA Sp. z o.0. (PCC
MCAA) w zakresie ustalenia zasad wspotpracy pomiedzy tymi spdtkami w zwigzku z realizowanym przez PCC
MCAA projektem budowy instalacji do produkcji ultraczystego kwasu monochlorooctowego.

Majac na uwadze potencjalne efekty synergii wynikajgce z faktu, ze dla PCC Rokita istotne jest ulokowanie
zwiekszonych ilosci produkowanego chloru, a PCC MCAA jest optymalnym odbiorca tego surowca, na rzecz PCC
MCAA, w dniu 4 maja 2015 r. PCC Rokita poreczyta za zobowigzania PCC MCAA w tacznej kwocie 80 min zt (po
40 min zt kazde poreczenie) na rzecz instytucji wspotfinansujacych inwestycje realizowang przez PCC MCAA, tj.
na rzecz Alior Bank S.A. oraz na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Poreczenia te stanowia zabezpieczenie
zobowigzan PCC MCAA wynikajgcych z udzielonego przez Alior Bank kredytu oraz pozyczki udzielonej przez
ARP.

Poreczenia generalnie wigzg Spdtke do czasu uregulowania przez PCC MCAA naleznosci wynikajgcych z umowy
kredytu oraz pozyczki. W przypadku jednak wystgpienia stosownych warunkéw do wczesniejszego zwolnienia



poreczen, Spétka poczawszy od 1 stycznia 2017 r. moze wystgpi¢ z wnioskiem do instytucji finansujgcych o
wczesniejsze zwolnienie poreczen, jednak ze skutkiem zwolnienia nie wczesniej niz po dniu 30 czerwca 2017 r.

Poreczenie za zobowigzania spé6tki PCC EXOL SA

PCC Rokita porecza sptate zobowigzan PCC EXOL SA wobec PKN Orlen SA w przypadku niedokonania w terminie
ptatnosci za zakupione towary na kwote 30 000 000 zt. W 2015 roku PCC Rokita udzielita 3 poreczen:

= poreczenie na okres od 22 marca 2015 r. do 21 czerwca 2015 r.,
= poreczenie na okres od 22 czerwca 2015 r. do 21 grudnia 2015r.,

=  poreczenie na okres od 22 grudnia 2015 r. do 21 czerwca 2016 r.

PCC Rokita ani spotki od niej zalezne nie udzielaty kredytéw, poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej, ktérych tgczna wartos$¢ stanowitaby
rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok obrotowy.
Emitent nie publikowat prognoz na rok 2016.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowg;

W Grupie Kapitatowej PCC Rokita nie zaszty zadne zmiany w zasadach zarzadzania.

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 16 marca 2016 roku



BAT (ang.) Best Available Technique, Najlepsza Dostepna Technika, okresla
wymagania, ktére musi spetnié operator instalacji IPPC

CASE (z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki,
Elastomers — elastomery). rodzaj tworzyw poliuretanowych

Commodity produkty powszechnego uzytku, standardowe

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka, PCC Rokita,
Spotka Dominujaca, Jednostka
Dominujaca

PCC Rokita Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

EUR, euro

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Grupa, GK PCC Rokita, Grupa
PCC Rokita, Grupa Kapitatowa

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

HDPE polietylen wysokiej gestosci

IPPC (ang.) Integrated Pollution Prevention and Control, Dyrektywa Unii
Europejskiej nr 96/61/WE z 24 wrzesnia 1996 roku w sprawie
zintegrowanego zapobiegania i ograniczania zanieczyszczen

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

LDPE polietylen niskiej gestosci

LLDPE liniowy polietylen niskiej gestosci

MSR Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej
i miedzynarodowe standardy rachunkowosci

NFOSIGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NSF produkty kondensacji kwaséw naftalenosulfonowych z formaldehydem

Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Obligacje obligacje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda

PC/ABS poliweglan/terpolimer akrylonitrylu, butadienu i styrenu

Pianka PUR pianka poliuretanowa

Piany HR piany o wysokiej odbojnosci

Piany viscoelastyczne

piany termoelastyczne (z pamiecig ksztattu)

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PP polipropylen

PPO/HIPS Politlenek fenylenu / Polistyren

Prospekt Prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej,
sporzgdzony w formie jednolitego dokumentu

PLN, ztoty, zt ztoty polski



PU

poliuretany

PVC

(ang.) polyvinyl chloride - polichlorek winylu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu PCC Rokita Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej PCC Rokita Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu
Dolnym

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PCC Rokita Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

RP Rzeczpospolita Polska
SA Spoétka Akcyjna
SBR kauczuk styrenowo-butadienowy

Spoétka z o0.0., sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Statut

Statut spoétki PCC Rokita Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Transestryfikacja

reakcja chemiczna otrzymywania estréw poprzez reakcje chemiczne innych
estrow z alkoholami, kwasami lub innymi estrami

UsD, dolar

Dolar amerykanski — oficjalna jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zwigzek demokratycznych panstw europejskich
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

Ustawa o biegtych rewidentach

ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. 2009.77.649, z pdin. zm.)

Ustawa Prawo ochrony
srodowiska

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o prawie ochrony srodowiska
(tekst jednolity Dz. U. 2013.1232)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2015.238)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. 2014.94 z pdin. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2013.1382 z
pdin. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.
U. 2013.330)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Emitenta

WFOSiGW Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
we Wroctawiu
WIBOR (ang.) Warsaw Interbank Offered Rate — wysoko$¢ oprocentowania

kredytéw na polskim rynku miedzybankowym.

Wytwornia MCB

wytwoérnia monochlorobenzenu

Zarzad

Zarzad Emitenta

Zasada Pareto

(zasada 80/20 lub 80 na 20) — zasada opisujgca wiele zjawisk, w ktorych
20% badanych obiektéw zwigzanych jest z 80% pewnych zasobdw.

Wz

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta


http://pl.wikipedia.org/wiki/Demokracja
http://pl.wikipedia.org/wiki/Pa%C5%84stwo
http://pl.wikipedia.org/wiki/Europa
http://portalwiedzy.onet.pl/74128,,,,traktat_z_maastricht,haslo.html
http://pl.wikipedia.org/wiki/J%C4%99zyk_angielski
http://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_procentowa
http://pl.wikipedia.org/wiki/Kredyt
http://pl.wikipedia.org/wiki/Polska
http://pl.wikipedia.org/wiki/Rynek_%28ekonomia%29
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