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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
PCC ROKITA SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PCC ROKITA (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest PCC ROKITA (,podmiot
dominujacy”), z siedziba w Brzegu Dolnym, na ktére sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2015 roku,
— skonsolidowane sprawozdanie z dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku, '

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

~ ‘skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy jest odpowiedzialny Zarzad podmiotu
dominujacego.

Zarzad podmiotu dominujacego oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku poz. 330,
z pbzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez podmiot
dominujacy i podmioty zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorej wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej PCC ROKITA na 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
219 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku,
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Katowice, 16 marca 2016

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

) | \/\*\.
Leszek Kramarczuk Ir André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr w rejestrze 1920 Biegty Rewident

Nt w rejestrze 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PCC ROKITA za 2015 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.

Dane identyfikujace podmiot dominujacy

Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej PCC ROKITA (,,Grupa”) jest PCC ROKITA.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Brzeg Dolny, ul. Henryka Sienkiewicza 4.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujacego jest
miedzy innymi:

produkcja produktow organicznych, nieorganicznych, energetycznych i innych,
eksport i import materiatow, surowcow, produktow, urzadzen oraz ustug i technologii,

handel materiatami, surowcami, produktami, urzadzeniami i technologiami pochodzenia
krajowego i z importu,

wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode,

prowadzenie prac zwiazanych z ochrong srodowiska i prac badawczo-rozwojowych oraz
swiadczenie ustug w tym zakresie.

Podmiot dominujacy dziata na podstawie:

statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia grudnia 1991 roku (Rep. A
nr 11283/91), wraz z pozniejszymi zmianami,

kodeksu spotek handlowych,
przyznanych koncesji na:

— wytwarzanie energii elektrycznej, numer decyzji WEE/89/206/N/1/2/2000/MS z pozniejszymi
zmianami, wydanej 22 listopada 2000 roku, na okres do 30 listopada 2020 roku,

— obrot energia elektryczna, numer decyzji OEE/517/9256/W/2/2008/MZn, wydanej 5 wrzeénia
2009 roku, na okres od 1 wrzesnia 2009 roku do 31 sierpnia 2019 roku,

— dystrybucje energii elektrycznej, numer decyzji DEE/77/9256/W/2/2008/MZn, wydanej
5 wrzesnia 2009 roku, na okres od 1 wrzesnia 2009 roku do 31 sierpnia 2019 roku,

— nawytwarzanie ciepta, numer decyzji WCC/420/206/U/QOT-6/98/AD, wydanej 28 pazdziernika
1998 roku z pézniejszymi zmianami, na okres do 31 pazdziernika 2018 roku,

— przesytanie i dystrybucje ciepta, numer decyzji PCC/438/206/U/OT-6/98/AD, wydanej
28 pazdziernika 1998 roku z pozniejszymi zmianami, na okres do 31 pazdziernika 2018 roku,

— obrot cieptem, numer decyzji OCC/331/206/W/0OWR/2006/MK, wydanej 6 czerwca 2006 roku
z pozniejszymi zmianami, na okres od 10 czerwca 2006 roku do 10 czerwca 2016 roku.

Spotka posiada zezwolenie z 4 listopada 2005 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,INVEST- PARK”, w podstrefie Brzeg Dolny.

12 kwietnia 2002 roku Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS -
0000105885.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 9170000015 oraz numer REGON: 930613932

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2015 roku wynosit 19.853 tys. zt i dzielit sie na 19.853 tys. akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

BDO Sp. z o.o0. 1
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Na 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki, zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariusz Akcje Gtosy na Walnym Zgromadzeniu
PCC SE (Duisburg, Niemcy) 16 708 972 89,4%
Inwestorzy gietdowi 3144 328 10,6%

Kapitat wtasny na 31 grudnia 2015 roku wynosit 610.609 tys. zt.
Na 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Wiestaw Klimkowski - Prezes Zarzadu

- Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia podpisania opinii z badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2015 rok zostaty objete nastepujace podmioty
zalezne:

Ekologistyka Sp. z 0.0. BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen Petna
ZU-S ,LabMatic” Sp. z 0.0. BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Petna
PCC APAKOR Sp. z 0.0. BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen Petna
PCC Prodex Sp. z 0.0. BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Petna
PCC Autochem Sp. z 0.0. /* BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Petna
PCC Prodex GmbH Warth & Klein Grant | Bez zastrzezen Petna
Thornton
PCC PU Sp. z 0.0. BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Petna

/* PCC Autochem Sp. z 0.0. jest objeta konsolidacja metoda petna poczawszy od dnia przejecia petnej kontroli nad ta spotka,
tj. od grudnia 2014 roku, w zwiazku z nabyciem dodatkowych udziatow przez podmiot dominujacy. Wczesniej spotka jako
podmiot stowarzyszony byta wyceniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej PCC ROKITA metoda
praw wtasnosci.

Na mocy zawartej 15 stycznia 2015 roku umowy PCC Rokita SA zbyta udziaty w Tensis Sp. z o0.0. do
PCC Exol SA. Spotka Tensis byta konsolidowana do 31 grudnia 2014 roku.

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co podmiot dominujacy.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC ROKITA za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza podmiotu dominujacego na podstawie uchwaty
z 23 czerwca 2015 roku.

BDO Sp. z 0.0. 2 ‘
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Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 9 lipca 2015 roku, pod
kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka (nr w rejestrze 1920). Badanie
przeprowadzono w okresie od 2 marca 2016 roku do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone
przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Zarzad podmiotu dominujacego ztozyt wszystkie Zzadane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie 24 kwietnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 17 czerwca 2015 roku.

BDO Sp. z o.0. 3
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ll. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe

z dochodow

wartosci

ze skonsolidowanego

sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz ze skonsolidowanego sprawozdania

(w tys. zt)
31.12.2015 biﬁ;:‘;“vfej 31,12.2014 biﬁ;lslg‘v\!r(ej 31.12.2013 biﬁ:‘s’;“gej
Aktywa trwate 1001 632 78,9 917 445 74,0 778 009 74,8
Aktywa obrotowe 267 163 21,1 322 663 26,0 261 795 25,2
Aktywa razem 1268 795 100,0 1240 108 100,0 1039 804 100,0
Kapitat wlasny razem 601 858 47,4 586 467 47,3 532 426 51,2
Zobowigzania razem 666 937 52,6 653 641 52,7 507 378 48,8
Pasywa razem 1268 795 100,0 1240 108 100,0 1039 804 100,0
Wyszezegélnienie 2015 5 2014 w 2013 s

przychodow przychodéw przychodow
Przychody ze sprzedazy 1048 749 100,0 1092 943 100,0 1101 188 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (950 279) (90,6) (1 015 977) (93,0) (1 026 154) (93,2)
Wynik ze sprzedazy 98 470 9,4 76 966 7,0 75034 6,8
Wynik pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych 2 824 0,3 4 055 0,4 2189 0,2
Wynik na dziatalnosci finansowej (10 017) (1,0) (6 248) (0,6) (11 578) (1,1)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych - - 986 0,1 178 0,0
Wynik finansowy brutto 91277 8,7 75 759 6,9 65823 6,0
Podatek dochodowy (6 517) (0,6) (4 548) (0,4) (7 539) (0,7)
Wynik z dziatalnosci
kontynuowanej 84 760 8,1 71 211 6,5 58 284 5,3
Wynik finansowy netto 84 760 8,1 71 211 6,5 58 284 5,3
BDO Sp. z 0.0. 4
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy 9,4% 7,0% 6,8%
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto 8,1% 6,5% 5,3%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto 6,7% 5,7% 5,6%
aktywa ogdtem
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem 1,1 1,4 1,4
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci 11 '
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 0,8 1,0 1,0
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni 3 29 30
przychody ze sprzedazy
Wskazniki zadtuzenia
Szybkosc splaty zobowiazan w dniach
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni 57 53 49
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 0,5 0,5 0,5

aktywa ogotem

*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzar jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji wedlug standw na
poczqtek i koniec roku

BDO Sp. z 0.0. 5
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3. Komentarz

Na 31 grudnia 2015 roku, w stosunku do 31 grudnia 2014 roku odnotowano:

wzrost aktywow trwatych o 9,2%,

spadek aktywow obrotowych o 17,2%,

wzrost udziatu aktywow trwatych w sumie bilansowej o 4,9 p.p.
wzrost kapitatu wtasnego o 2,6%,

wzrost zobowiazan i rezerw na zobowigzania o 2,0%.

W badanym okresie, w stosunku do roku poprzedniego, nastapit:

spadek przychodow ze sprzedazy o 4%,

spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej o 6,5%,

wzrost wyniku ze sprzedazy o 27,9%,

spadek wyniku z pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych o 30,4%,
wzrost ujemnego wyniku finansowego z dziatalnodci finansowej o 60,3%,

wzrost zysku netto o 19%.

W 2015 roku, w pordwnaniu z 2014 rokiem, wskazniki rentownosci ulegly poprawie.

Wskazniki ptynnosci obnizyty sie w stosunku do wartosci ubiegtorocznych, ksztattujac sie na
poziomie zblizonym do uznawanego jako optymalny.

W badanym okresie, w stosunku do ubiegtego okresu, szybkos¢ sptaty naleznosci wydtuzyta sie
o0 2 dni, a wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan wydtuzyt sie o 4 dni.

Zadtuzenie Grupy w poszczegblnych okresach sprawozdawczych utrzymato sie na podobnym
poziomie.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego,
co wskazywatoby na to, ze w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, Grupa nie bedzie
w stanie kontynuowac dotychczas wykonywanej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa  sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC ROKITA zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
aw zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.,

2. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finansow z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz.U. z 2009 roku, nr 169, poz. 1327). Obejmuje ona miedzy innymi:

- sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja,
— test na utrate wartosci firmy,
— potwierdzenia obrotdw i sald,

zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych miec istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatow
wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

4, Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatow wtasnych Grupy zostata prawidtowo przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace, ktore zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo.
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad podmiotu
dominujacego sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2015 roku.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sq zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie Zarzadu podmiotu dominujacego

Zarzad PCC ROKITA SA ztozyt pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
0 niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 16 marca 2016

BDO Sp. z o0.0.
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