GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE
WARSZAWA, UL. PRZYOKOPOWA 33

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2015

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA




GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

SPIS TRESCI

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ OPEN FINANCE S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2015 ...0iivicienssnsnnssensassusssesessassnessossassansanssnsssssnssssossssnssnsonsssnsrasss
L. INFORMACIE OGOLNE ...cccmnissnssesmsssissssssssssssssssssssssssssssssrssssssssssssssassass
1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujgca.......cceveeriveniininininininierinienninnien
2i:  Struktura Grupy KapitaloWe] sussismisviississsisssvsimnsineissimassissiismmsmssasmm
3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

4.

5.
IL

IIL

W N —

IV.

Za POPIZedni TOK ODTOIOWY .....coveseess diinismasinsesmsnsseis isinaisninsimsmimssa e poptvrsvas e sauais

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

przeprowadzajgcego w jego imieniu badani€.........coovrviiviniiiinininiiii
Dostepno$é¢ danych i o$wiadczenia kierownictwa Spdtki Dominujacej ....ooovevvuiennn

SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ.......
INFORMACJIE SZCZEGOLOWE .....cvvrerernrsssersssssssssssississsssassassssssssssssssonssssons

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .......
Dokumentacja konsolidacyjna ..........cssmsssasimasanimisssiminsassossmammimminwis

Kompletno$é i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji

i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ...,

UWAGI KONCOWE ..o vveeereressssenssssnsssssosssssasssssesssssssessssssssssssssesssssssssssesssssossassasss

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY 2015

1.

w»n A WD

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ZA ROK OBROTOWY 2015

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno§cia Sp. k.



Deloitte

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie

Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Open Finance S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Open Finance S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitalows”), w ktérej jednostka
dominujgca jest Open Finance S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujaca”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Przyokopowej 33. Na sprawozdanie to skladaja si¢: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
speniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg¢ Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilisSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez Spotke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowodci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy d?/
wyrazenia opinii. f
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Open
Finance S.A. we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Spotke¢ Dominujacg oraz jednostki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dal

isz. Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte

Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2016 roku



GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ OPEN FINANCE S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Sp6tk¢ Dominujaca

Spotka Dominujaca dziata pod firmg Open Finance S.A. (dalej ,,Spétka Dominujaca”). Siedzibg
Spoiki jest Warszawa, ul. Przyokopowa 33.

Spétka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XIII Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000196186.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zakladowy Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
543.566,63 zt i dzielit si¢ na 54.356.663 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda.

W skiad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzient wydania opinii wehodzili:

—  Przemystaw Guberow —  Prezes Zarzadu,

—  Helena Kaminska ~  Czlonek Zarzadu,
— Magdalena Lukaszewicz —  Czlonek Zarzadu,
—  Pawel Komar —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nast¢pujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki Dominujace;j:

~ w dniu 8 wrzes$nia 2015 roku Rada Nadzorcza Open Finance podje¢ta decyzje o powotaniu
z dniem 8 wrzednia 2015 roku Pawta Komara na stanowisko Czitonka Zarzadu,

—  w dniu 27 stycznia 2016 roku Maurycy Kiihn zlozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 1 lutego 2016 roku,

—  w dniu 27 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Open Finance podj¢ta decyzj¢ o powotaniu
z dniem 1 lutego 2016 roku na trzyletnig kadencj¢ Przemystawa Guberowa na stanowisko
Prezesa Zarzadu Open Finance.

2, Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzie 31 grudnia 2015 roku objgte zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spoétka Dominujaca — Open Finance S.A.
Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 16 marca 2016
roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. 5
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b)  Spolki objete konsolidacjg metodg petna:

Udzial Dzled
Nazwa | siedziba Spéiki w kapitale Podmiot przeprowac.lzamcy' badanle'spr'fle.()zdanla bllapsowy '
o finansowego i rodzaj wydanej opinii konsolidowane;j
(w %) . .
jednostki
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona
Open Finance TFI S.A. 76,25% odpowiedzialnodcig Sp.k., opinia bez zastrzezen 31.12.2015
wydana w dniu 15 lutego 2016 roku
BPG Polska Audyt Sp. z 0.0., opinia nie zostata
Home Broker S.A. 100% wydana ze wzglgdu na wydtuzony rok obrotowy 30.11.2016
spotki
HB Finanse Sp. z 0.0. 100% Nie podlega badaniu 31.12.2015
¢)  Spolki objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:
Udzial Dzich
Nazwa i siedziba Spétki w kapitale Podmiot przeprowa(-izamcy'badanle.sprf\va)zdanla blla.nsowy .
,, finansowego i rodzaj wydanej opinii konsolidowanej
(W /o) . .
jednostki
BPG Polska Audyt Sp. z 0.0., opinia bez zastrzezen
0,
Open Brokers S.A. 49% wydana w dniu 9 lutego 2016 roku 31.12.2015
Open Life Towarzystwa o . .
Ubezpieczeh Zycie S.A., 49% KPMG Sp. z 0.0., w trakcie badania 31.12.2015

W badanym roku obrotowym nastgpito wydzielenie nowej spotki HB Finanse Sp. z 0.0. z Home
Broker S.A. poprzez przeniesienie cze$ci majatku Home Broker S.A. na nowopowstatg spotke.
Wydzielenie zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 30 pazdziernika 2015 roku. Po dniu
bilansowym spétka HB Finanse Sp. z 0.0. zostata potaczona z Open Finance S.A.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej w 2014 roku zamknegla si¢ zyskiem netto w wysokosci
33.309 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident
wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezef.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 26 maja 2015 roku.

Spétka nie dopeita obowiazku wynikajacego z art. 69 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci, ktéry
okresla termin zlozenia sprawozdania finansowego w terminie 15 dni po zatwierdzeniu i ztozyta
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 10 sierpnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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4, Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Spoétki Dominujacej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
3 czerwca 2015 roku, zawartej pomigdzy Spétka Dominujaca a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan  finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
biegtego rewidenta Pawta Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Spotki Dominujacej
w dniach od 1 do 12 lutego 2015 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okres$lone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z p6Zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostgpnos§¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spo6lki Dominujacej
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 16 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7



GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A,

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskdow i strat 2015 2014
(w tys. zb)

Przychody ze sprzedazy 370.870 339.840
Koszty dziatalnosci operacyjnej 336.556 332.524
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 32.148 855
Zysk (strata) netto 34.057 28.888

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania
z sytuacji finansowej (w tys. zi)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 47.904 47.096
Aktywa obrotowe 110.922 126.541
Suma aktywow 635.873 630.642
Kapitat (fundusz) wlasny 392.507 370.704
.Zoboyviqza.nia l.<r<')tkoterminowe' (w tym krétkoterminowe rezerwy 128241 210.794
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 17.178 16.688
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 238.403 254.510
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014*
— rentownos$¢ sprzedazy brutto 9% 0%
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 9% 8%
— wskaznik rotacji majatku 0,58 0,54
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 47 59
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 18 18

Phynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 37% 40%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wtasnym 62% 59%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) -17.319 -84.253
— wskaznik ptynnosci 0,86 0,6

& Dane za 2014 rok sg danymi przeksztatconymi.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2015 nastgpujgcych
tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wiasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznika rotacji naleznosci,

—  spadek stopy zadtuzenia,

—  wzrost wskaznika plynnosci.

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca dokonata zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci Grupy w zakresie rozpoznawania przychodow z tytutu prowizji. Zmiana ta zostata
uzasadniona przez Zarzad Spotki Dominujgcej jako lepiej odzwierciedlajaca sytuacje i wyniki
finansowe Spotki w biezacym okresie, ze wzgledu na zmiang struktury produktow i sposobu
rozliczen z kontrahentami. Zmiana ta spowodowata zmniejszenie zysku netto za 2014 rok o kwotg
4.421 tys. zt. Opis tej zmiany oraz przeksztatcenie bilansu otwarcia zostato zamieszczone w nocie
5 dodatkowych objasnieni i informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie 34.057 tys. zI oraz catkowity dochdd
ogdtem w kwocie 34.057 tys. zi

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktore po stronie aktywdw oraz po stronie kapitatdéw wiasnych i zobowigzan wykazuje
sume 635.873 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote
21.338 tys. =4,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwotg
5.277 tys. z4,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato glownie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzgdzonych przez innych biegltych rewidentow opinii i raportéw z badania
sprawozdarf finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
— sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

— wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytulu utraty
wartosci,

— obliczenia kapitaléw mniejszosci.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objgtych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wilasnosci. Warto$¢
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
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Spotki Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastgpily w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spoétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczeti i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletno$¢ i poprawno§é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita kontynuacje¢ dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywéw, kapitatdw wiasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opisdéw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spétki Dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dzialalnoéci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartodciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zZrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepiséw prawa.

Kluczowy-biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

1

o/

Darilisz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2016 roku
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