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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Neuca S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Neuca S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowa™), w ktorej jednostka dominujacy jest
Neuca S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujacg”) z siedziba w Toruniu przy ulicy Szosa Bydgoska
58. Na sprawozdanie to skfadajg si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitatowe;
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujagcymi Spétke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku bylo przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony,
ktory dnia 18 marca 2015 roku wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

t
%//J' %& A
Anita Karas-Kulicka
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10145

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

il ;}3}&-&& \q\h

Monika Jakubczyk — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z o

raniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 17 marca 2016 roku



GRUPA KAPITALOWA NEUCA S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ NEUCA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke¢ Dominujacg

Spotka Dominujgca dziata pod firma Neuca S.A. (dalej ,,Spétka Dominujaca”). Siedziba Spotki jest
Torun, ul. Szosa Bydgoska 58.

Spétka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000049872,

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych.

Kapitat akcyjny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 4.449.002 zt i dzielit
sie na 4.449.002 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Piotr Sucharski —  Prezes Zarzadu,

—  Grzegorz Dzik —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Witold Ziobrowski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Tomasz Jozefacki —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spétki:

—  w dniu 28 maja 2015 roku Rada Nadzorcza powotata Witolda Ziobrowskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu,

—  w dniu 27 lipca 2015 roku Jacek Styka zlozyl rezygnacj¢ z pehienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,

—  wdniu 31 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza powotata Tomasza Jozefackiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete zostaty
nastgpujace spotki:

a)  Spdtka Dominujgca — Neuca S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 17 marca 2016
roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5



GRUPA KAPITALOWA NEUCA S.A.

b)  Spolki objete konsolidacja metoda petna:

Torun

podlegato badaniu

Udzial Podmiot przeprowadzajacy Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spétki w kapitale badanie sprawozdania finansowego konsolidowane;j
(w %) i rodzaj wydanej opinii jednostki
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Pretium Farm Sp. z o.0., Torun 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Neuca Logistyka Sp. z 0.0., Torun 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezeh
Neuca Med 2 Sp. z 0.0,, Torut 100% SpmaoZdanic INnSCREISEO IS 31.12.2015
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Swiat Zdrowia S.A., Torun 94% odpowiedzialnoécig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Ttero-Silfarm Sp. z 0.0., Katowice 100% Sprawozdanic finansowe Spéiki nie 31.12.2015
podlegato badaniu
Multi Sp. z 0.0., Nowa Wie 100% SpiavozdaniEinAnSeWEISpUIIIC 31.12.2015
podlegato badaniu
I‘?VHA Dolpharma Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie ﬁpansowe Spétki nie 31.12.2015
roctaw podlegato badaniu
Eurtoy:mia Aptekarzy ,,Qalenica— 99% Sprawozdanie ﬁpansowe Spétki nie 31.12.2015
anax” Sp. z 0.0., Gadki podlegato badaniu
Apofarm Sp. z 0.0., Toruft 98% COEWZE NS HATSREpotsinic 31.12.2015
podlegato badaniu
) . Deloitte Polska Spotka z ograniczong
g‘j:i‘“&fr‘gé’:vv“a Flig Fadanco 100% odpowiedzialnosci Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Prego S.A., Biclawa 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
. Deloitte Polska Spétka z ograniczong
‘SA’,/“OP“S SaRTE S 280, 100% odpowiedzialnodcig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
arszawa .
zastrzezen
Deloitte Polska Spétka z ograniczona
f,zrr'l’;‘;da diransporiSps Z 0:0s 100% odpowiedzialnodcia Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zasirzezen
Torfarm Sp. z 0.0., Torufi 100% SpmwozaaniCinRANSoREISROti RIE 31.12.2015
podlegato badaniu
Promedic Sp. z 0.0., Kielce 100% Sprawiozdanic finansoweiSpotki nie 31.12.2015
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Prosper S.A., Warszawa 97% odpowiedzialnoécig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Ezfniry o) Ezsstochowa Sps 21005 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Citodat S.A., Wroctaw 100% odpowiedzialnoscia Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezeh
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
PFM.PL S.A., Warszawa 72% odpowiedzialnoscig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Nekk Sp. z 0.0., Pozna 100% odpowiedzialnoécia Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
ILC Sp. z 0.0., Warszawa 100% SpiaNbadaniclhnansORc DRI 31.12.2015
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
ACCEDIT Sp. z 0.0., Torun 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Infonia Sp. z 0.0., Torun 100% odpowiedzialnoscia Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Brand Management 2 Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie finansowe Spétki nie 31.10.2015

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
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Martinique Investment Sp. z 0.0,

Sprawozdanie finansowe Spotki nie

Bydgoszcz

podlegato badaniu

0,
Torun s podlegato badaniu ltlZ2 010
SynoPtls Industrial Sp. z 0.0, 100% Sprawozdanie ﬁpansowe Spéiki nie 31.12.2015
Torun podlegato badaniu
Neuca Med Sp. z 0.0., Torufi 100% Sprawozdanie finansowe Spéiki nie 31.12.2015
podlegato badaniu
Fundacja Neuca dla Zdrowia, Sprawozdanie finansowe Spotki nie
" - g 31.12.2015
Torun podlegato badaniu
Apofarm Sp. z 0.0. Inwestycje o Sprawozdanie finansowe Spotki nie
SKA, Torun Sl podlegato badaniu 2D
Pharmador Sp. z 0.0., Torui 100% RIEPOZAARICHIRGNSOMEISROTKI S 31.12.2015
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
ACP Pharma S.A., Warszawa 100% odpowiedzialno$cia Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Deloitte Polska Spétka z ograniczona
Cefmm.Rzesziw Sps210ios 100% odpowiedzialnoscia Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
Rzeszow .
zastrzezen
Lago Sp. z 0.0., Kiclce 100% Sprawozdanie finansowe Spoili nie 31.12.2015
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
HealthMore Sp. z 0.0., Kielce 100% odpowiedzialnoscia Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
Scala Sp. z 0.0., Torufi 100% Sprawozdanie finansowe Spotki nie 31.12.2015
podlegalo badaniu
PLR Ognik Sp. 2 0.0., Poznaf 100% Sprawozdanie finansowe Spétki nie 31122015
podlegato badaniu
Prq Faml!la Sp. zo.0., 100% Sprawozdanie ﬁl?ansowe Spoiki nie 31.12.2015
Dzierzoniow podlegato badaniu
NZOZ Helpmed ZPChr im. dr . 0
med. T. Boczonia Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanic finahsGHESROliine 31.12.2015
podiegato badaniu
Tychy
Przychodnia Rejonowa nr 3 . o
Eskulap Zesp6t Lekarzy 100% Spg?g‘;fgag‘;g fr‘l‘i‘ans"we Spoiki nie 31.12.2015
Rodzinnych Sp. z 0.0., Tychy podicg antu
Konsylium Sp. z 0.0., Glogéw 100% Sprawozdanie finansowe Spotki nie 31.12.2015
podlegato badaniu
Unipolimed Sp. z 0.0., L6dZ 100% Sprawinzeanie iinanseuclopolil e 31.12.2015
podlegato badaniu
Clinport Sp. z 0.0., Katowice 75% Sprawozdanic finansowe Spéki nie 31.12.2015
podlegato badaniu
Diabdis Sp. z 0.0., Katowice 70% Sprawozdanie finansowclSpolel nie 31.12.2015
podlegato badaniu
Polimedica Alfa Sp. z 0.0., L6d2 100% SPIAVOZIANIE SNEnsMEIORUIIIGiS 31.12.2015
podlegato badaniu
Mediporta Sp. z 0.0., Poznat 70% SPrAWOZIANIE finanseMEISPOLk Aie 31.12.2015
podlegato badaniu
Caliper Sp. z 0.0., Poznan 100% SpEaZanie ﬁpansowe Spoikdnic 31.12.2015
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Bioscience S.A., Bydgoszcz 70% odpowiedzialno$cig Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
zastrzezen
BS-Suple Sp. 2 0.0., Warszawa 100% Sprawpzianic finansGReSEOlld die 31.12.2015
podlegalo badaniu
Medicus Gréjec Sp. z 0.0., Grojec 100% Sprawozdanie finansowe Spétki nic 31122015
podlegalo badaniu
. - Deloitte Polska Spotka z ograniczong
%ed‘ca o{Eamilia 5.4 71% odpowiedzialnoscia Sp.k., Opinia bez 31.12.2015
SIS zastrzezen
Slgskie Centrum Osteoporozy 100% Sprawozdanie finansowe Spotki nie 31.12.2015
Sp. z 0.0., Katowice podlegato badaniu T
Unna Sp.  0.0,, Torufi 100% Sprawozdanie finansowe Spéiki nie 31.12.2015
podlegalo badaniu
Polimedica Sp. z 0.0., L6dZ 100% Sprawozdanie finansowe Spoi nie 31.12.2015
podlegato badaniu
Medic Klinica Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie finansowe Spélki nie 31.12.2015

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k.
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W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wlaczyta do konsolidacji nastgpujace jednostki:
Unipolimed Sp. z 0.0., Clinport Sp. z 0.0., Diabdis Sp. z 0.0., Polimedica Alfa Sp. z 0.0., Mediporta
Sp. z 0.0., Caliper Sp. z 0.0., Medicus Grojec Sp. z 0.0., Slaskie Centrum Osteoporozy Sp. z 0.0.,
BS-Suple Sp. z 0.0., Unna Sp. z 0.0., Polimedica Sp. z 0.0., Medic Klinika Sp. z 0.0., Bioscience
S.A. oraz Medica Pro Familia S.A.

Wplyw wyzej wymienionych podmiotéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
opisane w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2014 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci
93.357 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydat
o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezef.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbylo sig¢ w dniu 7 maja 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 22 maja 2015 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
8 czerwca 2015 roku, zawartej pomiedzy Spotka Dominujaca a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
biegtego rewidenta Anity Karaé-Kulickiej (nr ewidencyjny 10145) w siedzibie Spotki Dominujgcej
w dniach od 23 do 27 listopada 2015 roku, od 8 lutego do 4 marca 2016 roku oraz poza siedzibg
Spotki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki Dominujgcej
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 17 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp. k. 8



GRUPA KAPITALOWA NEUCA S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych
wielko$ci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskow i strat (w tys. zi) 015 2014
Przychody ze sprzedazy 6.945.703 6.568.700
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (6.805.263) (6.478.349)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 121.177 78.688
Zysk (strata) netto 101.496 93.357
Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zh)

Zapasy 1.085.875 1.048.179
Naleznosci handlowe 808.804 846.315
Aktywa obrotowe 2.091.874  2.048.689
Suma aktywow 2.681.376  2.566.577
Kapitat (fundusz) wiasny 528.129 464,424
'Zobo.wngma krotkotermmowe. (w tym krétkoterminowe rezerwy 2 031.002 1932.057
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania handlowe 1.909.077 1.831.989
Suma zobowigzan i rezerw 2.153.187 2.102.153
Wskazniki rentownosci i efektywnodci 015 201

— rentownos¢ sprzedazy

Wynik na dziatalno$ci operacyinej * 100%
e - 2% 1%
Przychody ze sprzedazy

— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego
Zysk netto * 100%

0 0
Kapitaly wlasne-Zysk netto 24% 25%
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku
Przychody ze sprzedazy
Suma aktywéw 2,59 2,56
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
(Naleznosci handlowe netto na koniec roku+
Naleznosci handlowe netto na poczatek roku)*%"‘365 43 43

Przychody ze sprzedazy

— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

(Zapasy na koniec roku+
Zapasy na poczatek roku)*% *365 57 51
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 9



GRUPA KAPITALOWA NEUCA S.A.

— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
(Krétkoterminowe zobowiazania handlowe na koniec roku+

Krotkoterminowe zobowigzania handlowe na poczatek roku)*% *365

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Plynnoéé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

(Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania)*100%

Suma aktywow
— stopien pokrycia majatku kapitalem wtasnym

Kapitaly wlasne*100%
Suma aktywéw

— kapitat obrotowy netto (w mln. zt)

(Aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe*)

— wskaznik ptynnosci

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krétkoterminowe*

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(Ak1ywa ubrolu\\'u—?.apztsy)
Zobowigazania krotkoterminowe*

*  Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg catosé zobowigza¥  krotkoterminowych,

krétkoterminowymi i RMK biernymi krotkoterminowymi.

100

80%

20%

60.872

1,03

0,50

88

82%

18%

116.632

1,06

0,52

fgcznie z rezerwami

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujacych

tendencji:

—  wazrost wskaznikdw rentownosci sprzedazy oraz rotacji majatku,

—  wzrost wskaznikdw rotacji zobowigzan i zapasow,

—  spadek stopy zadluzenia oraz wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,
—  spadek wskaznika ptynnosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
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GRUPA KAPITALOWA NEUCA S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktére po stronie aktywow oraz po stronie kapitatéw wiasnych i zobowigzan wykazuje
sumg 2.681.376 tys. zl,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie
101.496 tys. zt oraz catkowity dochdd ogdtem w kwocie 102.601 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
63.765 tys. i,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwigkszenie stanu S$rodkdéw pienigznych o kwotg
40.112 tys. z1,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisow
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udzialow niedajacych kontroli.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objgtych konsolidacja.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowatfa istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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GRUPA KAPITALOWA NEUCA S.A,

3. Kompletno$¢ i poprawno§é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitalow wiasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spétki Dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dzialalnoéci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktoérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oséwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzagdu Spdétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisdw prawa.

Mﬁl“ M'M\L

Anita Karas-Kulicka
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 10145

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

f
mf}l\w‘][. , Qv,
Monika Jakubezyk + Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ogriniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 17 marca 2016 roku
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