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Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Capital Partners S.A. przedstawiam Panstwu Raport Roczny z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w 2015 roku. Ubiegly rok okazat sie szczegdlnie udany zaréwno w obszarze dziatalnosci
inwestycyjnej jak i w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

Na przestrzeni ostatniego roku kapitat wtasny wzrést do 103,3 min zt, czyli do poziomu 4,23 zt na jedng akcje.
Stopa zwrotu zarzadzanego przez TFl Capital Partners S.A. funduszu Capital Partners Investment | FIZ wyniosta
w tym okresie +24,9%. Subfundusz CP Private Equity osiggnat za ostatnie 12 miesiecy zwrot na poziomie
29,9%, a subfundusz CP Absolute Return 21,4%. Wyniki zarzadzanych przez TFI Capital Partners S.A. funduszy
uplasowaty nas w Scistej czotéwce pod wzgledem rocznej stopy zwrotu.

Utworzony w 2014 roku przez TFI Capital Partners S.A. CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonymi
subfunduszami CP Private Equity i CP Absolute Return odniést rynkowy sukces potwierdzony stale
naptywajacymi aktywami ze strony Inwestoréw. Na koniec 2015 roku Towarzystwo zarzadzato funduszami o
tacznych aktywach 175,2 min zt, w tym 77,9 min zt w funduszu CP FIZ z wydzielonymi funduszami.

Podtrzymujemy teze, ze osigganie wysokich stop zwrotu mozliwie jest przede wszystkim dzieki partnerskiej
wspotpracy miedzy akcjonariuszami i kadrg zarzadzajaca, wspomaganiu spétek wiedza i doswiadczeniem oraz
konsekwentnej realizacji dtugoterminowej strategii inwestycyjnej. Niezwykle waznym elementem jest tez
whnikliwa analiza i identyfikowanie przedsiebiorstw dziatajagcych w sektorach pozwalajgcych na uzyskanie
ponadprzecietnych wynikdéw.

Miniony rok mozna tez zaliczyé do udanych dla spétek, w ktérych Capital Partners S.A. lub fundusz CPI | FIZ
miat najwieksze zaangazowania w ciggu 2015 roku. Gekoplast S.A., po udanym debiucie gietdowym, zwiekszat
skale dziatania i generowat coraz lepsze wyniki finansowe dzieki dokonanym wczesniej inwestycjom. Ambitny
program inwestycyjny jest kontynuowany, czego najlepszym przyktadem jest nowa linia do produkcji ptyt
komdrkowych. Mamy nadzieje, ze juz niedtugo spoétka bedzie notowana na gtdwnym rynku Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Dla Grupy DUON S.A. poprzedni rok byt nie tylko kolejnym okresem
dynamicznego zwiekszania udziatu w rynku niezaleznych dostawcéw gazu. W wyniku zainicjowanego na
jesieni procesu przegladu opcji strategicznych, w styczniu 2016 roku zostato ogtoszone wezwanie na wszystkie
akcje Grupy DUON przez miedzynarodowy koncern energetyczny Fortum. Wydarzenie to jest dla nas tym
wazniejsze, ze jako zatozyciel tej Spotki uczestniczylismy we wszystkich etapach jej rozwoju, by sprzedaé
pakiet akcji na rzecz niezwykle renomowanego inwestora, ktéry docenit wysokg kulture korporacyjng,
profesjonalny i skuteczny zespét zarzadzajacy oraz perspektywy rozwoju rynku i zdolnosé spétki do ich
wykorzystania.

Chciatbym podziekowaé¢ wszystkim Akcjonariuszom za kolejny rok wspdtpracy. Szczegdlne stowa
podziekowania za obdarzone nas zaufanie kieruje do wszystkich Inwestoréw funduszu CP FIZ. Nasze sukcesy
nie bytyby jednak mozliwe bez zaangazowania pracownikéw, wspdtpracownikéw, a takze kluczowej kadry,
partnerow biznesowych, zarzgddéw i pracownikdéw spoétek portfelowych — bardzo dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Pawet Bala

Prezes Zarzadu

Capital Partners S.A. z siedzibg przy ul. Krélewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000110394, NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014
z kapitatem zaktadowym w wysokos$ci 24.440.000,00 zt. w catosci optaconym i Zarzadzie w skiadzie:
Pawet Bala — Prezes Zarzadu, Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu, Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu
tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81



