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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Fabryk Mebli Forte S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej, przy ulicy Biatej 1, na ktore sktada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
—  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

— sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

- sprawozdanie z przeptywéow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

-~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) =zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami = Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 17 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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KIUfzoqubiegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dz?a{ajécy w Elmieniu BDO Sp. z 0.0.:

| y |
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Artur Staniszewski dr ‘;André Helin
Biegty Rewident Préjzes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

Spotka dziata pod firma Fabryki Mebli FORTE Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki jest ul. Biata 1, 07-300 Ostrow Mazowiecka.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem, podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
produkcja i sprzedaz detaliczna mebli, materacow i wyrobow drewnianych.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 22 listopada 1994 roku (Rep. A nr
4358/94) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

23 czerwca 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla M. St. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 21840.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 759-000-50-82 oraz numer REGON: 550398784

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 23 901 084 zt i dzielit sie na 23 901 084
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2015 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 150 tys. zt w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki okreslonego uchwata nr 21/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2011 r. zwiazanego z realizacja Programu
Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spotki. Osoby uprawnione do zamiany warrantow
subskrypcyjnych serii C, objety 150 000 akcji serii G dokonujac wptaty ceny emisyjnej akcji serii G.
Nadwyzka ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji, pomniejszona o koszty emisji, zwigkszyta
kapitat zapasowy o taczna kwote 1 568 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariusze Spotki posiadajacy co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym, zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiali sie nastepujaco:

Akcjonariat Akcji Gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
MaForm SARL 7 763 889 32,48%
MetLife Otwarty Fundusz
Emerytalny (MetLife OFE) 2 975 474 12,45%
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK 2 300 000 9,62%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 1 200 000 5,02%

Kapitat wtasny na dzieni 31 grudnia 2015 roku wynosit 438 030 tys. zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

— Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu

— Klaus Dieter Dahlem - Cztonek Zarzadu
—  Gert Coopmann - Cztonek Zarzadu
— Mariusz Jacek Gazda - Cztonek Zarzadu
- Maria Matgorzata Florczuk - Cztonek Zarzadu

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- w dniu 2 lutego 2015 roku Spotka otrzymata oswiadczenie Pana Rafata Prendke o rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 4 lutego 2015 roku.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Fabryk Mebli FORTE S.A. za 2015 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki poczawszy od 2012 roku
dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012
roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 21 maja 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841).
Badanie przeprowadzono od dnia 1 lutego 2016 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii. Byto ono
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku i badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4/2015 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2015 roku.

Uchwata nr 6/2015 Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie 74 612 392,95 zt podzieli¢ w nastepujacy sposob:

— 47 502 168 zt przeznaczy¢ na dywidende,
— 27 110 224,95 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 22 maja 2015
roku.

BDO Sp. z o.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, W poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku
zyskow i strat (w tys. zt)

31.12.2015 biﬁ:‘s‘;“v{ej 31.12.2014 biﬁ;‘s';"v‘v’ej 31.12.2013 biﬁigg‘xej
Aktywa trwate 293 050 43,0 272 857 43,8 245 283 45,4
Aktywa obrotowe 388 344 57,0 349 767 56,2 294 442 54,6
Aktywa razem 681 394 100,0 622 624 100,0 539 725 100,0
Kapitat wtasny 438 030 64,3 405 015 65,0 369 138 68,4
Zobowigzania 243 364 35,7 217 609 35,0 170 587 31,6
Pasywa razem 681 394 100,0 622 624 100,0 539 725 100,0
Wyszczegélnienie 2015 przyc‘ﬁo G 2014 przyc"'/:o dow 2013 przy:ﬁo dow
Przychody ze sprzedazy 954 706 100,0 821 631 100,0 666 554 100,0
Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow (608 191) (63,7) (522 970) (63,7) (424 766) (63,7)
Wynik brutto na sprzedazy 346 515 36,3 298 661 36,3 241788 36,3
Koszty sprzedazy (217 528) (22,8) (175 424) (21,4) (141 914) (21,3)
Koszty ogolnego zarzadu (35 756) 3,7) (33 751) (4,1) (27 242) 4,1)
Wynik ze sprzedazy 93 231 9,8 89 486 10,9 72 632 10,9
Wynik pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych (10 829) (1,1) (3 465) (0,4) (7 157) (1,1)
Wynik na dziatalnoci
finansowej 6 206 0,7 6016 0,7 4237 0,6
Wynik finansowy brutto 88 608 9,3 92 037 11,2 69 712 10,5
Podatek dochodowy (10 672) (1,1) (17 425) 2,1) (13 174) (2,0)
Wynik finansowy netto 77 936 8,2 74 612 9,1 56 538 8,5
BDO Sp. z o.0. 4
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

3

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ sprzedazy brutto 9,8% 10,9% 10,9%

Rentowno$¢ sprzedazy netto 8,2% 9,1% 8,5%

Rentowno$¢ majatku 11,4% 12,0% 10,5%

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego 17,8% 18,4% 15,3%
Wskazniki ptynnoéci

Wskaznik ptynnosci | 1,7 3,1 3,1

Wskaznik ptynnosci Il 1,1 1,8 1,9
Wskazniki aktywnosci

Szybkoé¢ sptaty naleznosci w dniach 51 44 43

Szybko$¢ obrotu zapasow 85 90 90
Wskazniki zadtuzenia

Szybko$¢ sptaty zobowiazan w dniach 31 29 30

Wskaznik zadtuzenia 0,4 0,3 0,3

. Komentarz

Aktywa trwate stanowia 43,0% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej spadt z 43,8% na koniec 2014 roku.

Aktywa obrotowe wzrosty o 11,0% w badanym okresie w stosunku do roku poprzedniego, a ich
udziat w sumie aktywow wzrést nieznacznie z 56,2% do poziomu 57,0% aktywow ogotem.

Kapitat wtasny, pomimo wzrostu w okresie badanym o 8,2% w stosunku do roku poprzedniego,
stanowi 64,3% sumy bilansowej na koniec 2015 roku, w poréwnaniu do 65,0% w roku ubiegtym.

Przychody ze sprzedazy i koszt wtasny sprzedazy wzrosty odpowiednio o 16,2% i 16,3%
w poréwnaniu do 2014 roku, w wyniku czego zysk brutto ze sprzedazy wyniost 346 515 tys. zt
i byt wyzszy o 16,0% w stosunku do roku poprzedniego.

Wzrost kosztéw sprzedazy oraz niekorzystny wynik osiagniety na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej przetozyty si¢ na mniejszy wzrost wyniku netto w okresie badanym (o 4,5%
w poréwnaniu do 2014 roku).

Wskaznik rentownoéci sprzedazy netto spadt z poziomu 9,1% w roku poprzednim do 8,2%
w okresie badanym.

Wskaznik rentownoséci majatku spadt z poziomu 12,0% w roku poprzednim do 11,4% w okresie
badanym.

Wskazniki ptynnoéci odnotowaty pogorszenie w wyniku wzrostu poziomu krotkoterminowych
zobowiazan: wskaznik ptynnosci | spadt z poziomu 3,1 do 1,7; wskaznik ptynnosci Il spadt z
poziomu 1,8 do 1,1.

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w dniach odnotowat poprawe z poziomu 90 dni do 85 dni.

BDO Sp. z o.0. 5




Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

o Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan w dniach uksztattowat sie na poziomie 31 dni, co oznacza
nieznaczne pogorszenie W stosunku do roku ubiegtego.

o Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci wzrost o 7 w poréwnaniu do 2014 roku i wynosi 51 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$émy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. ' 6




Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodnag z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania SAP.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonaliémy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliSmy nieprawidtowoéci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapisow i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywéw i pasywéw, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowo$ci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF,
a W zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 17 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Artur Staniszewski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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