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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Getin Holding S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spétki Getin Holding S.A.
z siedziba we Wroctawiu przy ulicy Gwiazdzistej 66 (dalej ,,Spotka™), na ktére sktadajg si¢ bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace
w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spoike
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowg ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. f
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Spotki Getin Holding S.A. we wszystkich
istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisébw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spofki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

Paw
Kluc

f bwo dko

iegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dari

usz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte

Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI GETIN HOLDING S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Spotka dziata pod firma Getin Holding (dalej ,Spétka™). Siedziba Spétki jest Wroctaw,
ul. Gwiazdzista 66.

Spotka prowadzi dziatalnosé w formie spotki akcyjnej. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004335.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dziatalnos¢ holdingow finansowych.

Kapitat zakladowy Spétki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosit 731.289.368,00 zt
i dzielit si¢ na 731.289.368 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spotki na dziefi wydania opinii wchodzili:

—  Piotr Kaczmarek —  Prezes Zarzadu,

—  Franti$ek Babicky —  Czlonek Zarzadu,
—  Izabela Lubczynska —  Czlonek Zarzadu,
—  Krzysztof Florczak —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

—  w dniu 9 stycznia 2015 roku Rafat Juszczak zlozyt rezygnacj¢ z zasiadania w Zarzadzie
i petnienia funkcji Wiceprezesa z dniem 28 lutego 2015 roku,

— w dniu 30 marca 2015 roku Rada Nadzorcza podjela uchwal¢ o odwotaniu Radostawa
Bonieckiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu,

— w dniu 22 wrzeénia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwalge o powolaniu z dniem
1 grudnia 2015 roku Krzysztofa Florczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoé¢ Spotki w 2014 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 126.388 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbylo si¢ w dniu 27 marca 2015 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przeznaczeniu calego zysku netto za rok 2014 na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo ztoZzone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 10 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5
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3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 czerwca 2015 roku, zawartej pomiedzy
Spotka a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Pawia Nowosadko
(nr ewidencyjny 90119) w dniach od 25 stycznia 2016 do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;
opinii o sprawozdaniu finansowym Spofki.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 16 marca
2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje¢ finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskdéw i strat 2015 2014
(w tys. zi)

Przychody z tytutu dywidend 17.858 59.653
Zysk z tytulu sprzedazy inwestycji 13.975 92.860
Strata z tytutu sprzedazy inwestycji (49.159) (11.525)
Wyn}k na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci 4384 44.632
godziwej

Przychody razem 52.005 215.821
Koszty razem 105.438 64.587
Zysk (strata) netto (44.114) 126.388
Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zl) 2015 2014
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1.731.670 1.616.269
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik 136.390 139.606
finansowy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 120.189 438.689
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.935 5.971
Suma aktywow 2.287.093 2.320.718
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 208.429 197.534
Kapitat wiasny 1.538.720 1.840.819
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 303.097 182.128
Wskazniki finansowe 2015 2014
— rentownos$¢ majatku (1,93)% 5,45%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego (2,79)% 7,37%
— wskaznik ptynnosci 6,93% 21,52%
— trwatoé¢ struktury finansowania 80,53% 87,17%
— obcigzenie majatku zobowigzaniami 32,72% 20,68%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2015 nastgpujacych
tendencji:

— spadek rentownosci majatku,

—  spadek rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  spadek wskaznika ptynnosci,

- spadek wskaznika trwatosci struktury finansowania,

—  wzrost wskaznika obcigzenia majatku zobowigzaniami.

Deloitte Polska Spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagty i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.,
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow, kapitaldw wiasnych i zobowigzan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow, kapitatow wlasnych
i zobowigzan.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 2.287.093 tys. zi,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 44.114 tys. zt,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace ujemny catkowity dochod ogdtem w kwocie 302.099 tys. zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwotg 302.099 tys. zt,

—  rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 9.651 tys. zl,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, kapitaléw wiasnych i zobowigzan oraz pozycji ksztattujacych wynik
finansowy zostala przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend w wynosity na koniec 2015 roku 17.858 tys. zt, co stanowi spadek
0 41.795 tys. zt w stosunku do roku 2014.

Wynik z tytulu sprzedazy/ likwidacji inwestycji

Zysk z wyzej wymienionego tytulu wynosit na koniec 2015 roku 13.975 tys. zt, w stosunku do
92.860 tys. zt w 2014 roku. Strata z tytulu sprzedazy inwestycji wynosita 49.159 tys. zt
w poréwnaniu do 11.525 tys. zt w 2014 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialne$cia Sp. k. 8
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Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej wyniost na koniec 2015
roku 4.384 tys. zt w poréwnaniu do 44.632 tys. zt w 2014 roku.

Aktywa finansowe wyceniane do wartoéci godziwej przez wynik finansowy

Saldo aktywéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy wyniosto
na koniec 2015 136.390 tys. zt a na koniec 2014 roku 139.606 tys. z.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Saldo aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wyniosto na koniec 2015 roku
120.189 tys. z1, na koniec 2014 roku saldo wynosito 438.689 tys. zl.

Inwestyeije w jednostkach zaleznych

Saldo inwestycji w jednostki zalezne wyniést na koniec 2015 roku 1.731.670 tys. zi, w stosunku do
salda na koniec roku 2014 w wysokosci 1.616.269 tys. z!. Informacje o jednostkach zaleznych
zostaly przedstawiane w punkcie 3 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawno§é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Spétka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosei przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow, kapitatu wlasnego i zobowigzan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2015, Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim
zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegala przepisow prawa.

Pawe‘fﬁl adko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

oA

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2016 roku
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