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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion Polska S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ULMA Construccion
Polska S.A. z siedziba w Koszajcu 50 (,,Spotka™), na ktdre sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przepltywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelna prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzng, kt6ra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
Jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan Iub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r.,
wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktdére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegdlne obja$nienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 22014 r.
poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mirostaw Matusgik

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Pelnomocnik

17 marca 2016 .
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spélke

1.1.1. Nazwa Spolki
ULMA Construccion Polska S.A.
1.1.2. Siedziba Spolki

Koszajec 50
05-840 Brwinow

1.1.3. Rejestracja w rejestrze przedsi¢cbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 29 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000055818

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 10.511.264,00 zlotych

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Andrzej Kozlowski — Prezes Zarzadu,

e Kirzysztof Orzetowski — Czlonek Zarzadu,
¢ Ander Ollo Odriozola — Czlonek Zarzadu,
¢ Andrzej Piotr Sterczynski — Czlonek Zarzadu,
e Rodolfo Carlos Muniz Urdampilleta — Czlonek Zarzadu.

W dniu 4 grudnia 2014 r. Pan Jos¢é Ramén Anduaga Aguirre zlozyt rezygnacje z funkcji
Czlonka Zarzadu z dniem 31 stycznia 2015 r.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2015 r. Pan Ander Ollo Odriozola
zostal powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 1 lutego 2015 r.

W dniu 30 lipca 2015 r. Pan José Irizar Lasa zlozyl rezygnacje z funkeji Czlonka Zarzadu
z dniem 1 sierpnia 2015 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 7 sierpnia 2015 r. Pan Rodolfo Carlos Muniz
Urdampilleta zostal powolany do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem
1 wrzesnia 2015 r.

1.2.  Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Mirostaw Matusik
Numer w rejestrze: 90048
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo
niezmodyfikowang opinie¢ bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
16 czerwca 2015 r., ktore postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
11.901.458,64 ztotych bedzie pokryta z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 19 czerwca 2015 r.
1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion
Polska S.A. z siedzibag w Koszajcu 50 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sklada
si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek
zyskow i strat oraz inne catkowite dochody, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 24 maja 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 3 lipca 2015 r.,
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2015 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieni rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w
brzmieniu ~ Migdzynarodowych  Standardéw  Badania  wydanych  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce w okresie od
23 listopada do 27 listopada 2015 r. oraz od 8 lutego do 19 lutego 2016 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
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za rok obrotowy korczqcey sig 31 grudnia 2015 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupeiniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyl wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
1 informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymdg niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pdzniejszymi
Zmianami).
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2. Analiza finansowa Spolki

2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 Y% 31.12.2014 Yo
z1'000  aktywow z1 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 194.780 58,0 215.305 63,5
Wartosci niematerialne 147 0,1 172 0,1
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 8.198 2.4 8.198 24
Inne aktywa trwale 4.068 1,2 4.123 1.2
Naleznosci dlugoterminowe 17.590 5,2 20.462 6.0
Aktywa trwale razem 224.783 66,9 248.260 73,2
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.383 0,7 2277 0,7
Naleznoscei handlowe oraz pozostale naleznosci 77.638 23,1 60.454 17,8
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 302 0,1 24 -
$rodki pienigzne i ich eckwiwalenty 31.061 9.2 28315 8.3
Aktywa obrotowe razem 111.384 33,1 91.070 26,8
AKTYWA RAZEM 336.167 100,0 339.330 100,0
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 31.12.2015 % 31.12.2014 Yo
z1'000  pasywow z1 '000 pasywow
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 10.51} 31 10.511 3.1
Kapital zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 114.990 342 114.990 339
Zatrzymane zyski, w tym: 170.657 50,8 170.625 50,3
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 32 - (11.901) 3,5
Kapital wlasny razem 296.158 881 296.126 87,3
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4.747 14 7.572 22
Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu $wiadczen emerytalnych 193 0,1 173 .1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 4,940 1,5 7.745 23

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki - - 10.625 3,1
Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu §wiadczen emerytalnych 14 - 6 -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 352 0,1
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu faktoringu zobowiazan handlowych 3.545 1.0 - -
Instrumenty pochodne 8 - 76 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.502 9.4 24400 72
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 35.069 10,4 35459 10,4
Zobowigzania razem 40.009 11,9 43.204 12,7
KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 336.167 100,0 339.330 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat oraz inne calkowite dochody

1.01.2015 - % 1.01.2014 - %
31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodow
71 '000 ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 161.772 100,0 171.431 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialow (144.564) 89,4 (167.409) 97,7
Zysk brutto ze sprzedazy 17.208 10,6 4.022 2,3
Koszty sprzedazy i marketingu (11.089) 6,8 (12.136) 7,1
Koszty ogdinego zarzadu (12.285) 7,6 (10.681) 6,2
Pozostale przychody operacyjne 3.469 2,1 3.597 2,1
Pozostate koszty operacyjne (1.954) 1,2 (1.917) 11
Zysk (Strata) na poziomie operacyjnym (4.651) 2,9 (17.115) 10,0
Przychody finansowe 4.207 2,6 3.476 2.0
Koszty finansowe 314 0,2 (110) -
Przychody (Koszty) finansowe netto 4.521 24 3.366 2,0
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem (130) 0,1 (13.749) 8,0
Podatek dochodowy 162 0,1 1.848 1,1
Zysk (Strata) netto okresu obrotowego 32 - (11.901) 6,9
Inne calkowite dochody - - - -
Calkowite dochody okresu obrotowego 32 - (11.901) 6,9
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5.255.632 5.255.632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna
akcje w okresie obrotowym (w zi na jedna akcje) 0,01 (2,26)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 0,0% wartosé wartosé

przychody ze sprzedazy ujemna ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 0,0% warto$¢ wartosé

kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna ujemna
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 201 dni 211 dni 196 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 11,9% 12,7% 20,9%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 3,2 2.6 1.7
zobowigzania krotkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi érednia arytmetyczna naleznogci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.
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Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoSci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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