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PEGAS NONWOVENS SA

WSstepne niebadane wyniki finansowe
za 2015,

17 marca 2016 r.

Spoétka PEGAS NONWOVENS SA ogtasza wst epne niebadane skonsolidowane
wyniki finansowe za rok obrotowy zako  nczony 31 grudnia 2015 r., sporz gdzone
zgodnie z Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo $ci Finansowej
(MSSF).

— Bardzo wysoki poziom produkcji i sprzedazy, ktéremu towarzyszyly korzystne
zmiany cen polimeréw, przynidst najlepsze w historii Spotki wyniki kwartalne.
Odnotowany w IV kwartale zysk EBITDA w wysokosci 14,6 min EUR przyczynit sie
do osiggniecia wyniku EBITDA za pelny rok na poziomie 44,3 min EUR, co jest
zgodne z prognozg opublikowang przy ogtoszeniu wynikéw za poprzedni kwartat.
Wynik EBITDA skorygowany o aktualizacje wyceny programu opcji na akcje wyniost
47,3 min EUR.

Uwazam, Zze zakornczenie procesu refinansowania naszego zadtuzenia w bankach w
ramach prywatnej emisji obligacji nalezy zaliczy¢ do najistotniejszych osiggniec
minionego roku. Dzieki niemu pozyskalismy srodki na dtugoterminowe finansowanie
dalszego rozwoju Spotki na korzystnych warunkach. Pierwszym krokiem w tym
kierunku bylo podpisanie kontraktu na dostawe linii produkcyjnej dla naszego
zakladu w Egipcie. Linia stanowi innowacyjng koncepcje w branzy witoknin i ze
wzgledu na swoje cechy bedzie nam stuzyc jako platforma rozwoju dziatalnosci na
nowych rynkach, gtéwnie w krajach rozwijajgcych sie. Planujemy, Ze rozpoczecie
komercyjnej eksploataciji linii nastgpi na poczgtku drugiego kwartatu 2017 r.

Tres¢ kontraktow zawartych z klientami wskazuje na pelne wykorzystanie mocy
produkcyjnych, ktore w 2016 r. pozostang na niezmienionym poziomie. W zwigzku z
tym, oczekujemy, ze wypracowane przez Spotke wyniki finansowe uksztattujg sie na
poziomie zblizonym do odnotowanego w ostatnich dwodch latach. Elementem
trudnym do przewidzenia w obecnej chwili sg ceny polimerdw, ktére przyczynity sie
do istotnych réznic w zesztorocznych wynikach kwartalnych. Na podstawie obecnych
szacunkow Spotka prognozuje, ze wynik EBITDA za biezgcy rok zamknie sie w
przedziale miedzy 43,0 a 49,0 min EUR.

Jestem przekonany, ze takze w tym roku dostarczymy akcjonariuszom powodu do
zadowolenia w postaci dobrych wynikbw. Mam nadzieje, Zze bedg oni réwniez
zadowoleni z dywidendy, ktorg Rada Dyrektorbw zamierza rekomendowac na
poziomie 1,25 EUR na akcje. Rekomendacja jest zgodna z przyjetg w Spoice
progresywng politykg wyptaty dywidendy i uwzglednia korzy$ci, jakie akcjonariusze
odniosg z zakonczonego programu wykupu akcji wkasnych — powiedziat FrantiSek
Rezag, Dyrektor Generalny i Czlonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA.
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Najwazniejsze dane finansowe
(min EUR) IV kw.
styczen — grudzien 2015 pazdmerr;llgl—g)grudmen
zmiana rok zmiana rok
do roku do roku
Przychody ze sprzedazy 229,2 (0,6%) 59,6 1,4%
Koszty operacyjnez (184,9) 0.8% (45,0) (1,4%)
wytgczeniem amortyzacji
Zysk EBITDA 443 (6,1%) 14,6 10,8%
Amortyzacja (16,1) 6,8% (4,1) 4,9%
Zysk operacyjny (EBIT) 28,3 (12,2%) 10,5 13,3%
Zyskil (straty) z tytutu roznic
kursowych i inne 0 0
przychody/(koszty) finansowe 8.7 28,9% 2.0 (12,4%)
(netto)
Koszty odsetkowe (netto) (8,0) 2,7% (2,2) 18,1%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys¢ 0 o
podatkowa netto (4.0) (1,4%) 1) 4,9%
Zysk netto 25,0 (7,8%) 8,1 6,6%
Naktady inwestycyjne 9,0 (10,0%) 4,6 122,6%
Liczba zatrudnionych (na koniec 580 1,9% 580 1,9%
okresu)
Liczba zatrudnionych w okresie 565 (0,2%) 570 1.0%
($rednia) e70 70
Zadtuzenie netto 163,8 15,4% 163,8 15,4%
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 101 665 1,1% 26 106 (0,7%)
Sredni kurs wymiany EUR/CZK 27279 (0.9%) 27 057 (2.1%)
w okresie ' ' ' '
Kurs wymiany EUR/CZK na 27,023 @5%)| 27,023 (2,5%)
koniec okresu ' ' ' '
Sredni kurs wymiany EUR/USD 1110 (16.5%) 1095 (12,4%)
w okresie ' ' ' '
Kurs wymiany EUR/USD na 1,089|  (10.3%) 1,089|  (10,3%)
koniec okresu ' ' ' '
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W 2015 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow)
uksztattowaty sie na poziomie 229,2 min EUR i byly nizsze o 0,6% w stosunku do
poprzedniego roku. W IV kwartale 2015 r. skonsolidowane przychody wyniosty 59,6
min EUR i byly 0 1,4% wyzsze niz w analogicznym okresie 2014 r. Stabilny poziom
przychodow wynika z utrzymania mocy produkcyjnych, bedgcych kluczowym
czynnikiem determinujgcym osiggane wolumeny sprzedazy w ujeciu tonazowym, na
poziomie niezmienionym w stosunku do ubiegtego roku. Wielkos¢ sprzedazy w
poréwnywanych okresach réwniez utrzymata sie na niemal takim samym poziomie.

W 2015 r. tgczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzaciji
(netto), wzrosty o 0,8% w stosunku do 2014 r. i osiggnety poziom 184,9 min EUR. W
IV kwartale 2015 r. tgczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem
amortyzacji, wyniosty 45,0 min EUR, co oznacza spadek o 1,4% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego. Brak istotnych zmian w pozycji kosztéw
operacyjnych réwniez wynikat z utrzymania mocy produkcyjnych na statym poziomie
w ujeciu rok do roku.

Zysk EBITDA za 2015 r. uksztaltowat sie na poziomie 44,3 min EUR, co oznacza
spadek o 6,1% rok do roku. Oznacza to, ze Spoika osiggneta dolng granice
prognozowanego przedziatu 44,0-48,5 min EUR. Istotng role odegrat tutaj rekordowy
czwarty kwartat z bardzo dobrymi wynikami na poziomie sprzedazy i produkcji, ktéra
wzrosta 0 1,1% w porownaniu z analogicznym okresem 2014 r. W IV kwartale istotny
korzystny wptyw na wyniki wywart réwniez mechanizm przenoszenia cen polimeréw.
W ujeciu catorocznym mechanizm ten miat niewielki pozytywny wptyw na wyniki 2015
r. Z drugiej strony, niekorzystnie na wynikach 2015 r. odbita sie aktualizacja wyceny
programu opcji ha akcje wedtug wartosci godziwej. Zysk EBITDA skorygowany o
wptyw tej aktualizacji spadt o 0,8% rok do roku, do 47,3 min EUR. Innym czynnikiem,
ktory niekorzystnie wptyngt na wyniki Spotki w ujeciu rok do roku, byto silne
umocnienie sie dolara amerykanskiego oraz niewielka aprecjacja korony czeskiej
wzgledem euro.

W IV kwartale 2015 r. zysk EBITDA wyniést 14,6 min EUR, czyli byt o0 10,8% wyzszy
niz w IV kwartale 2014 r. Jest to najlepszy wynik kwartalny w historii Spotki,
osiggniety gtownie dzieki dziataniu mechanizmu przenoszenia cen polimerow, ktéry
w poprzednich dwoch kwartatach miat istotny niekorzystny wptyw na wyniki. Od
sierpnia ceny polimerow zaczety gwattownie spadac, co — z uwagi na opéznione
dziatanie mechanizmu przenoszenia cen polimerbw - znalazto korzystne
odzwierciedlenie w wynikach ostatniego kwartatu. W ujeciu rok do roku, wzrost zysku
EBITDA nalezy rowniez przypisac istothnemu zwiekszeniu wolumenu sprzedazy. W IV
kwartale wielko$¢ produkcji zblizyta sie rekordowego poziomu i byla nizsza o
zaledwie 0,7% w stosunku do poprzedniego roku. Zysk z aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje wyniost 0,5 min EUR. Po wyeliminowaniu wptywu tej pozyciji
skorygowany zysk EBITDA byt o 7,4% wyzszy i wyniost 14,1 min EUR.
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W 2015 r. marza EBITDA ksztaltowata sie na poziomie 19,3% i byta o 1,2 punktu
procentowego nizsza niz w 2014 r. W IV kwartale 2015 r. marza EBITDA wyniosta
24,5%, co oznacza wzrost 0 2,1 punktu procentowego w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2014 .

W 2015 r. marza EBITDA po wyeliminowaniu wptywu aktualizacji wyceny programu
opcji na akcje osiggneta wartos¢ 20,6%, czyli porownywalng z osiggnietg rok
wczesniej. W IV kwartale marza EBITDA po korekcie wyniosta 23,6% i byta o 1,3
punktu procentowego wyzsza niz w analogicznym okresie 2014 r.

Koszty operacyjne

W 2015 r. tgczne koszty zuzytych surowcéw i materiatow wyniosty 169,8 min EUR i
bylty 0 1,2% nizsze niz w 2014 r. W IV kwartale 2015 r. tgczne koszty zuzytych
surowcow i materiatdbw wyniosty 42,6 min EUR, co oznacza wzrost o 0,3% w
stosunku do analogicznego okresu w 2014 r.

taczne koszty pracownicze zwiekszyty sie w 2015 r. o 30,1% w stosunku do roku
poprzedniego i wyniosty 14,0 min EUR. Wzrost wynikat gtébwnie z aktualizacji wyceny
programu opcji ha akcje, ktdra wptyneta na zwiekszenie kosztow pracowniczych o
3,0 min EUR, oraz waloryzacji wynagrodzen. taczne koszty pracownicze wyrazone
w walutach krajowych, tj. w koronach czeskich i funtach egipskich, bez uwzglednienia
aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, wzrosty w 2015 r. o0 1,6%.

W IV kwartale 2015 r. koszty pracownicze osiggnety wartos¢ 2,8 min EUR i byly o
4,9% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadek w ujeciu rok do
roku byt przede wszystkim skutkiem aktualizacji wyceny programu opcji na akcje. W
IV kwartale 2015 r. i 2014 r. wykazywane w kosztach pracowniczych koszty premii za
osiggniecie przez Spoétke zaplanowanych wynikow finansowych uksztattowaly sie na
poréwnywalnym poziomie.

Saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych za 2015 r. bytlo ujemne i
uksztattowato sie na poziomie -1,1 min EUR (w 2014 r. saldo byto ujemne i wyniosto -
0,8 min EUR). W IV kwartale 2015 r. saldo byto dodatnie i wyniosto 0,5 min EUR.

Amortyzacja

W 2015 r. warto$¢ skonsolidowanych odpisbw amortyzacyjnych wyniosta 16,1 min
EUR i byla 0 6,8% wyzsza od wartosci odpisow dokonanych w 2014 r. W IV kwartale
2015 r. tgczne odpisy amortyzacyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 4,1 min
EUR, co oznacza wzrost 0 4,9% w stosunku do analogicznego okresu w poprzednim
roku. Najwiekszy wptyw na wzrost amortyzacji mialo umocnienie sie kursu dolara
amerykanskiego w stosunku do euro, ktére skutkowato wzrostem kosztéw
amortyzacji dotyczacych zaktadu produkcyjnego w Egipcie.
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Zysk operacyjny

W 2015 r. zysk operacyjny (EBIT) wyniost 28,3 min EUR, czyli 0 12,2% mniej niz w
2014 r. W IV kwartale 2015 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrést o 13,3%,
do 10,5 min EUR.

Przychody i koszty finansowe

W 2015 r. zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody/(koszty)
finansowe (netto) ztozyly sie na wartos¢ dodatnig na poziomie 8,7 min EUR, wobec
wartosci dodatniej wynoszacej 6,8 min EUR w 2014 r. Na pozycje te skladajg sie
zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu r6znic kursowych oraz pozostate
przychody i koszty finansowe. Zmiana tej pozycji w ujeciu rok do roku wynikata
przede wszystkim ze zmian kursu dolara wobec euro w | kwartale biezgcego roku.
Aprecjacja dolara skutkowata niezrealizowanymi réznicami kursowymi wynikajgcymi
z aktualizacji wyceny pozycji bilansowych denominowanych w euro, gtéwnie
pozyczek wewnagtrzgrupowych udzielonych spétce zaleznej w Egipcie. W IV kwartale
2015 r. zyski z tytutu roznic kursowych oraz pozostate przychody finansowe netto
wyniosty 2,0 min EUR. W tym samym okresie 2014 r. Spoétka odnotowata zysk z
tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody finansowe netto w wysokosci 2,3
min EUR.

W 2015 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 8,0 min
EUR i byly 0 2,7% wyzsze w poréwnaniu z 2014 r. W IV kwartale 2015 r. koszty
odsetkowe wyniosty 2,2 min EUR i byly o 18,1% wyzsze w poréwnaniu z IV
kwartatem poprzedniego roku. Nieznaczny wzrost kosztéw odsetkowych wynikat z
refinansowania zadtuzenia wobec bankdéw dtugoterminowymi obligacjami siedmio- i
dziesiecioletnimi. Ponadto, pomimo sptaty kredytow bankowych, koszty odsetkowe
obejmujg réwniez odsetki od transakcji zamiany stop procentowych z terminem
rozliczenia przypadajgcym w lipcu 2016 r.

Podatek dochodowy

W 2015 r. obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 4,0 min EUR, co
oznacza spadek o 1,4% w porownaniu z 2014 r. Zobowigzanie z tytutu biezgcego
podatku dochodowego wyniosto 3,1 min EUR, natomiast zmiana podatku
odroczonego byta wartoscig ujemng wynoszgcg 0,9 min EUR.

W IV kwartale 2015 r. obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wzrosto o 4,9% w
ujeciu rok do roku i wyniosto 2,1 min EUR. Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku
dochodowego wyniosto 1,5 min EUR, natomiast zmiana podatku odroczonego byta
wartoscig ujemng wynoszgcag 0,6 min EUR.

Zysk netto

Zysk netto wyniost 25,0 min EUR w 2015 r. i byt 0 7,8% nizszy niz w 2014 r.

W IV kwartale 2015 r. Spotka wypracowata zysk netto w wysokoséci 8,1 min EUR, co
oznacza wzrost 0 6,6% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
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Inwestycje

W 2015 r. tgczne naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 9,0 min
EUR (spadek o 10,0% w stosunku do 2014 r.). Z tej kwoty 5,6 min EUR stanowity
naktady inwestycyjne na zwiekszenie mocy produkcyjnych. Pozostate 3,4 min EUR
stanowity naktady na utrzymanie i konserwacje (spadek o 31,8% w poréwnaniu do
roku poprzedniego). Spotka nie przekroczyta zatem szacunkow naktadow
inwestycyjnych na 2015 r., ktorych maksymalny poziom wyznaczono na 10 min EUR.

W IV kwartale 2015 r. fgczne nakfady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym
wyniosty 4,6 min EUR. Z tej kwoty 3,5 min EUR stanowity naktady inwestycyjne na
zwiekszenie mocy produkcyjnych. Pozostate 1,1 min EUR stanowity nakiady na
utrzymanie i konserwacje (spadek o 48,3% w porownaniu do roku poprzedniego).

Srodki pieni ezne i zadlu zenie

Zadtuzenie netto na 31 grudnia 2015 r. uksztattowato sie na poziomie 163,8 min EUR
i bylo o 15,4% wyzsze niz zadluzenie netto na 31 grudnia 2014 r. Wskaznik
zadluzenia netto do EBITDA wyniést 3,70. Zadluzenie netto wzrosto przede
wszystkim w | kwartale 2015 r., co bylo zwigzane ze zmniejszeniem stanu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w zwigzku z rozpoczeciem petnego wykorzystania
rabatow z tytutu wczesniejszej zaptaty za zakupy polimerow. Do wzrostu zadtuzenia
netto przyczynity sie takze naktady inwestycyjne na zwiekszenie mocy produkcyjnych
oraz program wykupu akcji wkasnych.

Omoéwienie wynikow dziatalno $ci operacyjnej za 2015 r.

W 2015 r. tgczna wielkos¢ produkcji (po odjeciu odpadow) wyniosta 101 665 ton i
byta wyzsza 0 1,1% w stosunku do 2014 r. W IV kwartale 2015 r. wielko$¢ produkciji
Spotki wyniosta 26 106 ton, co oznacza spadek o 0,7% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Wielkos¢ produkcji osiggnieta w ostatnim kwartale 2015 r.
byta bardzo bliska rekordowym wielkosciom odnotowanym w IV kwartale 2014 i |
kwartale 2015 r.

W 2015 r. przychody ze sprzedazy wioknin dla sektora artykutdw higienicznych
stanowity 85,8% catkowitych przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu z udzialem na
poziomie 88,0% w poprzednim roku. Wysoki udziat sprzedazy tej grupy produktow
potwierdza znaczgcg pozycje Spotki na rynku wioknin do produkcji artykutow
higienicznych.

W 2015 r. przychody ze sprzedazy pozostatych produktow (przeznaczonych dla
sektorow budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty 32,5 min EUR i stanowity
14,2% przychodow ogotem.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychodow ze sprzedazy, Spotka potwierdzita
niezmienng koncentracje na szeroko pojetym rynku europejskim oraz zadebiutowata
na rynkach Bliskiego Wschodu. W 2015 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Zachodniej wyniosty 81,4 min EUR i stanowity 35,5% przychoddw ogétem. W 2014 r.
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przychody z tego tytutu wyniosty 76,0 min EUR, co stanowito 33,0% przychodow
ogotem.

Przychody ze sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
94,3 min EUR i stanowity 41,1% przychodow ogoétem. W 2014 r. przychody z tego
tytutu wyniosty 101,4 min EUR, co stanowito 44,0% przychoddw ogoétem.

Przychody ze sprzedazy na pozostatych rynkach osiggnety poziom 53,5 min EUR,
czyli 23,3% przychodéw ze sprzedazy ogotem (53,1 min EUR i 23,0% w roku
poprzednim).

Prognozy na 2016 r.

Tre$¢ kontraktow zawartych z klientami wskazuje na pelne wykorzystanie mocy
produkcyjnych w 2016 r.

W 2016 r. spodziewany jest jedynie niewielki wzrost produkcji, ktory bedzie
uzalezniony od efektoéw dziatan optymalizacyjnych podejmowanych w tym obszarze.

Uwzgledniajgc omowione powyzej czynniki oraz stan wiedzy na dziehn dzisiejszy,
Spoétka prognozuje zysk EBITDA na 2016 r. w przedziale 43,0-49,0 min EUR.

Planowane tgczne nakfady inwestycyjne w 2016 r. nie przekroczg poziomu 25 min
EUR.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

za lata 20151 2014

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF

(w tys. EUR)

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatldw
Koszty pracownicze

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne
(netto)

Zysk EBITDA
Marza EBITDA

Amortyzacja
Zysk operacyjny

Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate
przychody finansowe

Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate
koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetkowe

Zysk brutto za okres

(Obcigzenie podatkowe)/ korzysc
podatkowa

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zysk/(strata) netto z wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych

Catkowite dochody ogdtem za okres

Zysk netto na akcj e
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR)

every single detail

dochodow

Dwana$cie miesi ecy zako nczonych

31.12.2014 31.12.2015

(zbadane) (niebadane) Zmiana (%)
230 547 229 200 (0,6%)
(171 843) (169 776) (1,2%)
(10 739) (13 974) 30,1%
(763) (1139) 49,2%
47 202 44 311 (6,1%)
20,5% 19,3% (1,2 pp)
(15 030) (16 059) 6,8%
32172 28 252 (12,2%)
15 697 13537 (13,8%)
(8 931) (4817) (46,1%)
20 44 116,1%
(7 785) (8 019) 3,0%
31173 28 997 (7,0%)
(4 077) (4 019) (1,4%)
27 096 24 978 (7,8%)
925 3404 268,0%
14 161 (6 165) n/a
42 182 22 217 (47,3%)
2,94 2,74 (6,8%)
2,91 2,71 (7,0%)
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Zatgcznik 2

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okresy trzech miesi ecy zako inczone 31 grudnia 2015 r. oraz 31
grudnia 2014 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF
(w tys. EUR)

Trzy miesi gce zakonczone

31.12.2014 31.12.2015

(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 58 761 59 559 1,4%
Zuzycie surowcow i materiatdw (42 481) (42 600) 0,3%
Koszty pracownicze (2 993) (2.847) (4,9%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne
(netto) (135) 465 (444,5%)
Zysk EBITDA 13152 14 577 10,8%
Marza EBITDA 22,4% 24.5% 2,1pp
Amortyzacja (3912) (4 104) 4,9%
Zysk operacyjny 9240 10 473 13,3%
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate
przychody finansowe 6 516 2441 (62,5%)
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate
koszty finansowe (4 205) (416) (90,1%)
Przychody z tytutu odsetek 13 24 74,9%
Koszty odsetkowe (1901) (2 253) 18,5%
Zysk brutto za okres 9663 10 269 6,3%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysc
podatkowa (2 025) (2 124) 4,9%
Zysk netto 7 638 8 145 6,6%
Inne catkowite dochody
Zysk/(strata) netto z wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne 621 172 (72,3%)
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych 11977 (1594) (113,3%)
Catkowite dochody ogdtem za okres 20 236 6 723 (66,8%)
Zysk netto na akcj e
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,83 0,92 10,7%
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,83 0,91 10,0%



Zatgcznik 3

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fin

31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r.

PEGAS

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF

(w tys. EUR)

Aktywa

Aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne diugoterminowe
Wartos¢ firmy

Aktywa trwate ogdétem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogdétem

Aktywa ogotem

Pasywa

Kapitat zakltadowy i kapitaly rezerwowe

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Akcje wtasne

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym

Zyski zatrzymane

Kapitat zakltadowy i kapitaty rezerwowe ogétem

Zobowi gzania diugoterminowe

Kredyty bankowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowi gzania dtugoterminowe ogétem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania podatkowe

Krétkoterminowe zobowigzania wobec bankéw

Rezerwy na zobowigzania

Zobowi gzania krétkoterminowe ogétem

Zobowi gzania ogétem

Pasywa ogo6tem
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N O N W OV EN S
every single detail

ansowej na
31.12.2014  31.12.2015
(zbadane) (niebadane)

178 939 183 208
495 411

83 684 85 857
263 118 269 476
41 666 39 538

42 451 54 692

0 0

8 962 28 082

93 079 122 312
356 197 391 788
11 444 11 444
9187 9 451

0 (12 797)

11 855 5 690

(1 986) 1418
127 141 141 506
1576 41 156 712
35 402 0

15 583 17 440

89 036 184 806
140 021 202 246
31792 23 895
233 1824

26 500 7111

10 0

58 535 32 830
198 556 235 076
356 197 391 788



PEGAS

/ N ONWOVENS

every single detail

Zatgcznik 4
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow p ileni eznych
za lata 20151 2014

Niebadane sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)
2014 2015

(zbadane) (niebadane)
Zysk brutto 31173 28 997
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 15030 16 059
Zyskilstraty z tytutu roznic kursowych (234) (22 683)
Koszty odsetkowe 7 785 8 019
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym 925 3404
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 1643 1035
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci
operacyjnej
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapasow (7 265) 4701
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci 205 (9677)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (13 245) (8 389)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (1973) (642)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej 34 044 20 824
Przeplywy pieni ezne z dziatalno Sci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (9 964) (8 968)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej (9 964) (8 968)
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Zaciggniecie/(sptata) kredytéw bankowych (97 831) (56 450)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
dtugoterminowych 89 036 95 769
Pozostate zmiany w kapitale 49 (12 797)
Dywidendy (10 152) (10 349)
Odsetki zaptacone (7 640) (7 874)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (1 643) (1 035)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
finansowej (28 181) 7 264
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu 13 063 8 962
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (4 101) 19 120
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 8 962 28 082
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