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DO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A.

Szanowni Panstwo.

Mam zaszczyt i przyjemnos¢ przekaza¢ Panistwu Skonsolidowany Raport
Roczny z dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. w
roku obrotowym 2015.

Zarzad 4fun Media S.A. rozpoczat swoje funkcjonowanie w nowym
sktadzie od maja 2015 roku. W okresie zaledwie dwdch miesiecy, przygotowat
i przeprowadzit rebranding stacji nadawanych przez 4fun Media S.A., tworzac
Pierwszg Spotecznosciowq Telewizje Muzyczng w Polsce. Fundamentem jej funkcjonowania w nowej odstonie jest
spéjny system zintegrowanej komunikacji wizualnej oparty o wspdlny brand parasolowy 4FUN, stworzony dla
wszystkich kanatéw telewizyjnych nadawanych przez 4fun Media S.A. Rebranding dwdéch mniejszych stacji: 4FUN
HITS oraz 4FUN FIT&DANCE, odswiezyt ich muzyczny profil, dostosowujgc go do obecnych preferencji widzéw
kanatow muzyczno-rozrywkowych w Polsce. Nastgpito odnowienie relacji z widzami poprzez wprowadzenie nowej
odstony aplikacji 4FUN APP czyli drugiego ekranu telewizji. Data ona widzom nowg formute interakcji i realnego
wptywu na tworzenie programu w formule LIVE.

Efektem przeprowadzonych dziatan byt wzrost udziatéw rynkowych (SHR) grupy kanatéw telewizyjnych
nalezgcych do 4fun Media S.A. do 0,49% na koniec 2015 roku w grupie komercyjnej 16-49 vs. 0,45% na koniec 2014
roku. Godny odnotowania jest znaczacy wzrost ogladalnosci rebrendowanych stacji, w przypadku 4FUN HITS o
25%, a w przypadku 4FUN FIT&DANCE o ponad 57%, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W
efekcie 4fun Media S.A. zanotowat w tym okresie wzrost przychodéw w stosunku do 2014 roku, osiggniety
zarowno dzieki wyzszej sprzedazy reklam telewizyjnych, ktérej poziom wzrdst rok do roku o 7 p.p. jak i konsolidacji
przychoddéw spotek zaleznych: Screen Network S.A. oraz Bridge2FUN osiggnietych w ostatnim kwartale roku.
Wyniki te mozna uznac za sukces rebrandingu, biorgc pod uwage ilo$¢ kanatow telewizyjnych emitujacych muzyke
oraz tendencje spadkowe w ogladalnosci innych stacji muzycznych na polskim rynku jak i pierwszych efektéw
rozbudowy Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. o nowe podmioty dywersyfikujgce sprzedaz.

Rok 2015 poswiecilismy na budowe fundamentéw Grupy Kapitatowej, ktére pozwolg nam umocnié
pozycje rynkowg oraz zanotowaé wzrost przychodow i zyskéw w kolejnych latach obrotowych na poziomie
skonsolidowanym. Strategia dalszej dywersyfikacji przychodéw 4fun Media S.A. jest oparta o innowacje
technologiczne. Polega ona na réwnolegltym budowaniu trzech profit center (osrodkdw wypracowujgcych zyski),
wywodzacych sie z rynku telewizyjnego oraz rynku reklamowego. Fundamentem tej koncepcji jest wykorzystanie
10 lat doswiadczen 4fun Media S.A. z rynku telewizyjnego oraz innych formatéw rozrywkowych, wsparte
kompetencjami spotek zaleznych, do wejscia na rynek reklamowy.

Gtéwnym profit center 4fun Media S.A. bedzie w dalszym ciggu dziatalnos¢ telewizyjna oparta na Pierwszej
Spotecznosciowej Telewizji Muzycznej oraz sprzedazy czasu reklamowego. Wydarzeniem, ktére znaczgco
wzmocnito naszg pozycje rynkowg byto wprowadzenie w pazdzierniku 2015 roku kanatéw 4FUN HITS i 4FUN
FIT&DANCE do oferty telewizyjnej platformy satelitarnej Cyfrowy Polsat S.A.

Drugi profit center budowany jest dzieki akwizycji Screen Network S.A. (tgcznie 77,41% akcji) oraz wiaczeniu tej
spotki w struktury Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. Screen Network S.A. jest liderem rynku Digital Signage w
Polsce, dynamicznie rozwijajgcej sie gatezi reklamy bezposredniej, opartej o ekrany ulokowane w przestrzeni
miejskiej i przystosowane do emitowania reklam cyfrowych. Wejscie tej spotki do Grupy Kapitatowej 4fun Media
S.A. znaczgco zwiekszy jej potencjat rozwojowy poprzez oferowanie wspdlnych pakietéw reklamowo-
sponsoringowych oraz rozwdj sieci LED CITY oraz nosnikéw klasy BLOWUP.

Trzecim profit center jest dziatalno$¢ oparta na konsultingu i komunikacji marketingowej, prowadzonej na
rynku reklamowym w oparciu o agencje reklamowg Bridge2Fun. Jest to pierwsza na rynku agencja hybrydowa,
taczaca kompetencje z obszaru telewizji muzycznych, swiata rozrywki i show biznesu oraz kompetencje osobowe
swoich przedstawicieli. Posiadajgc wieloletnie doswiadczenie na rynku reklamowym zdobyte m.in. jako autor wielu
gtosnych kampanii dla najwiekszych firm w Polsce, w 2015 roku udato mi sie pozyska¢ pierwszego klienta agencji —
wiodgcego na polskim rynku dostawce ustug telekomunikacyjnych T-Mobile. Wspodtpraca ta zaowocowata juz w IV
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kwartale kilkoma rozpoznawalnymi kampaniami, ktére bedg kontynuowane w roku biezgcym w rosngcej skali.
Agencja bierze rdwnolegle udziat w kolejnych przetargach na najwieksze budzety reklamowe w kraju.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie ze szczegétami Skonsolidowanego Raportu Rocznego
dokumentujacego dziatalnos¢ prowadzong przez Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. w 2015 roku, ktéry zawiera
prezentacje wynikéw finansowych oraz osiggnie¢ Spoétki na poziomie skonsolidowanym w okresie 12 miesiecy
ubiegtego roku.

Z powazaniem,

Rafat Baran,

Prezes Zarzadu 4fun Media S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO STOSOWANYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ 4FUN MEDIA S.A. W
2015 ROKU

Na podstawie par.91 ust.5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(dalej ,,Rozporzadzenie”), Zarzad 4fun Media S.A. przedstawia oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w
Spotce oraz Grupie Kapitatowej 4fun Media S.A. w 2015 roku.

Niniejsze o$wiadczenie w sprawie zasad fadu korporacyjnego stosowanych w 2015 roku w Grupie Kapitatowej 4fun
Media S.A. stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego raportu rocznego i zostanie udostepnione wraz z jego
publikacjg w dniu 17 marca 2016 roku oraz dodatkowo na stronie internetowej Spétki, dostepnej pod adresem
www.4funmedia.pl. Przez caty okres sprawozdawczy, Zarzad dazyt do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci
swoich dziatan w ramach Grupy Kapitatowej, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw
akcjonariuszy. Podstawe tych dziatan stanowit zbiér zasad tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych” (dalej: ,,Dobre Praktyki”), przyjetych Uchwatg
Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku przez Rade Gietdy.

W dniu 1 stycznia 2016 weszty w zycie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
2016” przyjete Uchwatg Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartos$ciowych nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015 roku, ktdre zostang zastosowane do sprawozdan za okres rozpoczynajacy sie od dnia 1 stycznia 2016 roku.

W 2015 roku Zarzad 4fun Media S.A. starat sie doktada¢ wszelkich staran, aby zapewnic¢ wszystkim Akcjonariuszom
rowny dostep do informacji na temat Spoétki 4fun Media S.A oraz Grupy Kapitatowej. Starania Spoétki do
zapewnienia petnej transparentnosci, znalazty wyraz w stosowaniu dobrych praktyk spétek gietdowych, poczawszy
od uzyskania przez 4fun Media S.A. statusu spoétki gietdowej. W zwigzku z tym, od dnia 15 pazdziernika 2010 roku,
4fun Media S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe, ktére niezwtocznie publikuje na
stronie korporacyjnej. Na stronie www Spétki znajduje sie ponadto kalendarium najwazniejszych wydarzen
korporacyjnych, wyniki finansowe Spoétki i Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. oraz prezentacja inwestorska. Zarzad
priorytetowo traktuje konieczno$¢ prowadzenia efektywnej polityki informacyjnej, zaréwno z inwestorami
instytucjonalnymi, analitykami jak i z inwestorami indywidualnymi.

Zarzad 4fun Media S.A. oswiadcza, iz doceniajgc znaczenie zasad tadu korporacyjnego oraz role jakg zasady te
odgrywajg w umacnianiu transparentnosci spoétek gietdowych, doktada nalezytej starannosci aby zasady te byty
stosowane w mozliwie najszerszym zakresie. W zwigzku z powyzszym Zarzad oswiadcza, iz w 2015 roku Spétka i
Grupa Kapitatowa co do zasady przestrzegata zasad Dobrych Praktyk z zastrzezeniem wyjgtkdw opisanych ponizej.

. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byty stosowane przez Spotke, wraz ze wskazaniem, jakie
byly okolicznosci i przyczyny niezastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb Spoétka zamierza usunac
ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko
niezastosowania danej zasady w przysztosci

1. Czes¢ | Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych; Zasada 5: ,Spdtka powinna posiadac
polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme,
strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujgcych i zarzqdzajqcych. Przy okresleniu polityki
wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujqgcych i zarzqdzajgcych Spotki powinny mieé zastosowanie zalecenie
Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektorow spdtek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenia KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).”

W 2015 roku 4fun Media S.A. ani w ramach Spoétki ani w ramach Grupy Kapitatowej nie posiadata uchwalonej
polityki wynagrodzen. Polityka ptac jest ksztattowana na dany rok obrotowy przez Rade Nadzorczg (w stosunku do
Cztonkdéw Zarzadu) oraz przez Zarzad w stosunku do pracownikéw jaki i osdb na stale wspdtpracujgcych w ramach
Grupy Kapitatowej w réznych formach zatrudnienia. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Spétki 4fun Media S.A.
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obejmuje state wynagrodzenie oraz (opcjonalnie) premie, zalezng od zysku osiggnietego w danym roku
obrotowym. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej za dany rok obrotowy sg jawne i kazdorazowo
publikowane przez 4fun Media S.A. w gietdowych raportach rocznych zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane.
Wynagrodzenie 0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych jest w petni powigzane z zakresem zadan i odpowiedzialnosci
wynikajacej z petnionych funkcji oraz pozostaje w rozsagdnym i niewygérowanym stosunku do wynikéw
ekonomicznych. Tym samym, Zarzad stoi na stanowisku, iz Spétka w ramach Grupy Kapitatowej prowadzi
przejrzystg polityke dotyczacg wynagrodzen.

W odniesieniu do rekomendacji dotyczgcej zrdwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji
zarzadu i nadzoru w Spétce jak i w Grupie Kapitatowej, Zarzad 4fun Media S.A. podkresla, iz przy wyborze cztonkow
tych organdéw, decydujace znaczenie majg takie kryteria jak wiedza, doswiadczenie, kompetencje i umiejetnosci
potrzebne do petnienia okreslonych funkcji. Kierowanie sie powyzszymi kryteriami pozwala na wybér cztonkéw
organow zapewniajgcych efektywne i sprawne funkcjonowanie Spoétki oraz realizacje przyjetych dla niej celéow
strategii oraz planu gospodarczego. Nie mniej trzeba zaznaczyg, iz Zarzad 4fun Media S.A. sktada sie z dwdch oséb,
jednego mezczyzny i jednej kobiety.

2. Czes¢ | Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych; Zasada 12: ,Spétka powinna zapewnic
akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej.”

Na dzien ztozenia niniejszego oswiadczenia, Statut Spoétki nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy czy tez wypowiadania sie podczas Zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. Regulamin Walnego Zgromadzenia 4fun Media S.A. nie przewiduje ponadto oddawania
gtosow na Zgromadzeniu drogg korespondencyjng. W ocenie Spoétki, biorgc pod uwage strukture akcjonariatu
Jednostki Dominujgcej na ktérg sktadaja sie: jeden dominujgcy Akcjonariusz posiadajacy ponad 50% gtosdw oraz
kilku Akcjonariuszy posiadajacych nieco ponizej 5% gtoséw, a takie stosunkowo duze rozproszenie pozostatych
gtosow, wdrozenie tej zasady nie jest konieczne. Ponadto wykorzystanie podczas obrad komunikacji elektronicznej
grozi ryzykiem opdzinien w przekazywaniu informacji (np. w trakcie gtosowan) czy nawet zerwania potgczenia
podczas przebiegu zgromadzenia (bez winy Spétki), co biorgc pod uwage wage wydarzenia jakim jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, moze rodzi¢ powazne i trudne do oszacowania konsekwencje natury prawnej. Zarzad
stoi na stanowisku, iz procedura odbywania Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy 4fun Media S.A., zgodnie z
przepisami wynikajgcymi z Kodeksu Spdtek Handlowych oraz rozporzadzen dotyczacych obowigzkow
informacyjnych oraz regulacji KDPW, pozwalajg w zupetnosci na uczestnictwo w zgromadzeniach wszystkich,
zainteresowanych tym wydarzeniem akcjonariuszy (osobiscie lub przez petnomocnika). Spétka nie spotkata sie do
tej pory z przypadkiem, aby ktorykolwiek z Akcjonariuszy majgcych zamiar wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Spotki
Dominujgcej, nie mogt skorzystac¢ z tej mozliwosci lub zadat wprowadzenia przez Spotke powyzszej zasady jako
obowigzujacej.

3. Czes¢ Il Dobre Praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych; Zasada 2: ,Spdétka zapewnia
funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w
czesci ll. Pkt 1”.

Na dzien ztozenia oswiadczenia prowadzona jest korporacyjna strona internetowa zawierajgca m.in. najwazniejsze
informacje dla inwestoréw dotyczgce Spotki oraz Grupy Kapitatowej wytgcznie w jezyku polskim. Wynika to z faktu,
iz Spétka ma niska kapitalizacje i do tej pory nie cieszyta sie zainteresowaniem inwestoréw zagranicznych podczas
gdy biezgce redagowanie strony korporacyjnej w jezyku angielskim wymagatoby znaczgcego zwiekszenia kosztéow
jej funkcjonowania. Jednoczesnie na stronie korporacyjnej znajduje sie widoczna zaktadka w jezyku angielskim
zawierajaca najwazniejsze informacje dotyczace profilu dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej oraz prezentacje
wtadz wraz z kontaktem do osdb odpowiedzialnych za poszczegdlne obszary: komunikacje, marketing oraz relacje
inwestorskie.

4. Czesc IV Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy; Zasada 10: ,,Spotka powinna zapewnic akcjonariuszom
mozliwos¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcej
na 1. transmisji obrad walnego w czasie rzeczywistym, 2. dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym w
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ramach ktdrej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia przebywajgc w miejscu
innym niz miejsce obrad”.

Zdaniem Zarzadu nie ma potrzeby bezposrednich transmisji obrad Walnego Zgromadzenia Spétki Dominujacej z
wykorzystaniem sieci Internet oraz udostepniania narzedzi umozliwiajagcych dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym. W ocenie Spétki nie ma obecnie koniecznosci wprowadzania takich rozwigzan technologicznych, co
wynika z powoddw opisanych szerzej w pkt. 2 oraz faktu, iz na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy 4fun Media
S.A. reprezentowany jest zawsze Akcjonariusz Dominujgcy oraz najwyzej kilku pozostatych Akcjonariuszy, co
potwierdza, iz Zgromadzenia te, biorgc pod uwage strukture akcjonariatu, nie cieszg sie wielkim zainteresowaniem
pozostatych Akcjonariuszy.

Jednoczednie Zarzad informuje, iz korzystajgc z mozliwosci jakie daja przepisy dotyczace obowigzkéw
informacyjnych spétek publicznych, przekazuje do informacji publicznej petng tre$¢ uchwat podjetych na
Zgromadzeniu, wyniki wszystkich gtosowann oraz wszelkie istotne postanowienia jakie zapadty podczas
Zgromadzen, takze w formie osobnych raportéw biezgcych. W dotychczasowe] historii Spétki nie miata miejsce
sytuacja, w ktérej Akcjonariusze lub inwestorzy zgtaszaliby zastrzezenia do jakosci polityki informacyjnej
prowadzonej przez 4fun Media S.A. w tym zakresie.

Il. Wskazanie wybranych zasad fadu korporacyjnego, ktére zdaniem Emitenta zastugujg na krétki komentarz
zwigzany bezposrednio z prowadzong przez niego dziatalnoscia

W zwigzku z przestrzeganiem przez 4fun Media S.A. zasady, o ktérej mowa w czesci Ill Dobre praktyki stosowane
przez cztonkdw rad nadzorczych, Zasada 6:

,Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotow
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkg. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkdéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli
dyrektorow nie wykonawczych lub bedqcych cztonkami rady nadzorczej spdtek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej)”,

Zarzad 4fun Media S.A. informuje, iz na dzien ztozenia niniejszego oswiadczenia tj. na dzien 17 marca 2016 roku, w
Radzie Nadzorczej Spotki Dominujgcej Grupy Kapitatowej funkcje niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej petnig
nastepujgce osoby: Jakub Bartkiewicz, Marek Tarnowski oraz Alexander Overweter.

Dziatajgc stosownie do wymogodw okreslonych w §91 ust. 5 pkt. 4 litc,d, e, f, g h, i, ik Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 roku, poz.
259), Zarzad 4fun Media S.A. przedstawia ponizej rozszerzong informacje na temat systemow kontroli wewnetrzne;j
i zarzadzania ryzykiem, opis stanu posiadania Akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji Spotki oraz
najistotniejsze zasady regulujgce wewnetrzny tad korporacyjny w Spétce 4fun Media S.A. oraz w Grupie
Kapitatowej.

1) Opis podstawowych cech stosowanych w Spéice systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Zarzad 4fun Media S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej, a takie za skutecznos¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) i
przygotowywanych i przekazywanych przez Spotke. Sprawozdania finansowe sporzadzone sg przez Dziat
Finansowy, a nastepnie przekazywane do Zarzadu Spétki 4fun Media S.A. Ewentualne, zidentyfikowane btedy
korygowane sg na biezgco w ksiegach Spétki zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci. Sprawozdania
finansowe przekazywane sg takze do informacji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A.
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2) Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
Akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. dziata w oparciu o
przepisy kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spoétki 4fun Media S.A. Statut Spoétki przewiduje uchwalenie
przez WZA Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, okreslajgcego zasady jego funkcjonowania.
Aktualnie obowigzujgcy Regulamin WZA 4fun Media S.A. jest dostepny na stronie internetowej Spétki pod
adresem www.4funmedia.pl w zaktadce dedykowanej dla inwestoréw.

O ile przepisy kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, uchwaty WZA podejmowane sg
bezwzgledna wiekszoscig gtosdéw oddanych, przy czym gtosy wstrzymujgce sie sg traktowane jak gtosy oddane.

Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A. moze obradowac w Spétce, jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane przez Zarzad w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w powyiszym terminie,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
uzna to za stosowne, a Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od ztozenia stosownego zgdania przez Rade
Nadzorczag nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze lub Akcjonariusz reprezentujacy
co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Porzgdek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie 4fun Media S.A. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego wskazana. W razie nieobecnosci tych osdb, Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
wybiera sie sposrdd oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie zwofane zostato przez Akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sad rejestrowy.
Przewodniczagcym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu
na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu przewidujg warunki surowsze.

Uchwaty dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany
Statutu, umorzenia akcji, podwyiszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia
przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, rozwigzania Spétki - zapadaja wiekszoscia % (trzech
czwartych) gtosow.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas$¢ jedynie w
przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo
umotywowany. Zdjecie uchwaty z porzadku obrad na wniosek Akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktdrzy
zgtosili taki wniosek, popartej wiekszoscia % (trzech czwartych) gtosow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych oraz Statucie,
wymagajg nastepujgce sprawy:

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

- ustalanie liczby cztonkdw Rady Nadzorczej,

- ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
- tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych.
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3) Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akgji,

4)

5)

ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego
udziatu w ogdlne;j liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

Szczegétowa informacja na temat struktury akcjonariatu Spétki Dominujgcej z uwzglednieniem Akcjonariuszy
posiadajacych powyzej 5% gtosow na WZA 4fun Media S.A., na dzier 31 grudnia 2015 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

‘. " Wartosc Wartos¢ Proc?nt W
llos¢ akcji . . . kapitale
nominalna 1 akgji nominalna
zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,58%
Razem 4 063 500 4 063 500 100%

Wskazanie posiadaczy papieréow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wskazanie
wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu oraz wszelkich ograniczen dotyczacych
przenoszenia prawa witasnosci lub gtosu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, brak jest posiadaczy papieréow wartosciowych posiadajgcych w Spotce
Dominujgcej Grupy Kapitatowej specjalne uprawnienia kontrolne. Oswiadczenie to dotyczy takze okresu
poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji raportu rocznego tj. do dnia 17 marca 2016 roku.

Sktad osobowy organdéw zarzadzajacych Spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej oraz zmian
personalnych, jakie zaszty w ich sktadach w ciggu ostatniego roku obrotowego

Zarzad Spotki 4fun Media S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem tj. od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
nastepowaty zmiany w skfadzie Zarzadu 4fun Media S.A.
W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 25 marca 2015 roku, Zarzad Spétki dziatat w nastepujgcym sktadzie:

Ewa Czekata - Prezes Zarzadu
Aneta Parafiniuk - Cztonek Zarzadu

W dniu 24 marca 2015 roku rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyta Ewa Czekata. W dniu nastepnym Rada
Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu na to stanowisko, z dniem 30 kwietnia 2015 roku, Rafata Barana. Po tej
zmianie, przez caty okres sprawozdawczy tj. w okresie od dnia 30 kwietnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
sktad Zarzadu 4fun Media S.A. wygladat nastepujaco:

Rafat Baran - Prezes Zarzadu
Aneta Parafiniuk - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza 4fun Media S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem tj. od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, nastgpity
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej 4fun Media S.A. W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 5 marca 2015 roku w
sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili:
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6)

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Simon Boyd - Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Baran - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Potrzebowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Bartkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Nastepnie, w dniu 5 marca 2015 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato: Rossa Newensa, Marka Tarnowskiego oraz Alexandra
Overwetera, odwotujgc jednoczesnie trzy osoby: Simona Boyda, Rafata Barana i Jakuba Potrzebowskiego.

W zwigzku z powyzszym, nowy sktad Rady Nadzorczej 4fun Media S.A. wygladat nastepujaco:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Tarnowski - Wiceprzewodniczacy Rady

Ross Newens - Cztonek Rady Nadzorczej
Alekxander Overweter - Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Bartkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien do
podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady dotyczace powotywania oraz odwotywania oséb zarzgdzajgcych reguluje Statut Spétki Dominujacej
Grupy Kapitatowej. Zgodnie z brzmieniem § 20 ust. 1, Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. sktada sie z 5 (pieciu) do
7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Przynajmniej dwodch cztonkdw Rady Nadzorczej powinno by¢ wolnych od powigzarn ze Spoétka, jej
akcjonariuszami lub pracownikami, ktdre mogtyby istotnie wptyng¢ na mozliwos$¢ podejmowania przez nich
bezstronnych decyzji (Cztonkowie Niezalezni). W szczegdlnosci Cztonkiem Niezaleznym nie moze zosta¢ osoba
spetniajgca jedno lub wiecej z nastepujgcych kryteriow:

a) pozostajgca ze Spotkg lub Podmiotem Powigzanym w stosunku pracy lub jakimkolwiek innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze;

b) bedaca pracownikiem, cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorujgcych Podmiotu Powigzanego;

c) bedaca wspdlnikiem lub akcjonariuszem dysponujgcym co najmniej 5% udziatem w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikéw
Podmiotu Powigzanego;

d) bedgca pracownikiem Ilub cztonkiem organéw nadzorujgcych lub zarzadzajgcych podmiotu
dysponujacego co najmniej 5% udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspélnikéw Podmiotu Powigzanego;

e) bedaca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka, inng osobg
pozostajacg we wspdlnym gospodarstwie domowym albo osobg pozostajagca w stosunku
przysposobienia wobec ktérejkolwiek z oséb wymienionych w punktach a) — d) powyzej.

Cztonek Niezalezny powinien spetniac kryteria okreslone w ust. 2 powyzej przez caty okres trwania mandatu.
Przed powotaniem do sktadu Rady Nadzorczej osoba kandydujgca na Cztonka Niezaleznego zobowigzana jest
ztozy¢ pisemne oswiadczenie o spetnianiu kryteridw niezaleznosci o ktérych mowa powyzej. Podmiotem
Powigzanym w rozumieniu niniejszego paragrafu jest podmiot dominujgcy wobec Spétki, podmiot zalezny od
Spotki lub podmiot zalezny od podmiotu dominujgcego wobec Spotki. Stosunek dominacji lub zaleznosci okresla
sie w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata.
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7) Opis zasad zmiany Statutu

Zasady zmiany Statutu Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej reguluje §38 Statutu Spotki 4fun Media S.A. W
zwigzku z brzmieniem przywotanego przepisu, uchwaty dotyczace zmiany Statutu, jak réwniez emisji obligacji
zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia
kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
rozwigzania Spotki - zapadajg wiekszoscig % (trzech czwartych) gtosow.

Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 17 marca 2016 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W  SPRAWIE SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO ZGODNIE Z
OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A. oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 17 marca 2016 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO
BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania finansowego, spetniajg warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 17 marca 2016 roku
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4FUN MEDIA S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ 4FUN MEDIA S.A. ZA 2015 ROK

Zarzad Spétki 4fun Media S.A., przedstawia niniejszym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku. Jest ono prezentowane zgodnie z §91 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa nie bedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r., poz. 259),
w zakresie dotyczagcym emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwércza, budowlang,
handlowa lub ustugowa.
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I WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. jest firmg dziatajagca na rynku telewizyjnym i mediéw cyfrowych ze szczegélnym
uwzglednieniem rynku telewizji tematycznych, a za posrednictwem spétek zaleznych takze na rynku reklamowym.
Jest nadawcy Pierwszej Spotecznosciowej Telewizji Muzycznej w Polsce, na ktdrg sktadajg sie trzy kanaty,
emitowane od 25 czerwca 2015 roku pod wspdlnym brandem parasolowym 4FUN. Stacje muzyczne: 4FUN.TV,
4FUN HITS oraz 4FUN FIT&DANCE tworzg interaktywng platforme telewizyjng, ktdora dystrybuuje tresci video
poprzez telewizje, telefonie komdérkowa, platformy IPTV, Internet oraz dedykowang aplikacje 4FUN APP, dajaca
widzom m.in. bezposredni wptyw na kontent programowy oraz mozliwosé bezposredniego wystgpienia w telewizji
muzycznej. W wyniku przeprowadzonego rebrandingu kanatéw nalezacych do 4fun Media S.A. odswiezony zostat
dotychczasowy profil muzyczny stacji.

Gtoéwny kanat 4FUN.TV prezentuje najbardziej aktualne przeboje, bedace w czotéwce swiatowych list. Stacja
proponuje swoim widzom nowe twarze prezenterdw i aktywnosci programowe dedykowane dla mtodych widzéw,
Swiadomych wydarzen na rynku muzycznym ostatnich miesiecy. 4FUN.TV jest powigzana z aplikacjg second screen
4FUN APP, grupujgcych ponad 230 tysiecy uzytkownikdéw. Stacja jest obecna na wszystkich platformach cyfrowych
oraz w najwiekszych sieciach kablowych, co gwarantuje jej maksymalny zasieg techniczny mozliwy na rynku
kablowo-satelitarnym i oznacza mozliwo$¢ dotarcia z sygnatem telewizyjnym do blisko 60% gospodarstw
domowych w Polsce. 4FUN.TV jest dodatkowo nadawana za posrednictwem trzech lokalnych platform
naziemnych (NTL Radomsko, TVT Rybnik oraz Telewizja tuzyce) i nalezy do najchetniej ogladanych kanatow
muzyczno-rozrywkowych na rynku polskim.

Drugg stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN HITS. To obecnie kanat nadajgcy najwieksze przeboje z kategorii
OLDIES dedykowanych dla fandw muzyki lat 80-tych, 90-tych oraz tej powstatej po 2000 roku, a takze nowe utwory
rangi wielkich przebojéw. Dzieki bogatemu archiwum klipdéw muzycznych utozonych w odpowiednie playlisty,
stacja daje widzom, takze tym starszym, unikalng na polskim rynku mozliwos¢ przeniesienia w sentymentalng
podrdz do przesztoSci muzycznej. Po wejsciu na platforme Cyfrowy Polsat (w paZzdzierniku 2015 roku) zasieg
techniczny stacji wynosi obecnie 55% gospodarstw domowych w Polsce.

Trzecig stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN FIT&DANCE. Jej profil muzyczny odpowiada nowemu,
wyrdzniajgcemu sie na rynku trendowi tgczenia ze muzyka taneczng z elementami fit. Pasma z muzyka DANCE
wypetniajg starannie dobrane teledyski i specjalne imprezowe pasma muzyczne pozwalajgce na wieczorne
aktywnosci taneczne i dobrg zabawe. Obecny zasieg techniczny stacji 4FUN FIT&DANCE, ksztattuje sie na poziomie
zblizonym do 4FUN HITS.

Innym obszarem dziatalnosci telewizyjnej w ramach Grupy Kapitatowej jest swiadczenie ustug dystrybucyjnych i
consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtéwnie zagranicznych) obecnym na polskim
rynku telewizyjnym.

Zgodnie ze strategiczng dywersyfikacjg dziatalnosci, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. rozwineta w raportowanym
okresie dziatalno$¢ takze poza rynkiem telewizyjnym, wchodzgc na rynek reklamy zewnetrznej oraz agencji
reklamowych. W zwigzku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2015 roku, Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. tworzyty
nastepujgce podmioty:

1) 4fun Media S.A., prowadzaca dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach:

e nadawanie stacji telewizyjnych o profilu muzycznym: 4FUN.TV, 4FUN HITS oraz 4FUN
FIT&DANCE,

e innowacje technologiczne integrujace telewizje i Internet (aplikacja mobilna 4FUN APP),

e multimedialna platforma internetowa,

e akcje specjalne dedykowane dla klientéw z obszaru B2B.

2) Screen Network S.A., prowadzaca dziatalnos¢ w nastepujgcym obszarze:

e prowadzenie kampanii reklamowych na zewnetrznych nosnikach ulokowanych w przestrzeni
miejskiej

16



GRUPA KAPITALOWA 4FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

3) Program Sp. z 0. 0., prowadzaca dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

e dystrybucja i wsparcie sprzedazy na rzecz nadawcow kanatéw telewizyjnych,
e dziatania marketingowe i ustugi konsultingowe,
e zarzadzanie serwisem internetowym naekranie.pl.

4) Bridge2FUN Sp. z 0.0. (posrednio jako spétka zalezna od Program Sp. z 0. o) dedykowana do prowadzenia
dziatalnosci agencji reklamowej Jest to pierwsza na polskim rynku hybrydowa agencja reklamowa,
specjalizujgca sie w faczeniu biznesu ze Swiatem rozrywki, rynkiem muzycznym oraz mediami
spotecznosciowymi.

Dane historyczne dotyczace 4fun Media S.A. (Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej)

Dnia 2 wrze$nia 2003 roku zostata zawigzana Spotka 4fun.tv Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzgdzonym przez Pawtfa Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03)
i wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
za numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki 4fun.tv Sp. z 0.0., dziatajac stosownie
do art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spotke akcyjna
pod firma 4fun.tv Spétka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Anne Malinowska, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2
czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIIl NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spotka Akcyjna na 4fun Media Spétka
Akcyjna.

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby:  Ul. Bobrowiecka 1 A, 00-728 Warszawa

Telefon: (022) 488 42 00, (022) 488 43 00
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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Il. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowany rachunek zyskéw lub strat 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
oraz innych catkowitych dochodéw 31.12 2015 31.12 2014 31.12 2015 31.12 2014
Przychody netto ze sprzedazy 24793 268,03 21632464,78 5924 317,33 5163 865,36
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3253157,64 -8 195 775,06 777 337,55 -1956 405,77
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3481 020,86 -7 827 545,20 831 785,15 -1 868 505,97
Zysk (strata) netto 2 826 004,66 -6 397 008,83 675 269,93 -1527 023,97
z‘éi:iﬁzzj‘é'zzgzjacy na Akcjonariuszy podmiotu ;o5 335 04 -6.397 008,83 665551,26  -1527023,97
Sredniowazona liczba akji 4014 077 4014 077 4014 077 4014 077
I T

PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
pienieznych 31.12 2015 31.12 2014 31.12 2015 31.12 2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2 454 545,68 6 628 906,44 586 510,32 1582 380,03
rnr;zzft‘cg’%:;?nieine 2 dziatalnosci -3139077,08 -5 666 434,48 -750078,16  -1352629,26
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -95 341,03 -35104,94 -22 781,61 -8 379,87
Przeptywy pieniezne netto razem -779 872,43 927 367,02 -186 349,45 221 370,90

PLN PLN EUR EUR

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa trwate 30696 139,84 17575786,79 7 201 778,35 4123 545,22
Aktywa obrotowe 10713 655,89 18348 053,91 2513 585,60 4304 730,76
Aktywa razem 41409 795,73 35923 840,70 9715 363,94 8428 275,98
Zobowigzania razem 13429 237,25 8 630 849,50 3151 293,50 2024 927,74
Zobowigzania dtugoterminowe 2427 957,71 454 515,52 569 742,51 106 636,21
Zobowigzania krotkoterminowe 11001 279,54 8176 333,98 2581 550,99 1918 291,53
Kapitaty wtasne 28428 634,90 27 292991,20 6671 039,52 6 403 348,24
Kapitat akcyjny 4063 500,00 4063 500,00 953 537,49 953 358,52
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien: 31.12.2015 31.12.2014
1EURO/1PLN 4,2615 4,2623
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Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw

pienieznych

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni  01.01.2015 01.01.2014
dziers kazdego miesigca w okresie: 31.12 2015 31.12 2014
1EURO/1PLN 4,1850 4,1892

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywoéw pienigznych zostaty przeliczone ze ztotych na
EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2015 roku ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,2615 zt oraz wedtug kursu 4,2623 zt za 1 EUR obowigzujgcego na
dzien 31 grudnia 2014 roku,

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca 2015 roku i wynoszacego 4,1850 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,1892 zt za 1 EUR dla
analogicznego okresu 2014 roku.
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. INFORMACIJE PODSTAWOWE

3.1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Przychody ze sprzedazy, rentownosc i wynik finansowy netto

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2013 Zmiana Zmiana
(w tys. ztotych) 2015/2014 2014/2013

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 % %
Przychody ze sprzedazy 24793 21632 31573 15% -31%
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 3253 -8 196 8 554 140% -196%
EBITDA 5777 -4 600 11940 226% -139%
Zysk netto przypadajacy 2785 -6 397 7077 144% -190%

4fun Media S.A.

Glowne zrddta przychodow Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Zmiana Zmiana

goms gmme men ol s
% %

Reklama 19 656 18 383 26134 7% -30%
Ustugi Interaktywne 210 555 772 -62% -28%
Ustugi Dystrybucyjne 800 1085 2040 -26% -47%
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 801 0 0 100% 0%
Reklama zewnetrzna 2755 0 0 100% 0%
Pozostate 571 1609 2628 -65% -39%
Z::Z;hody netto ze sprzedazy 24793 21632 31574 15% -31%

Podsumowanie wynikéw finansowych osiggnietych w 2015 roku

W ciggu 12 miesiecy 2015 roku Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. zanotowata wzrost przychodédw w stosunku do
2014 roku o 15 punktow procentowych. Przychody te pochodzity w 79,3 procentach z reklamy telewizyjnej, ktorej
poziom wzrdst rok do roku o 7 punktéw procentowych (tj. o 1273 tysiecy ztotych). Wzrost przychodéw
reklamowych byt mozliwy dzieki utrzymaniu poziomu ogladalnosci gtéwnego kanatu 4FUN.TV oraz poprawiajacej
sie z kwartatu na kwartat ogladalnosci dwéch pozostatych kanatéw nadawanych przez Spoétke: 4FUN HITS i 4FUN
FIT&DANCE. Mozna to uzna¢ za jeden z pozytywnych efektéw rebrandingu, ktéry zostat zapoczgtkowany w
koncowce czerwca 2015 roku. Wzrost przychodéw pochodzacych z reklamy telewizyjnej, szczegdlnie w drugiej
potowie roku pozwolit nadrobi¢ wczesniejsze straty w ogladalnosci i to mimo postepujacego rozdrobnienia
segmentu rynku kanatéw i zwigzanej z tym nizszej oglgdalnosci wszystkich kanatéw muzycznych nadawanych na
polskim rynku.

Analizujgc strukture przychoddw na poziomie skonsolidowanym warto zauwazyé postepujgcg dywersyfikacje jej
zrédet, pochodzacych takze spoza rynku telewizyjnego, gtdwnie z reklamy zewnetrznej i agencji reklamowych.
Przychody inne niz reklama telewizyjna wyniosty 5137 tysiecy ztotych, co stanowi 20,7% przychodéw Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A. W ocenie Zarzagdu 4fun Media S.A., kolejne kwartaty przyniosg pogtebiajaca sie
dywersyfikacje przychodéw spétki oraz systematyczny wzrost sprzedazy pochodzacej z innych zrdodet niz reklama
telewizyjna. Tym samym, przyszte wyniki na poziomie skonsolidowanym powinny by¢é w mniejszym stopniu niz
dotychczas uzaleznione od sezonowych wahan w ogladalnosci poszczegdlnych kanatéw nadawanych przez 4fun
Media S.A. Zarzad 4fun Media S.A. nie wyklucza w przysztosci dokonania akwizycji, ktére moga otworzy¢ Spotce
nowe profit center, zwigzane z rynkiem reklamowym na kolejnych polach eksploatacji.
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Przychody ze sprzedazy w podziale na rodzaje
Grupa 4fun Media S.A.

Dziatalnos¢ agencji

2013 reklamowych

m Reklama zewnetrzna
M Pozostate
2014

m Ustugi Dystrybucyjne

2015 M Ustugi Interaktywne

M Reklama

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000
W tys. PLN

Mimo znaczgcego wzrostu kosztow sprzedazy poniesionych gtdéwnie w zwigzku z rebrandingiem, na ktére ztozyty
sie koszty przygotowania i uruchomienia kampanii, reorganizacji struktury organizacyjnej firmy, dodatkowych
kosztdw osobowych oraz dofinansowania dziatan zwigzanych z nowym wizerunkiem kanatéw, 4fun Media S.A.
wypracowata na poziomie skonsolidowanym znaczgco lepsze wyniki niz w 2014 roku. Na poziomie zysku z
dziatalnosci operacyjnej wzrost wynidst 140% (z -8 196 tysiecy ztotych na 3 253 tysigce ztotych), na poziomie
EBITDA o 226% (z -4 600 tysiecy na 5 777 tysiecy ztotych), a na poziomie zysku netto o 144% (z -6 397 tysiecy
ztotych na 2 785 tysiecy ztotych).

Stan realizacji prognozy na 2015 rok (poziom jednostkowy)
W okresie dwunastu miesiecy 2015 roku, Spétka osiggneta nastepujace poziom realizacji prognozy roczne;j:

1) przychody ze sprzedazy — stan realizacji prognozy: 103,35% - tj. 20 981 tysiecy ztotych
2) zysk z dziatalno$ci operacyjnej — (stan realizacji prognozy 86,60% tj.3 083 tysiecy ztotych
3) EBITDA — stan realizacji prognozy 90,46% tj. 5 247 tysigce ztotych

4) zysk netto — stan realizacji prognozy 99,45% tj. 3 083 tysigce ztotych

W dniu 24 grudnia 2015 roku Zarzad 4fun Media S.A. upublicznit komentarz dotyczacy stanu realizacji prognozy na
2015 rok, ogtoszonej w marcu. Podtrzymat w niej prognoze przychoddéw ze sprzedazy na wczesniej wskazanym
poziomie oraz powiadomit, iz pozostate wskazniki osiggng poziom nizszy niz zaktadano, jednak odchylenie w
stosunku do prognozy 2015 roku- w przypadku zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz EBITDA nie powinno znaczaco
przekroczyé 15%. W przypadku wskaznika zysku netto, rdznica ta nie powinna by¢ wieksza niz maksymalnie 10%.
Zarzad zwrdcit uwage, iz rozpoczynajac dziatania rebrandingowe w czerwcu 2015 roku, ponidst dodatkowe koszty,
ktorych poziom nie byt uwzgledniony w budzecie zatwierdzonym przez poprzedni Zarzad Spétki, stanowigcym
podstawe do przygotowania prognozy na 2015 rok.

Odnoszac sie do komentarza Zarzadu 4fun Media S.A. z grudnia 2015 roku nalezy podkresli¢, iz ostateczne,
zaudytowane wyniki jednostkowe, okazaty sie nieco lepsze od przewidywanych, zwtfaszcza na poziomie zysku
netto, ktéry zostat osiggniety niemal w 100%.
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Rentownos¢ dziatalnosci

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 wskazniki rentownosci uzyskiwane przez Grupe ulegty
poprawie. Rentownos$¢ brutto na sprzedazy wyniosta 31%, rentownos$¢ operacyjna wyniosta 13%, rentownos¢
EBITDA 23% natomiast rentownos¢ sprzedazy netto wyniosta 11%. Rentownos¢ aktywdéw w roku 2015 wyniosta 7%
a rentownos¢ kapitatu wtasnego 10%.

2015 2014

Rentownos¢ sprzedazy
Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy/przychody ze

. 31% 8%
sprzedazy
Rentownos¢ operacyjna = zysk z dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy 13% -38%
Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy 23% -21%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto/przychody ze sprzedazy 11% -30%
Rentownos¢ majatku
Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto/suma aktywdw na koniec okresu 7% -18%
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto/kapitaty wtasne na koniec okresu 10% -23%

Poréwnanie przychoddéw ze sprzedazy i zysku netto w latach 2014-2015 przedstawia ponizszy wykres.

Przychody ze sprzedazy i rentownos¢
Grupa 4fun Media S.A.
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Wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan (w dniach), zadtuzenia i ptynnosci

2015 2014
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach = 115 60
naleznosci handlowe*360 dni/przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach = 139 136
zobowigzania handlowe*360 dni/(koszty operacyjne-amortyzacja)
Wskazruk ogolnego zadtuzenia = ] 329% 4%
zobowigzania ogétem/suma pasywow
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego =z
. ) ) . 6% 1%
zobowigzania dtugoterminowe/suma pasywéw
Wskazruk zadfuz?nla kaplt.afu wtasnego = 48% 32%
zobowigzania ogdétem/kapitat wtasny
Ptynnos¢ biezaca = 10 29
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe ! !
Ptynnos¢ szybka =
. L . . . . 0,9 2,2
(aktywa obrotowe- zapasy-rozliczenia miedzyokresowe)/zobowigzania krétkoterminowe
Pt $¢ dwk =
ynnos$¢ gotéwkowa 0,2 03

$rodki pieniezne/ zobowigzania krétkoterminowe

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku cykl obrotu naleznosci handlowych wyniést 115 dni w
poréwnaniu do 60 dni w roku poprzednim. Zmiana wynika w szczegdlnosci z wigczenia do konsolidacji danych
bilansowych nowych spétek zaleznych. Cykl obrotu zobowigzan handlowych byt podobny jak w roku poprzednim i
wynioést w roku obrotowym zakorficzonym 31 grudnia 2015 roku 139 dni.

Wskazniki zadtuzenia w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 ksztattowaty sie w poréwnaniu z okresem
poréwnawczym nastepujgco: wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wzrdst z 1% do 6%, wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego wzrdst z 32% do 48%.

Wskazniki ptynnosci w roku 2015 pozostaty na bezpiecznym poziomie.

Wiaczenie Screen Network S.A. do Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku, Zarzad 4fun Media S.A. nabyt od Nova Group Cyprus 60% akcji spotki Screen
Network S.A. za kwote 6.945.750,00 ztotych. Transakcja zostata rozliczona czesciowo bezgotéwkowo poprzez
wzajemng kompensate naleznosci wynikajacych z wczesniej zawartych uméw pomiedzy 4Fun Media S.A. i Nova
Group (Cyprus) Limited. Nastepnie, w dniu 18 grudnia 2015 roku Zarzad 4fun Media S.A. postanowit zwiekszy¢
swoje zaangazowanie w Screen Network S.A. poprzez zakup kolejnych 2.626.094 akcji zwyktych imiennych Screen
Network S.A., stanowigcych 12,25% kapitatu spétki od Riben Investments Limited z siedzibg w Nikozji. Kwota
transakcyjna wyniosta 1.418.090,76 ztotych. Termin rozliczenia transakcji uptywa w dniu 30 czerwca 2017 roku.
Transakcja zawarta z Riben Investments Limited zwiekszyta udziat wiekszoSciowy 4fun Media S.A. w Spodifce do
72,25% kapitatu akcyjnego. Dalsze zwiekszanie zaangazowania w Screen Network S.A., nastgpito po zakoriczeniu
okresu raportowego, o czym Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat w dniu 24 lutego 2016 roku. W tym dniu
nastapito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Screen Network S.A. o akcje serii E, co zwiekszyto
udziat 4fun Media S.A. do 77,41% kapitatu zaktadowego i gtosow na WZA spétki Screen Network S.A. Akcje serii E
zostaty objete w ramach subskrypcji zamknietej, w wyniku czego kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony o
kwote 1 457 278,10 ztotych do kwoty 3 601 028,10 zt. Przydziat akcji serii E zostat dokonany w sposéb nastepujacy:
spoétce pod firmg 4fun Media S.A. zostato przydzielonych 12 386 864 akcje serii E, a Januszowi Malinowskiemu
(Prezesowi Screen Network S.A. i dotychczasowemu akcjonariuszowi) zostato przydzielonych 2 185.917 akcji serii E.
W zwigzku z powstatg wierzytelnoscig spotki Screen Network S.A. o pokrycie wktadu gotowkowego na pokrycie
obejmowanych akcji serii E w wysokosci 2.105.766,88 zt oraz faktem, iz 4fun Media S.A. przystuguje w stosunku do
spotki Screen Network S.A. wierzytelnos¢ pieniezna w wysokosci 3.183.796,96 zt, spdtka Screen Network S.A.
wyrazita zgode, aby wierzytelnos¢ spotki o pokrycie wktadu gotdwkowego zostata zaspokojona poprzez potracenie
umowne z wierzytelnoscig pieniezng 4fun Media S.A. w stosunku do spotki. Analogicznie z zwigzku z powstatg
wierzytelnoscig spotki Screen Network S.A. o pokrycie wktadu gotéwkowego na pokrycie obejmowanych akcji serii
E w wysokosci 371 605,89 zt oraz faktem, iz Januszowi Malinowskiemu przystuguje w stosunku do spétki Screen
Network S.A. wierzytelnos¢ pieniezna w wysokosci 561.846,52 zt, spétka Screen Network S.A. wyrazita zgode, aby
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wierzytelno$¢ spotki o pokrycie wktadu gotéwkowego zostata zaspokojona poprzez potrgcenie umowne z
wierzytelnoscig pieniezng Janusza Malinowskiego w stosunku do spétki.

Systematyczne zwiekszanie swojego zaangazowania w Screen Network S.A. przez 4fun Media S.A. jest wyrazem
konsekwencji w realizacji strategii dywersyfikacji dziatalnosci 4fun Media S.A. w innych obszarach rynku
reklamowego, poza rynkiem telewizyjnym. Screen Network S.A., jest liderem rynku Digital Signage w Polsce. Digital
Signage to dynamicznie, bo globalnie o kilkanascie procent rocznie (przyktadowo w Wielkie Brytanii ilos¢ nosnikow
wzro$nie do 2020 roku o co najmniej 43%), rozwijajaca sie gatez reklamy bezposredniej opartej o ekrany cyfrowe,
umiejscowione w przestrzeniach miejskich i zarzadzane w ramach jednego, zintegrowanego systemu
informatycznego. Ekrany te proponujg atrakcyjniejszg od tradycyjnych, wizualng forme przekazu, ktérej jakos¢
ekspozycji nie jest uzalezniona od warunkéw atmosferycznych i pozwala na jednym nosniku na emitowanie
przekazow reklamowych wielu klientdw, zarzadzanych on-line (w czasie rzeczywistym). Potencjat rynku Digital
Signage jest w coraz wiekszym stopniu doceniony takze w Polsce. Szacuje sig, iz w ciggu najblizszych kilku lat
ekrany cyfrowe bedg niezbednym narzedziem dla polskich sieci detalicznych.

Najwiekszym operatorem Digital Signage i spdtkg majacg najwiekszy potencjat wzrostowy w naszym kraju jest na
dzi$ Screen Network S.A. obstugujgcy tacznie 17 tysiecy nosnikow cyfrowych w ponad 650 lokalizacjach. Dzieki
wieloletniej obecnosci na rynku oraz bardzo doswiadczonemu zespotowi, ktéry tworzyt fundamenty rynku
outdoorowego w Polsce w strukturach swiatowych koncernéw i lideréw tej branzy w Polsce, Screen Network S.A.
posiada zbalansowany portfel kilkunastu klientéw, z ktérych udziat zadnego nie przekracza 25%. Obecna pozycja
rynkowa oraz wejscie do Grupy Kapitatowe] 4fun Media S.A. znaczgco zwieksza potencjat rozwojowy tej spotki.
Dzieki przeprowadzonej akwizycji mozliwe bedzie oferowanie wspdlnych pakietow reklamowo-sponsoringowych,
kierowane do tych samych klientéw i doméw mediowych, a dotychczasowe oferty reklamowo-sprzedazowe Screen
Network S.A. sg uzupetniane o rozwigzania kreatywne tworzone w ramach pozostatych spétek Grupy 4 Fun Media
S.A. Ponadto planowany jest rozwdj sieci LED CITY poprzez akwizycje 14 lokalizacji premium pod nowe nosniki w 7
gtéwnych miastach Polski oraz rozwdj sieci ekranéw wtasnych i brokerskich, co docelowo zwiekszy zasieg
ogdlnokrajowej sieci do 41 miast o populacji powyzej 100 tysiecy mieszkancow. Skutecznos¢ oferty w zakresie
prowadzenia kampanii reklamowych w lokalizacjach miejskich prowadzonych w oparciu o sie¢ no$nikdéw cyfrowych
Screen Network S.A. ma zosta¢ wzmocniona takze poprzez akwizycje lokalizacji premium pod wtasne nosniki klasy
BLOWUP: 3 w Warszawie i po 1 w 7 pozostatych najwiekszych miastach Polski.

3.2, Opis pozostatych czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. i osiggniete przez nig zyski w roku obrotowym, a takze
omodwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym.

Dominujace trendy na rynku telewizyjnym w 2015 roku

W okresie 12 miesiecy 2015 roku, widoczny byt dalszy wzrost udziatéw rynkowych kanatéw tematycznych kosztem
kanatow generalistycznych czyli tzw. ,Wielkiej Czwérki” (tj.TVP1, TVP2, Polsat i TVN). W grupie wiekowej 4+
skumulowany udziat w rynku ogladalnosci kanatéw tematycznych, do ktérych zalicza sie stacje nalezgce do Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A., wynidést na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 56,77%, co w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego, oznacza wzrost udziatébw nad kanatami generalistycznymi o 2 punkty
procentowe.
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Udziat w rynku ogladalnosci kanatéw "wielkiej czwérki”
oraz pozostatych kanatow
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Mimo wzrostu udziatdow naziemnej telewizji cyfrowej, rynek dystrybucji kablowo-satelitarnej w 2015 roku utrzymat
sie na stabilnym poziomie, notujgc wynik nieco wyzszy w stosunku do osiggnietego w 2014 roku (poziom: 6 942
940 AMR ws. 6 840 749 AMR).

Total TV AMR - zmiany w rozkiadzie sezonowym
W ujeciu czteroletnim;
Target: All 4+
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Ogladalnos¢ kanatéw muzycznych w 2015 roku

Ogladalnos¢ segmentu kanatéw muzycznych utrzymywata sie na bardzo zblizonym poziomie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego (wyzszym niz w 2014 na poziomie 0,18%). Kanaty muzyczne zachowujg stata,
wysokg atrakcyjnos¢ dla widowni telewizyjnej, co stanowi potencjat dla dalszych wzrostéw ogladalnosci. Istotnym
czynnikiem tego zjawiska jest widoczne rozdrobnienie rynku oraz jego wysokie nasycenie co stanowi naturalng
bariere wejscia w segment dla kolejnych nadawcéw (w catym 2015 roku zostat uruchomiony jeden nowy kanat
konkurencyjny).
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Kanaty muzyczne ogétem; udziat w rynku ogladalnosci;
target All16-49 rynek kablowo-satelitarny
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Wozrost ogladalnosci kanatow nadawanych przez 4fun Media S.A.

Na koniec grudnia 2015 roku udziat w rynku ogladalnosci (SHR) — kanatéw nalezgcych do 4fun Media S.A. byt
wyzszy niz w 2014 roku i wynidst 0,49% ws. 0,45% osiggniety rok wczesniej. Dzieki dziataniom rebrandingowym,
poczawszy od poczatku Il kwartatu 2015 roku, widaé systematyczny wzrost ogladalnosci, zwtaszcza dwdch
mniejszych kanatéw, ktéry na koniec roku osiaggnat w przypadku 4FUN HITS 25% wzrostu, a w przypadku 4FUN
FIT&DANCE 57% wzrostu. Wptyw dalszg poprawe poziomu ogladalnosci kanatéw nalezgcych do 4fun Media S.A.
powinno mie¢ wejscie 4FUN HITS i 4FUN FIT&DANCE do oferty telewizyjnej platformy satelitarnej Cyfrowy Polsat
S.A,, ktdre nastgpito pod koniec pazdziernika 2015 roku.

kanaty 4fun Media ogotem; sredni udziat w rynku
ogladalnosci (SHR%) w kwartatach w latach 2014-2015;
target All 16-49

0,80%

0,60%
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0,20%
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Wzrost oglagdalnosci 4FUN HITS i 4FUN FIT&DANCE przetozyt sie na zmiane struktury oglgdalnosci kanatéw grupy
4fun Media S.A., w ktdrej na koniec 2015 roku, udziat wymienionych kanatéw wzrést do blisko 40% catej
ogladalnosci telewizji nalezgcych do portfela 4fun Media S.A.
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Struktura ogladalnosci kanatow grupy 4fun Media
w IV kwartale 2015 vs 2014;
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Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w 2016 roku

Dziatalnos¢ spotki 4fun Media S.A. w kolejnych kwartatach bedzie koncentrowac sie wokdt dywersyfikacji
prowadzonej w ramach Grupy Kapitatowej. Rynek telewizji muzycznych jest dzi$ bardzo nasycony, poniewaz dziata
na nim 17 stacji telewizyjnych o profilu muzyczno-rozrywkowym, a kilka innych telewizji tematycznych nadaje
pasma muzyczne. Aby przetrwac i rozwija¢ sie na rynku, kanat muzyczny musi wtasciwie pozycjonowac swoje
formaty, prowadzi¢ intensywne dziatania marketingowe oraz wykorzystywaé posiadane przewagi konkurencyjne.
W przypadku kanatow 4fun Media S.A. nalezy do nich witasna aplikacja typu second screen czyli 4FUN APP,
skupiajaca 230 tysiecy uzytkownikdw, najbardziej aktywna spotecznos¢ social media ze wszystkich stacji muzyczno-
rozrywkowych, czysto muzyczny programing telewizyjny, a przede wszystkim trzy stacje muzyczne zwigzane mono
brandem, posiadajaca najbardziej zréznicowang na rynku stacji telewizyjnych w Polsce oferte muzyczng, zgodna z
hastem , Najlepsza muzyka do wyboru”.

Réwnolegle, w ramach telewizyjnego profit center rozwijane bedg w dalszym ciggu akcje specjalne rozumiane jako
formy komunikacji, ktore sprzedaje sie poza blokami reklamowymi, bedgce skuteczng formg dotarcia do
konsumenta przy wykorzystaniu zasiegiem stacji nadawanych przez 4un Media S.A. S3 to dziatania typu product
placement, branded content, eventy masowe itd. Tego rodzaju elementy zawiera dzi$ skuteczna komunikacja
marketingowa kazdej z liczacych sie marek na rynku.

Dywersyfikacja przychoddéw, opiera sie o innowacje technologiczne i bedzie wykorzystywana z wykorzystaniem
kompetencji i ponad 10 lat doswiadczen 4fun Media S.A. z rynku telewizyjnego, rynku show biznesu, celebrytéw
oraz innych formatow rozrywkowych do wejscia na rynek reklamowy. Kompetencje i zasoby 4fun Media S.A.
stanowig wystarczajacy potencjat dla skutecznego budowania komunikacji dla marek konsumenckich oraz
budowania unikalnych ofert typu B2B na bazie akcji specjalnych, ktére tgcza sie z dziatalnoscig telewizyjng, ale z
czasem majg wykraczac réwniez poza nig.

Kluczowe zasoby Grupy Kapitatowej, na ktérych bedzie opierata sie dywersyfikacja w najblizszych kwartatach,
stanowi¢ bedzie dziatalnos¢ w zakresie reklamy zewnetrznej, ktérej skala bedzie rosta wraz z rozbudowg sieci
nos$nikow LED CITY i BLOWUP oraz akwizycjg kolejnych lokalizacji pod wtasne nosniki, a takze dziatalnoscia
hybrydowe] agencji reklamowej Brigde2FUN, ktdra systematycznie zwieksza skale realizowanych kreacji dla T-
Mobile oraz walczy o kolejne budzety reklamowe.

Wykaz pozostatych wydarzen o istotnym znaczeniu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w roku
obrotowym 2015.

1) W dniu 5 marca 2015 roku odbyto sie posiedzenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na
ktorym dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. W sktad Rady nowej kadencji powotano nastepujace osoby:
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Dariusza Stokowskiego, Jakuba Bartkiewicza, Marka Tarnowskiego, Rossa Newensa oraz Alexandra Overwetera.
Dariusz Stokowski i Jakub Bartkiewicz zasiadajg w Radzie Nadzorczej 4fun Media S.A. kolejng kadencje.

2) W dniu 25 marca 2015 roku, Zarzad 4 Fun Media podat do wiadomosci o rezygnacji ztozonej przez Ewe Czekate,
dotychczasowego Prezesa 4fun Media S.A. Ewa Czekata pozostawata do dnia 30 kwietnia na stanowisku Dyrektora
Zarzadzajacego. Po uptywie tego terminu petni funkcje doradczg w obrebie dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A.

3) W 25 marca 2015 roku, odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej 4fun Media S.A. na ktorym podjeto decyzje o
wyborze Dariusza Stokowskiego na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Marka Tarnowskiego na
stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady. Dodatkowo Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu Rafata Barana
na stanowisko Prezesa Zarzadu 4fun Media S.A. Rafat Baran objat stanowisko z dniem 30 kwietnia 2015 roku.

4) W dniu 2 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. podjeta decyzje w sprawie wyboru spétki pod
firma PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu jako podmiotu uprawionego do badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétki 4fun Media SA za rok obrotowy 2015. Jednocze$nie Rada
Nadzorcza podjeta decyzje dotyczacag skrocenia wspdlnej kadencji Zarzgdu rozpoczetej w dniu 27 sierpnia 2012
roku oraz powotata na kolejng wspdlng kadencje, rozpoczynajgcg sie w dniu 2 czerwca 2015 roku, nastepujgce
osoby: Rafata Barana na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Anete Parafiniuk na stanowisku Cztonka Zarzadu.

5) W dniu 24 czerwca 2015 roku Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci informacje dotyczacg modyfikacji
planéw rozwoju na 2015 rok. Fundamentem tej modyfikacji byta decyzja o koniecznosci zwiekszenia wydatkéw na
dziatania zwigzane ze wzrostem rozpoznawalnosci marki 4FUN. Celem byto petniejsze niz do tej pory
wykorzystanie potencjatu najsilniejszej marki w grupie kapitatowe] stuzgce stworzeniu bazy dla wzmocnienia
pozycji rynkowej kanatow telewizyjnych oraz dla dywersyfikacji przychodow. Strategia dywersyfikacji ma opierac
sie na pozyskiwaniu partneréw biznesowych do wspédtpracy z markg 4FUN (m.in. w ramach akcji specjalnych) oraz
na wejsciu w nowe segmenty dziatalnosci z obszaru medidw cyfrowych oraz consultingu marketingowego.
Rebranding zostat oparty o marke 4FUN. Kazdy z kanatdw zostat repozycjonowany, a dwa z nich zmienity
dotychczasowe nazwy: z mjuzik.tv na 4FUN HITS oraz z TV.DISCO na 4FUN FIT&DANCE. Celem rebrandingu byto
stworzenie zintegrowanej komunikacji wizualnej (ekranowej i graficznej) dla wszystkich kanatéw nadawanych przez
4fun Media S.A. Efektem rebrandingu byto stworzenie pierwszej w Polsce spotecznosciowej telewizji muzycznej,
wspartej nowg odstong aplikacji 4FUN APP czyli drugim ekranem stuzgcym do ogladania stacji 4FUN. Skutecznos¢
dziatan rebrandingowych wzmogto wykorzystanie potencjatu spotecznosci internetowej, gromadzgcej w mediach
spotecznosciowych 1,4 miliona fanéw. Modyfikacja plandw rozwojowych wigzato sie z koniecznoscig poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z przygotowaniem i uruchomieniem rebrandingu trzech kanatéw telewizyjnych,
kosztéw reorganizacji struktury organizacyjnej firmy, dodatkowych kosztéw osobowych oraz dofinansowania
dziatan zwigzanych z nowym wizerunkiem, w tym naktadow na produkcje kontentu telewizyjnego, zwtaszcza w
kanale 4FUN FIT&DANCE.

6) W dniu 25 wrzesnia 2015 roku Zarzad 4fun Media S.A. powzigt uchwate w sprawie rozpoczecia negocjacji w
sprawie nabycia akcji spotki Screen Network S.A. Celem akwizycji ma by¢ dywersyfikacja przychodéw 4fun Media
S.A. poprzez wejscie w inne obszary rynku reklamowego, opierajgcego sie o innowacje technologiczne.

7) W dniu 1 pazdziernika 2015 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o zakonczeniu rozméw dotyczgcych
nabycia akcji spétki Screen Network S.A. Ustalona zostata ostateczna cena nabycia 60% kapitatu akcyjnego SCREEN
NETWORK S.A., ktéra wyniosta 6.945.750,00 ztotych. Transakcja zostata rozliczona czesSciowo bezgotéwkowo
poprzez wzajemng kompensate naleznosci wynikajacych z wczesniej zawartych uméw pomiedzy 4Fun Media S.A. i
Nova Group (Cyprus) Limited.

8) W dniu 6 pazdziernika 2015 roku, Aneta Parafiniuk, Cztonek Zarzadu 4fun Media S.A. poinformowata o zakupie
7 800 akcji Spotki za posrednictwem osoby powigzanej.

9) W dniu 13 pazdziernika 2015 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. W porzadku obrad Zgromadzenia znalazt sie projekt uchwaty o wprowadzeniu w
Spotce 4fun Media S.A. programu opcji menedzerskich. Program zostat przygotowany dla Cztonkéw Zarzadu oraz
kluczowych osob zarzadzajgcych, jak réwniez Cztonkéw Zarzaddow spotek zaleznych oraz kluczowych oséb
zarzgdzajacych spoétkami zaleznymi, a takze innych oséb spetniajgcych kryteria okreslone w Regulaminie Programu
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Opcji Menedzerskich. Zgodnie z projektem uchwaty, Program obowigzywac bedzie w do 31 grudnia 2019 roku. W
ramach Programu, uprawnieni mieli obja¢ tgcznie nie wiecej niz 406 268 sztuk akcji zwyktych na okaziciela,
podzielonych na cztery transze w ramach okresow rozliczeniowych. Akcje nowej emisji miaty zosta¢ wyemitowane
w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje nowej emisji
miaty by¢ obejmowane przez osoby uprawnione po cenie emisyjnej wynoszacej 3,89 zt (okreslonej jako Srednia
cena rynkowa z okresu trzech ostatnich miesiecy tj. od dnia 9 lipca do dnia 9 pazdziernika 2015 roku) na podstawie
przydzielonych im warrantéw subskrypcyjnych, ktéra bedzie odpowiadaé liczbie akcji nowej emisji przyznanych do
objecia osobie uprawnionej za dany okres rozliczeniowy. Warunkiem powstania prawa nabycia warrantéw
subskrypcyjnych przez osoby uprawnione bedzie m.in. osiggniecie przez Spétke odpowiedniego poziomu wzrostu
wskaznika EBITDA w okresie poprzedzajgcym okres rozliczeniowy. Pozostate kluczowe wskazniki efektywnosci
finansowej, stanowigce miernik nabycia uprawien przez poszczegdlne osoby biorgce udziat w Programie, zostanie
okreslony przez Rade Nadzorczg Spétki w Regulaminie Programu. Celem wprowadzenia Programu w spofce 4fun
Media S.A. jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu wartosci akcji Spotki poprzez stabilizacje osobowg zarzadu
Spotki, zarzaddw spétek zaleznych oraz kluczowej kadry menedzerskiej odpowiedzialnej za realizacje strategii
rozwoju oraz trwatos$¢, bezpieczenstwo prowadzenia biznesu i budowanie wartosci dodanej. Program tworzy,
typowe na rynku kapitatowym, mechanizmy motywacyjne dla efektywnego zarzadzania oraz dziatania w interesie
Spotki i wszystkich grup akcjonariuszy. Program, oparty o wzrost wskaznika EBITDA oraz inne mierniki efektywnosci
finansowej ustalone dla poszczegdlnych oséb biorgcych udziat w Programie, ma by¢ ponadto formg wynagrodzenia
dla 0séb uprawnionych w zamian za doprowadzenie do systematycznego wzrostu dochodowosci Spétki 4fun Media
S.A. oraz pozostatych spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej. Realizacja Programu spowoduje warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego tgcznie 0 9,9% aktualnego kapitatu zaktadowego Spétki, roztozonego na okres
3 lat, a wiec bedzie miato stosunkowo niewielki wptyw na rozwodnienie akcji dotychczasowych akcjonariuszy.

10) W dniu 20 pazdziernika 2015 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci o wejsciu 4FUN HITS i 4FUN
FIT&DANCE do oferty telewizyjnej platformy satelitarnej Cyfrowy Polsat S.A. co zwiekszyto zasieg techniczny obu
stacji do ponad 50% ogdlnopolskiego zasiegu telewizyjnego. Wielkos¢ zasiegu technicznego jest kluczowa
wartosciag przektadajacg sie bezposrednio na ogladalnos¢, a ta z kolei decyduje o poziomie przychodéw
pochodzgcych z reklamy telewizyjnej. Dlatego wejscie stacji do oferty Cyfrowego Polsatu S.A. oznacza wzmocnienie
pozycji rynkowej 4FUN HITS i 4FUN FIT&DANCE oraz zwiekszenie potencjatu przychodéw reklamowych obu stacji.

11) W dniu 18 grudnia 2015 roku Zarzad podat do wiadomosci informacje o zawarciu umowy zakupu 2.626.094
akcji zwyktych imiennych Screen Network S.A., stanowiacych 12,25% kapitatu spotki od Riben Investments Limited
z siedzibg w Nikozji. Kwota transakcyjna wyniosta 1.418.090,76 zt. Termin rozliczenia transakcji uptywa w dniu 30
czerwca 2017 roku.

12) W dniu 27 grudnia 2015 roku Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, w porzgdku obrad ktérego znalazt sie projekt uchwaty dotyczacy zmian zasad
programu opcji menedzerskich dedykowanego dla Cztonkéw Zarzadu, kluczowych osdéb zarzadzajgcych oraz innych
0s6b pracujacych dla grupy kapitatowej 4fun Media S.A. spetniajgcych kryteria okreslone w Regulaminie Programu
Opcji Menedzerskich. Zmiany dotyczyty zmniejszenia ilosci akcji bedacych przedmiotem warunkowego
podwyzszenia kapitatu, celem zmniejszenia poziomu rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy oraz
procentowego wzrostu wskaznika EBITDA osiggnietego przez 4fun Media S.A. za rok bedgcy okresem
rozliczeniowym w stosunku do roku bezposrednio go poprzedzajgcego. Postanowiono aby zmniejszeniu ulegta
jednoczesnie cena nabycia akcji dla oséb uprawnionych do poziomu 1 zt za akcje z dotychczas ustalonej ceny na
poziomie 3,9 zt, co ma zmniejszy¢ bariere finansowg mozliwosci przystgpienia do programu oraz zwiekszy¢ ich
motywacje do osiggniecia wyznaczonych miernikdw finansowych. Utrzymany zostanie wymog zaptaty za
obejmowane akcje. Zmianie ulegt harmonogram oraz wysoko$¢ emisji poszczegdlnych transz akcji:

e Transza 1 - 55 874 sztuk akcji (przyznawana w 2 Q 2016 na podstawie oceny wynikow za 2015)
e Transza 2 - 88 381 sztuk akcji (przyznawana w 2 Q 2017na podstawie oceny wynikow za 2016)
e Transza 3 - 88 381 sztuk akcji (przyznawana w 2 Q 2018 na podstawie oceny wynikow za 2017)
e Transza 4 - 88 380 sztuk akcji (przyznawana w 2 Q 2019 na podstawie oceny wynikow za 2018)

W zwigzku z powyzszym, zmniejszony zostanie poziom warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego tacznie z
9,9% do 7,9% aktualnego kapitatu zaktadowego Spotki (tj. zmniejszenie o 2 punkty procentowe), roztozonego na
okres 3 lat, co ma na celu postulowane zmniejszenie efektu rozwodnienia dotychczasowej struktury akcjonariatu.
Liczba nowo emitowanych akcji wyniesie maksymalnie 321 016 sztuk akcji.
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3.3 Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa 4fun
Media S.A. jest na nie narazona

Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Powodzenie przedstawionej powyzej strategii Zarzadu 4fun Media S.A. opierajacej sie z jednej strony na
umacnianiu pozycji na rynku telewizji muzycznych, bazujgcej na intensywnym rozwoju Pierwszej Telewizji
Spotecznosciowej, a z drugiej na wyrazniej dywersyfikacji przychodéw pochodzacych z rynku reklamowego, poza
telewizjg zalezy w duzej mierze od wtasciwego zrozumienia preferencji i upodoban widzow telewizji, uzytkownikow
Internetu oraz telefonéw komodrkowych, dlatego Spodtka - projektujgc nowe produkty i ustugi — stara sie wychodzi¢
naprzeciw potrzebom odbiorcow.
Istnieje jednak ryzyko btednej oceny tendencji rynkowych. W zwigzku z tym, Zarzad 4fun Media S.A. nie moze
zapewni¢, ze:

= nie nastgpig istotne zmiany dotyczace poziomu ogladalnosci wtasnych i dystrybuowanych kanatéw

tematycznych,

= rynek reklam Digital Out of Home nie bedzie rozwijat sie zgodnie z zatozeniami,

=  zainteresowanie nowymi produktami i ustugami multimedialnymi oferowanymi przez telefonie mobilng
media cyfrowe (VoD, stream) nie okaze sie mniejsze od prognozowanego,

=  wielkos¢ spotecznosci gromadzgcych sie wokat kanatéw tematycznych osiggnie zaktadany poziom.

W przypadku wystgpienia ktdregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikdéw, mogacych mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spoétke oraz jej wartos¢ rynkowa, Zarzad 4fun Media S.A. zmodyfikuje
odpowiednio strategie rozwoju w taki sposdb, aby zatozone cele zostaty osiggniete i dokona niezbednej korekty
przyjetych zatozen w taki sposdb, ktory zapewni realizacje zaktadanych celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z odejsciem wykwalifikowanych pracownikéw

Czesc dziatan operacyjnych w ramach Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wykonywanych jest przez osoby, ktdrych
nagte odejscie lub przymusowa absencja mogtoby utrudni¢ lub uniemozliwi¢ zrealizowanie zatozonych celéw
strategicznych.

Dotyczy to w szczegdlnosci:

=  kadry zarzadzajgcej - sukces jest w znacznej mierze uzalezniony od pracy oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w organizacji. Ich odejscie mogtoby negatywnie wptynac¢ na osiggane przychody, zawartosé
programowa, jakos¢ oferowanych ustug i w konsekwencji na wynik finansowy,

= wykwalifikowanych oséb dedykowanych do obstugi systemu emisyjnego. System emisyjny jest tworzony
i obstugiwany przez okreslony zespdét oséb. W przypadku np. nagtej choroby, wypadku lub innych
nieprzewidzianych zdarzen dotyczacych wszystkich tych oséb, przeszkolenie nowego zespotu w stopniu
gwarantujgcym skuteczne zarzadzanie systemem i zapewniajgcym ustuge na dotychczasowym poziomie
trwatoby okoto miesigca.

Zdaniem Zarzadu, ilos$¢ pracownikdow potrafigcych obstugiwaé i zarzadzaé systemem jest wystarczajgca, aby
zminimalizowad ryzyko nagtych i nieprzewidzianych brakéw kadrowych. Na biezgco prowadzone sg szkolenia kadry,
ktora bytaby gotowa, w razie takiej koniecznosci do skutecznego zastgpienia obecnych specjalistow. Niezaleznie,
Emitent realizuje dtugoterminowg polityke zarzgdzania kadrami na kluczowych z punktu widzenia dziatalnosci
operacyjnej stanowiskach oraz systematycznego podnoszenia jej kwalifikacji zawodowych. Jest ona ukierunkowana
na indywidualny rozwdj poszczegdinych pracownikow oraz utrzymywania odpowiedniej motywacji, ktéra
minimalizuje ryzyko ich odejscia ze Spofki.

Ryzyka techniczne i inne zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
Ryzyko energetyczne
Istnieje ryzyko czasowego braku doptywu energii elektrycznej. Staty dostep do energii elektrycznej jest niezbedny

do dziatania systemu emisyjnego. Serwerownia w Radiowo-Telewizyjnym Centrum Nadawczym Raszyn firmy
Emitel, w ktérej znajdujg sie kluczowe elementy systemu emisyjnego niweluje to ryzyko niemal do zera. Centrum
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to zabezpieczone jest przed utratg energii zarowno poprzez dedykowane tgcza elektryczne, jak i specjalne umowy z
dostawcami energii zapewniajgce ciggtos¢ dostaw.

Mniej istotne elementy infrastruktury, nie wptywajgce bezposrednio na emisje znajdujg sie w serwerowni w
budynku bedacym siedzibg Spétki. Serwerownia ta posiada dedykowane facza elektryczne. W przypadku awarii
polegajacej na braku doptywu energii elektrycznej, system podtrzymywany bedzie przez zasilanie awaryjne przez
30 minut. Jest to czas wystarczajacy do bezpiecznego wytgczenia urzadzen, ktére nastapi w sposdb automatyczny.
Budynek, w ktérym znajduje sie zaplecze techniczne Spétki nie posiada dodatkowego zrédta pradu ani generatora.
Do tej pory nie nastgpity dtuzsze przerwy w doptywie pradu.

Ryzyko zwigzane z awaria telewizyjnego systemu emisyjnego

Najpowazniejsze zagrozenia w obszarze systemu emisyjnego dotyczg awarii nastepujgcych elementéw:

Awaria serwerdw emisyjnych — system emisyjny funkcjonuje na dedykowanych serwerach. Caty czas dostepny jest
jeden serwer dodatkowy mogacy zastgpi¢ dowolny uszkodzony serwer emisyjny. W przypadku awarii takiego
serwera czas przetgczenia sygnatu na serwer zapasowy nie przekracza 1 godziny. W tym czasie emisja cechuje sie
ograniczong funkcjonalnoscig co moze skutkowac gorszg jakoscig emisji, brakiem warstwy interaktywnej, brakiem
mozliwosci gtosowania lub catkowitym brakiem sygnatu wideo zaleznie od rodzaju uszkodzenia.

Awaria serwerdéw bazodanowych lub aplikacyjnych — te serwery sg catkowicie redundantne i awaria jednego nich
powoduje automatyczne przetgczenie ruchu na drugi dziatajgcy serwer.

Awaria macierzy emisyjnej — réwniez te elementy infrastruktury sg zabezpieczone redundancjg. Przez caty czas
dziatajg dwie instancje macierzy (kazda w trybie RAID5). Awaria jednej z nich nie wptynie na ciggtos¢ emisji.

Aby zminimalizowa¢ skutki ewentualnej awarii, Spdtka posiada réwniez zarchiwizowane kopie catego
oprogramowania serwerowego oraz bazy danych. Jesli awaria dotyczy wszystkich instancji baz danych, utratg
informacji zagrozone sg dane wytworzone w ciggu maksymalnie jednego dnia roboczego. Naprawa awarii bazy
danych, niezaleznie od jej zakresu, trwa do 2 godzin. Dodatkowo Spétka dysponuje zapasowymi macierzami
dyskowymi, na ktorych przechowywane sg wszystkie materiaty emisyjne i dane przetwarzane przez baze danych.
W przypadku awarii dane te umieszczone sg na dwdch niezaleznych urzadzeniach, z ktérych kazde dziata w RAID10
(tryb pracy macierzy) co oznacza, ze dane na kazdym urzadzeniu sg dodatkowo zabezpieczone przed awariami
sprzetowymi.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od taczy internetowych

Istnieje ryzyko awarii tgcza internetowego. Awaria tgcza moze wstrzymac otrzymywanie wiadomosci SMS, az do
wznowienia pracy tgcza. Nie ma to jednak wptywu na samg emisje. Spotka ocenia ryzyko ich wystgpienia w
przysztosci jako mato znaczace. Zaistnienie zdarzen opisanych powyzej jako ryzyka techniczne moze co prawda
doprowadzié do krétkookresowych probleméw z nadawaniem sygnatu telewizyjnego, jednakze w ocenie Spoétki i na
bazie posiadanych procedur zabezpieczajgcych, ich ewentualne wystgpienie nie powinno mie¢ znaczgcego wptywu
na wyniki finansowe.

Ryzyko nieodnowienia badz utraty koncesji

Obowigzujgce regulacje prawne, w szczegdlnosci Ustawa o Radiofonii i Telewizji nie gwarantujg Spdétce ponownego
udzielenia koncesji po uptywie terminu, na jaki zostata udzielona. W zwigzku z powyzszym nie mozna
zagwarantowaé, iz przyznane zostang nowe koncesje. Nie mozna zagwarantowac réwniez, iz w przypadku
uzyskania nowej koncesji zawiera¢ ona bedzie warunki analogiczne do posiadanych obecnie, oraz ze nie zostang
natozone na Spotke dodatkowe ograniczenia.
Jednoczesnie, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, koncesje cofa sie przed uptywem okresu, na jaki
zostata wydana w nastepujacych przypadkach:

= wydano prawomocne orzeczenie zakazujace nadawcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej

koncesja;

= nadawca razgco narusza warunki okreslone w ustawie lub w koncesji;

= dziatalnos$¢ objeta koncesjg jest wykonywana w sposéb sprzeczny z ustawg lub z warunkami okreslonymi
w koncesji a nadawca, pomimo wezwania Przewodniczacego KRRiT, w wyznaczonym terminie nie usunat
stanu faktycznego lub prawnego niezgodnego z warunkami okreslonymi w koncesji lub w ustawie;
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= npadawca, pomimo wezwania Przewodniczgcego KRRiT, nie rozpoczat rozpowszechniania programu
w terminie ustalonym w koncesji lub trwale zaprzestat wykonywania rozpowszechniania programu za
pomocg wszystkich lub niektérych stacji nadawczych — chyba, ze nadawca wykaze, ze opdznienie
rozpoczecia rozpowszechniania programu lub zaprzestanie rozpowszechniania programu, zostaty
spowodowane okolicznosciami od niego niezaleznymi. Za trwate zaprzestanie rozpowszechniania
programu uwaza sie fakt nierozpowszechniania programu przez okres trzech, kolejno nastepujacych po
sobie, miesiecy.

Koncesja moze réwniez zostac cofnieta, jezeli:
=  rozpowszechnianie programu powoduje zagrozenie intereséw kultury narodowej, bezpieczenstwa
i obronnosci panstwa lub narusza normy dobrego obyczaju;

= nastgpi ogtoszenie upadfosci nadawcy;

=  rozpowszechnianie programu powoduje osiggniecie przez nadawce pozycji dominujacej w dziedzinie
srodkéw masowego przekazu na danym rynku wiasciwym w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

= nastgpi przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad dziatalnoscig nadawcy przez inng osobe.

Cofniecie koncesji posiadanych przez Spétke moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnosc,
sytuacje finansowg, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne. Cofniecie ktdrejkolwiek
z posiadanych koncesji, uniemozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem.

Ryzyko zwigzane z wygasnieciem lub rozwigzaniem uméw z kluczowymi operatorami sieci kablowych i platform
cyfrowych

Na podstawie stosownych umoéw licencyjnych, kanaty telewizyjne 4fun Media S.A. dystrybuowane s3
w najwiekszych sieciach kablowych i platformach cyfrowych w kraju, takich jak, Vectra, Multimedia, UPC, nc+,
Polsat Cyfrowy, Platforma TP SA, Toya, Inea. Umieszczenie w ofercie programowe] wyzej wymienionych
operatorow, gwarantuje Spotce dotarcie do najwiekszej z mozliwych rzeszy odbiorcow, zwiekszanie oglgdalnosci
kanatéw, a tym samym rosngcego zainteresowania ze strony reklamodawcow. Przektada sie to na zwiekszone
wptywy reklamowe oraz umozliwia firmie stabilny rozwéj. Rozwigzanie umdw, na podstawie ktérych odbywa sie
reemisja kanatéw 4fun Media S.A., w nastepstwie ich wypowiedzenia lub nie przedtuzenia okresu ich
obowigzywania na dalsze okresy, moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne 4fun Media S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi w Polsce

Na wysoko$¢ generowanych przychodéw przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A., podobnie jak na inne podmioty
prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, mogg mieé¢ wptyw takie czynniki jak:
poziom PKB i zamoznosci spoteczenstwa, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, stopy procentowe, kursy walut.
Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze negatywnie wptywac na dziatalnosc¢
Spotki, w tym na poziom przychoddéw uzyskiwanych z reklam oraz z innych zrédet poprzez pogorszenie ogdlnych
warunkow rynkowych prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Emitent na biezgco obserwuje zmiany otocznia
makroekonomicznego starajac sie, w razie wystgpienia takiej koniecznosci, wprowadza¢ stosowne modyfikacje do
realizowanej strategii rozwoju.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Wielkos¢ przychoddw reklamowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. zalezy w duzym stopniu od dalszego
rozwoju rynku tematycznych stacji telewizyjnych. Dynamiczny rozwdj konkurencji na tym rynku, owocujacy
powstawaniem nowych stacji telewizyjnych moze doprowadzi¢ do zmniejszenia budzetdw przeznaczonych na
kazdg stacje (rozdrobnienie budzetéw). Agresywna polityka cenowa innych stacji telewizyjnych, w szczegdlnosci
duzych graczy na rynku, moze zmniejszy¢ ilos¢ globalnych budzetéw przeznaczonych na stacje tematyczne.

W 2015 roku na rynku kanatéw muzycznych funkcjonowato 17 stacji muzycznych. Spowodowato to, mimo rosnacej
widowni, zjawisko spadku ogladalnosci wszystkich dotychczas nadawanych stacji muzycznych. Na skutek tego
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faktu, nastgpito wyrazne obnizenie przychoddéw pochodzacych z reklamy telewizyjnej przypadajacych na
poszczegdlne stacje. Na tym tle pozytywnie wyrdzniaty sie kanaty nalezgce do 4fun Media S.A.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wydatkéw na reklamy telewizyjne

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. jest wystawiona, podobnie jak podmioty konkurujgce z nig na rynku mediow,
na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng kraju i poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych, co
przektada sie wprost proporcjonalnie na wysokos¢ globalnych budzetéw reklamowych catego rynku reklamowego.
Wysokosé przychoddw reklamowych Spétki moze zaleze¢ takze od przesunie¢ budzetéw pomiedzy poszczegdlnymi
sektorami rynku reklamowego. Nie nalezy wykluczy¢ wzrostu atrakcyjnosci reklamowej medidw drukowanych,
Internetu, radia czy reklam zewnetrznych, co moze skutkowaé ulokowaniem w nich wiekszej niz do tej pory czesci
budzetow reklamowych. Emitent dostrzega ryzyko spadku wydatkédw na reklamy telewizyjne w skali catego rynku,
cho¢ w 2015 roku rynek ten znajdowat sie w stabilnym trendzie wzrostowym. Wedtug wszelkich, niezaleznych
badan, trend ten zostanie utrzymany takze w 2016 roku. Warto tez zaznaczyé, iz reklamy w telewizjach
tematycznych rosng jeszcze dynamicznej niz caty rynek telewizyjny, poniewaz za ich posrednictwem reklamodawca
ma szanse dotarcia z przekazem do precyzyjnie okreslonej grupy docelowe;j.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez konkurencje umoéw o wyfacznosé

Umowy o wytgcznos¢ zawierane pomiedzy reklamodawcami i innymi mediami - wykluczajace z definicji mozliwosé
reklamy w mediach konkurencyjnych. Moze mie¢ to oczywisty negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. Na dzien dzisiejszy Spdtka nie dostrzega realnego ryzyka zaistnienia takiej
sytuacji, poniewaz zawieranie umow tego typu nie jest zjawiskiem powszechnie wystepujgcym na tym rynku.

Ryzyko wptywu regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programoéw telewizyjnych na strukture
nadawanych przez Emitenta programow telewizyjnych oraz emitowanych reklam

Dziatalno$¢ nadawcza Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. podlega regulacjom prawnym dotyczgcym, m.in.
struktury programow telewizyjnych rozpowszechnianych przez Spétke oraz tresci i czasu nadawanych reklam.
Wynikajg one z przepisow Ustawy o Radiofonii i Telewizji, aktdw wykonawczych wydanych na jej podstawie oraz ze
szczegotowych warunkéw okreslonych w nadanych koncesjach. W szczegdlnosci postanowienia Ustawy o
Radiofonii i Telewizji wymagaja, aby okreslony procent nadawanych audycji stanowity audycje wyprodukowane
pierwotnie w jezyku polskim oraz audycje europejskie. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci przepisy te nie
ulegng zaostrzeniu, co spowoduje wprowadzenie surowszych przepisdw prawa polskiego i regulacji, w tym réwniez
dalszych zmian majgcych na celu dostosowanie polskich rozwigzan prawnych do wymogdw Unii Europejskie;j.

W przypadku, gdy okaze sie, iz Spétka razgco naruszyta warunki okreslone we wskazanych powyzej regulacjach lub
w posiadanych przez nig koncesjach badz dziatalnos¢ objeta koncesjg jest przez 4fun Media S.A. wykonywana w
sposob sprzeczny z Ustawg o Radiofonii i Telewizji oraz postanowieniami koncesji, a naruszenia takie nie zostaty
usuniete w wyznaczonym czasie, koncesja posiadana przez Spétke moze zosta¢ cofnieta. Cofniecie posiadanej
koncesji uniemozliwi 4fun Media S.A. dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem. Moze mieé to
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢, jego sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej
oraz osiggany poziom przychoddw i zyskdw przez 4fun Media S.A.

3.4 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi, co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem (tj. w okresie 12 miesiecy 2015 roku), nie wszczeto wobec Grupy Kapitatowej
4fun Media S.A. zarowno przed sgdami jak i organami administracji publicznej oraz organami wtasciwymi dla
postepowania arbitrazowego, postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Grupy 4fun Media S.A.
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Iv. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE

4.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem wartosciowym i
iloSciowym ich udziatlu w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Podstawowe Zrodta przychodow Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. to:

=  Przychody reklamowe (w tym réwniez barterowe),

=  Przychody z dziatalnosci interaktywnej,

=  Przychody z reklam zewnetrznych Digital Out of Home,

=  Przychody z dziatalnosci agencji reklamowych,

=  Pozostate przychody (w tym pochodzgce m.in. z dziatann marketingowych, akcji specjalnych, patronatéw),

=  Przychody ze sprzedazy i dystrybucji na rynku telewizyjnym.

Wartos¢ sprzedazy dotyczaca poszczegdlnych Zrédet przychodédw w roku obrotowym zakoriczonym
31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 roku zostata zaprezentowana w pkt. 3.1.

4.2. Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje
o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od
jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy
osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego
udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
dotyczyty w 97% sprzedazy na terytorium Polski. Sprzedaz poza terytorium Polski dotyczy gtéwnie sprzedazy spotki
Program Sp. z 0.0. realizowanej na terytorium Unii Europejskiej. tacznie 3% ogdtu przychoddw ze sprzedazy Grupy
dotyczy sprzedazy zagranicznej.

Grupa nie jest uzalezniona od jednego odbiorcy ani dostawcy. Sprzedaz czasu reklamowego w kanatach nalezgcych

do 4fun Media S.A, stanowigca 79% przychoddéw ze sprzedazy Grupy, jest prowadzona za posrednictwem brokera

reklamowego TVN Media Sp. z o0.0.

4.3. Perspektywy rozwoju i cele Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. na 2016 rok.

Perspektywy rozwoju i cele Grupy Kapitatowe] zostaty opisane w pkt 3.2.

4.4. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach

ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Znaczace umowy zawarte przez Grupe zostaty wymienione i szczegétowo opisane w pkt. 3.2.
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4.5.

Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych wystepujacych w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania.

4fun Media S.A. jest powigzana kapitatowo ze spdtka Program Sp. z 0.0. — dystrybutorem tematycznych
kanatow telewizyjnych, Bridge2fun Sp. z 0.0. zajmujaca sie dziatalnoscig agencji reklamowych oraz Screen
Network S.A. — spotka zajmujaca sie reklama na nosnikach typu Digital-Out-of-Home (DOOH Media).

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty, ktére 4fun Media S.A. nabyta w innych jednostkach,
aby sprawowaé nad nimi kontrole poprzez kierowanie ich polityka finansowa i operacyjng, w celu
osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku, Spotka 4fun
Media S.A. posiada udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

N j ki iy .
azngec':lnost ! Procent Procent Wartos¢ udziatow
zaleznej oraz - Lo L . . Metoda . .

. Miejsce siedziby spétki | posiadanych posiadanych - w cenie nabycia w
powigzane L i konsolidacji
, . udziatéw gtoséw PLN
bezposrednio
Warszawa o o
Program Sp. z 0.0. ul. Bobrowiecka 1A 100% 100% petna 9342 963,00
BRIDGE 2 FUN Sp. z Warsze.zwa 100% 100% pefna 8 450,00
0.0. ul. Bobrowiecka 1A
Screen Network S.A. Warszawa 72,25% 72,25% petna 8 363 840,76
ul. Bobrowiecka 1A
Hatak Media Sp. z 0.0. Warszawa 20% 20% niekonsolidow 40 000,00
ul. Bobrowiecka 1A ana
niekonsolidow
Warszawa o o anaze
Dooh.net Sp. z 0.0. ul. Bobrowiecka 1A 72,25% 72,25% wzgledu na 6517,00
nieistotnos¢

Program Sp. z 0.0. posiada 20% udziatéw w spdtce Hatak Media Sp. z 0.0., ktdra jest wtascicielem serwisu
internetowego naEkranie.pl.

Screen Network S.A. posiada 100% udziatéw w spoétce Dooh.net Sp. z 0.0., ktéra realizuje czes¢ ustug
serwisowych nosnikow reklamowych dla spotki matki.

W dniu 22 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Screen Network S.A.
podjeto uchwate dotyczacy podwyzszenia kapitatu spétki w drodze emisji z prawem poboru akcji serii E.
Do emisji przystapili 4fun Media S.A. oraz Janusz Malinowski. Wptaty na kapitat zostaty dokonane 31
grudnia 2015 roku poprzez potracenie naleznosci z tytutu wptat ze zobowigzaniami Screen Network S.A. z
tytutu wierzytelnosci wobec tych akcjonariuszy. Akcje nowej emisji zostaty przydzielone w nastepujacy
sposob:

e 12.386.864 sztuk akcji serii E zostato przydzielonych 4fun Media S.A.

e  2.185.917 sztuk akcji serii E zostato przydzielonych Januszowi Malinowskiemu.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Screen Network S.A. zostata dokonana przez Krajowy
Rejestr Sgdowy na poczatku 2016 roku w wyniku czego udziat 4fun Media S.A. po dniu bilansowym wzrdst
272,25% do 77,41% w kapitale Screen Network S.A.
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4.6. Informacja o istotnych transakcjach zawartych w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta przez Emitenta
lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

Transakcje z jednostkami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z
biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na
warunkach rynkowych.

4.7. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W raportowanym okresie 4fun Media S.A. posiadata kredyt odnawialny w rachunku biezgcym do wysokosci 1,4 min
ztotych. Kredyt zostat udzielony do 22 kwietnia 2016 roku. Kredyt oprocentowany jest stawka WIBOR O/N
powiekszong o marze 1,8 p.p. Na dzien bilansowy saldo kredytu w rachunku biezagcym wynosito zero. W
raportowanym okresie Grupa nie zaciggata i nie wypowiadata innych uméw kredytéw i pozyczek.

W ramach Grupy kapitatowej udzielono nastepujacych pozyczek:

4fun Media S.A. udzielita pozyczek jednostce powigzanej Screen Network S.A. w wysokosci 575.000 ztotych z
terminem sptaty w dniu 31 grudnia 2016 roku oprocentowanej 5% w skali roku.

Program Sp. z 0.0. udzielita pozyczki jednostce powigzanej Hatak Media Sp. z 0.0. w wysokosci 200.000 ztotych z
terminem sptaty w dniu 31 grudnia 2016 roku oprocentowanej 6% w skali roku, Screen Network S.A w wysokosci
250.000 ztotych z terminem sptaty w dniu 31 grudnia 2016 roku oprocentowanej 5% w skali roku oraz Bridge2fun
Sp. z 0. 0 . w wysokosci 50.000 ztotych z terminem sptaty w dniu 31 grudnia 2016 roku oprocentowanej 5% w skali
roku

4.8. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach kredytu lub pozyczek przez
spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych i otrzymanych od jednostek powigzanych Emitenta (z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci).

Informacje dotyczace kredytéw i pozyczek zostaty podane w punkcie 4.7.

4.9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, w
ramach Grupy Kapitalowej 4fun Media S.A. ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji
udzielonych i otrzymanych od jednostek powigzanych Emitenta.

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji facznie

jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

4.10. Opis wykorzystania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci w przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem.

W okresie objetym raportem spétki Grupy nie miaty wptywow z emisji papieréw wartosciowych.

36



GRUPA KAPITALOWA 4FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

4.11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych wyniku skonsolidowanego za rok 2015.

4.12. Ocena dotyczacq zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad 4fun Media S.A. ustala zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym. Na biezgco monitorowane jest ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych instrumentéw finansowych przez Grupe Kapitatowa. W opisanym
okresie, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. posiadata petng zdolno$¢ wywigzywania sie z zacigganych zobowigzan i
na obecnym etapie nie przewiduje istotnych zagrozen, ktére mogtyby wptynaé¢ na zwiekszenie ryzyka utraty
mozliwosci regulowania zobowigzan wobec zewnetrznych dostawcow ustug.

4.13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu 4fun Media S.A. struktura finansowania naktaddéw inwestycyjnych nie ulegnie
zmianie. Inwestycje finansowane bedg gtéwnie kapitatami wtasnymi. Posiadane srodki, w ocenie Zarzadu, s3
wystarczajgce do realizacji zamierzen inwestycyjnych w kolejnym roku obrotowym. Spétka posiada takze kredyt
odnawialny w rachunku biezgcym do wysokosci 1,4 min ztotych.

4.14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W raportowanym okresie miaty miejsce nietypowe zdarzenia, ktére miaty znaczacy wptyw na wyniki osiggniete
przez Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. w 2015 roku:

- rebranding oraz uruchomienie Pierwszej SpotecznoSciowej Telewizji Muzycznej, co spowodowato wzrost
przychodéw reklamowych pochodzacych z reklamy telewizyjnej, osiggniety gtéwnie dzieki wzrostowi
ogladalnosci kanatéw nalezacych do portfolio 4fun Media S.A.;

- wyrazny wzrost znaczenia dwéch mniejszych kanatéw w strukturze tacznej ogladalnosci kanatéw 4fun
Media S.A;

- uruchomienie nowych linii sprzedazowych w postaci akcji specjalnych;

- akwizycja dwdch pomiotédw: Screen Network S.A. (rynek reklamy zewnetrznej) oraz Bridge2FUN (rynek
agencji reklamowych), co pozwolito w widoczny sposdb zapoczgtkowac trend dywersyfikacji przychoddéw
w obszarze ustug nie zwigzanych ze sprzedazg reklamy telewizyjnej

4.15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dalszej dziatalnosci, co najmniej do konca
roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowe] stanowia:

e Czynniki ekonomiczne i polityczne w Polsce

e Rozwdj konkurencji rynkowej

e  Zmiany wydatkow na reklamy telewizyjne

e Zmiany preferencji odbiorcow kanatow tematycznych

e Zmiany regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programdw telewizyjnych
e Zmiany regulacji prawnych dotyczgcych tematyki emitowanych reklam.

Powyzsze czynniki oraz ryzyka z nimi zwigzane omdwione zostaty bardziej szczegétowo w pkt. 3.3.
Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej oraz strategia rynkowa zostaty szczegétowo opisane w pkt 3.2.
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4.16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem 4fun Media S.A. i jego Grupy Kapitatowej.

4.17 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Polityka w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta zostata opisana w pkt. 3.2.

4.18. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

W opisywanym okresie nie wystgpity w Grupie Kapitatowej 4fun Media S.A. istotne pozycje pozabilansowe.

4.19. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatlowych dokonanych w
ramach Grupy kapitatowej w roku obrotowym

W 2015 roku 4fun Media S.A. zakupita tgcznie 72,25% akcji spétki Screen Network S.A. W 2015 roku 4fun Media

S.A. zakupita réwniez 100% udziatéw w Bridge2fun Sp. z.0.0., ktére zostaty nastepnie wniesione aportem do spétki

Program Sp. z 0.0. W 2015 roku nastgpito rowniez zbycie 100% udziatéw w Mondello Sp. z 0.0.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku, Grupa kapitatowa 4fun Media S.A. nie dokonywata innych
istotnych inwestycji kapitatowych.

4.20. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w

tym z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

Analiza struktury aktywow

(w tys. ztotych) 31.12.2015 Struktura 31.12.2014 Struktura
Aktywa trwate 30 696 74% 17 576 49%
Rzeczowe aktywa trwate 6329 15% 819 2%
Wartosci niematerialne i naktady 7 071 17% 7139 20%
Wartos¢ firmy 16 308 39% 8282 23%
Inne 988 2% 1336 1%
Aktywa obrotowe 10714 26% 18 348 51%
NaIe.zno’scll handlowe oraz pozostate 8140 20% 12 351 349%
naleznosci

Pozyczki udzielone 238 1% 2793 8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1769 4% 2548 7%
Pozostate 567 1% 656 2%

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 zmianie ulegta struktura aktywdéw Grupy w pordéwnaniu z
okresem poréwnawczym. W zwigzku z dokonanymi przez 4fun Media S.A. akwizycjami udziat wartosci firmy w
strukturze bilansu wzrdést z 23% do 39% na koniec 2015 roku. Najwiekszy udziat w strukturze aktywéw obrotowych,
tak jak w poprzednim roku, majg naleznosci handlowe i pozostate naleznosci. Udziat tej pozycji w strukturze
bilansu spadt jednak z 34% do 20% aktywdw na koniec 2015 roku.
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Analiza struktury pasywow

(w tys. ztotych) 31.12.2015 Struktura 31.12.2014 Struktura
Kapitat wtasny 27981 68% 27293 76%
Zobowigzania dtugoterminowe 2428 6% 455 1%
Zobowigzania handlowe 7330 18% 7326 20%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 525 1% 0 0%
Pozostate pozycje 3147 8% 851 2%

Najwiekszg pozycje pasywow Grupy, tak jak w roku poprzednim, stanowit kapitat wtasny. Udziat kapitatu wtasnego
w strukturze pasywow w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 wynidst na koniec roku 68%. W roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 udziat zobowigzan dtugoterminowych wzrést z 1% do 6%.
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe w strukturze pasywow Grupy zmniejszyty swoéj udziat z 20% w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 do 18% w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015.
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V. INFORMACJE DOTYCZACE OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH EMITENTA

5.1. Informacja o umowach zawartych miedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Spotka 4fun Media S.A. nie jest strong umoéw przewidujgcych rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

z zajmowanego stanowiska osoby zarzgdzajgcej bez waznej przyczyny lub gdy jej odwotanie lub zwolnienie nastgpi
z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

5.2. Informacja o wynagrodzeniu Zarzadu i Rady Nadzorczej 4fun Media S.A.

Wynagrodzenie Zarzadu

01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014

Wynagrodzenie brutto Zarzadu:
Ewa Czekata * 98 904,76 432 000,00
Rafat Baran ** 66 400,00 0,00
Aneta Parafiniuk 60 000,00 70 000,00
Razem 225 304,76 502 000,00

“* Ewa Czekata petnita funkcje Prezesa Zarzadu do 24 marca 2015 roku

‘ ** Rafat Baran petni funkcje Prezesa Zarzadu od 30 kwietnia 2015 roku

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014

Wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej:
Dariusz Stokowski 20 000,00 10 000,00
Jakub Bartkiewicz 6 000,00 5 000,00
Andrzej Karasowski 0,00 2.000,00
Ross Newens 8 000,00 0,00
Alexander Overweter 3 000,00 0,00
Simon Boyd 0,00 3.000,00
Jakub Potrzebowski 0,00 5 000,00
Rafat Baran 0,00 2000,00
Marek Tarnowski 9 000,00 0,00
Razem 46 000,00 27 000,00

Powyzsze tabele przedstawiajg wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej 4fun Media S.A. w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku.
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5.3. Informacja o posiadaniu akcji i udziatdw Emitenta i jego jednostek powigzanych - okreslenie tacznej
liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach
powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Stan posiadania akcji 4fun Media S. A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, bedacych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i
nadzorujacych ksztattowat sie w sposdb nastepujacy:

Cztonkowie Zarzagdu Emitenta

31.12.2015
Rafat Baran 0
Aneta Parafiniuk * 7 800
*Aneta Parafiniuk nabyta w 2015 roku akcje za posrednictwem osoby powigzanej
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
31.12.2015
Dariusz Stokowski 0
Alexander Overweter 0
Jakub Bartkiewicz 0
Ross Newens 0
Marek Tarnowski 0

5.4. Informacja o umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych w przysztosci
moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitentowi nie s3 znane umowy w wyniku, ktérych w przysztosci
moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

5.5. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spoétka 4fun Media S.A. nie przeprowadzata do tej pory emisji akcji pracowniczych. Podobnie wygladato to w
Grupie Kapitatowej Emitenta. W zwigzku z tym nie byto potrzeby wdrozenia w organizacji systeméw kontroli tego
typu programow. Informacja o uchwatach Nadzwyczajnych Zgromadzen Akcjonariuszy zostata w wyczerpujacych
sposob opisana w pkt 3.2.
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VL. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

6.1. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, oraz o wynagrodzeniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy oraz
odpowiednio za poprzedni rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi
poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego oraz pozostate
ustugi

W dniu 2 czerwca 2015 roku, Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru podmiotu
uprawionego do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej 4fun Media SA. Dokonano wyboru spotki
pod firma PRO AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Swietego Leonarda 1A/3 jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. Firma PRO AUDYT Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu jest wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 3931. Rada Nadzorcza
powierzyta firmie PRO AUDYT Sp. z 0.0. zbadanie jednostkowych sprawozdan finansowych 4fun Media S.A. oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku. Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia stosownej umowy z PRO
AUDYT Sp. z o.0. Stosowana umowa zostata zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych w dniu 13 lipca 2015 roku. 4fun Media S.A. nie korzystata z ustug firmy audytorskiej PRO AUDYT Sp. z
0.0. w poprzednich latach.

Informacja o umowach i wartosciach uméw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania znajdujg sie w
tabeli ponizej:

01.01.2015 01.01.2014

31.12 2015 31.12 2014
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 35 000,00 25 000,00
Irme ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania 9.000,00 7000,00
finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 43 000,00 34 000,00

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 17 marca 2016 rok

42



GRUPA KAPITAtOWA 4FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

o v~ w N

MEDIA

GRUPA KAPITALOWA
4FUN MEDIA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA DZIEN | ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2015 ROKU

Wprowadzenie - zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dodatkowe informacje i objasnienia
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1. Wprowadzenie - zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR")
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF").

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.,
w sktad ktérej wchodzi 4fun Media S.A., Screen Network S.A, Bridge2fun Sp. z 0.0. i Program Sp. z o.0.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej co najmniej 12 miesiecy kolejnego
roku, wszystkich podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w ztotych.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu porownawczych sprawozdan finansowych
Grupy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem wymienionych ponizej standardéw i interpretacji, ktore oczekuja
na zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejdg w
zycie dopiero po dniu bilansowym.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaly przyjete przez Unie
Europejska (,,UE”):

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pdiniej),

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze: Programy okreélonych $wiadczen: Sktadki pracownicze” (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej) — w UE najpdzniej dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pézniej),

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, opublikowang dnia 20 maja 2013 roku (majacg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej — w UE majgca zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 , Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie dopuszczalnych
metod amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w dniu 30
czerwca 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wifasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),
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Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku (majg zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktdre nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézZniej),

Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci” wydane w
dniu 6 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem; wydane w dniu 11 wrze$nia 2014
roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy
czym termin ten zostat wstepnie odroczony, i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie podjeto
decyzji odnosnie termindéw, w ktérych bedg przeprowadzone poszczegdlne etapy prac prowadzacych do
zatwierdzenia niniejszych zmian),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczacego konsolidacji wydane w dniu 18
grudnia 2014 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdiniej),

MSSF 16 ,Leasing” wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézZniej).

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczos¢ Grupy.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdre nie sa

jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Wybrane zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartoSci godziwe] zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.
Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania.

Inne przychody

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.
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Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia witascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu s3
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s traktowane jak aktywa Grupy i s3 wyceniane w
ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz
czesc¢ kapitatowa tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkos$cig statg. Koszty finansowe sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres
leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty s3 ujmowane po kursie z dnia poprzedzajacego dzien
ujecia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i
pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych Swiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze sSwiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnoséci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy
nastgpito zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke
propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Grupa nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych swiadczen po okresie
zatrudnienia.

Grupa nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdini sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywoéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejSciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakgji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci réznica przejSciowa sie nie odwrdci.
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Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskdw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e sytuacji, gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow nabycia
sktadnika aktywow lub jako koszt,

¢ naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$é naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztédw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.
Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz s$rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajgc metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

e Inwestycje w obce $rodki trwate - 10%
e Maszyny i urzagdzenia, Srodki transportu oraz pozostate - 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomiczne;j
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako
roéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3g ujmowane w rachunku
zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania érodka trwatego do
uzywania.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscia godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw, nie podlega amortyzacji, a przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i
strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$é wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartosc¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang
wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia na
MSSF.
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Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do
Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty prac rozwojowych s3 kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy realizowany jest scisle okreslony projekt, jest
prawdopodobne, ze sktadnik aktywéw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne oraz koszty zwigzane z projektem
mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika aktywoéw, koszty
prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty

w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany
okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Roczne stawki amortyzacji innych wartosci niematerialnych wynosza odpowiednio:
e  Autorskie prawa majgtkowe - 3,3% - 50%

e  Oprogramowanie i licencje komputerowe - 30% - 100%

e Pozostate - 5% - 30%

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywdow nie generuje przeptywdw
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywoéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.
W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartosc
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedazg.

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek
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ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéweczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie
do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione
w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene
zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdiniejszego odzyskania od wtadz
podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w
zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktore nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie metodg szczegdtowej
identyfikacji poszczegdlnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci
poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc
metode , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty Finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong wigzgcej
umowy.

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe jako:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskow
i strat,

e pozyczkiinaleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywoéw finansowych. Zarzad Grupy okresla klasyfikacje nabytych

aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskdéw i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

2) aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat.

Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do aktywdw przeznaczonych do obrotu, jezeli zostat nabyty przede
wszystkim w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim terminie lub jest instrumentem pochodnym.
Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie
je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd
odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
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Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w stosunku do kazdej naleznosci. Odpisy
aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdérej dotyczy odpis aktualizujacy. Naleznosci umorzone,
przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niedciggalne, od ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub
kosztéw finansowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spotka
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkdéw pozyczki.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezaliczone do aktywdéw finansowych
przeznaczonych do obrotu ani do pozyczek i naleznosci aktywa o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzad Grupy zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwe;j
powiekszonej o koszty transakcyjne. W kolejnych okresach inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe (aktywa) niezaklasyfikowne do zadnej z
pozostatych kategorii instrumentéw finansowych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza
zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przypadku gdy Zarzad zamierza je zby¢ w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego aktywa te klasyfikowane s3 do kategorii przeznaczonych do obrotu i wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Aktywa te ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to
wszystkich aktywoéw finansowych nie wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami w rachunku
zyskéw i strat.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, a posiadajg
one ustalony termin wymagalnosci, wowczas ich wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu.
Jezeli aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwe] wykazuje sie w okresie, w ktérym powstaty. Dodatnig i ujemng
réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych wartos$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Zyski i straty z
tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy stanowigcych pozycje pieniezne
wynikajgce z rdznic kursowych ujmuje sie w okresie, w ktorym powstaty w rachunku zyskéw i strat. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy stanowigce pozycje niepieniezne, w przypadku gdy warto$¢ godziwa jest
niemozliwa do ustalenia, wyceniane s3 wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng utrate wartosci. W razie
sprzedazy papierow wartosciowych zaliczonych do ,,dostepnych do sprzedazy” lub utraty przez nie wartosci, tgczne
dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej, ujmowane w kapitale wtasnym, wykazuje sie w
rachunku zyskow i strat jako zyski i straty z aktywow finansowych.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywdw
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity na wartosci. W odniesieniu do kapitatowych papieréw
wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy”, przy ustalaniu, czy papiery wartoSciowe utracity na
wartosci bierze sie pod uwage znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej danego papieru
wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy, tagczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig
godziwg, pomniejszong o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskow i strat —
wyltgcza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych obejmujg srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
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Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

e pozostate zobowigzania finansowe.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - do tej kategorii zalicza sie
zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.
Zobowiazanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentdéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza facznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw lub
- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rdéwniez kredyty w rachunku biezagcym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wptywéw powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tgcznie z
prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg
wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzieni ich powstania sg wykazywane w wartosci biezacej przewidywanej
zaptaty i uymowane w okresach pdzniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty pochodne

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw
walutowych oraz stép procentowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykami, Grupa moze korzystac
z walutowych kontraktéw terminowych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych nie bedgcych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane sg
w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg S$cisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w
rachunku wynikow.

Kapitaty

o Kapitat zaktadowy
Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej zgodnej ze
statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

e Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalne;j
Kapitat tworzony jest ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Wartos¢ tej pozycji kapitatu
pomniejszana jest o koszty zwigzane z emisjg akcji.

e Akcje wtasne
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W przypadku zakupu witasnych instrumentéw kapitatowych kwota zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio
zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom Spodtki i jest prezentowana
oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,,Akcje wtasne”, do momentu gdy akcje s3 umorzone lub
zbyte.

e  Pozostate kapitaty
W pozycji pozostatych kapitatéw ujmowany jest kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
oraz inne pozostate kapitaty m.in. zyski z lat poprzednich przeznaczone do ujecia w tej pozycji przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

e  Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane obejmuja wynik okresu oraz wynik niepodzielony.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne Grupy oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszfe straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnosé kierowania ich polityka
finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy ocenie czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw netto
jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli roznica pomiedzy wartoscia godziwg a wartoscia ksiegowa netto
nie jest istotna, to za wartos¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartosé ksiegowa. W
przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw
netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i
kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajgce wtascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich
udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgce;j.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sg sporzgdzane za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje. Znaczacy wptyw wywiera na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania od 20% do 50%
ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda
praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢
firmy pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia w innych kapitatach. O tgczne zmiany
stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce, Grupa zaprzestaje ujmowac
dalsze straty, chyba Zze wzieta na siebie obowigzki lub dokonuje ptatnosci w imieniu danej jednostki
stowarzyszone;j.
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Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym podlegajg wytgczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego. Straty ponoszone przez
jednostke stowarzyszong moga $wiadczy¢ o utracie wartosci jej aktywéw co powoduje konieczno$¢ rozpoznania
odpisu aktualizujgcego na odpowiednim poziomie.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujacg sporzadzone na dzien 31 grudnia kazdego
roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja
wytgczeniom konsolidacyjnym.

Okresy, za ktdre prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane
finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2015 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2014 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujgce okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegolnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zostaty zaprezentowane
w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych obejmujgce okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji na podstawie aktualnych, dostepnych i wiarygodnych
informacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji sg zasadne.

W Grupie zastosowano szacunki w stosunku do ustalania nastepujgcych wartosci:

e diugosci uzytkowania sktadnikow aktywow trwatych (w szczegdlnosci wartosci niematerialnych) przy
wyznaczaniu stawek amortyzacyjnych,

o rezerw,

e odpiséw aktualizujacych,

e szacowanej wartosci uzytkowej aktywow.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, srodki
pieniezne i lokaty krdotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty omdéwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada mozliwosé zaciggania kredytu w rachunku biezgcym, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu
zawarcia umowy. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito zero.
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Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

Ponizej zaprezentowano zestawienie pozycji bilansowych na dzied 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 roku w
podziale na instrumenty finansowe oparte na statej oraz zmiennej stopie procentowe;j:

31.12.2015 31.12.2014
Instrumenty oparte na statej stopie procentowej
Aktywa finansowe - pozyczki 237 887,40 2792 864,70
Aktywa finansowe - naleznosci 0,00 4032 853,14
Zobowigzania finansowe - pozyczki i leasing 598 103,36 0,00
Razem 835 990,76 6 825 717,84

Ryzyko walutowe

Czes¢ rozrachunkéw handlowych Grupy wyrazona jest w walutach obcych. Na szczegdlne ryzyko narazona jest
spotka zalezna Program Sp. z o.0., ktdra realizuje istotng czes¢ transakcji sprzedazy w walutach obcych (EUR, GBP).
Istnieje zatem ryzyko dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kursu walut na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe Kapitatowg Emitenta. Aby zminimalizowa¢ ewentualne skutki zmian kursowych, Spétka zalezna na biezgco
monitoruje kursy walut i rozwaza zawarcie transakcji zabezpieczajacych.

Szacowany wptyw na wynik finansowy Grupy potencjalnej niekorzystnej zmiany wartosci PLN w stosunku do EUR
oraz GBP w odniesieniu do wartosci bilansowych na dzien 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku przy
pominieciu wptywu pochodnych instrumentdéw finansowych przedstawiono ponizej:

Stan na Stan na Szacowana Skutki zmiany
31.12.2015 w 31.12.2015w zmiana kursuw  kurséw walut w
walucie PLN % PLN
Naleznosci w walucie:
EUR 27 861,13 118 730,21 -5% -5936,51
GBP 11 125,00 64 371,48 -5% -3218,57
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty:
EUR 31 170,06 132 831,21 -5% -6 641,56
Zobowigzania handlowe w walucie:
Razem wptyw na wynik finansowy -15 796,64
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Stan na Stan na Szacowana Skutki zmiany
31.12.2014 w 31.12.2014w zmiana kursuw  kursow walut w
walucie PLN % PLN
Naleznosci handlowe w walucie:
EUR 105 730,66 450 655,79 -5% -22 532,79
GBP 11 125,00 60 795,90 -5% -3039,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty:
EUR 100 172,81 426 966,57 -5% -21 348,33
GBP 6 500,00 35521,20 -5% -1776,06
Zobowigzania handlowe w walucie:
EUR -143,93 -613,47 -5% 30,67
Razem wptyw na wynik finansowy -48 666,31

Inne ryzyko cenowe
Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe w poréwnaniu z innymi uczestnikami rynku.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest gtdwnie z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug. Grupa podejmuje dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw oraz
monitorowaniu sytuacji.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Zarzgdu Spotki dominujacej, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisow aktualizujgcych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje
sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawiera transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spétka na dzien 31 grudnia
2015 oraz 31 grudnia 2014 roku.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2015 31.12.2014

Naleznosci handlowe 7 890 479,30 3620 866,17
Pozostate naleznosci 234 656,76 8140 892,76
Pozyczki krétkoterminowe 237 887,40 2792 864,70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1768 573,81 2 548 446,24
Razem 10 131 597,27 17 103 069,87

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Grupa utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce do
regulowania wymagalnych zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Grupy z
szczegdlnym uwzglednieniem wydatkéw inwestycyjnych czy wyptat dywidendy. Grupa ma mozliwos¢ korzystania z
kredytu w rachunku biezgcym.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 24 793 268,03 21632 464,78
Koszt witasny sprzedazy 3 17 223 210,28 20002 661,82
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7570 057,75 1629 802,96
Koszty sprzedazy 3 1997 036,46 738 667,14
Koszty ogdlnego zarzadu 2324 746,29 2288 743,48
Pozostate przychody operacyjne 4 98 786,27 547 412,36
Pozostate koszty operacyjne 5 93 903,63 7 345579,76
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3253 157,64 -8 195 775,06
Przychody (koszty) finansowe - netto 6 227 863,22 368 229,86
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 3481 020,86 -7 827 545,20
Podatek dochodowy 7 655 016,20 -1430536,37
Zysk (strata) netto 2 826 004,66 -6 397 008,83
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2785 332,04 -6 397 008,83
Udziaty niekontrolujgce 40 672,62 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje
Podstawowy 8 0,69 -1,59
Rozwodniony 8 0,69 -1,59
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: 2 826 004,66 -6 397 008,83
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 2785 332,04 -6 397 008,83
- Udziaty niekontrolujgce 40 672,62 0,00
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 2 826 004,66 -6 397 008,83
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 6328 503,51 819 450,71
Wartosci firmy 10 16 308 260,95 8281991,02
Inne wartosci niematerialne 11 6469 534,70 6372 038,46
Naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate 601 473,87 766 479,10
Naleznosci dtugoterminowe 12 0,00 285574,10
Inwestycje w jednostkach powigzanych 46 517,00 40 000,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7,3 941 849,81 1010 253,40

30 696 139,84 17 575 786,79
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 13 7 890 479,30 3620866,17
Pozostate naleznosci 13 234 656,76 8140 892,76
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 918,14 588 891,00
Pozyczki udzielone 14 237 887,40 2792 864,70
Rozliczenia miedzyokresowe 15 567 140,48 656 093,04
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 1768 573,81 2548 446,24

10 713 655,89 18 348 053,91
Aktywa razem 41 409 795,73 35923 840,70
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31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17 4 063 500,00 4063 500,00
Akcje wtasne 18 -865 902,74 -865 902,74

Pozostate kapitaty

31057 168,83

32618 004,45

Zyski zatrzymane -5826 131,19 -8522 610,51
Kapl?afy. przypadajace akcjonariuszom podmiotu 28 428 634,90 27292 991,20
dominujacego
Udziaty niekontrolujace 19 -448 076,42 0,00
27 980 558,48 27 292 991,20
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 534,82 0,00
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.4 990 332,13 454 515,52
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20 1418 090,76 0,00
2427 957,71 454 515,52
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 7 330 179,35 7 325 750,07
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 96 088,27 90 519,00
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 11 267,00 12 387,00
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 54 050,71 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 524 517,83 0,00
Pozostate zobowigzania 793 629,16 200 666,64
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2191 547,22 547 011,27
11 001 279,54 8176 333,98
Pasywa razem 41 409 795,73 35923 840,70
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015 01.01.2014

31.12 2015 31.12 2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 2 826 004,66 -6 397 008,83
Korekty: -904 768,98 13 334 548,27
Podatek dochodowy 655 016,20 -1430 536,37
Amortyzacja 2524 127,19 3595 505,93
Koszty/przychody z tytutu odsetek -84 116,67 -327 072,65
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 55 774,89 6282 898,41
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -2 821 348,88 3949 978,64
Zm|ana} statmu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 12802 738,60 1898 796,35
zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1568 516,98 -635 022,04
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1921 235,68 6937 539,44
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 533 310,00 -308 633,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 2454 545,68 6 628 906,44
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 243,90 5 000,00
Pozyczki udzielone -625 000,00 -200 000,00
Srodki pieniezne nabywanych/zbywanych jednostek zaleznych -172 292,13 0,00
Wydatki na zakup majatku trwatego -2 496 137,35 -5431 434,48
Whptywy z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 30 000,00 0,00
Zwrot udzielonych pozyczek 491 000,00 0,00
Zakup udziatéw -383 862,06 -40 000,00
Odsetki otrzymane 16 970,56 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 139 077,08 -5 666 434,48
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Pozyczki- sptata -65 000,00 0,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -10 324,12 0,00
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -1622,42 0,00
Odsetki -18 394,49 -35104,94
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -95 341,03 -35 104,94
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Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -779 872,43 927 367,02
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 2548 446,24 1621 079,22
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -779 872,43 927 367,02
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
ZB;EZZ?/‘;V: zmiana stanu $rodkéw pienieznych z przejecia jednostek 0,00 0,00
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1768 573,81 2548 446,24
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat

iy Maevime  TOSNE ammne ST o Sty
wych

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2015 4 063 500,00 -865 902,74 32 618 004,45 -8 522 610,51 27 292 991,20 0,00 27 292 991,20
Zakup akcji spotki zaleznej (pakiet kontrolny) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -720 346,62 -720 346,62
Zakup akcji spotki zaleznej (zwiekszenie udziatu) 0,00 0,00 -1 649 688,34 0,00 -1 649 688,34 231597,58 -1418 090,76
Podziat zysku netto 0,00 0,00 88 852,72 -88 852,72 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 2785332,04 2785 332,04 40 672,62 2 826 004,66
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2015 4 063 500,00 -865 902,74 31057 168,83 -5 826 131,19 28 428 634,90 -448 076,42 27 980 558,48
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2014 4063 500,00 -865 902,74 26 080 946,96 4 411 455,81 33 690 000,03 0,00 33 690 000,03
Podziat zysku netto 0,00 0,00 6 537 057,49 -6 537 057,49 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 -6 397 008,83 -6 397 008,83 0,00 -6 397 008,83
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2014 4 063 500,00 -865 902,74 32 618 004,45 -8 522 610,51 27 292 991,20 0,00 27 292 991,20

61



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on czesc sktadowa jednostki:

a) ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosié¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne tgczone s3 w jeden segment, gdy posiadajg podobng charakterystyke
ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktow i ustug, klientow,
sposobow dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyrdznita nastepujgce podstawowe segmenty dziatalnosci
operacyjnej:

e nadawanie i produkcja telewizyjna,

e dystrybucja kanatéw tematycznych,

e dziatalnos¢ agencji reklamowych,

e reklama zewnetrzna.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje produkcje i emisje programéw w ramach
poszczegdlnych kanatéow telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg gtéwnie
przychoddéw z emisji reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatow tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucjg tematycznych kanatéw
telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na rzecz klientow.
Przychody segmentu dotyczg gtéwnie optat pobieranych od nadawcéow kanatéw tematycznych.

Segment dziatalnosci agencji reklamowych obejmuje ustugi zwigzane z tworzeniem koncepcji oraz realizacjg
kampanii reklamowych na rzecz klientéw.

Segment reklamy zewnetrznej obejmuje ustugi zwigzane z emisjg reklam na nosnikach Digital Out of Home.
Przychody segmentu dotyczg gtdwnie optat pobieranych od reklamodawcéw.

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentow dziatalnosci Grupy.

Przychody i koszty segmentéw

01.01.2015 01.01.2014

31.12 2015 31.12 2014
Przychody segmentu
Nadawanie i produkcja telewizyjna 20934 477,31 20547 677,50
Dystrybucja 843 822,91 1096 787,28
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 800 995,00 0,00
Reklama zewnetrzna 3 065 394,83 0,00
Wytaczenia przychodéw miedzy segmentami -851 422,02 -12 000,00
Razem 24 793 268,03 21632 464,78
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Koszty operacyjne

Nadawanie i produkcja telewizyjna

17 761 409,50

22434748,33

Dystrybucja 647 520,05 607 324,11
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 1164 502,92 0,00
Reklama zewnetrzna 2 822 982,58 0,00
Wytaczenia -851422,02 -12 000,00
Razem 21544 993,03 23030 072,44
Amortyzacja

Nadawanie i produkcja telewizyjna 2163 842,94 3590473,27
Dystrybucja 6 007,55 5032,66
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 17 964,17 0,00
Reklama zewnetrzna 336 312,53 0,00

Razem 2524127,19 3595 505,93
EBITDA

Nadawanie i produkcja telewizyjna 5295 638,34 -5069 098,31
Dystrybucja 237 437,62 468 829,18
Dziatalnos¢ agencji reklamowych -345 544,23 0,00
Reklama zewnetrzna 589 753,10 0,00
Wytaczenia 0,00 0,00
Razem 5777 284,83 -4 600 269,13
Aktywa segmentow

31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwate

Nadawanie i produkcja telewizyjna
Dystrybucja

Dziatalnosc¢ agencji reklamowych
Reklama zewnetrzna

Wytaczenia

Aktywa obrotowe

Nadawanie i produkcja telewizyjna

26 001 535,77
57 445,15
113 179,94
5939 321,79

-1415 342,81

10095 525,62

18393 891,20
242 867,57
0,00

0,00
-1060971,98

17114 799,42

Dystrybucja 1362 070,05 1473 319,73
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 3177 618,99 0,00
Reklama zewnetrzna 3118 009,69 0,00
Wytaczenia -7 039 568,46 -240 065,24
Razem aktywa 41 409 795,73 35923 840,70
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2.

Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug
Reklama

Ustugi Interaktywne

Ustugi Dystrybucyjne

Ustugi Produkcyjne

Dziatalnos¢ agencji reklamowych
Reklama zewnetrzna

Pozostate

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy materiatow

01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014
0,00 0,00
24793 268,03 21632 464,78

19 655 807,66
210 216,80
800 400,91

0,00

800 995,00
2735316,81
570952,85
19 578,00
0,00

18 383 515,56
555 370,23
1084 787,28
370 000,00
0,00

0,00
1238791,71
0,00

0,00

Przychody netto ze sprzedazy razem

24793 268,03

21 632 464,78

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy ustug

01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014
0,00 0,00

24793 268,03

21632 464,78

- kraj 24 050 696,40 20592 243,07

- UE 742 571,63 1040 221,71

- poza UE 0,00 0,00
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 24 793 268,03 21632 464,78
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3. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Materiaty i energia

01.01.2015 01.01.2014

31.12 2015 31.12 2014
2524 127,19 3595 505,93
436 881,14 128 126,80

Ustugi obce 13776 053,93 13811 732,35
Podatki i optaty 914 081,21 1155478,52
Wynagrodzenia 1216 708,88 1204772,89
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 96 561,45 112 200,15
Reprezentacja i reklama 2353317,00 2919 247,72
Pozostate koszty 227 262,23 103 008,08
Razem koszty wedtug rodzaju 21544 993,03 23 030072,44
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 21544 993,03 23 030 072,44

ztego:

Koszt wtasny sprzedazy

17 223 210,28

20 002 661,82

Koszty sprzedazy 1997 036,46 738 667,14
Koszty ogdlnego zarzadu 2324 746,29 2288 743,48
4. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2015 01.01.2014

31.12 2015 31.12 2014
otrzymane odszkodowania 2 546,75 0,00
spisanie zobowigzan przedawnionych 42 546,88 8 014,00
zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych 35227,13 484 576,87
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych 6 867,50 0,00
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 0,00 40 000,00
Pozostate przychody 11 598,01 14 821,49
Razem pozostate przychody operacyjne 98 786,27 547 412,36
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5. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014
Likwidacja niefinansowych aktywow trwatych 21 882,23 1772 598,46
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate 0,00 5422 925,82
Odpisy aktualizujgce naleznosci 54 700,38 137 184,45
Odpisanie naleznosci niesciggalnych 14 075,35 0,00
Utworzone rezerwy 0,00 0,00
Pozostate koszty 3 245,67 12 871,03
Razem pozostate koszty operacyjne 93 903,63 7 345 579,76
6. Przychody i koszty finansowe
01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014
Zyski z tytutu réznic kursowych 0,00 11 505,56
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 1 304,08 5407,90
Pozostate odsetki 367 402,45 424 816,85
Pozostate przychody finansowe 22 500,00 0,00
Razem przychody finansowe 391 206,53 441 730,31
Kredyty bankowe odsetki i optaty 27 841,72 67 004,46
Odsetki leasingowe 1622,42 0,00
Pozostate odsetki 80 229,03 4 045,99
Straty z tytutu réznic kursowych 10 353,75 0,00
Inne koszty 43 296,39 2 450,00
Razem koszty finansowe 163 343,31 73 500,45
Przychody (koszty) finansowe netto 227 863,22 368 229,86
7. Podatek dochodowy
7.1 Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014
Podatek biezgcy 50 796,00 100 387,00
Podatek odroczony 604 220,20 -1530923,37
Razem 655 016,20 -1430 536,37
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Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata weditug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.
7.2 Efektywna stopa podatkowa
01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014
Wynik finansowy brutto 3481 020,86 -7 827 545,20
Podatek przy stawce podatku 19% 661 393,96 -1 487 233,59
Koszty/przychF)dy netto niestanowigce kosztéw/przychoddéw do 637776 56 697,22
opodatkowania
Podatek dochodowy 655 016,20 -1430536,37
Efektywna stopa podatkowa 19% 19%
7.3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2015 31.12.2014
straty podatkowe do rozliczenia 3003 593,68 3620 425,06
roznica w wartosci podatkowej i bilansowej wartosci niematerialnych 0,00 36932,41
rezerwy i niezaptacone zobowigzania 1616 295,03 1638 140,72
niewyptacone wynagrodzenia 80 310,00 21 625,00
inne rdznice 256 905,54 0,00

Razem réznice przejSciowe ujemne

4957 104,25

5317 123,19

Stawka podatku 19% 19%
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 941 849,81 1010 253,40
7.4 Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2015 31.12.2014
roéznica miedzy umorzeniem bilansowym i podatkowym 2726 818,62 0,00
niezrealizowane réznice kursowe 8376,50 11 600,78
odsetki naliczone i inne réznice 566 906,81 470 413,75
wycena wierzytelnosci 1910172,41 1910172,41

Razem réznice przejSciowe dodatnie 5212 274,34

2392 186,94

Stawka podatku 19%

19%

Razem zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 990 332,13

454 515,52

67



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

7.5 Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania od wyniku finansowego brutto
01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014

1. Zysk brutto 3481 020,86 -7 827 545,20
2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 2 088 767,76 7 341 866,35
rezerwy na koszty 865 573,36 535 071,27
niewyptacone wynagrodzenia 80 310,00 21 625,00
odpisy aktualizujgce naleznosci 54 932,55 137 184,45
naliczone réznice kursowe 3224,37 0,00
odsetki budzetowe 0,00 326,00
koszty reprezentacji 41 048,74 93 003,07
odpis aktualizujgcy aktywa trwate 0,00 5422 925,82

inne koszty niepodatkowe 1043 678,74 1131730,74

3.  Zwiekszenia kosztéw podatkowych 4 326 028,66 3953 953,78
zi?lzagi\c/):: wynagrodzenia z tyt. uméw cywilno-prawnych dotyczace lat 21 625,00 0,00
zc;(l::svglv?lzama zaptacone przeterminowane powyzej 30 dni z poprzednich 941 254,05 1306 727,44
pozostate zwiekszenia kosztow 66 819,81 0,00
roéznice pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowa 2759 670,63 1976 965,14
rezerwy na koszty i rozliczenia miedzyokresowe bierne 535 071,27 655 808,07
naliczone réznice kursowe 1587,90 14 453,13

4. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 197 839,96 393 060,30
naliczone odsetki 197 839,96 367 381,70
naliczone réznice kursowe 0,00 25 678,60

5. Zwiekszenia przychodéw podatkowych 0,00 1735 719,35
;(I)'(ic\il\clgxlt\:‘vx;iftghpodatkowym i bilansowym na sprzedazy i likwidacji 0,00 1664 719,35
pozostate 0,00 71 000,00

6. Dochéd/(Strata) 1 045 920,00 -3096 973,58
7. Odliczenia od dochodu , w tym: 791 526,20 0,00
rozliczenie straty z lat ubiegtych 791 526,20 0,00

8. Podstawa opodatkowania, z tego: 254 393,30 -3 096 973,58
Strata podatkowa -12 952,58 -3 620 425,00
Dochéd podatkowy 267 345,88 528 351,48

9. Stawka podatku 19% 19%
10. Razem podatek nalezny od dochodu 50 796,00 100 387,00
Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego -68 403,59 630 386,23
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 535 816,61 -900 537,14

11. Razem podatek odroczony 604 220,20 -1530923,37
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12. Korekta podatku lat poprzednich 0,00 0,00

13. Razem podatek dochodowy 655 016,20 -1430536,37

8. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej —
spotki 4fun Media S.A. oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych
nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie posiada potencjalnych akcji zwyktych, wiec
rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2015 01.01.2014

31.12 2015 31.12 2014
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 2785 332,04 -6 397 008,83
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4014 077 4014 077
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,69 -1,59

Podziat wyniku finansowego

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A postanowito o pokryciu straty w
kwocie 6.248.358,76 z zyskow lat przysztych.

Zarzad 4fun Media S.A. nie podjat do tej pory decyzji w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez spétke w
2015 roku. Po przygotowaniu przedmiotowej rekomendacji zostanie ona podana do wiadomosci publicznej w
formie raportu biezgcego.

9. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2015 31.12.2014
Grunty, budynki i budowle 0,00 18 277,76
Srodki transportu 150 538,06 0,00
Urzadzenia 5979742,18 520 182,81
Wyposazenie i inne aktywa trwate 198 223,27 280 990,14
Razem rzeczowe aktywa trwate 6 328 503,51 819 450,71
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Wyposazenie i inne

Budynki i budowle Srodki transportu Urzadzenia aktyw trwate Razem
Wartos¢ brutto na dzier 1.01.2015 68 369,18 306 000,00 2545 517,53 486 302,00 3406 188,71
Zwiekszenia 0,00 2 597,56 249 803,55 0,00 252 401,11
Srodki trwate jednostki przejetej 0,00 211 100,00 13 879 542,00 12 297,00 14 102 939,00
Zmniejszenia 68 369,18 0,00 750 478,23 31284,70 850132,11
Wartosc brutto na dzien 31.12.2015 0,00 519 697,56 15 924 384,85 467 314,30 16 911 396,71
Umorzenie na dzien 1.01.2015 50 091,42 306 000,00 2 025 334,72 205 311,86 2586 738,00
Zwiekszenia 740,47 2 597,50 249 803,60 82 070,89 335212,46
Srodki trwate jednostki przejetej 0,00 60 562,00 8414 113,00 12 297,00 8486 972,00
Zmniejszenia 50 831,89 0,00 744 608,65 30588,72 826 029,26
Umorzenie na dzien 31.12.2015 0,00 369 159,50 9944 642,67 269 091,03 10 582 893,20
Wartos¢ netto na dzien 1.01.2015 18 277,76 0,00 520 182,81 280 990,14 819 450,71
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2015 0,00 150 538,06 5979 742,18 198 223,27 6328 503,51
Wartos¢ brutto na dzien 1.01.2014 68 369,18 306 000,00 2 291 250,27 486 302,00 3151921,45
Zwiekszenia 0,00 0,00 272 119,05 0,00 272 119,05
Zmniejszenia 0,00 0,00 17 851,79 0,00 17 851,79
Wartosc brutto na dzien 31.12.2014 68 369,18 306 000,00 2545517,53 486 302,00 3406 188,71
Umorzenie na dzien 1.01.2014 41 205,75 223 866,67 1789 999,57 121 219,16 2176 291,15
Zwiekszenia 8 885,67 82 133,33 247 983,57 84 092,70 423 095,27
Zmniejszenia 0,00 0,00 12 648,42 0,00 12 648,42
Umorzenie na dzien 31.12.2014 50 091,42 306 000,00 2 025 334,72 205 311,86 2586 738,00
Wartos¢ netto na dzien 1.01.2014 27 163,43 82 133,33 501 250,70 365 082,84 975 630,30
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2014 18 277,76 0,00 520 182,81 280 990,14 819 450,71
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10. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 8 281 991,02 ztotych dotyczy zakupu przez 4fun Media S.A. w latach 2008 i 2009
tacznie 100 % udziatéw w spotce Program Sp. z o.0. oraz w kwocie 8 026 269,93 ztotych zakupu pakietu
kontrolnego 60% akcji spotki Screen Network S.A. w 2015 roku.

Wartosc firmy Program 31.12.2015 8281 991,02

Wartos¢ firmy Screen Network SA

Cena nabycia 60% akcji 6 945 750,00
Wartos¢ aktywow netto Spodtki Screen Network SA -1 800 866,55
60% nabytych aktywow netto -1080519,93
udziaty niekontrolujace -720 346,62
Wartos¢ firmy 60% akcji 8 026 269,93
Wartosc firmy Screen Network S.A. na 01.10.2015i 31.12.2015 8 026 269,93

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku przeprowadzono test na trwatg utrate wartosci udziatow w spétce
Program Sp. z o.0. oraz Screen Network S.A. Przeprowadzony test oparty na przewidywanych
zdyskontowanych przysztych przeptywach pienieznych nie wykazat trwatej utraty wartosci udziatow.
Prognozowane wyniki finansowe tych spotek na rok 2016 oraz lata kolejne s3 w ocenie Zarzadu realne do
zrealizowania a Spotka zamierza utrzymywacd posiadane udziaty przez okres przyjety w modelu wyceny. Zarzad
ocenia, iz polityka inwestycyjna przyniesie Spdtce oczekiwane korzysci.

11. Wartosci niematerialne

31.12.2015 31.12.2014
Autorskie prawa majatkowe 5984 465,68 5 876 869,60
Oprogramowanie i licencje 431 116,18 433 197,49
Pozostate 53 952,84 61971,37
Razem inne wartosci niematerialne 6 469 534,70 6372 038,46
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Autorskie prawa

Oprogramowanie

majatkowe i licencje Pozostate Razem
Wartos¢ brutto na dzier 1.01.2015 15712 213,94 1139 736,83 2504 473,41 19 356 424,18
Zwiekszenia 1844 800,33 16 095,79 3400,00 1864 296,12
Wartosci niematerialne jednostki przejetej 19 100,00 99 665,42 0,00 118 765,42
Zmniejszenia 6 000,00 132 931,63 0,00 138 931,63
Wartos¢ brutto na dziert 31.12.2015 17 570 114,27 1122 566,41 2507 873,41 21 200 554,09
Umorzenie na dzien 1.01.2015 5296 493,53 706 539,34 1558 427,03 7 561 459,90
Zwiekszenia-amortyzacja za rok 1737 204,25 103 978,57 11 418,53 1852 601,35
Wartosci niematerialne jednostki przejetej 19 100,00 99 112,96 0,00 0,00
Zmniejszenia 6 000,00 218 180,64 0,00 224 180,64
Umorzenie na dzien 31.12.2015 7 046 797,78 691 450,23 1569 845,56 9 308 093,57
Odpisy aktualizujgce na dzien 1.01.2015 4538 850,81 0,00 884 075,01 5422 925,82
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015 4538 850,81 0,00 884 075,01 5422 925,82
Wartosc netto na dzien 1.01.2015 5 876 869,60 433 197,49 61 971,37 6 372 038,46
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2015 5984 465,68 431 116,18 53 952,84 6 469 534,70
Wartosc brutto na dzien 1.01.2014 18 374 036,90 1079 736,83 2710375,42 22 164 149,15
Zwiekszenia 1553571,95 96 000,00 51 639,00 1701 210,95
Zmniejszenia 4215 394,91 36 000,00 257 541,01 4508 935,92
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2014 15712 213,94 1139 736,83 2504 473,41 19 356 424,18
Umorzenie na dzien 1.01.2014 6 954 426,49 634 122,60 1668 837,40 9 257 386,49
Zwiekszenia-amortyzacja za rok 2973 513,28 104 216,74 94 680,64 3172 410,66
Zmniejszenia 4631 446,24 31 800,00 205 091,01 4868 337,25
Umorzenie na dzien 31.12.2014 5296 493,53 706 539,34 1558 427,03 7 561 459,90
Odpisy aktualizujgce na dzien 1.01.2014 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2014 4538 850,81 0,00 884 075,01 5422 925,82
Wartos¢ netto na dzien 1.01.2014 11419 610,41 445 614,23 1041 538,02 12 906 762,66
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2014 5 876 869,60 433 197,49 61971,37 6372 038,46
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12. Naleznosci dtugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
Kaucje 0,00 285 574,10
Razem naleznosci dtugoterminowe 0,00 285 574,10
13. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe 8201 499,38 3785514,20
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -311 020,08 -164 648,03
Razem naleznosci handlowe netto 7 890 479,30 3620 866,17
31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 4060 730,83
Naleznosci z tytutu podatkéw 39 399,16 6 466,00
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 5551,11 4032 853,14
Kaucje krétkoterminowe 101 900,00 0,00
Pozostate 87 806,49 40 842,79
Razem pozostate naleznosci 234 656,76 8 140 892,76

Struktura przeterminowania naleznosci handlowych na dziert 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 roku zostata

przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartosc brutto

Odpis

Wartosc netto

aktualizujacy

Naleznosci biezgce 6346 619,89 0,00 6346 619,89
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 698 698,93 0,00 698 698,93
Naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 395 643,54 0,00 395 643,54
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 760 537,02 311 020,08 449 516,94
Razem naleznosci handlowe na dzien 31.12.2015 8201 499,38 311 020,08 7 890 479,30
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Odpis

N Wartos¢ netto
aktualizujacy

Wartosc brutto

Naleznosci biezace 2319 861,05 0,00 2319 861,05
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 94 386,18 0,00 94 386,18
Naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 240 198,12 0,00 240 198,12
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 1131 068,85 164 648,03 966 420,82
Razem naleznosci handlowe na dzien 31.12.2014 3785514,20 164 648,03 3620 866,17

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci na dzien 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 roku przedstawia
ponizsza tabela:

31.12.2015 31.12.2014
Bilans otwarcia 164 648,03 87 810,97
Zwiekszenie 146 372,05 118 316,03
Odwrdcenie 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 41 478,97
Bilans zamkniecia 311 020,08 164 648,03
14. Pozyczki krétkoterminowe
31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki dla akcjonariuszy i udziatowcdw 0,00 2372031,82
Pozyczki dla innych podmiotéow 0,00 216 000,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych 237 887,40 204 832,88
Razem udzielone pozyczki krétkoterminowe 237 887,40 2792 864,70

Pozyczki dla jednostek powigzanych dotyczg pozyczki udzielonej przez Program Sp. z 0.0. na rzecz Hatak Media
Sp. z 0.0. w kwocie 200.000 ztotych z terminem sptaty w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Inne pozyczki wykazane na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaty rozliczone w 2015 roku.

15. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2015 31.12.2014
VAT do rozliczenia 232 004,98 637 652,27
Ubezpieczenia 24 017,41 7 021,13
Przychody i koszty niefakturowane 281 197,70 0,00
Inne 29 920,39 11 419,64
Razem rozliczenia miedzyokresowe 567 140,48 656 093,04
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16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 39 188,82 22 101,20
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 1729 384,99 2 526 345,04
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1768 573,81 2548 446,24

17. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

31.12.2015 31.12.2014
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akeji 4063 500 4063 500
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4063 500 4063 500
Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg. serii akcji
31.12.2014 31.12.2013
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Razem: 4063 500 4063 500
Rodzai Rodzaj Wartosc
Seria Rodzaj akcji [ ) . ograniczenia Liczba akcji nominalna Wartosc serii
uprzywilejowania " ..
praw do akgji 1 akcji

A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00

B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00

C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00

D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00

Razem 4063 500 4 063 500,00
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Struktura wtascicielska kapitatu zaktadowego

31.12.2015
L " Warto$¢ nominalna 1 Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . .
akgji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,58%
Razem 4063 500 4063 500 100%

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku w strukturze Akcjonariatu 4fun Media S.A.

nie zaszty zadne zmiany.

18. Akcje wtasne

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego -865 902,74 -865 902,74
Zwiekszenia: zakup/sprzedaz akcji wtasnych 0,00 0,00
Stan na koniec okresu sprawozdawczego -865 902,74 -865 902,74

Posiadane na dzien 31 grudnia 2015 roku akcje wtasne 4fun Media S.A. zwigzane sg z realizacjg Programu
Skupu Akcji. Program skupu akcji wtasnych nie byt realizowany w 2015 roku.

19. Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujacym

Wartos¢ udziatéow niekontrolujgcych dotyczy udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w spoétce Screen Network
S.A.

Wartos¢ udziatow niekontrolujgcych ustalona zostata w sposéb nastepujacy:

Cena nabycia 60% akcji Screen Network S.A. przez 4fun Media S.A. 6 945 750,00
Wartos¢ aktywow netto Spétki Screen Network SA na dzien nabycia -1 800 866,55
60% nabytych aktywow netto -1080519,93
Udziaty niekontrolujgce na dzien objecia kontroli -720 346,62
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych - nabycie 12,25% akcji 231 597,58
Wynik 2015 roku przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 40 672,62
Udziaty niekontrolujace na 31.12.2015 -448 076,42
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W dniu 22 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Screen Network S.A. podjeto
uchwate dotyczacy podwyzszenia kapitatu spotki w drodze emisji z prawem poboru akcji serii E. Do emisji
przystapili 4fun Media S.A. oraz Janusz Malinowski. Wptaty na kapitat zostaty dokonane 31 grudnia 2015 roku
poprzez potracenie naleznosci z tytutu wpfat ze zobowigzaniami Screen Netwrok S.A. z tytutu wierzytelnosci
wobec tych akcjonariuszy. Akcje nowej emisji zostaty przydzielone w nastepujgcy sposob:

e 12.386.864 sztuk akcji serii E zostato przydzielonych 4fun Media S.A.
e  2.185.917 sztuk akcji serii E zostato przydzielonych Januszowi Malinowskiemu.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Screen Netwrok S.A. zostata dokonana przez Krajowy Rejestr
Sadowy na poczatku 2016 roku wobec czego zmiany udziatu 4fun Media S.A. w Screen Network S.A. oraz
zwigzane z tym zmiany udziatéw niekontrolujgcych swoje odzwierciedlenie bedg miaty dopiero w 2016 roku.
W wyniku realizacji podwyzszenia udziat 4fun Media S.A. w kapitale Screen Netwrok S.A. wzrosnie z 72,25% do
77,41% a udziaty niekontrolujace spadng z 27,75% do 22,59%

20. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Pozycja pozostatych zobowigzan dtugoterminowych na dzier 31 grudnia 2015 roku dotyczy zobowigzan 4fun
Media S.A. z tytutu zakupu 12,25% akcji Screen Network S.A. Zgodnie z umowg zakupu zaptata za akcje
powinna zosta¢ dokonana w terminie do 30 czerwca 2017 roku.

21. Krétkoterminowe pozyczki

Pozycja zobowigzan z tytutu krotkoterminowych pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 roku dotyczy zobowigzan
Screen Network S.A. wobec Nova Group (Cyprus) Ltd. oraz Janusza Malinowskiego z tytutu otrzymanych
pozyczek i niesptaconych wierzytelnosci. Pozyczki oprocentowane sa 5% w skali roku a ich sptata zostata
wyznaczona na 31 grudnia 2016 roku.

Cze$¢ zobowigzania wobec Janusza Malinowskiego w kwocie 371 tysiecy ztotych zostata zaliczona po dniu
bilansowym jako wptata na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Screen Network S.A. zgodnie z opisem w
punkcie 19.

22. Instrumenty finansowe

31.12.2015 31.12.2014
Instrumenty finansowe - aktywa
Aktywa dostepne do sprzedazy
Udziaty w jednostkach powigzanych 46 517,00 40 000,00
Naleznosci i pozyczki
Krétkoterminowe pozyczki 237 887,40 2792 864,70
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 890 479,30 3620 866,17
Pozostate naleznosci 234 656,76 8420 000,86
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1768 573,81 2 548 446,24

Razem

10178 114,27

17 422 177,97
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31.12.2015 31.12.2014

Instrumenty finansowe - pasywa

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7330179,35 7 325 750,07
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 524 517,83 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 73 585,53 0,00
Pozostate zobowigzania 1936 202,30 95 290,50
Razem 9 864 485,01 7 421 040,57

*pozostate naleznosci i zobowigzania nie obejmujg rozrachunkéw z tyt. podatkéw

23. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy Grupa 4fun Media S.A. nie posiada istotnych zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byc¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Screen Network SA * 0,00 264 449,99
Hatak Media sp. z 0.0. 12 177,00 0,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 21 180,60 0,00
Razem naleznosci handlowe 33 357,60 264 449,99
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Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych

Nova Group Cyprus Ltd 0,00 4060 730,83
Screen Network SA * 0,00 4032 853,14
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 33 357,60 8358 033,96

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Screen Network SA * 0,00 47 970,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 58 250,00 0,00
Razem zobowigzania handlowe 58 250,00 47 970,00
Pozostate zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Janusz Malinowski — wptata na kapitat 371 605,89 0,00
Raze.m pozostate zobowigzania wobec podmiotéw 371 605,89 0,00
powigzanych
Pozyczki dla jednostek powigzanych

31.12.2015 31.12.2014
Hatak Media sp. z 0.0. 216 865,76 204 832,88
Nova Group Cyprus Ltd 0,00 2372031,82
Dooh.Net sp. z 0.0. 20 877,98 0,00
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 237 743,74 2576 864,70
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

31.12.2015 31.12.2014
Janusz Malinowski - pozyczki 58 301,41 0,00
Janusz Malinowski - wierzytelnosci 372 585,58 0,00
Nova Group (Cyprus) Ltd. 93 630,84 0,00
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 524 517,83 0,00

* W zwigzku z objeciem spétki Screen Network S.A. konsolidacjg od 1 pazdziernika 2015 roku w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wytgczeniu ulegty rozrachunki z tg spoétkg na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towaréw, ustug do podmiotdw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towarow odbywaty sie w

oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Hatak Media sp. z 0.0. 30 300,00 246,87
Dooh.Net sp. z 0.0. 17 220,00 0,00
Screen Network S.A. * 0,00 295 040,65
Nova Group (Cyprus) Ltd. 0,00 4060 730,83
Razem 47 520,00 4356 018,35
01.01.2015 01.01.2014
31.12 2015 31.12 2014
Zakupy towaréw i ustug (koszty)
Dooh.Net sp. z 0.0. 184 000,00 0,00
Screen Network S.A.* 0,00 737 591,59
Razem 184 000,00 737 591,59

* W zwigzku z objeciem spédtki Screen Network S.A. konsolidacjg od 1 pazdziernika 2015 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wytaczeniu ulegty transakcje z tg spdtka na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Niniejszy raport roczny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 17 marca 2016 roku.

Rafat Baran Aneta Parafiniuk

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Hanna Brodecka

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Warszawa, 17 marca 2016 roku
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