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Octava S.A. 1
Skonsolidowane wybrane dane finansowe
za okres 12 miesi¢cy zakoticzony 31 grudnia 2015 r.

w tys. zl w tys. EUR
Za okres 12 Za okres 12 Za okres 12 Za okres 12
miesigey miesigey miesigey miesigcy
zakoficzony zakoriczony zakofezony zakoliczony
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 r.
Przychody z inwestycji 6698 6552 1601 1564
Pozostate przychody operacyjne 536 513 128 122
Koszty operacyjne (3 623) (3 993) (866) 953)
Zysk (strata} z dzialalnosci operacyjnej 3611 3072 863 733
Zysk (strata) netto 2964 2268 708 541
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 2928 1516 700 362
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w szt.) 42 786 848 42 786 848 42 786 848 42 786 848
Zysk {strata) netto na akcjg zwykia (w zYEUR):
- podstawowy oraz rozwodniony 0,07 0,04 0,02 0,01
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatatnodci operacyjnej 3748 15 060 896 3595
Przeptywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (3 785) (297 (904) (1)
Przeplywy pienigime netto (37 14 763 9 3524
w tys. zl w tys. ETIR
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2018 31.12.2014
Alktywa, razem 66 267 72 650 15550 17054
Zobowigzania, razem 3232 12 749 758 2991
Kapitat wlasny, razem 63035 59 941 14792 14 063
Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 62 B97 59 839 14759 14 039
Liczba akcji (w szt.) 42 786 848 42 786 848 42 786 848 42 786 848
Warto$é aktywéw netto na jedng akeje (w zZ/EUR) 147 1,40 0,35 0,33
Wartos¢ aktywow netio przypisanych akcjonariuszom Spétki na
jedna akeje (w 2Z/EUR) 147 1,40 0,34 0,33

Piotr Rymaszewski
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Podstawowe dane

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Octava S.A. (dalej ,,Grupa Kapitalowa”} jest ,,Octava™ S.A.
(-»Spotka™) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 2 lok. 54, zarcjestrowanz w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Xrajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000038064

Przedmiotem dziatalnogci Spaiki jest:

*  wykonywanie praw z akeji, udzialéw i innych papieréw wartodciowych
nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Pafistwa
nabywanie badZ obejmowanie udzialéw fub akeji spotek

nabywanie innych papicréw wartoiciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w
punktach powyzej

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartoéciowymi
udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom

zacigganie pozyczek i kredytdw dla celéw Spolki

pozostale formy udzielania kredytdw

posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane

obstuga nieruchomosci na wlasny rachunek

dziatalnosé holdingdw

Podstawowym rodzajem dziatalnosci wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnoéci (PKD 2007) jest
pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczeni
i funduszdw emerytalnych (6499Z).

Akcje Spélki znajduja si¢ w obrocic na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. W skiad Grupy Kapitatowej
wchodzily na dzief 31 grudnia 2015 r. nastepujace podmioty (udziat bezposredni):

Nazwa spétki Siedziba Przedmiot Udziat Octavy w Udziat Octavy w
dziatalnosci kapitale zaktadowym | ogoblnej liczbie
spotki glosow na WZ
Konstancin Warszawa | obshiga 100% 100%
Nieruchomosci Sp. nieruchomosci
Z0.0.
Galeria7 Sp. zo.0. Warszawa | budowa i 100% 100%
wynajem
powierzchni
handlowo -
ustugowych
L.aki Konstancinskic Warszawa obshiga 48,10% 48,10%
Sp. z 0.0. nieruchomosci
Migdzyrzecze Sp. Warszawa | obshiga 35,83% 35,83%
Z0.0. nieruchomosci
Octava Development Warszawa | realizacja 100% 100%
S.A. projektow
budowlanych
Aussie Development Lublin realizacja 100% 100%
Bluszczowa Sp. z 0.0. projektow
budowlanych
Aussie Development Lublin realizacja 100% 100%
Cyprysowa Sp. z 0.0. projektow
budowlanych
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Brilla Sp. z0.0.
- Jasna 1 Sp.k.

Warszawa

dziatalnosé
trustow,
funduszéw i
podobnych
instytucji
finansowych

79,55%

Sktad Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawial sig nastepujaco:

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udzial Octavy w Udziat Octavy w
dzialalnosci kapitale zakltadowym | ogdlnegj liczbie
spotki glosow na WZ
Konstancin Warszawa | obshiga 100% 100%
Nieruchomosci Sp. nieruchomoéci
Z 0.0.
Galeria7 Sp. z 0.0. Warszawa | budowa i 100% 100%
wynajem
powierzchni
handlowo -
ustugowych
Laki Konstancinskie Warszawa | obstuga 48.10% 48,10%
Sp. z 0.0. nieruchomosci
Miedzyrzecze Sp. Warszawa | obstuga 35,83% 35.83%
Z0.0. nieruchomosci
Octava Development Warszawa | realizacja 100% 100%
S.A. projektow
budowlanych
Aussie Development Lublin realizacja 100% 100%
Bluszczowa Sp. z 0.0. projektow
budowlanych
Aussie Development Lublin realizacja 100% 100%
Cyprysowa Sp. z 0.0. projektéw
budowlanych
Aussie Development Lublin realizacja 96,88% 96,88%
Przemystowa Sp. projektow
Z 0.0 budowlanych
Brilla Sp. z 0.0 Warszawa | dzialalnoéé 79,55%
- Jasna 1 Sp.k. trustow,
funduszéw i
podobnych
instytucji
finansowych

Konsolidacja podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, poza Salokin Limited, zostala
dokonana metoda pelma. Spétka Salokin Limited, jako spotka stowarzyszona, zostata skonsolidowana

metoda praw wlasnosci.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spéitki w dniu 17 marca 2016 r.

2 Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki
Zarzad Octava S.A.

Skiad Zarzadu Spotki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. oraz na dzief zatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji, tj. 17 marca 2016 r. przedstawiat sig nastepujgco:

Piotr Rymaszewski — Prezes Zarzgdu
Rada Nadzorcza Octava S.A.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastgpujacy:

Charles D. DeBenedetti 1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015

Iain Gunn 1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015
Wiktor Sliwinski 1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015
Bogdan Kryca 1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015

Andrzej Wieczorkiewicz 1 stycznia 2015 - 31 grudnia 2015
Arkadiusz Chojnacki 1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015

3 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie zMigdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF™)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjiami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dale] {gcznie ,,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).
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Zmiany standardéw lub interpretacii obowiazujgce i zastosowane przez Grupe od 2015 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku oraz ich wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

Nowa KIMSF 21 ,,0Oplaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreélajgce moment ujgoia zobowigzari z tytutu oplat i podatkéw
nakladanych przez organy pafstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12
Interpretacja jest uszczegdlowieniem zasad nakredlonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”. Zgodnie z decyzja IASB interpretacja obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub péiniej, jednak jej wejscie w zycie w Unii
Europejskiej jest obowigzkowe dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwea 2014 roku lub
pdzniej, dlatego Grupa rozpoczgla jej stosowanie poczawszy od 2015 roku. Grupa zastosowala
interpretacje, jednak jej wplyw na sprawozdane finansowe nie byl istotny.

Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013%,
ktore weszty w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.
Poprawki do standardow obejmujg:

o MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu sg transakcje tworzenia
wspdlnych ustaledi umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspélnych ustaleri
umownych. Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczacego wyceny portfela
aktywdw i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Zmiana nie miata wplywu na
sprawozdanic finansowe Grupy.

o MSR 40: Rada doprecyzowala, ze w przypadku nabycia nieruchomodci inwestycyjnej nalezy
réwniez rozpatrzy¢, czy jest to nabycie grupy aktywow czy polaczenic przedsigwzigé zgodnie z
zasadami okre§lonymi w MSSF 3. Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanic finansowe
Grupy.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejfcia w zycie

W ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego
wezesniejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre nie weszly w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2015 roku i ich wplyw na sprawozdanie Grupy.

Do dnia sporzadzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowiazujace dla okreséw rocznych nastepujacych po
2015 roku:

Nowy MSSF 9 _ Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”
Nowy standard zastapi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosgci
instrumentdw finansowych obgjmuja przede wszystkim:

o inne Kategorie aktywéw finansowych, od ktorych uzaleiniona jest metoda wyceny aktywow;
przydzial aktywdw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego skladnika aktywow,

o nowe zasady rachunkowodci zabezpieczen odzwierciedlajace w wigkszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,

o nowy model utraty wartoéci aktywdw finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujacy koniecznosé szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej.
Grupa jest w trakcie oceny wplywu standardu na skonsolidowane sprawozdanice finansowe.

Zmiana MSR 19 ,,$wiadczenia pracownicze”

Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnosza wplaty
na pokrycie kosztéw programu okres§lonych swiadczen. Grupa uznala, Ze zmiana nie wplynic na jej
sprawozdanie skonsolidowane. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocziych rozpoczynajacych sig 1 lutego
2015 roku lub p&Zniej.
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»  Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z ,,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012”, ktére wehodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego
2015 roku lub pozniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

o MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje
nastgpujacych pojgé: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ushug, warunek nabycia
uprawnieri, warunek zwigzany z dokonaniami. Grupa ocenia, Ze zmiana nie bedzie miala
wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

©  MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaplaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Grupa
ocenia, 2¢ zmiana ni¢ bgdzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: Rada nalozyla na jednostki dokonujace Igczenia segmentéw operacyjnych wymég
dodatkowych ujawnieni dotyczacych tych potaczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze
wzglgdu na kiére dokonano laczenia. Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na
skonsolidowane sprawozdanic finansowe.

o MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymdg ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentow z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowiazkowy tylko, gdy wartosci aktywow
s3 ujawniane w podziale na segmenty. Grupa ocenia, ze zmiana nie¢ bedzie miata istotnego
wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 16 i MSR 38 Rada wprowadzita korckte zasady kalkulowania kwoty brutto i
skumulowanego umorzenia srodka trwatego (wartoéci niematerialnej) w przypadku stosowania
modelu wartosci przeszacowanej. Grupa ocenia, Ze zmiana nic bedzie miata wplywu na jei
sprawozdanie finansowe,

o MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki swiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Grupa ocenia, ze zmiana
nic bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o  Nowy MSSF 15 ,, Revenue from Contracts with Customers”

Nowy standard zastgpi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spéjny model ujmowania
przychodéw. Nowy 5-stopniowy model uzalezniaé bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta
kontroli nad dobrem Iub ustuga. Ponadio standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji
oraz wskazdwki dotyczace kilku szczegblowych kwestii. Nowy standard moze zmienié moment i kwoty
ujmowanych przez Grupg przychodéw, jednak Grupa nie zakoficzyla jeszcze procesu analizy jego
wplywu na sprawozdanie finansowe. Standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej.

®  Zmiana MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”
Zgodnie z poprawks jednostka nabywajaca udzialy we wspélnej dziatalnosci stanowiacej biznes
(przedsigwzigoie) bedzie musiata do ujgcia aktyw6w i zobowiazan wspélnej dziatalnosci zastosowaé
zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢ aktywa i zobowiazania w wartosci godziwej i ustali¢
wartos¢ firmy. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

e Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 , Aktywa niematerialne”
Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji $rodkéw trwalych oparta na osiaganych przychodach z
wykorzystania skladnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywoéw niematerialnych
stosowanic takiej metody zostalo ograniczone. Grupa przewiduje, z¢ zmiana nie wplynie na jej
sprawozdanie finansowe. Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ | stycznia
2016 roku lub pdzniej.

e Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 »inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”
Obowigzujace do tej pory zasady regulujace rozliczenie utraty kontroli nad Jjednostka zalezng
przewidywaly, ze ujmuje si¢ na ten moment zysk lub stratg. Z kolei zasady stosowania metody praw
wiasno$ci méwily, ze wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metods praw wlasnosci ujmuje sig
tylko do wysokosci udziatu pozostalych udziatowcdw tych podmiotéw.
W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spéice zaleznej do
podmiotu wycenianego MPW w taki sposdb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje
bylyby ze soba sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje t¢ kolizje nastepujaco:
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jezeli jednostka, nad ktorg utracono kontrolg stanowi przedsigbiorstwo (biznes), wynik na
transakeji upmowany jest w calosci,

jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrol¢ nie stanowi przedsigbiorstwa, wynik ujmowany jest
tylko do wysokosci udziatu innych inwestorow.

Wejicie w Zycie tej zmiany zostalo wstrzymane.

»  Zmiany MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2012-
2014, ktére wchodza w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

o]

MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli spétka zmienila przeznaczenic aktywéw z
przeznaczonych do sprzedazy bezpodrednio na przeznaczone do wydania wlascicielom lub z
przeznaczonych do wydania wlascicielom na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to
kontynuacje pierwotnego planu i nie odwraca si¢ dokonanych korekt. Grupa przewiduje, ze
zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe.

MSSF 7: dzigki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowigzujace od 2013 roku wymogi
dotyczace ujawniania informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowiazuja
dla skréconych sprawozdan $rédrocznych, chyba, e sg to informacje wymagajace ujawnienia na
podstawie ogélnych zasad MSR 34, Zmiana nic wplynie na roczne sprawozdanie finansowe.
Grupa przewiduje, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wplywu na jej srédroczne sprawozdanie
finansowe.

MSSF 7: zmiana wprowadza nows wskazéwke pozwalajaca ocenié, czy zostalo utrzymane
zaangazowanie w przekazanych aktywach, Jezeli jednostka przekazata aktywa, jednak zawarla
umowe serwisowa, w ktorej wynagrodzenie jest uzaleinione od kwot i termindw splat
przckazanego sktadnika aktywow, oznacza to, ze jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym
sktadniku aktywow. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe.
MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeplywéw stopy procentowe
odpowiednie dla skarbowych papierow wartodciowych w przypadku, gdy rynek dla papier6w
wartosciowych podmiotéw komercyjnych jest ptytki. Zmiana do standardu okresla, iz glgbokosé
rynku nalezy ocenia¢ z punktu widzenia waluty tych papieréw, a nie kraju. Grupa przewiduje, ze
zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe.

MSR 34: standard pozwala, aby niektére informacje wymagane przez MSR 34 dla skréconych
grodrocznych sprawozdan finansowych byly prezentowane w innych dokumentach, ktore
takiemu $rédrocznemu sprawozdaniu towarzysza, na przyklad w sprawozdaniu z dziatalnosci.
Jezeli informacje zostang zamieszczone w dokumentach towarzyszgcych, nalezy w srodrocznym
sprawozdaniu finansowym zamiesci¢ wyrazne odniesienic do miejsc, gdzie je ujawniono.
Dodatkowe dokumenty muszg byé dostepne dla uzytkownikow na tych samych warunkach i w
tym samym czasie, co érédroczne sprawozdanie finansowe., W przeciwnym wypadku Srédroczne
sprawozdanie finansowe zostanie uznane za niekompletne. Zmiana nic wplynie na roczne
sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa przewiduje, ze¢ zmiana nie wplynie na jej Srédroczne
sprawozdanie finansowe.

»  Zmiany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR w ramach wigkszego projektu, ktéry ma doprowadzié do zwigkszenia przejrzystosci i
uniknigcia nadmiemych ujawnien w sprawozdaniu finansowym, opublikowala szereg zmian do MSR 1.
Zmiany obejmuja nastgpujace aspekty:

o]

Q

lo]

o}

Rada zwraca uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu nieistotnych
informaciji powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje si¢ nieczytelne i jest sprzeczne z zasada
istotnosci,

wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodow
oraz sprawozdania z sytuacji finansowej moga by¢ dezagregowane,

dodano wymogi dotyczace sum czastkowych zamieszezanych w sprawozdaniu z wyniku i
pozostalych calkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

kolejnosé not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spolki, jednak nalezy w tym
zakresie zapewnié zrozumiatodé i poréwnywalnosé.

Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zmiany
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub péZnie;.
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(a)

Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard regulujacy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowa definicje
leasingu.

Znaczace zmiany dotycza leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy
leasingowej wartosci ,prawa do korzystania ze skladnika aktywow” i analogicznego zobowiazania
finansowego. Prawo do korzystania z aktywdw jest nastgpnie amortyzowane, natomiast zobowiazanie
wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do
12 miesigey) i aktywéw o niskiej wartosci.

Podejscie ksiggowe do leasingébw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w
dotychczasowym MSR 17,

Grupa szacuje, ze nowy standard nie bedzic mial istotnego wplyw na jej sprawozdanie finansowe.
Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2019 roku lub péZniej.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi i za okres 12 miesigcy
zakoficzony 31 grudnia 2015 r. (dalej: ,Sprawozdanie finansowe™) zostalo przygotowane i
zaprezentowane réwniez zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 .
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Waluty sprawozdawczg jest polski zloty. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w tysiacach
ztotych.

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na EUR wedhig nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych — wedtug kursu
stanowiacego Srednig arytmetyczng érednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzieft kazdego
miesigca okresu obrotowego: rok 2015 -- 4,1848 zFEUR, rok 2014 — 4,1893 z/EUR,

- poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedhlug sredniego kursu NBP na dany
dzieri bilansowy — 4,2615 z/EUR na dzien 31.12.2015 r. oraz 4,2623 zVEUR na dzief 31.12.2014 r.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci
gospodarczej przez Spotke oraz wszystkie spotki z Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzieé
przysziosei. Na dzier zatwierdzenia ninicjszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jakgkolwiek spéike
wehodzaca w skiad Grupy Kapitatowej.

Podstawowe zasady rachunkowosci

Konsolidacja
(a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przezmaczenia), w odniesieniu do
ktérych Grupa ma zdolnoé¢ kicrowania ich polityks finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wigkszoéci ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy
Grupa korntroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w
danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié. Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia
przejscia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje si¢ je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Nabycie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metods nabycia. Koszt potaczenia Jjednostek
wycenia si¢ w wartosci godziwej, na dzieh wymiany, aktyw6w wydanych, zobowigzar zaciagnietych lub
wzigtych na siebie oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca w
zamian za kontrole nad jednostky przejmowana; powigkszonej o wszelkie koszty, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ potaczeniu jednostek gospodarczych.



Octava S.A. 9
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za ckres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia sig poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na
dziefi przejecia, niezaleimie od wielkodci ewentualnych udzialéw mnigjszosciowych. Nadwyzke kosztu
polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartodei godziwej netto
mozliwych do zidentyfitkowania aktywdw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych ujmuje si¢ jako
wartosé firmy.

Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleinej,
réznice uyjmuje sig¢ bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Eliminowane sg przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy
spétkami Grupy. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki udzialy w jednostkach zaleznych wykazywane sg w
cenie nabycia.

(b) Podmioty niekontrolujace oraz transakcje z podmiotami niekontrolujacymi

Grupa zastosowala zasade traktowania transakeji z podmiotami nickontrolujgeymi jako transakeji z
podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupg. Sprzedaz podmiotom niekontrolujacym powoduje, ze
zyski lub straty Grupy sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Nabycie od podmiotéw
niekontrolujacych rozlicza si¢ z wartoscig firmy, bgdaca rdznica pomigdzy cena nabycia a odpowiednim
udziatem w nabytych aktywach netto, wedlug ich wartosci bilansowej.

(c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych
nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby glosdw w organach
stanowiacych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza si¢ metoda praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo
wedlug  kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje warto§é firmy
(pomniejszona o ewentualne skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci), okreslong w dniu nabycia.

Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku
zyskéw i strat, zas jej udzial w zmianach stanu innych kapitaléw od dnia nabycia — w pozostalych
kapitatach. Wartosé bilansows inwestycji koryguje si¢ o laczne zmiany stanu od dnia nabycia. Gdy udzial
Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje si¢ réwny lub wickszy od udziatlu Grupy w tej jednostee,
obgjmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowaé dalsze straty,
chyba ze wzigla na siebie obowigzki lub dokonata platnosci w imienin danej jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sig
proporcjonalnie do udzialu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sa réwniez niezrealizowane straty,
chyba Ze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie utraty wartodci przekazywanego sktadnika
aktywéw. Tam, gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone
zostaly zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupeg.

Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z tytulu rozwodnienia ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i
strat.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki udzialy w jednostkach stowarzyszonych
wykazywane 53 w cenic nabycia.
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(b)

(©)

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomo$é traktowana jako Zrodio przychodéw z czynszow lub
utrzymywana w posiadaniu ze wzglgdu na przyrost jej wartosci, lub ze wzgledu na obie te korzysci, oraz
ktdra nie jest zajmowana przez jednostki Grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grunty wiasne, wlasne budynki lub czgéci budynku oraz prawo
wieczystego uzytkowania gruntu,

Prawo leasingobiorcy do uzytkowania gruntu na mocy umowy leasingu operacyjnego mozna
klasyfikowa¢ i wykazywac jako nieruchomosé inwestycyjna wtedy i tylko wtedy, gdy nieruchomoséé ta w
innym wypadku spelniataby definicj¢ nieruchomosci inwestycyjnej. W tym przypadku leasing operacyjny
jest wykazywany jako leasing finansowy.

Nieruchomosé inwestycyjna jest poczatkowo wyceniona wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczgtkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujgciu
nieruchomosé inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej. Podstaws ustalenia wartoéci godziwej
sg pochodzgce z aktywnego rynku aktualne ceny rynkowe podobnych nieruchomoéci inwestycyjnych,
skorygowane o réznice dot. celu uzytkowania, lokalizacji, stanu nieruchomosci. Przy braku informacji z
aktywnego rynku, Grupa stosuje altcrnatywne metody wyceny takie jak niedawne ceny z mniej
aktywnego rynku lub projekcje zdyskontowanego przeptywu srodkéw pienigznych. Nieruchomosé
inwestycyjna dostosowana do dalszego uzytkowania jako nieruchomosé inwestycyjna, lub taka dla ktorej
rynek jest mnigj aktywny, jest w dalszym ciagu wyceniana w wartoéci godziwe;.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla miedzy innymi wysoko$é przychodéw z
czynszow z aktualnych umoéw leasingu, jak réwniez racjonalne i uzasadnione zatozenia odzwierciedlajace
rynkows oceng przychodéw z czynszéw z przyszlych uméw leasingowych w swictle aktualnych
warunkéw rynkowych.

Odzwierciedla réwniez na podobnych zasadach wszelkie wyplywy pienigzne (w tym platnosci czynszéw
i inne wydatki), jakich mozna oczekiwaé w odniesieniu do nieruchomosci. Niektére z tych wyplywow sg
odzwierciedlone w zobowigzaniach (w tym zobowiazania z tyt. leasingu finansowego gruntow
wykazywanych jako nieruchomosci inwestycyjne), podczas gdy inne odnoszg si¢ do wyplywow nie
ujmowanych w sprawozdaniach finansowych az do pézniejszej daty (np. okresowych platnogci, takich
Jjak czynsze warunkowe).

Pazniejsze naklady s3 aktywowane tylko wtedy, gdy Grupa oczekuje prawdopodobnych przysziych
korzysci ekonomicznych a takze gdy mozna wiarygodnie wyceni¢ dodatkowe naklady. Wszelkie inne
koszty napraw i utrzymania nieruchomosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia.

Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wplywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktorym nastapita zmiana.

Nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowywania s3 traktowane jako nieruchomosci inwestycyjne i
wyceniane w wartosci godziwej. Je§li nie mozna ustalié wartoéci godziwej danej nieruchomosci
inwestycyjnej w budowie, nieruchomos¢ ta jest wyceniana w cenie nabycia do momentu gdy wartosé
godziwa tej nieruchomosci moze by¢ wiarygodnie ustalona, Iub do czasu ukoficzenia budowy, cokolwiek
nastepuje wezesniej.

Warto$¢ firmy

Wartoéé firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejete]j jednostki zaleznej — na dzief przejecia.

Wartos¢ firmy z przejgcia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych, Wartosé
firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartoéci i wykazywana po koszcie pomnigjszonym o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Qdpisy z tytuhu utraty wartosci w odniesieniu do wartogel
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firmy nie s odwracane. Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniaja wartos¢ bilansows wartosci
firmy, dotyczaca sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci warto$é firmy jest alokowana do
osrodkow wypracowujgeych §rodki pienigzne. Alokacjg robi sig dla takich osrodkéw badZ grup osrodkéw
wypracowujacych srodki pienigine, ktére wedhig oczekiwan beds czerpaé korzysci z polaczenia, dzigki
ktéremu ta wartoéé firmy powstata, okreslonych zgodnie z segmentami operacyjnymi.

Wartoéci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwale

Koszty nabytych licencji komputerowych sg kapitalizowane w wartosci kosztow nabycia i kosztow
zwigzanych z oddaniem do uzytkowania poszczegélnych licencji. Aktywowane w ten sposéb koszty sa
amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania wedlug metody liniowej. Okresy uzytkowania
licencji komputerowych wynosza 2 lata.

Koszty zwigzane z utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sa w koszty z chwilg
poniesienia. Koszty prac rozwojowych bezposrednio zwigzane z zaprojektowaniem i testowaniem
dajacych sie zidentyfikowaé i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Grupe,
ktore beda wytwarzaé prawdopodobne przyszie korzysci ekonomiczne przekraczajace okres jednego
roku, ujmuje si¢ jako wartogci niematerialne.

Aktywowane koszty zwiazane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane s3 wediug metody liniowej.

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje si¢ wedtug kosztu historycznego pomnigjszonego o umorzenie. Koszt
historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywéw.

Pozniejsze nakiady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaly (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylke wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu
tej pozycji nastapi wplyw korzysct ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy¢, Wartoéé bilansows wymienionych czgéci usuwa si¢ ze sprawozdania z sytuacji finansowgj.
Wszelkie pozostale wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskow i strat w
okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje $rodkéw trwalych nalicza sig¢ metodg liniowa w celu rozlozenia ich warto$ci poczatkowej
lub wartodci przeszacowanej, pomniejszonych o wartoé¢ koficowa, przez okresy ich uzytkowania, ktdre
dla poszczegdlnych grup srodkéw trwalych wynosza:

e urzadzenia i oprogramowania komputerowe 2—3lata
s urzadzenia techniczne i maszyny 2-5lat
®  wyposazenie 5lat

Weryfikacji wartoéci koficowej i okresow uzytkowania srodkow trwalych i ewentualnej ich zmiany
dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa érodka trwalego przewyisza jego oszacowang wartosé
odzyskiwalng, jego warto$¢ bilansowa spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Zyski i straty z tytulu zbycia srodkow trwatych ustala sig droga poréwnania wplywow ze sprzedazy z ich
wartodcia bilansows i ujmuje w rachunku zyskdow i strat.

Koszty finansowania zewngtrznego, zwigzane bezpoérednio z nabyciem, budowg lub wytworzeniem
kwalifikujgcego sie sktadnika aktywdw sg kapitalizowane jako czgsé kosztéw nabycia tego skladnika
aktywéw. Pozostale koszty finansowania zewnetrznego s traktowane jako koszty okresu
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartoséci godziwej
przez wynik finansowy, pozyczki i naleinodci oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
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Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
swoich aktyw6w finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skiadnik aktywéw finansowych
zalicza sig do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.
Instrumenty pochodne réwniez zalicza si¢ do ,,przeznaczonych do obrotr”, o ile nie s3 przedmiotem
rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych. Do tej
kategorii aktyw6w finansowych Spétka zalicza takze érodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pltatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, a ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Jesli termin
ich wymagalnosci przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego takie pozyczki i naleznosci sg zaliczane
do aktywéw trwatych. Do kategorii aktywéw finansowych: pozyczki i naleznosci Spotka zalicza
pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznoéci.

Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych przez Spotke spotkom z Grupy prowadzacym
projekty inwestycyjne obejmowane sa w sprawozdaniu jednostkowym w catosci odpisem aktualizujacym.

(c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do #adnej z pozostalych. Zalicza sie je do
aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesigey od dnia bilansowego,

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje si¢ na dziefi przeprowadzenia
transakcji — tj. na dzieti, w ktérym Grupa zobowiazuje si¢ zakupié fub sprzeda¢ dany skladnik aktywéw.
Inwestycje ujmuje si¢ poczatkowo w wartodci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem
wszystkich aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe
wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z ich tytutu
wygasly lub zostaly przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytulu ich wiasnodci. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe
wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ po poczgtkowym ujeciu w
wartosci godziwej. Pozyczki i naleznodci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytulz zmian wartosci godziwej aktywéw finansowych wykazywanych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, w pozycji pozostale
(straty)/zyski — netto, w okresie, w ktérym powstaly. Przychody z tytwlu dywidend z aktywow
finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w rachunku
zyskéw i strat w ramach pozostalych przychodéw — w momencie uzyskania przez Grupe prawa do
olrzymania platnosci.

Zmiany wartodci godziwej pienigznych papieréw wartosciowych, wyrazonych w walucie obcej i
zaklasyfikowanych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, 53 analizowane w rozbiciu na
rozmice kursowe, ktére wynikaja ze zmian zamortyzowanego kosztu papieru warto§ciowego oraz z
pozostalych zmian warto$ci bilansowej papieru wartoéciowego. Réznice kursowe z tytulu pienigznych
papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, natomiast réznice kursowe z tytutu
niepienigznych papieréw warto§ciowych sg ujmowane w kapitale wlasnym. Zmiany wartosci godziwej
pieniginych oraz niepienigznych papicrow wartoéciowych zaliczonych do »dostepnych do sprzedazy”
ujmuje si¢ w kapitale wlasnym.
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W razie sprzedazy papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy lub w
przypadku utraty przez nie wartofci — laczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci
godziwej ujete w kapitale wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na inwestycyjnych
papierach wartoéciowych.

Odsetki z papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy, naliczone meioda
efcktywnej stopy procentowej, ujmuje sig w rachunku zyskoéw i strat w pozostalych przychodach.
Dywidendy z tytulu dostepnych do sprzedazy instrumentéw kapitatowych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw
i strat w pozostalych przychodach w momencie nabycia przez Grupg prawa do otrzymania platnosci.

Wartoéé godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynck na dany
sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papierow
wartosciowych), Grupa ustala wartosé godziwg, stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie
rynkowych transakgji, przeprowadzonych niedawno na normalnych zasadach, odwotanie si¢ do innych
instrument6w, ktdre sa w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywéw pieniginych oraz
modele wyceny opcji, przy czym w jak najwigkszym stopniu wykorzystuje si¢ informacje rynkowe, a w
jak najmniejszym polega si¢ na informacjach pochodzacych od jednostkl.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych stracity na wartosci. Przy ustalaniu, czy papiery
warto$ciowe zaliczone do kategorii dostepnych do sprzedazy stracily na wartosci, bierze sig pod uwage
znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartoéci godziwej danego papieru wartodciowego ponizej jego
kosztu. Jezeli takic dowody wystepuja (w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy),
laczne dotychczasowe straty — ustalone jako rdzmica pomigdzy ceng nabycia a aktualng wartoscia
godziwa, pomniejszona o ewentualne straty z tytufu utraty wartosci ujgte wezesniej w rachunku zyskow i
strat — wylgcza si¢ z kapitaty whasnego i uymuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytulu utraty wartosci
ujete wezesniej w rachunku zyskow i strat z tytutu instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu
przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych Grupa korzysta w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stdp procentowych to kontrakty na zamiang stép procentowych (swap procentowy).
Instrument ten nie rzutuje na stan $rodkéw pienigznych do czasu jego zamknigeia.

Niec wystepuje cena nabycia gdyz nie ma poczatkowego wyplywu zwigzanego z nabyciem tego
instrumentu.

Dodatkowy zysk / strata zostaje wykazany w rachunku zyskow i strat netto w terminie wymagalnosci. W
przypadku kontraktu, ktorego obecnie strong jest Grupa efekt transakcji rozliczany jest co miesige przez
korekte kwoty odsetek.

W ciggu okresu waznosci tego instrumentu nie wykazuje si¢ zadnej wartosci godziwej osigganych
zyskéw ani ponoszonych strat.



Octava S.A. 14
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

®

M)

b

@

®

Zapasy

Nieruchomosci inwestycyjne budowane w celu dalszej sprzedazy reklasyfikuje si¢ do zapasow,
domniemany koszt tej nieruchomosci réwny jest wartosci godziwe] tej nieruchomosci ustalonej na dzieft
zmiany sposobu jej uZytkowania. Nieruchomo$é inwestycyjna wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy netio. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy
w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o koszty sprzedazy i koszty ukoficzenia dostosowywania.

Naleinosci handlowe

Naleimosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartodci godziwej, a nastepnie wycenia si¢ je wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metods cfektywnej stopy procentowej,
pomniejszajgc je przy tym o odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych tworzy si¢, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymaé
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznoéci. Przestankami
wskazujacymi, ze naleznosci handiowe utracily wartodé sa: powazne problemy finansowe diuznika,
prawdopodobieristwo, ze dtuznik oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji,
opdznienia w splatach (powyzej 30 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscig bilansows
danego skiadnika aktywoéw a wartoicia biezaca szacowanych przyszlych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowa sktadnika aktywéw ustala
si¢ za pomocyg konta odpiséw, a wysokos¢ straty ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat w kosztach
sprzedazy i marketingu. W przypadku niesciggalnodci naleznoéci handlowej dokonuje sie Jjej odpisu na
koncie rezerw na naleznosci handlowe. PéZniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w
rachunku zyskéw i strat.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosei i o pierwoinym terminie
wymagalnoéci do trzech miesigcy, a takze kredyty w rachunku biezacym.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo w wartogci godziwej, pommiejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i poZyczki sa nastgpnie wykazywane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty
transakcyjne) a wartodcia wykupu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej w rachunku zyskéw i
strat przez okres obowiazywania odnosnych umow.

Optaty zaptacone z tytutu udostgpnienia kredytu ujmuje si¢ jako koszty transakcyjne kredytu: w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czedei. W tym
przypadku oplaty odracza si¢ do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest
dowodéw na prawdopodobiefistwo wykorzystania catosei lub czesci kredytu, oplata jest kapitalizowana
Jjako zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnodci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego
si¢ odnosi.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzar krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowiazania o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sig
w rachunku zyskéw i strat, z wylaczeniem zakresu, w ktérym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji

ujetych w kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest w kapitale wiasnym.

Biezace obcigzenie z tytwlu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych
przepisow podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie jednostki
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zalezne i stowarzyszone spolki dzialajg i generuja przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad
dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w
ktorych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot,
naleznych organom podatkowym.

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réinic przejsciowych
pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym — ujmowane jest metods bilansowg. Jezeli jednak odroczony podatek
dochodowy powstal z tytulu poczatkowego ujecia skladnika aktywdw lub zobowigzania w ramach
transakeji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéte nie wplywa ani na wynik finansowy, ani
na dochod podatkowy (strate podatkows), nie wykazuje sig go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢
przy zastosowanin obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepisow)
podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bgda obowigzywaé w momencie realizacji odnosnych
aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rézmic
przejsciowych.

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowege wynikajacego z roézmic przejéciowych,
powstajacych z tytuhu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, jest ujmowane, chyba ze
rozlozenie w czasie odwracania sie roimic przejéciowych jest kontrolowane przez Grupe i
prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przyszlosci rozmice te nie ulegng odwréceniu.

Kapital wlasny

Kapital whasny stanowia kapitat akcyjny, kapitat zapasowy oraz kapitaly tworzone przez Grupg zgodnie
z obowigzujgcym prawem, statutem i uchwala Walnego Zgromadzenia Spofki, lacznie z kwota
wynikajaes z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubieglych.

Akcje zwykle zalicza si¢ do kapitalu wlasnego. Akcje uprzywilejowane, podlegajace obowigzkowo
wykupowi, zalicza sie do zobowigzan.

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzedazy sa ujmowane jako pomniejszenie kapitaléw wiasnych
i wyceniane wedlug ceny nabycia.

Koszty kraficowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji lub opcji wykazuje si¢ w kapitale
wlasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wplywéw z emisji.

Jesli ktorakolwiek jednostka Grupy nabywa akcje Spotki wchodzace w skiad kapitalu podstawowego
(jego akcje wlasne), wowczas kwota zaplaty, obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty
krancowe (pomniejszone o podatek dochodowy), pomnicjsza kapitat wlasny przypadajacy na wiascicieli
Spotki do czasu umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jedli takie akcje zostang péZniej ponownie
wyemitowane, wszelka otrzymang za nie zaplate (po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig
zwigzane kraficowe koszty transakcyjne oraz odnoéne skutki podatkowe) uwzglednia si¢ w kapitale
wiasnym przypadajacym na wiascicieli Spofki.

Kapital zapasowy stanowi kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kwoty zgodnie
Z obowigzujacym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Spotlki.

Rezerwy

Rezerwy na roszezenia prawne ujmuje si¢ wéwczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy ze zdarzef przeszlych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyplyw
zasobéw w celu wywigzania sie z tego obowiazku, za$ jego wielkosd¢ wiarygodnie oszacowano.
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Ujmowanie przychod6éw

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartofci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty z tytulu
sprzedazy towaréw i ustug w zwyklym toku dzialalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po
pomnigjszeniu o podatek od towaréw i ustug, zwroty, rabaty i opusty, 2 takze po eliminacji sprzedazy
wewnatrz Grupy.

Grupa ujmuje przychody, kiedy kwotg przychodéw mozna wiarygodnie zmierzyé i gdy prawdopodobne
jest, Ze jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetione zostaly konkretne
kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sie, ze wartosci przychodéw nie moina
wiarygodnie zmierzy¢, dopoki nie zostana wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe Zwigzane ze
sprzedaza,

(a) Sprzedaz produktéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzyici wynikajace z prawa wlasnoéci do towaréw i
produktéw zostaly przckazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Koszty poniesione w trakeie budowy sg aktywowane i wykazywane jako zapasy. Gdy przychad
ze sprzedazy zostanie rozpoznany odpowiadajace mu koszty sg prezentowane w rachunku wynikow.

(b) Przychody z tytulu najmu

Przychody z najmu obejmuja czynsz, oplaty serwisowe oraz oplaty za zarzadzanie nieruchomosciami a
takze przychody z handlu nieruchomosciami.

Przychody z tyt. oplat serwisowych i za zarzgdzanie s3 ujmowane w okresie w ktérym uslugi sa
wykonane. Jezeli Grupa dziata jako posrednik, ujmowane sg przychody netto z tyt. prowizji a nie
przychody brutto.

(c) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ proporcjonalnie do upiywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowej. Gdy naleznosé traci na wartoéci, Grupa obniza jej wartosé bilansowa do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przeplywom pienieznym zdyskontowanym wedlug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastgpnie stopniowo rozlicza si¢ kwotg dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytulu odsetek. Przychody z tytuhu odsetek od udzielonych pozyczek,
ktére utracily wartos¢, ujmuje si¢ wedtug pierwotnej efcktywnej stopy procentowe;j.

(d) Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Dywidendy

Platnos¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktrym nastapito ich zatwierdzenic przez akcjonariuszy Spéiki.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dzialalnoé¢ prowadzona przez Grupg naraza ja na wiele rézmych zagrozen finansowych, a w
szezeg6inodei: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci.

Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim udzielania przez Spétke pozyczek. Ryzyko kredytowe jest
ograniczane poptzez zawicranie transakcji wylgcznie-z podmiotami z Grupy Octava. Prowadzona Jjest
biezgca analiza sytuacji finansowej dtuznikow Spolki.
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Polityka Spétki zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu érodkéw pienigznych niezbgdnego dla
biezacej obslugi zobowigzan. Obecnie Spotka posiada odpowiednie zasoby gotéwkowe, co ogranicza
ryzyko utraty plynnosci.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego oparte s3 na
doéwiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktorych
prawdopodobiefistwo zajécia, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwasniejszych szacunkéw i ocen przyjgtych na potrzeby sporzadzania sprawozdania
finansowego jest okreélenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych. Wartos¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych ustala si¢ w oparciu o wyceny tychze nieruchomosci sporzadzone przez renomowanych
rzeczoznawcow majatkowych. Wycena rzeczoznawcy majgtkowego moze zostat skorygowana w celu
uwzglednienia dodatkowych okolicznosci wptywajacych na wartosé nieruchomodci, przy uwzglgdnieniu
wyzej wymienionych szacunkéw.

Sezonowosé dzialalnosci

Dziatalnosé Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawione wyniki Spolki nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Sprawozdawczosé wedlug segmentéw operacyjnych

Segmenty operacyjne to skladniki dziatalnodei gospodarczej Grupy, dla ktérych dostgpna jest odrgbna
informacja finansowa, regularie oceniana przez glownego decydenta operacyjnego (Zarzad Spotki).
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za alokacje zasobow i ocene wynikéw segmentéw operacyjnych.
Zasady rachunkowoséci segmentu sg identyczne z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przez Grupg.

Na dziefi przyjécia niniejszych zasad rachunkowodci, jedynym segmentem sprawozdawczym jest
dziatalnodé¢ inwestycji w nieruchomosci.
Sprawozdawczo$é wedlug segmentéw geograficznych

Grupa Kapitatowa dziala wylgcznie na terenie Polski i wszystkie jej aktywa znajduja si¢ na terenie
Polski.
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AKTYWA

Alktywa trwale

Rzeczowe aklywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto4¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytuli odroczonego podatku dochodowego
Naleznosei pozostate

Centyfikaty inwestycyjne

Udzialy w spélkach stowarzyszonych

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

Aktywa, razem

KAPITAL WEASNY

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom Spotki
Kapitat zaldadowy

Nadwyzka z sprzedazy akeji powyzej wartosci nominalngj

Kapital zapasowy
Kapital z aktualizacji wyceny
Niepodzielony zysk {niepokryta strata)

Udzisl nickontrolowany
Kapital wlasny, razem
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe

Pozostale zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowege

Zobowigzania kritkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przychody przysztych okresow

Inne rezerwy i zobowigzania

Zobowigzania, razem

Pasywa, razem

Nota

WD S W W b —

12

12
13
14

31.12,2015 31.12.2014
65 96
15 781 14 901
1 588 1588
9 0
747 792
29 29
11 860 9487
30079 26 902
1171 10 767
593 640
34 424 34 381
36 188 45 788
66 267 72 690
4279 4279
21454 21454
633 503
36 531 33 603
62 897 59 839
138 102
63 035 59 941
3622
[ 936 1 885
1936 5 507
650 1298
68 5366
578 578
1296 7242
3232 12 749
66 267 72 650
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 E‘udnia 2015r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
Za okres 12
miesigey Za okres 12 miesicey
zakoficzony zakoficzony
Nota 31.12.2015r. 31.12.2014 1.
Preychody z inwestycji
Przychody z tytutu najmu =
Koszty najmu
Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej - -
Przychody ze sprzedaZy mieszkarf 19 570 279
Koszty sprzedazy mieszkaf (13 880) (2 638)
Przychody ze sprzedazy gruntéw *
Warto§¢ sprzedanych gruntoéw .
Przychody z diuznych papierdow wartodciowych - '
Przychody z tytulu odsetek 269 246
Zyski z zakupw/sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 4 1
Dywidendy otrzymane 338 3079
Zyski/straty z inwestycji 400 3074
6 698 6 552
Pozoslale przychody operacyjne 15 536 513
Przychody operacyjne, razem 7234 7 065
Koszty operacyjne
Wynagrodzenia (793) (1 026)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (108) (112)
Amortyzacja (45) (74)
Pozostate koszty administracyjne (2 465) (2474)
Pozostate koszty operacyjne 16 (212) (307)
(3623) (3 993)
Zysk (strata) z dzialalnodci operacyjnej 3611 3072
Koszty/przychody finansowe (netto) 17 78 (122)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy 18 (725) (682)
Zysk (strata) netto 2 964 2 268
Przypisany:
Akcjonariuszom Spétki 2928 1516
Udziat niekontrolowany 36 752
2 964 2268
Zysk (strata) netto na akcjg¢ zwyhla (w zl)
- podstawowy oraz rozwodniony 19 0,07 0,04
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW
wtys. zt
Skonsolidowany zysk (strata) netio 2964 2268
Inne catkowite dochody netto 130 503
Wycena aldywdw finansowych 161 621
Podatek odroczony dot, wyceny aktywdw finansowych 3B1) (118)
Udzial w wynikn jednostek stowarzyszonych -
Calkowite dochody ogblem 3094 2771
Calkowite dochody ogdtem przypisane:
Akcjonariuszom Spotki 3058 2019
Udzial niekontrolowany 36 752
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pienigznych
za okres 12 miesigcy zakoiiczony 31 grudnia 2015 r.

Za okres 12 Za okres 12
miesigey miesigey
zakoificzony zakoficzony
wtys. zt 31.12.2015 r. 31.12.2014 r.
Przeplywy srodkéw pieni¢inych z dzialalnosci operacyjnej
Wplywy z tytulu najmu 208 304
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1110) {389)
Koszt wytworzenia mieszkan (7123) (8 892)
Sprzedaz mieszkan 15678 10 148
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartodci niematerialnych (9) {33)
Nabycie udzialow w jednostkach stowarzyszonych . -
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych - -
Zbycie papierdéw wartosciowych 6 469 -
Zbycie udzialéw w jednostkach zalezmych 2 20692
Nabycie papierdw wartosciowych (8 283) {9 953)
Odsetki otrzymane 607
Dywidendy otrzymane - 6 880
Udzielone pozyczki/Splacone pozyczki . .
Podatek dochodowy (357) (548)
Pozostate przeplywy - pozostale wydatki na dziatalnosé
operacyjna (2 334) (3 149)
3748 15 060
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnofci finansowej
Wplywy z tytutu emisji udziatow -
Nabycie/zwrot wiasnych udziatow - (2 585)
Weksle : 3100
Kredyty i pozyczki/Splaty kredytow i pozyezek - -
Dywidendy zaptacone (769)
Odsetki (288) (23)
Pozostate przeplywy (3 497) (20}
{3 785) (297)
Przeplywy pieni¢gine netto (37) 14 763
Srodki pienigzne na poczatek okresu 34 381 19823
Pozostate aktywa pienigzne 80 (205)

Rozmnice kursowe

Srodki pienigzne na koniec okresn 34 424 34 381




Octava S.A.

Noty objaéniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od I styczaia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

wiys. d

1 Rezcczowe aktywa trivale

Grunty Budynki Urzgdzenia i By Pozostale Razem
Stan na 1.1.2014
‘Wartast brutte 64 187 228 479
Slumuiowana amortyzacja - (89} (162) {23) (214)
‘Wartodt netta [1] 98 126 j".'_Sl 265
Olres od 1,1.2014 do 31.12.2014
Stam na 1.1.2014 64 9 126 (23) 265
Zakupy 13 33
Spraedn (64} (62) (126)
Azualizacja wycany - -
Likwidacja un (17
Amortyzucys za okres 6) 36 72
Pozostale zmniejszenia . - -
Reklasyfikacja [ 23) 23 -
Korckta ig w zwigzkn zo dnzq - - 13 - 13
Stan na 31,12.2014 - - o] - 96
Stan pa 31.12.2014
‘Warto&¢ bratio - 125 244 - 369
Skumulowenp amortyzacis. - (125) (Id_s_) - (273)
Wartosf vetta - - 96 - 96
Olres od 11,2015 do 31,12.2015
Stemna 1.1.2015 E 96 9
Zakupy 9 2
Sprzzda; s
Likwidacja g] (4]
Amorlyzacia za okres - {37 37
Pozostale zmnigjszenia
Reklasyfikacja
Korekta ia w zwigzhku 20 sproedesstlikwidacy - - 4 - 4
Stan wa 31,12.2015 - - 65 - &5
Stam na 31.12.2015
Wartosé brutto - 125 248 - 7
Skumufowana amortyzacja - (125) (1B1) - {306}
‘Wartedé netto - - 65 - 65
2 Nieruchomnsiei inwestycyjne 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczgtek okresu 14901 14 564
‘Wydatki na nowe inwestycje 837 33
Sprecda: -
Zysk \ strata netto & wyceny nicruchomedei mwestyeying -
Odpisy amortyzacyjne 7 @)
Raznice kursawe z preeliczenia wycetty - -
Stan na keonier okresu 15781 i4 901
Grupa wycenia nieruch i iyeyjne w wartaici godziwej, z wyjathicm spilki Octava Development SA. kidra wyenis nicruchomosé dokalizawang w Lublinie wodhug zsad

sfosowanych dla srodkéw trwatych.



Octava S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r,

w tys. zl

Typ nierochomodei
Grunt mwestyoyjny

Grunt inwestveyiny

Grunt inwestycyjmy

Lokale micszkalne i nicmisszkalne

Lokal niemicszkalny, ushigowy

Grunt inwestycyjny

Naklady inwestycyjne

3 Wartosti niematerialne

Stan sa 1.1.2014

Warteéc brutto
Skumylowsna amorfyzacja
‘Wartoét petio

Okres od 1.1.2014 do 31,12.2014

Stam na 1,1,2014

Zakupy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacia

Korskta umorzenia w zwigzku 2 likwidacia
Stan na 31.12.2014

Stan na 31,12,2014
Wartadé brutto
Staumulowsna amortyzacja
Wartosé netto

Olres od 1,1,2015 do 31.12.2015

Stan na 1.1.2015

Zakupy

Spraedak

Amartyzacia

Korekin umorzenia w zwigzku z likwidacjg
Stam ng 31.12,2015

Stum na 31.12.2015
Wartoéé bratio
Skumulowana amortyzacia
Warto#€ netto

Wartosé firmy

Lgki Konstancifskic Sp. z 0.0,
Migdzyreecze Sp. z 0.0,

Konstancin Nieruchomosci Sp. z o.0.
Cetava Development S, A.

L

Kensiangin - Jeziorna,
Al Wojska Polskiego

Kenstangin - Jeziomns,
ul.Warszawska
Walbrzych

Walbrzych

Lublin, ul.
Strzeszewakiego

Walbrzych, ul.
Lubetskn

dotyezy imwestyaii w
Walbrzychu

Wartokt
nieruch di Metoda wyeeny
podejicic mieszane -
metods

5400000 pozostatoiciowa
podejicic mieszane -
metoda

2 300 000 Leci

¢ 310 qpp T perdmavTz

podejicic micgzane -
metoda
210630 pozostalofciowa

wedg zasad
stosowanych dla
179957 yrodsiam trwalych

cena nabyveia
a4 440
cena nabyeia
143 148
‘Warto§é firmy Pozostale Razem

1538 26 1614
- {17 an

1588 9 1597

1588 9 15%7

1538 E] 1597

1588 26 1614
- {17 an

1588 E] 1597

1388 2 1597

1588 £l 1597

1388 26 1614
R an (17

1548 9 1597

31,12,2015 31.122014

436 436

363 363

651 651

133 138

1 588 1 588

23



Octava S.A.
Noty obja$niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

wiys, 2l

4

Sprzeda: wdzialiw w jednosice zalednej

W dniu 21 pazdziernika 2015 Grupa dokonat dazy 100% posiadanych wdziskw spélki raleing Aussie Developmant Precmvalowa 5p. z 0.0, z siedziby prey ul Czeslawa
Surzeyzewakiego L7 lok. U, 20-153 Lubin, Preychid ze spracdaty spdlld zalenej winis] 69 tys. 2l i sostal w cabosci oplacony w 2015 roku.

Wartosé aldywdw netlo spélki zakinej wedhug stanu na dzich sprzedazy przedstawiala sig nastepujgco:

Aktywo netto g
Aldywa dzied sprzedaty
- Wertoici niematevialne i prawne
- Rzeczowo aktywe trwalc
= Aktywa 2 tytuln podathu odroczorego
- Zapaay
= Nalesnodci i pozycrki 1
- Pomstale aktywa
- $rodki picnigine 67
Abkdyva razem 68
Zobowigzanin
+ Rezerwa z tytuly podatka odroczonego
- Rezzrwy
- Kredyty, poiyoski
- Zobowigzania 2 tytuhs dostaw { usbug
- Pazostak; zobowigzania
Zobowigzaniz rzem 5
Wartost akiywiw netto i

Zoyak xa wiracin kontroli nad spéiky ralemg sosiata zaprezentowana wodngbnc pozyei sp danin 2 wyniku - =

Aktywai rezerwa z tyt, odi g0 podatku dochodoweg;

Alktywsaz tyt. odroczonego podatkn dochodowego:
- przypaidajgce do realizacji w ciggu 12 miesigcy
- preypadajges do realizacji po uplywie 12 miesigey

Rezerwaz tyt, odr g podagd £20
- praypadajgee do wregulowania w ciggu 12 micsigcy
« przvpadajgee do uregulowania po uphywie 12 miesigey

31.12.2015

a5
561

3.az.z2014

131
661

47

792

177
1759

1377

1936

1 H8%

Aktywa z tyt. od podatiu doch o

Odpisy ]y maria na h Rezerwy kosztowe

Okres od 1.1,2014 do 31.12.2014

Stan wa 1.1.2014 4 141

Obeigzenie/(nznanie) wyniku finansowego ) [}
Qdniesione na kapital wlasny - - .

Koszty finansowe

661

Razem

806
(D)}

Sian na 31.12.2014 - - 131

661

792

Okres od 1.1.2015 do 31.12.2015

Stan ua 1.1.2015 - i3

Obcigzenici{uzmanie) wynila finansowegn - {45)
Odniczione na kapitat wlasny - - -

661

™2
@5)

Stan na 31,12,2015 - - 86

661

747

Rezerwa z tyt. odr g podatku dochodoweg

Przychody
Wycena i tyeji iezal; Naleine adsethi

Olres od 1,1,2014 do 31122014

Stan na 1,1.2014 1759 18
Obcigzenie/{umanic) wyniku finansowego (39)
Odnicsione tia kapitat wlasny 118 - -

Pozostale

1853
(a6)
118

Stan na 31.12,2014 1877 - -

13885

Okres od 1.1.2015 do 31.12.2015

Stan na 1.1.2015 1877

Obeigteniei{nzmenic) wyniku fi o x

Odniesione ng kapital wlasny 31 - -

20

I 385
20
31

Staw wn 31,12,2015 1908 - -

1936

24
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

=i ohres od | stycenia 2015 r. do 31 grodnis 2015 1.

25

wtys. zl

[

Udzialy w spéliach stowarzyszonych

Salokin Limited - conn nabycia
Salokin Limited - udzial w wyniku jednosiki stowarzyszonej

Naleznodcl | pozoatale akiywa

Naleznogci handlowe
Nale2nogei 2 tytulu podatkéw
Kaucje

Pozostale nalenodoi

Odpisy aktualizujgce
Nalednosci netto

Rozliczenia migdzyokresows

Nalcinodei

Czpéé krikolerminowa
Creit dugoterminowa:
od 1 rolu do 2 Lat

od2 do 5 Jat

powye 5 Int

Zmigny stanu odpiséw aktuulizojycych

Stan na poczqick okresn
smnigjszenia (z tytuha)
wykorzystanie
rozwigzanio
korekin prezentacji
zwigkazenia (z tytul)
utworzenie
Stun odpisow akinslizjgcyeh na koniec olresw, razem

Zapasy

Towary

Surowce
Materiaty
Produkeija w tokn
Wyroby polowe

Odpisy aktualirujgce

Instrumenty fi - certyfikuty inwestycyj

Cerlyfikaty inwestveyjne:

seria C - Octava FIZAN

seria D - Oetava FLIZAN

serin E - Octava FIZAN

seria 008 - OPTI Phynnych Obligacji Fundusz Inwestycyjmy
Zumknigh

Razem

Liczba certyfikatdw objetych certyfikatiw

inwestycyjnych
2843 728
5690 785
185 185

1990

TPesiadane udzialy 31.12.2015 31.12.2014
26,0% 206 157
(206} LK)
31122015 3.12.2014
292 75
261 552
29 29
230 226
(226) (226)
386 656
36 13
622 669
557 627
29 29
536 656
31,12,2015 31.12.2014
226
- 226
226 226
JLizzns 31.12.2014
195 2167
291 §673
358 -
1244 10 840
(73) (73}
1171 10 767
Lgczna wartoSé ‘Warost wartodd wg
wyceny oid
imwestycyjaych 31.12.2M5 Razem
2844 an 3215
6032 393 G 430
260 ¥ 209
2 002 4 2 006
11078 782 11 860



Octava S.A.
Noty objaéniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycamia 2015 r. do 31 grudnia 2015 1.

wtys. zb

i0

W dniu 15 stycenia 2005 r. Spitka abjela 5.690.785 certyfikatdw i voyjtych scrii D wyemi h preez Octava Fundusz I vy Zi 3
zarzgdzany przez Ipopema T Funduszy k tveyjoych S.A, Cona emisyjna | certyfikatu wyniosla 1,06 zL, tym samym lgezna kwota wplaty za wezysikic nabyte certyfikaty
inwestycyjne serii D wyniosta 6,03 min 21, Centyfikaty majy charakier frodnioterminowej lokaty kepitalowei, 8 ich nuhycie zostalo 22 Erodkéw whnsnych Spéki,

Na dzich 30 maarva 2015 r. Spolka zloiyla sadnnie wykupu 4.278.269 certyfikatiw imwestyeyinych seri C wyemitowanych pracz Octava Fundusz | iy Zamknity Akt
Niepublicznyeh: nn lgcang kwote 4,5 min Zoiych. Zgdanic wykupa zostala zreaiizowane.

W dniu 30 marca 2015 1. Spilka nabyla 1.990 imiennyeh certyfikalow inwestyoyjnych sorii 008 OFTI Phnnych Obligacii Funduszu Inwestycyjnego Zamlmictego. Cena emisyjna
Jednego certyfikata wyniosla 1.006,93 2., u lacona wplata z tythy zapisu wyniosla 2 min 2.

W siezpnin 2015 Spblka nabytn 185.185 curtyfikalow imvestyeyinyeh serii E OCTAVA Funduszn Inwestycyjncge Zamknigtega Aktywow Nicpublizmych, Ceng emisyjna jodnego
certyfikatu wyniosla t,08 2], a lqczne wplata 2 tytuhs zepisu wynioshe 200 tys. 21,

Na driedl 27 listopada 2015 r. Spétka zlozyla zadanic wykupn 1.744.419 cortyfikatsw i jroyh serii € wyemil przez Octarva Fundusz I iy E.
Niepublicznych na lczng kwate 1,8 min zlotych. Zgdanic wykupu zostalo zrealizowane.

Na dzied publikacji ninicjerego rapociu Spélka posinda lgcenie 8.719,698 certyfikaldw inwestycyjnych QCTAVA Fonduszu I yeyjnege Zamkni Aktywow Niepubliczmych
ortz 1.990 imiennych cortyfikatow inwectycyjncyh serii 008 OPTI Plyaych Obligacfi Funduszu [nwestycyjnego Zamknigtego. Laczna wartodé certyfikatéw inwestyoyimych w cenie
nabycia wynosi 11.078 tys, 2

Srodki picniine i inne aktywa pienig 31122015 31,12.2014
Srodki pienigime w kasic 4 W
§rodi picnigane i rachunkach bicgeych 8 787 3433
Kroth i deporyty bank 25633 30942
Odsetki nalk od depozytéw bankowych - -
Razem 34 424 34381
Kapital zakladowy

Kapital zakiadowy na dzivh 31 grudaia 2015 roln wynosi 4.278,684,80 1 i dzicli si na 42.786.848 akcji zwyklych na okaziciela o wartoiol nominalngj 0,10 23 kasda,

Sitan akejonarintu posiadajacega co najmnicj 5% og6lng liczby glosdw dstawis sig jaco - na dzied prech ia raportu za rak 2015:

P udzial w ogolnei
Hezba posiadanych %6 suizial w kapitale liczbie gloséw na

akejonariusz akii-glordw zakladowwm WZd

Grupa Kapitalown: Elliott Internationsl, L..P. 24312211 56.82% 36.32%

poprzez spolki wehodzgee w jej sklad:

-Beresford Enexgy Corp,

Finchley Investments LLC 8 300 000 19,87% 19.87%

ING Owarty Fundusz Emerytalny 4616923 10,79% 10.79%

Zobowigzania z tyt, dostaw | uslag i pozostale 31.12.2015 3L12.2014

Zobowiqzania diogoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzanie z tylb weksla - 3622
- 3622

Zobowigzania krithoterminowe

Zobowinzania z tytulu dostaw i ushig 439 76

Zobowigzania z tytwhu padatkow, ete. 31 24

Zobowigzania z tytulu podatku biezgce, 206

Zobowigzania z tyulu 1. )

Pozostale zobowigzania 180 74

Kauogje otrzymane -

Rozliczenia migdzyokresowe - 194

Razem 650 1298

Przychody preyslych okresiw 31.12.2015 31.12.2014

Otrzymane zaliczki z tytulu siewvkonanych swisdezmn 60 5358

Przychody = tytulu zakupicnaj wierzytelnosel B 3

Stan na koniec okrese ’ 68 5 366

Inne rezerwy i zobowiszania 31.12.2015 31.12.2014

Rezerwy na sprawy sqdowe

Pozosiale rezerwy

Pozostale zobowigzanta 578 578

578 578
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wivs. 2l

Okres od 1,1,2014 do 31,12.2014

Stan na 1.1.2014

Ohbcigzenie/(uananic) wyniku fnansowego:
- ulworzenis

- wykorzystanie

- rozwigzanie

Stun na 31.12.2014

Okres od 1.1.2015 do 31.12.2015

Stun na 1.1.2015

Ohcigzenief{wmanie) wyniku finansowega:
- ulworzedie

- wykorzystanie

- rozwiazanie

Stan na 31122018

Pozostale przychody operacyjnc

Spreedez ushig (m.in. podnajem)
Odszkodowanic za nieruchomosde
Sprzedas gruntu

Spisane zobhowigzania

Rozwigzanio rezerw kosztowvch

Inne

Pozostale przychody operacyjue rizem

Pozostale kosety operacyjne
Refakturowane koszty

Pazostale
Pozgstake koszty operacyjne razem

Kogzty finansowe netin
Odsetki drzymane
Odsetkd zaplacone

Innc kosy fnansowe
Réznice kursowe

Podatek dochodowy

Podatck dochodowy biciaey
Podatek dochodowy odroczomy

Zysk (strata) brutte

Rénics pomigdzy zyskiem (stratq) brutio a podst. opodatkowania:

Praychody, kidre nic sy zaliczone do doctiodu do

¥ dy p ne 1gce Pray
Kosziy i straty nie za kogty
Koszty podath nie igce koazidw ksi
Reuinzsnie rééie przejésiowych z lat ubieglych

Prasjéciowe réinice
Straty 2 Iat ubiegheh/Darowizny
Biczqen strata podatkows

Podstawa op
Podatek dochodowy wedlug stawki 19 %

Rezerwy nasprawy  Pozostale rezerwy
sgdowe komztonwe Pozostate zobowigzania Razerh
- 578 578
- - 578 578
- 578 578
- - 578 578
31122018 31.12.2014
536 512
1
536 513
31122015 31.12.2014
{209) (303)
(3) 4)
21 B07)
aL1z2.2018 31.12.2014
14 27
(15} @)
79 (146)
T8 (121
31.12.2015 31.12.2014
(660) (754)
{65) 72
(725) (682)
1804 2950
1688 (1481)
24) 1144
221) 1481
(397) o34
{1 788) 6523
319 X))
(363} (204)
365 824
3473 3 966
(660} (758)
{660y {754}
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wtys, 2l
1% Zysh (strata) na jedng akeje zwyidy (w o) 31.12.2045 31.12.2014
0,07 004
Zysk (strata) netto za okres przypadajgcy akejonarivszom Spolki 2928 1518
Srednta wasona liczba akcji zwyklych w ciggu okresu 42 786 843 42 786 R43
W alresic migdzy dniem bil u dniom zenia ninicj prawozdania fi ego nic wyalapily kejo dotyczgee ekeji zwyklych lub jalnych akeji zwvkdych.
80 Wysagrodzenic dia Zarzadu i Rady Nedzorceej Spoiki 31.12.201% 31122014
Przecigtoe zatrudnienie ' 6
‘Wiynagrodzenic dla Zarradu 313 75
W dzenie dla Rady Nad. ] 115 203
21 Postep in spdawe, zabowisz: warmkowe
W dniu 10 listopada 2011 Aussie Devel Bl 5p. zo.0. ("ADB") zawarla umowg z Gming Lublin, w kedrej zob igzala sig do wybud in odcinka drogi ]
shlugg komungkacying zwi = realizowang i 9. Z chwily zak in budowy Aussic Devel Bl Sp. z 0.0. b kowo i bezplatnic przckaze grinis
nowo wybudowany odcinek ulicy. No zabeepiccrrmic roszczst Gminy Lublin wobee Aussie Devel Bl Sp. z 0.0, dotyezgeych fi ia budowy drogi przy
podpisania umowy spélka prozdlozyla weksel wissny in blanco z deklaracis weks) % up igjacq miesto do wypelnicnia wekala do mak Inef kwoty 1.700 tva. d w sytuncji
i li: ia ukladu ikacyjncpo. W zwigzkn z zak icon. budowy ukindu komunikacyjncgo przez inny podmiot, Urzgd Miasta Lublin w IV kwartale 2015 1. zwrbcil
Spdles ADB weksel.
W dniu 2 lipca 2014 1. ADB otrzymala nakaz zaplaty w posigpowaniu wpominzwezym z Sgdu Okrggowego w W is, XV1 Wydzial (ospod . Spolka Nap Invest Sawa Sp. z

22

o.0. pozwils ADB o zaplatg kwoty 203.544,532] wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwoty 9.761.502 tytulem kosziéw procesu. Kwoty 1 stanowiq czgiciowe pokrycic kosztow
realizaci powyiszego projekin budowy wezla komunikacyjoego, 16 lipca Spélka ADB zoiyla w Sadzie sprzeciw od nekezy zaplaty. Raden Pravmy reprezzmtujgcy ADB ccenil
prawdopodobictistwo wygrania sprawy na 65%.

Instramenty finansowe

Inwestycjc Aktywa finansowe

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W utrzymywage do wg wart, podziwe]

PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW terming Altywa fiwansowe  preezrachzysow i Polyczid ndzelone i

FINANSOWYCH WG MSR 30 w dei rpne do strat naleingfci Poza MSR3%

Stan na dzici 31,12.2015 r.

Nalsznogei | pozyczki 29

Certyfikaty inwestycyine 11860 -

Naleznosci pozosiale

Dingoterm, instramenty finansowe razem - 11 860 - 9 -
Inwestycie Altywa finansowe

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W utegymywane do wg wart. godziwej

PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW terming Aktywa finansowe  pracz rachzyskéw i Podyexki udziclone i

FINANSOWYCH WG MSR 39 éci dostepue do strat valciuodci Poza MSRI?

Stan na dziefl 31.12.2015 r,

Srodki pienigine w kesie i na rachunkach bankowych - - 34424

Nale2aodci z tyinlu destaw i ushug oraz poznsiale - - - 332 261

Krik, instrumenty finansowe rasem - - 34424 332 261
Inwestyeje Aktywa finansowe

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W utrrymywane do wEg wart. godziwe)

PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW terminm Aktywa finsnsowe  pracz rachzyskiw i Poiyczki wdziclone i

FINANSOWYCH WG MSR 39 wymagainofci dostgpne do sprzedxiy strat naleinodcl Poza MSR39

Stan oa dzied 31,12,2014 r.

Naleznosei i poiycaki 29

Certyfikaty inwestycyjne - 9 487 - - -

DM, instramenty finansowe razem - 9 {87 - 29 -

Aktywa finansowe

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W wg wart. gadeiwej

PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW Aktywn linansowe  preez rachzyskéwi  Palyceki udzielone §

FINANSOWYCH WG MSR 39 dostepae do sprzedaty strat nalenodei Poza MSR39

Stan na dzied 31.12.2004 r,

$srodki pienigzne w kasie i ns rachunkach bankgwych - 34 381 - -

Naknogei z tytulu dostaw i ushug oraz pozosiale B 552

Pozyczki udzielne - - - -

Instrumenty finansowe razem - 34 381 a8 552
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wiys, 2
Zohowigzania
ZOEQWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA finamsowe wyceniane
KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Wg ZAMOrtyz0Wanego
WG MSR 39 koszin Poza MSRY9
Stam na dzied 31.12.2015 r.
Zebowigzanta dbigoterminowe:
Zobowigzanie weksiowe
Zabowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytuby dostaw i nslug araz pozostale 619 31
Instrumenty Fnansowe razem 619 31
Stan na dzfed 31.12.2014 r.
Zobowigzania diugelerminowe:
Zobowigzanie weksiowe 3622 -
Zabowigzania z tytutu leasingu finanspwego
Zobowigrania krdtketerminowe:
Zobowigzania # tytulu dostaw i ushig oraz pozostale 1068 230
Kredyty, pozyezki, inne instrumnety dhoine - -
Tnstrumenty finansowe razem 4 693 230
23 Ryzyko kredytowe
18 listopada 2013 r, zostala zawarta umown wekslowa pomigdzy ADC oraz [popum Jﬂ F[ZAN n.nqu:m lm'ote 7. DDU lyl d ze stalym omooenmmm w wysokosei 6%. Zgodnie 2
zapisami umowy ADC ma wystawi¢ lacanic 11 wekshi, Na deies ip q2an viioslo 0 2. W ione wekslo zosialy
prasz Spolke wykupione.
24 Tr keje z i powigzanymi
Jednosikami powigzanymi z Grupg sg:
Na dziest 31.12.2015
Nazwa Powigzanie
|Beresford Energy Corp, Spélka wehod: w skisd Grupy Kapitalowej Elliott International, L.P. posiadajgca 56,82% akeji Octava S.A.
Na dzied 31.12.2014
Nazwya Powigzanie
Bereslocd Energy Corp. Spolka webodzgen w skiad Geupy Kapitalowsj Elliott International, L.P. posiadajgca 27,9%9% akeji Octava 5.A.
W zwigzku & nabyciem pragz Beresford Enagy Corp., w ramach wezwania ngloszengo w dnio 15 maja 2015 roku, 12,334.973 akeji Octava SA (*Spédka"), dajacych wraz z upraednio
posiadanymi 1 1.977.238 akejami Spolki prawo do 56,82% ogdlnej liczhy glosow na Walnym Zgromadeeniu Octave SA.
Transakeje z Iymi jednostiami powin
Pozostale preychody
31.12.2015 31.12.2014
Octava Asset Management Sp. z 0.0. 8% &0
KP Capital Sp. z 0.0. 3 3
Irydium Sp. zo.0. - 1
92 64
Transakeje 2 podmiotami powigzenymi sq zawi na kach rynkowych
25 Rozbicie pozycji kapitaln wiasnego
Kapital wlasny na dxied 31 prudnia 2015 orez na 31 grudnia 2014 przedstawin sig nestgpujgeo:
31122018 31.12.2014
Kapital zakladawy 4279 4279
Kapital zapasowy 21 454 21 454
Kapital z aktualizacii wyceny 633 503
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 36 531 33 603
RAZEM 62 397 59 8§39
Udzial niekontrolowany 138 102
26  Wynagrodzenie bicglego rewidenta lub pedmiota uprawsioncgo do badaria sprawszdania fi ep
Ogolem w tyn:
Wyplacone Nakeine
‘Badanie roczmego sprawozdania finansowego 2a rok 2015 51 3 48
Poznstale ushugi (przeglad pétroczny 2013) 35 35 -
BE a8 48
27 Wyd: in po daci i sp

W dniu 12 stycznin 2016 . zostala podjsta uchwala wspblnikéw Brilla Sp. z 0.0. - Tasna 1 Spkc w sprawie wyplaty zaliczek nn poczet zysku. W jej wynilm Octava SA ofrzymala
Igczmic kwatg 196 tys. 2l tytulem zaliczki na poceet wdziatu w zyshka spolk Brilla Sp. Z 0.0. « Jasna 1 Spk.



