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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej,
w ktorej dominujgcg jednostka jest spotka WITTCHEN S.A., z siedzibg w Kietpinie, ul. Ogrodowa
27/29, na ktore skiada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywoéw
zamyka sie sumg 187 550 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodoéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zysk netto w wysokosci 27 111 tys. zt
oraz pozostate catkowite dochody w kwocie 2 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 48 479 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy zwiekszenie
stanu $rodkow pienieznych o kwote 33992 tys. zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujgce;j.

Kierownik jednostki dominujgcej oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t.
Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
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Odpowiedzialnosé¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgtkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. nr 77, poz. 649 ze zm.),

3. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

4. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w
taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -—
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) =zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Inne kwestie

Spotka sporzgdzita jedno, fgczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz grupy kapitatowe;j.
Naszym zdaniem jest ono kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedgcego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Biegty rewident grupy,

kluczowy bieglty rewident

Z/OM% Lidi

Beata Ziomek biegty rewident nr

nr w rejestrze 12104
»MORISON FINANSISTA AUDIT”

Spoétka z 0.0. w Poznaniu
ul. Giéwna 6

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 17 marca 2016 roku

An independent member of

Morison International
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ WITTCHEN SPOLKA AKCYJNA W KIELPINIE
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 R.

CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka badanej Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy, Grupa Kapitatowa Wittchen S.A. sklada sie z jednostki dominujacej oraz
jednostek zaleznych:

- Wittchen Premium sp. z 0. 0.,

- Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,

- Wittchen Premium S.K.A,,

- JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,

- Wittchen Real Estate sp. z 0.0,

- Wittchen GmbH.

1.1 Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujgcg jest Spotka Wittchen S.A., ktéra powstata w wyniku przeksztatcenia
Wittchen spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Spdtki Wittchen sp. z 0.0. z dnia 23 lutego 2010 roku sporzgdzonej
przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie rep. A 2684/2010. Spétka Akcyjna zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy, dnia 31 marca 2010 roku pod numerem
KRS 0000352760.
Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54.
Na podstawie Uchwaty 1/2009 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Wittchen sp. z o.o.
oraz na mocy aktu notarialnego Rep. A 5131/2009 z dnia 15 kwietnia 2009 roku nastgpito potgcze-
nie Spotek Wittchen sp. z 0.0.(spétka przejmujgca) oraz Spotki Wittchen Investment sp. z 0.0.
W wyniku potgczenia nastgpito podwyzszenie kapitatlu zakltadowego Spétki przejmujgcej
Wittchen sp. z 0.0. o kwote 11 001 tys. zh.
Od dnia 9 listopada 2015 roku akcje Spétki Wittchen S.A. sg notowane na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:

- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

- sprzedaz detaliczna odziezy,

- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych.
Rodzaj prowadzonej dziatalnosci odpowiada danym statutu oraz rejestracji sgdowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okreséw.

An independent member of 3
Morison International




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015
Grupa Kapitatowa Wittchen S.A.

Morison
Finansista

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosit 3 620 tys. zt i dzielit sie na

18 100 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spoétki na dzien bilansowy:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcii Warto$¢ nominalna akgji
podstawowym
1. SIMEI Investments Limited 13 124 046 2 624 809 z 72,5 %
2. pozostali 4 975 954 995 191 zt 27,5 %
Razem 18 100 000 3620 000 zt 100 %

Jednostkg dominujgcg zarzgdza Zarzad Spotki.

Sktad Zarzadu Jednostki w roku 2015 i do dnia wydania opinii:

Jedrzej Rafat Wittchen — Prezes Zarzadu,
Monika Wittchen — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki w roku 2015 i do dnia zakonczenia badania:

Robert Jedrzejowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Pawet Marcinkiewicz - Czionek Rady Nadzorczej,

Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jézef Mirecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Barbara Mirecka — Cztlonek Rady Nadzorcze;.

1.2 Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej - jednostki zalezne, konsolidowane metoda

peitng

Wittchen Premium sp. z o.0. spétka komandytowa, ul. Ogrodowa 27/29 Kielpin

Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowa powstata w dniu 23 kwietnia 2008 roku na mocy

aktu notarialnego repertorium 7814/2008 sporzgdzonego przed notariuszem Robertem Sielskim.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
13 maja 2008 roku pod numerem KRS 0000305811.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 141440570 oraz nr identyfikacyjny NIP 118-195-92-66.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe,

kupno i sprzedaz nieruchomosci,

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi,
zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw,

specjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych,

dziatalno$c¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;.
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Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spoétki na dzien bilansowy:

Wspdlnicy Wartosé¢ nominalna Procentowy
wktaddéw udziat
1. Wittchen S.A. - komandytariusz 78 286 186,00 zt 99,96 %
2. Wittchen Premium sp. z o.0. 30 000,00 z 0,04 %
komplementariusz
Razem 78 316 186,00 zt 100,00 %

Wittchen Premium sp. z 0.0., ul. Ogrodowa 27/29 Kietpin

Wittchen Premium sp. z 0.0. powstata w dniu 18 maja 2012 roku na mocy aktu notarialnego
repertorium 4343/2012 sporzgdzonego przed notariuszem Ilwong Okototowicz. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Przedsiebiorcow w dniu
24 maja 2012 roku, pod numerem KRS 0000421738.
Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182084976.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i

funduszy emerytalnych.

- dziatalnos¢ zwigzana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.
Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wynosit 5 000,00 zt. i dzielit sie na 100 udziatéw o wartosci
50,00 zt kazdy, objetych przez jednego udziatowca - Spotke Wittchen S.A.

JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp6tka komandytowa, ul. Ogrodowa 27/29 Kietpin

Wittchen Premium sp. z o0.0. sp6tka komandytowa powstata w dniu 05 grudnia 2012 roku na mocy
aktu notarialnego repertorium 13556/2012 sporzgdzonego przed notariuszem Iwong Okototowicz.
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
20 grudnia 2012 roku pod humerem KRS 0000444461.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 146462670 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182089353.
Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnieniem
pracownikow.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki na dzien bilansowy:

Wspolnicy Warto$¢ nominalna Procentowy
wktadow udziat

1. Wittchen S.A. - komandytariusz 5 000,00 z 45,45 %
2. WITTCHEN Premium Sp. z o0.0. SKA- 5 000,00 z 45,45 %
komandytariusz

3.Wittchen Premium sp. z o0.0. - 1 000,00 z 9,10 %
komplementariusz

Razem 11 000,00 z 100,00 %
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Wittchen Premium S.K.A, ul. Ogrodowa 27/29 Kietpin

Wittchen Premium sp. z 0.0. spétka komandytowo- akcyjna powstata w dniu 07 grudnia 2012 roku
na mocy aktu notarialnego repertorium 13628/2012 sporzgdzonego przed notariuszem Iwong
Okototowicz. Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 20 grudnia 2012 roku pod numerem KRS 0000443864.

Spoitka posiada nr statystyczny REGON 146441774 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182089123.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnieniem
pracownikow,

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki na dzien bilansowy:

Wspdlnicy Wartos¢ nominalna Procentowy
wkitaddéw udziat
1. Wittchen S.A. 49 000,00 z 98,00 %
2. Wittchen Premium sp. z 0.0. — 1 000,00 z 2,0%
komplementariusz
Razem 50 000,00 zt 100,00 %

Wittchen Real Estate sp. z 0.0., ul. Ogrodowa 27/29 Kietpin

Spotka Wittchen Real Estate spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig powstata w dniu 05 grudnia
2012 roku na mocy aktu notarialnego, Repertorium A. 13564/2012, sporzadzonego przed
notariuszem lwong Okototowicz w Kancelarii Notarialnej w Warszawie.
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy w dniu 31 grudnia 2012 roku pod numerem 0000446160.
Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 1182089672.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i

funduszy emerytalnych,

- dziatalnos¢ zwigzana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.
Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 5 000,00 zt i dzielit sie na 50 udziatéw o wartoSci
100,00 zt kazdy, objetych przez jedynego udziatowca - Spétke WITTCHEN S.A.

WITTCHEN GmbH z siedzibg w Berlinie

Spotka zostata zatozona 24 lutego 2015 roku. Wittchen S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki Wittchen GmbH jest sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow
skorzanych.

W skifad Zarzadu Spétki na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wchodzi Monika
Wittchen — Prezes Zarzadu.
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2. Przedmiot badania

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktére skifada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktdre po stronie aktywdw i pasywow
zamyka sie sumg 187 550 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodoéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zysk netto w kwocie 27 111 tys. zt
oraz pozostate catkowite dochody w kwocie 2 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 48 479 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 33992 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej i jednostek powigzanych zostaty sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2015 .
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone metodg peina.

3. Informacja o badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok zamykajgce sie:

- sumga bilansowg w kwocie 152 397 tys. zt

- zyskiem netto w kwocie 27 666 tys. zt
zostato zbadane przez firme ,Morison Finansista Audit” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 255
i zatwierdzone uchwatg nr 13 w dniu 23 kwietnia 2015 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki Dominujgcej.
Sprawozdanie zostato:

- Zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 13 lipca 2015 .,

- ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 17 lipca 2015 .

4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z trescig umowy nr 24/2015/2016 z dnia 9 pazdziernika 2015 .

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994

roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 330.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci. %L
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 8
pazdziernika 2015 r.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. nr 77, poz. 649), zwanej dalej ustawg o bieglych rewidentach, podmiot uprawniony spetnit
warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu
finansowym.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do dnia wydania opinii z
badania (z przerwami).

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit sp. z 0.0.” badanie przeprowadzita Beata Ziomek,
posiadajgca uprawnienia biegtego rewidenta, nr wpisu 12104.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach biegty rewident spetnit warunki niezbedne do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

5. Badanie sprawozdan finansowych podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

5.1 Jednostka dominujaca

Badanie sprawozdania finansowego za 2015 rok Spoétki WITTCHEN S.A. w Kielpinie zostato
przeprowadzone przez firme ,Morison Finansista Audit” Spotka z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 255.
Wydana opinia nie zawierata zastrzezen.

5.2 Jednostki zalezne

Sprawozdania finansowe spétek zaleznych nie podlegajace badaniu

Sprawozdania finansowe:
- Wittchen Premium sp. z 0.0.,
- Wittchen Premium sp. z 0.0. spotka komandytowa,
- Wittchen Premium S.K.A.,
- JR Wittchen Premium sp. z 0.0. sp. k.,
- Wittchen Real Estate sp. z 0.0.
nie podlegaty badaniu na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

6. Zakres i metody badania

6.1 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego grupy kapita-
towej oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujgcej.
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Kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobo-
wigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.

Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowa-
dzonego badania. Badanie przeprowadzone zostato stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowo$ci, rozdziatu 6 ustawy o bieglych rewidentach, Krajowych Standardéw Rewizji Finan-
sowej oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Powyzsze standardy wymagajg zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskaé¢ racjo-
nalng pewnos$¢ co do prawidlowosci sprawozdania finansowego i uzyska¢ podstawe wystarczajgcg
do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

6.2 Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii o badanym sprawoz-
daniu Grupy Kapitatowe;.
Zarzad Jednostki dominujgcej udostepnit catg wymagang przez nas dokumentacje, udzielit wyma-
ganych w czasie badania wyjasnien i dostarczyt pisemne oswiadczenie, potwierdzajgce prawidto-
wos$¢ i rzetelnos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez omawiajgce wszelkie
zobowigzania warunkowe oraz istotne zdarzenia, ktére nastgpity pomiedzy dniem bilansowym a
dniem sporzgdzenia oswiadczenia.
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie dziatania matematyczne zostaty przeprowadzone na petnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zt.

Ocena struktury majatkowo — kapitatlowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. w latach 2013 - 2015
wykazujg wzrost sumy aktywow i pasywow z kwoty 113 491 tys. zt do kwoty 187 550 tys. z, f{j.
0 65,3%. W roku badanym suma bilansowa wzrosta o 23,1%.

Struktura oraz dynamika aktywéw przedstawia sie nastepujgco:

Tresé Stan na 31.12.2015r. Stan na 31.12.2014 r. Stan na 31.12.2013 r. Zmiana stanu 2015/2014
tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt % struktura kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktywa trwate razem 63 565 33,9% 64 606 42,4% 64 352 56,7% -1041 -1,6%
Rzeczowe aktywa trwate 33740 18,0% 31155 20,4% 33 306 29,3% 2585 8,3%
Warto$¢ firmy 17 113 9,1% 17 113 11,2% 17 113 15,1% 0 0,0%
Pozostate wartosci niematerialne 11067 5,9% 12 082 7,.9% 12 969 11,4% -1015 -8,4%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Inwestycje w Jednostlfa_ch wycenianych 0 0.0% o 0.0% o 0.0% o |
metodg praw wiasnosci
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Naleznosci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Inwestycje dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1645 0,9% 4 256 2,8% 964 0,8% -2611 -61,4%
Aktywa obrotowe razem 123 985 66,1% 87 791 57,6% 49 139 43,3% 36 194 41,2%
Zapasy 37831 20,2% 33944 22,3% 21491 18,9% 3887 11,4%!
’::;ZT;Z‘"’;;;VZ‘E:;’SZ"S‘aW iustug oraz 14324 7.6% 16 644 10,9% 11995 10,6% 2320 13,.9%
z‘i‘fﬁ;‘f@;sy‘“m podatku 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
ﬁ::g;;ﬁL’gggx: rozliczenia 1313 0,7% 622 0,4% 445 0,4% 691 111,0%
;’:az::(t;&lz krétkoterminowe aktywa 0 0.0% o 0.0% 2 0.0% o -100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70517 37,6% 36 581 24,0% 15 206 13,4% 33936 92,8%
AKTYWA RAZEM 187 550 100,0% 152 397 100,0% 113 491 100,0% 35153 23,1%

Po stronie aktywow udziat swoéj zwiekszyty aktywa obrotowe kosztem aktywow trwatych.

Najwiekszy udziat w stanie aktywow trwatlych obejmujg sSrodki trwate, ktére dzieh bilansowy
stanowig 18% sumy bilansowej. Istotng pozycjg aktywdw trwatych jest réwniez wartos¢ firmy w
kwocie 17 113 tys. zi, ktéra stanowi 9,1% sumy bilansowej. Pozostate warto$ci niematerialne
stanowig 5,9% sumy aktywow. Aktywa z tytulu podatku odroczonego zmniejszyty sie na dzien
bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedniego o kwote 2 611 tys. zt.

W wartosciach bezwzglednych, w poréwnaniu do roku ubiegtego, nastgpit spadek aktywéw trwatych
0 kwote 1 041 tys. z, tj. 0 1,6%.

W 2015 roku nastgpit nominalnie wzrost aktywow obrotowych o kwote 36 194 tys. zi, tj. 0 41,2% w
poréwnaniu do roku ubiegtego. Na taki duzy wzrost aktywéw obrotowych wptyw miat gtéwnie wzrost
srodkow pienieznych, ktére na koniec okresu wynosity 70 517 tys. zt. Wzrost srodkow pienieznych
zwigzany byt przede wszystkim z pozyskaniem aktywéw pienieznych w zwigzku z publiczng emisjg

An Independent member of 10

:¥ | Morison International



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015

Grupa Kapitatowa Wittchen S.A.

Morison
Finansista

akcji jednostki dominujgcej. Zapasy ulegty zwiekszeniu o kwote 3 887 tys. zt, a naleznosci krotkie

zmniejszyty sie o kwote 2 320 tys. zt.

Struktura oraz dynamika pasywoéw przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2015r.

Tres¢
tys. zt
1 2
I. |Kapitat wtasny razem 102 926
Kap_lta! V{Iasny przy’na!ezny. o 102 926
akcjonariuszom spotki dominujacej
Kapitat zaktadowy 3620
Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0
Pozostaty kapitat zapasowy 109 109
Kapitat z aktualizacji wyceny 0
Kapitat rezerwowy 141
Roéznice kursowe z przeliczenia
. . 2
jednostek zaleznych
Zyski / straty netto 27111
Zyski / straty z lat ubiegtych -37 057
Kapitat wiasny przynalezny o
akcjonariuszom mniejszosciowym
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 59 428
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 51 800
Pozostate zobowigzania 0
Zobowigzania z tytutu podatku
888
odroczonego
Rezerwy dtugoterminowe 9
Dl.ugotermmowe rozliczenia 6732
migdzyokresowe
11l. |Zobowi: ia kré 25 196!
Kredyty bankowe i pozyczki 10 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
2 . 13 397
pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe zobowigzania
) 582
finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku
0
dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe 950
Krotkoterminowe rozliczenia
R 267
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 187 550

% struktura
3

54,9%
54,9%
1,9%
0,0%
58,2%
0,0%
0,1%
0,0%
14,5%
-19,8%
0,0%
31,7%
27,6%
0,0%
0,5%
0,0%
3,6%
13,4%
5,3%
71%
0,3%
0,0%
0,5%
0,1%

100,0%

Stan na 31.12.2014 r.

tys. zt
4

54 447

54 447

28 929

-5 159

37561
0

37

0

27 666
-34 588

60 759

53 403

415
10
6931
37191
10 000

21940

3850

0
822

579

152 397

% struktura
5

35,7%
35,7%
19,0%
-3.4%
24,6%
0,0%
0,0%
0,0%
18,2%
22,7%
0,0%
39,9%
35,0%
0,0%
03%
0,0%
4,5%
24,4%
6,6%
14,4%
2,5%
0,0%
0,5%
0,4%

100,0%

Stan na 31.12.2013 r.

tys. zt
6

27 691

27 691

28 929

-4 889

20 299
0

37

0

14 431
-31116

66 516

58 825

63

7622

19 284

448

16 987

795

0

541

512

113491

% struktura
7

24,4%
24,4%
25,5%
-4,3%
17,9%
0,0%
0,0%
0,0%
12,7%
-27,4%
0,0%
58,6%
51,8%
0,0%
0,1%
0,0%
6,7%
17,0%
0,4%
15,0%
0,7%
0,0%
0,5%
0,5%

100,0%

Zmiana stanu 2015/2014

kwota (2-4)
8

% (8:4)
9
48 479 89,0%
48 479 89,0%
-25 309 -87,5%
5159 100,0%
71548 190,5%
0
104 280,8%
2
-555 -2,0%
-2 469 71%
0
1331 2,2%
-1603 -3,0%
0
473 114,0%
1 -12,2%
-199 2,9%
-11 995 -32,3%
0 0,0%
-8543 -38,9%
-3268 -84,9%
0
128 15,6%
-312 -53,8%
35153 23,1%

W badanym okresie Grupa finansuje swoje zasoby w 31,7% kapitatem obcym i w 54,9% kapitatem

wilasnym. W analizowanym okresie nastgpit wzrost udziatu kapitatu wiasnego o kwote 48 479 tys. zi,

co byto spowodowane osiggnietym przez Grupe w roku obrotowym zyskiem netto, a takze publiczng

emisjg akcji dokonang przez jednostke dominujaca.

Zobowigzanie dtugoterminowe nieznacznie spadty w poréwnaniu z rokiem ubieglym, a ich spadek

wynidst 1331 tys. z. Na zobowigzania dlugoterminowe sktadajg sie gtéwnie zobowigzania

Jednostki dominujgcej z tytutu kredytdw. Zobowigzania dlugie na dzien bilansowy stanowity 31,7%

sumy bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe spadty o 11 995 tys. z, tj. 0 32,3% w poréwnaniu
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2.

L.p.

10.

11.

z rokiem poprzednim, co spowodowane bylo znacznym spadkiem zobowigzan handlowych
i krotkoterminowych zobowigzan finansowych.

Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

. 1.01.- 31.12.2015 r. 1.01.- 31.12.2014 r. 1.01.- 31.12.2013 r. Zmiana (2015/2014)
Wyszczegélnienie
tys. zt tys. zt tys. zt kwota tys. zt (3-4) % (6:4)
2 3 4 5 6 7
Przychody netto ze sprzedazy produkiow, 151 646 130 515 87044 21131 16,2%
towardw i materiatow
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 120 464 102 885 77 892 17 579 17,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy (1-2) 31182 27 630 9152 3552 12,9%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -315 467 -1594 -782 -167,5%
Wynik na operacjach finansowych -663 -3371 2 445 2708 80,3%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0 0 2578 0
udziatéw jednostek podporzadkowanych
Wynik przed opodatkowaniem (3+4+5+6) 30 204 24726 12 581 5478 22,2%
Podatek dochodowy 3093 -2 940 -1 850 6033 205,2%
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 27 111 27 666 14 431 555 2.0%
kontynuowanej (7-9)
Inne catkowite dochody 2 0 0 2
Catkowite dochody przypadajace 27113 27 666 14 431 553 2.0%

akcjonariuszom spétki dominujacej (9-10)

W 2015 roku w stosunku do lat ubiegtych wyniki finansowe Grupy ulegty poprawie.

Grupa odnotowata w roku obrotowym istotny wzrost przychodéw z dziatalnosci operacyjnej do
poziomu 151 646 tys. zt (wzrost o kwote 21 132 tys. zt, tj. 0 16,2%), przy jednoczesnym nieznacznie
szybszym wzroscie kosztow operacyjnych o kwote 17 579 tys. zt (ij. o 17,1%). Oznacza to, ze
podstawowa dziatalnos¢ Grupy podwyzszyta swojg rentownos¢. Zysk ze sprzedazy Grupy
kapitatowej w roku 2015 wynosit 31 182 tys. zt i byt wyzszy o kwote 3 552 tys. zt w poréwnaniu z
rokiem 2014.

Wynik na dziatalnosci gospodarczej wyniést 30 204 tys. zt i byt wyzszy od wyniku na dziatalnoci
gospodarczej za rok 2014 o kwote 5 478 tys. zt. Na tak istotng kwote wzrostu wptyw miat gtéwnie
wynik wygenerowany na podstawowej dziatalnosci operacyjne;.

Zysk brutto wyniost 30 204 tys. zt i byt wyzszy w poréwnaniu do tego wyniku roku ubiegtego o kwote
5 478 tys. zt. Zysk netto Grupy za rok badany wynosi 27 111 tys. zt i byt nizszy o 2% w poréwnaniu
do roku ubiegtego.
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3. Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujgcych sytuacje finansowo — majatkowa w
latach 2013-2015

Lp. Tresc¢ 2015r. 2014r. 2013 r.

2 3 4 5)
1. Wskazniki charakteryzujgce optacalnos¢ dziafalnosci

1.1. |Rentownos$¢ majatku

14,5% 18,2% 12,7%
wynik finansowy netto / suma aktywow
1.2. Rentownos¢ kapitatéow witasnych 26.3% 50,8% 52.1%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
1.3. |Rentownos¢ netto sprzedazy
17,9% 21,2% 16,6%

wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy
produktow i towarow

1.4. Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik brutto na sprzedazy produktéw i towaréw / przychody netto 20,6% 21,2% 56,5%
ze sprzedazy produktéw i towaréw

Wskazniki charakteryzujace pfynnos$¢ finansowg

2.1 |Plynnosc - wskaznik ptynnosci |

4,9 2,4 2,7
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
2.2 |Plynnosc¢ - wskaznik ptynnosci ll 3.6 16 15
aktywa obrotowe ogétem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
2.3 Pltynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll
2,9 1,1 0,8
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe
2.4 Plynnos¢ diugoterminowa 25 17 15
aktywa ogdtem / zobowigzania krétko- i diugoterminowe
Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
3.1 Szybkos¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tyt. dostaw i ustug (powigkszone o odpisy aktualizujgce) x 365 / 67 72 140
przychod netto ze sprzedazy produktow i towaréw (w dniach)
3.2 Naliczone sptaty zobowigzan
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i 39 81 74
materiatéw + koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)
3.3 Szybkos¢ obrotu zapasow
zapasy x 365 / wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt wytworzenia 210 223 207
sprzedanych produktéow  ( w dniach)
Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos$¢ kapitatu
4.1 |Wskaznik zwrotu kapitatléw wtasnych (w latach) 4 2 2
kapitat wiasny / zysk netto
4.2 'Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wiasnym 54,9% 35.7% 24.4%
kapitat wtasny / aktywa ogétem
.3 |Wskaznik pokrycia majatku trwat kapitatem wiasnym
4.3 ska. pokrycia majatku trwatego kapitate asny| 161,9% 84,3% 43,0%
kapitat wlasny / aktywa trwate
4.4 |Trwatos¢ struktury finansowania
kapitat wlasny + rezerwy dtugoterminowe+ zobowigzania dtugoterminowe / suma 86,4% 76,7% 83,0%

pasywow

W roku badanym Grupa osiggneta wysokie wskazniki rentownosci.

Wszystkie wskazniki ptynnosci finansowej w badanym okresie wykazujg tendencje wzrostowg oraz
ksztattujg sie powyzej poziomu uznawanego za optymalny.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynno$ci biezacej uksztattowat sie na poziomie 4,9 (wielkos¢
pozadana 1,8 — 2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 3,6 (wielkos¢ pozadana 0,9 — 1,0).

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej wynidst 2,9 (wielkosé pozgdana oscyluje w granicach 0,2).
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Okres splywu naleznosci informuje, ze naleznosci Grupy sg regulowane w roku przecietnie po 67
dniach, natomiast wskaznik sptaty zobowigzah informuje, ze Grupa reguluje przecietnie swoje
zobowigzania po 39 dniach.

Wskaznik rotacji zapaséw zmalat do poziomu 210 dni (dla poréwnania w roku ubiegtym wskaznik
wynosit 223 dni a w roku 2013: 207 dni).

Wskaznik zwrotu kapitatow wiasnych wynosit 4 lata. Wskaznik pokrycia majgtku ogétem kapitatem
wlasnym w stosunku do poprzedniego okresu wzrést do poziomu 54,9% (dla poréwnania w roku
ubieglym wskaznik wynosit 35,7%).

Zwigkszeniu ulegt wskaznik pokrycia majgtku trwatego i wynosit 161,9 % (w roku 2014 wskaznik ten
wynosit 84,3%, a w 2013 roku 43%), co oznacza, ze kapitat wtasny jest prawie 2 — krotnie wyzszy
od wartosci aktywow trwatych.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania informuje, iz kapitat staty stanowi 86,4% sumy pasywow
i finansuje w petni aktywa trwate.

WYNIKI BADANIA

. System rachunkowosci i kontroli wewnetrznej oraz inwentaryzacja

1. System rachunkowosci

Wittchen S.A. jako jednostka dominujgca bedgca emitentem papieréw wartosciowych notowanych
na rynku regulowanym, sporzgdzita, na mocy art. 55 ust. 5 ustawy o rachunkowosci,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci, zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz sporzadzania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej sg zgodne z przyjetymi zasadami (politykq)
rachunkowosci Jednostki dominujgce;j.

2. Zasady i metody sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzagdzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy i zestawione w taki sposéb jakby
Grupa stanowita jedng jednostke.
Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z:

- przepisami rozdziatu 6 ustawy o rachunkowosci oraz,

- Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metodg petna.
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W toku konsolidacji metodg pelng po zsumowaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdan
finansowych jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej dokonano wytgczen, korekt kapitatowych
i transakcyjnych.
Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna na ktérg sktadajg sie w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w skfad Grupy Kapitatowej,

- zestawienia korekt i wylgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych

konsolidacja.

3. Konsolidacja sprawozdan finansowych
tgczne sprawozdanie finansowe obejmujgce zsumowane dane sprawozdan jednostki dominujgcej
oraz jednostek zaleznych konsolidowanych metodg peing podlega korektom i wytgczeniom
konsolidacyjnym.

Korekty kapitatowe
Korekty kapitatowe polegajg na wytagczeniu:
- wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostce zaleznej,
- wartosci kapitatow wlasnych jednostki zaleznej, bedgcych wartosciowym odzwierciedleniem
aktywow netto.

Kapitaly mniejszosci

nie wystepuja.

Wylaczenia transakcyjne

Grupa kapitatowa traktowana jest dla celéw konsolidacji jako jeden podmiot gospodarczy, dlatego
podczas konsolidacji wyeliminowano wszelkie istotne obroty i salda bedace efekitem transakcji
pomiedzy jednostkami funkcjonujgcymi w ramach grupy kapitatowej.
Eliminacja dotyczyta:

- wzajemnych rozrachunkow,

- przychoddw i kosztow wzajemnych operacji gospodarczych.

Il. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg i wykazuje stany aktywow i pasywéw na dzien konczgcy biezgcy i poprzedni rok
obrotowy.
Wykazana w aktywach warto$¢ poszczegdlnych grup sktadnikow aktywow wynika z ich wartoSci
ksiegowej, skorygowanej o:

- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe,

- konieczne odpisy z tytutu utraty wartosci,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.
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Prawidtowo wykazano stan kapitatéow wlasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania wszystkie
zobowigzania Grupy kapitatowej, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

lll.  Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i wykazuje oddzielnie
przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego oraz inne dochody
za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzgdzone w wariancie kalkulacyjnym wedtug
wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki dominujgce;.

IV.  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym przedstawia informacje o zmianach
poszczegodlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

V. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostato sporzgdzone w sposéb okreslony
w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych”
i wykazuje prawidtowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalnosci finansowe;j,
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi.

VI. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktadajgca sie z:

- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dodatkowych informac;ji i objasnien
zostata sporzagdzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za-
twierdzonymi przez Unie Europejska.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg wlasciwg ocene sytuacji
majgtkowej Grupy Kapitatowe;.
Przedstawione zostaly przyjete zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz zatozenie kontynuowania dzia-
talnosci.

VIl. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Spotka sporzgdzita jedno, tgczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem jest ono kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz
przepisOw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
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biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

VIIl. Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wptyw na
prawidtowos¢ sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, inne niz zdarzenia
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

IX. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

UzyskaliSmy pisemne oswiadczenie od Zarzgdu Jednostki dominujgcej, iz w ciggu roku byty
przestrzegane przepisy prawa. Za wyjgtkiem kwestii opisanych w niniejszym raporcie, nie
stwierdzono innych zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

X. Kontynuacja dziatania

Zgodnie z informacjg zawartg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacja
dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest zagrozona.

Zdaniem biegtych nie wystepujg zjawiska wskazujgce na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
przy zatozeniu warunkéw roku badanego.

Xl.  Informacje koncowe

Sporzgdzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przediozonych do
badania sprawozdan finansowych i danych wynikajgcych z dokumentacji konsolidacyjne;j.

Biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii.
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Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpiséow
biegtego rewidenta.
Raport sporzgdzono w 8 egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- 6 egzemplarzy — Zamawiajacy,

- 1 egzemplarz — Wykonawca

- 1 egzemplarz — Biegly rewident.

Biegly rewident grupy, kluczowy P
biegly rewident )

Z/OMéé Lidi
Beata Ziomek biegty rewident nr

nr w rejestrze 12104
»MORISON FINANSISTA AUDIT”

Spétka z 0.0. w Poznaniu
ul. Giéwna 6

Spoétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Zataczniki:
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
- oswiadczenie Zarzadu Spétki o zakresie kompletnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok.

Poznan, dnia 17 marca 2016 roku.
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