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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostkqg dominujgca jest
PMPG Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu jednostki dominujgcej

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktérej jednostkg dominujacg jest PMPG Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie,
Al. Jerozolimskie 212, na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnoéé pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szezegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej
mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowq oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 7e badanic dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
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b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

(1) Bilans Spolki dominujacej sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje
zakumulowane straty przewyzszajace sume kapitaldw zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitalu zakladowego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spolek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 17 marca 2016 roku postanowil o zwolaniu walnego
zgromadzenia akcjonariuszy celem powzigeia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki.
Do dnia wydania opinii uchwala walnego zgromadzenia nie zostala podjeta.

(2) Dane finansowe dwdéch jednostek zaleznych wehodzacych na dzien bilansowy w sklad Grupy
Kapitalowej, objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, nie byly badane przez
bieglego rewidenta, co jest zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.
Skumulowana warto$¢ sum bilansowych oraz skumulowana warto$¢ przychodow netto ze
sprzedazy produktow i towardw tych spolek (przed wlaczeniami konsolidacyjnymi) stanowi
odpowiednio 1% sumy bilansowej oraz 3% przychodéw netto ze sprzedazy produktow
i towaréw ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitanowej
(bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych).

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujgeg jest PMPG Polskie Media S.A. uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne
z danymi pochodzgcymi ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Malgorzata Kryszkiewicz

~

M. oy (

AN \ \,f' X ;l”;_, '-\_)
Biegly Rewident
Nr 11554

Warszawa, dnia 17 marca 2016 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 01.01.2015 voku do 31.12.2015 roku

Czesc ogdlna raportu

L.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia z dnia 8 czerwca 2015
roku, zawartej pomigdzy PMPG Polskie Media S.A. (dalej: ,jednostka dominujgca” lub
,Spolka™), a firmg Misters Audytor Adviser sp. z 0.0., mieszczacy sie w Warszawie, przy
ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 46 501 tys. zlotych (sfownie:
czterdziesci szesé miliondw pigéset jeden tysigcy zlotych.);

2) skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty oraz sprawozdanie z zysku lub straty
i pozostatych calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 5 846 tys. zlotych (slownie: pigé
miliondw osiemset czierdziesci sze$é tysigcy zlotych) oraz calkowite dochody ogolem
w kwocie 5 846 tys. zlotych (sfownie: pig¢ miliondw osiemset czlerdziesci szeSc tysiecy
zlotych);

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015, wykazujace zwigkszenie $rodkow pienigznych o kwote
68 tys. zlotych (sfownie: szesédziesigt osiem tysigey zlotych);

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujace wzrost kapitalu
wlasnego o kwote 5 900 tys. ztotych (slownie: pig¢ miliondw dziewigcset fysigcy zlotych);

5) noty objasniajace do sprawozdania finansowego

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015, na
podstawie ktorych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania zalgczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2015.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu
ksiggowosci.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyl w dniu 17 marca 2016 roku oé$wiadezenie o kompletnosci,
rzetelnosci i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzef, wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujaca
udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia,
niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzgeych w sklad Grupy
Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposob
ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzgdzonej
i przechowywanej przez Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.
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8. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident
Malgorzata Kryszkiewicz nr ew. 11554. Badanie wykonano w siedzibie Spolki, tj. w Warszawie,
Al Jerozolimskie 212, a takze w siedzibie Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. w okresie od
7 marca do 17 marca 2016 roku, Biegly rewident oraz zespdl badajacy sa niezalezni od Spolki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym (tj. Dz. U.
22015 r. poz. 1011 z pdznigjszymi zmianami).

9. Nierozlgczng czedeig ninigjszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 roku.
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II.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujgea

Spolka dziala pod firmg PMPG Polskie Media S.A z siedzibg Spolki jest Warszawa,
Al Jerozolimskie 212.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, w Kancelarii Notarialnej
Elzbieta Brudnicka w dniu 31 sierpnia 1994 roku (rep. A 3930/94).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 9 pazdziernika 2001 roku, Spélka zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000051017. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 8 czerwea 2015 roku.

Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Lp. Nazwa jednostki Metoda Dzien

konsolidacji  bilansowy
1. PMPG Polskie Media S.A. — jednostka dominujgea pelna 31.12.2015
2. AWR Wprost Sp. z 0.0. — jednostka zalezna pelna 31.12:2015
3. Distribution Point Group Sp. z 0.0. — jednostka zalezna  pelna 31.12:2015
4, Orle Piéro Sp. z 0.0. — jednostka zalezna pelna 31.12.2015
5. New Media Point Group Sp. z 0.0. — jednostka zalezna  pelna 31.12.2015
6. Nano Marketing Sp. z 0.0. — jednostka zalezna pelna X

W dniu 17 grudnia 2015 roku jednostka dominujgca dokonala sprzedazy 100% udzialdéw spélki
Nano Marketing sp. z 0.0. W wyniku transakcji zaprzestano konsolidacji tego podmiotu.
W trakcie roku obrotowego mialy réwniez miejsce transakcje nabywania i zbywania czgsci
udzialéw spolki Orle Piéro Sp. z 0.0., co mialo wplyw na wielko$¢ wyniku przypadajgcego
udzialowcom mniejszosciowym.

Spolki zalezne i stowarzyszone bezposrednio i posrednio nie objete konsolidacjg:
BeColour Sp. z 0.0,

—  Index Copernicus Sp. z 0.0.,

—  Film Point Group Sp. z 0.0.,

—  One Group Sp. z 0.0,

—  Bluetooth and Marketing Services Sp. z 0.0. w likwidacji,

—  Gretix Sp. z 0.0. w likwidacji,

—  Moneyzoom S.A.

Wylaczenie tych podmiotéw z konsolidacji nie wplywa na realizacj¢ obowigzku rzetelnego
i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy.
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3. Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowej

a) Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujgcej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskiej

Klasyfikacji Dzialalnosci jest gléwnie:

— 70, 10, 7, Dzialalnoé¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holdingow finansowych oraz

— 73, 12, B, Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych;

— 73, 12, C, Pos$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (internet).

b) Glownym przedmiotem dzialalnosei jednostek zaleznych sa:

—  AWR Wprost Sp. z 0.0. - 58, 14, Z, wydawanie czasopism i pozostalych periodykow;
—  Distribution Point Group Sp. z 0.0. - 46, 49, Z, sprzedaz hurtowa pozostalych artykulow
uzytku domowego;
—  Orle Pidro Sp. z 0.0. - 58, 14, Z, wydawanie czasopism i pozostalych periodykdw;
—  New Media Point Group Sp. z 0.0 - 58, 14, Z, wydawanie czasopism i pozostalych
periodykow.
4, Kapital podstawowy jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosil
103 897 tys. zlotych i dzielil sig na 10 381 702 akeji o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda.

Wysoko$¢ kapitalu podstawowego nie ulegla zmianie w stosunku do wykazywanej na dzien
31 grudnia 2014 roku.

5. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

6. W roku 2015 w sklad Zarzadu jednostki dominujgcej wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data powolania
Michal M. Lisiecki Prezes Zarzadu

Tomasz Sadowski Wiceprezes Zarzadu

Monika Pigtkowska Czlonek Zarzadu 30 marca 2015 roku

W dniu 25 lutego 2016 roku Pan Tomasz Sadowski zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkceji
Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta, ze skutkiem od chwili zlozenia rezygnacji.

Pani Monika Pigtkowska z dniem 16 marca 2016 roku zlozyla rezygnacj¢ z zajmowanego
stanowiska Czlonka Zarzadu PMPG Polskie Media S.A. Rezygnacja wplynela do Spélki dnia
17 marca 2016 roku i na moment podpisania sprawozdania finansowego Pani Monika Piagtkowska
nie pelnila funkcji Czlonka Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej w 2015 roku przedstawial si¢ nastgpujgco:

Nazwisko i imig Funkcja
Tomasz Bielanowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Gintrowska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Andrzej Chmiel
Jarostaw Pachowski
Mariusz Pawlak

W roku 2015 oraz do dnia zakonczenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.
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III. Pozostale informacje

I. Dzialalnoéé Grupy Kapitalowej w 2014 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w kwocie 4 265 tys.
zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40
lok. 5, wpisany na liste KRBR pod nr 3704. Sprawozdanie to uzyskalo opini¢ bez zastrzezen
z dodatkowymi objasnieniami nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajgc zastrzezenin do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, ze bilans Spolki dominujgcej sporzgdzony
na dzier 31 grudnia 2014 roku wykazuje zakumulowane siraly przewyzszajgcee sung kapitalow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 397 Kodeksu Spélek Handlowych Zarzqd Spolki dominujgeej dnia 19 marca 2015 roku
zwolal Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powszigcia uchwaly dotyczqcej dalszego
istnienia Spolki. Do dnia wydania opinii uclwala Walnego Zgromadzenia nie zostala podjeta.”.

2. W dniu 16 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki
dominujgcej uchwalg nr 6 zatwierdzilo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
12 maja 2015 roku.

4. Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosei oraz czy we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowy, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkow Zarzadu
jednostki dominujgcej. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowos¢
sporzadzenia przedlozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Nazwa (firma) jednostki ze

Lp. wskazaniem formy prawnej Podmiot badajacy Rozdaj opinii

1. PMPG Polskie Media S.A. Misters Audytor Adviser opinia bez zastrzezen z
Sp. z 0.0. Nr 3704 dodatkowym objasnieniem

2. AWR Wprost Sp. z o0.0. Global Audit Partner Spolka z opinia bez zastrzezen

ograniczong odpowiedzialnodcig
Sp.k. Nr 3106
3. Orle Pidro Sp. z 0.0. Global Audit Partner Spolka z opinia bez zastrzezen
ograniczong odpowiedzialnodcig
Sp.k. Nr 3106

Sprawozdania finansowe za 2015 rok pozostalych spolek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, nie podlegaly
obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta. Skumulowana warto$¢ sum bilansowych oraz
skumulowana warto$é przychoddw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw tych spolek (przed
wlaczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 1% sumy bilansowej oraz 3% przychodow
netto ze sprzedazy produktow i towaréw ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitanowej (bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych).

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 6
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Grupa Kapitatowa, w kiéref jednostkq domimggeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Wybrane wska#zniki finansowe

2015 2014 2013

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownosé dzialalnosci podstawowej

Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy x 100%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 57,8% 64,0% 56,5%

Rentowno$¢ majatku (ROA)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
$redni stan aktywow 12,9% 10,0% 16,7%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
$redni stan kapitalu wiasnego 24,4% 22, 7% 49,5%

Rentowno$é netto sprzedazy

Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produkiow 11,3% 7,3% 10,1%

Rentownosé brutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%
Przychody ze sprzedazy towar6w i produktow 12,9% 8,4% 9,8%

Szybko$¢ obrotu naleznosei

$redni stan naleznoéci z tytulu dostaw i ustug x 360
dni

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw dni 58 54 63

Szybko$¢ obrotu zapasow

$redni stan zapaséw x 360 dni
Koszt wlasny sprzedazy dni 4 4 2

Szybkos¢ obrotu zobowigzai

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x 360
dni

Koszt wlasny sprzedazy dni 150 186 156

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogolem x 100%
aktywa 42.2% 52,2% 59,4%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowiazania dlugoterminowe x 100%
aktywa 4,7% 6,2% 4,3%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogélem x 100%

kapital wlasny 72,9% 109,2% 146,5%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego
zobowigzania dlugoterminowe x 100%
kapital wlasny 8,2% 13,0% 10,6%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
wlasnym

kapital wlasny x 100%
aktywa trwale 80,0% 83,2% 70,6%

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. 11



Grupa Kapitatowa, w kiorej jednostkq dominjgeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg v Warszawie, Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x
100%
aktywa trwale ~ 86,6% 94,0% 78,1%

Plynnos¢ I

aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe 0,74 0,92 0,77

Plynno$é 11

aklywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe 0,73 0,91 0,77

Plynnosé 111

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
zobowigzania krotkoterminowe 0,05 0,04 0,04

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowg
Grupy Kapitalowej

Wskazniki rentownoSci

W badanym okresie zysk netto wzrésl w poréwnaniu do ubieglego roku o 37% i osiagngl poziom
5 846 tys. zlotych, co wplynglo na poprawe wskaznikow rentownosécei. Wskaznik rentownosci kapitatu
wiasnego (ROE) wzré6sl z poziomu 22,7% w 2014 roku do 24,4% w 2015 roku. Wskaznik rentownosci
majgtku (ROA) wzrdst o 2,9 punktow procentowych i wynidst 12,9%.

Zysk brutto ze sprzedazy w 2015 roku zmniejszy! sig o 20% osiagajge 29 920 tys. zlotych, w wyniku
czego poziom wskaznika rentownosci dzialalno$ci podstawowej zmniejszyl si¢ o 6,2 punktu
procentowego i osiggngl w 2015 roku wartos¢ 57,8%.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkoséci obrotu naleznodci okresla w jakim okresie Grupa Kapitalowa kredytuje swoich
odbiorcow.

W 2015 roku okres splaty naleznodci wydluzyl si¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku o 4 dni
i wyniosl 58 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan informuje, po ilu dniach przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw.

W roku 2015 wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan ulegl obnizeniu w poréwnaniu do poprzedniego
roku 0 36 dni i wynidst 150 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnosci sluzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi
przez Grupg Kapitalows.

Poziom wskaznika zadluzenia w 2015 roku wyniést 42,2% w poréwnaniu do 52,2% w 2014 roku oraz
59,4% w 2013 roku.

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 12



Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujqeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme wskazuja na ryzyko utraty zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie, moze to
$wiadezy¢ o zamrozeniu $rodkow obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownosc
kapitalow.

Wskaznik plynnosci I stopnia wynidst 0,74 w 2015 roku w pordwnaniu do 0,92 w 2014 roku oraz
0,77 w 2013 roku. Wskaznik plynnosci II stopnia osiggnal wartos¢ 0,73 w 2015 roku w poréwnaniu
do 0,91 w 2014 roku oraz 0,77 w 2013 roku. Wskaznik plynnosci III stopnia osiagnal w 2015 roku
poziom 0,05.

Powyzsze wskaZniki nie wskazujg na wystgpowanie czynnikow, ktore mialyby istotny negatywny
wplyw na zdolnoéé Grupy Kapitalowej do kontynuowania dzialalnosci w niezmienionym istotnie
zakresie, w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosci.

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 13




Grupa Kapitalowa, w kidrej jednostkq dominujgeg jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrofowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czesé szezegdlowa raportu

i Ksiggi rachunkowe

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje opisujacg przyjete zasady (polityke) rachunkowosci.
Zasady te stosowane sg w sposob ciggly. Dane jednostek =zaleznych, stanowigce podstawe
konsolidacji, zostaly przygotowane lub odpowiednio przeksztalcone zgodnie z przyjetymi przez
jednostke dominujgcg zasadami (polityka) rachunkowosci dla grupy kapitalowej na ten sam dzien
bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;.

1L Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, ktorej jednostkqg dominujgcg jest PMPG
Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoécei (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentdw papierdw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar
gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327 z pdzniejszymi zmianami).

III. Metoda konsolidacji

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest PMPG Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie stosowano metodg

pelna.

IV.  Warto$¢ firmy z konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano warto$é¢ firmy w kwocie 13 776 tys.
zlotych, wynikajgcg z nabycia udzialow lub akeji spolek zaleznych. Zarzad jednostki dominujgce;
dokonal alokacji wartoéci firmy na osrodki generujgce przeplywy pienigzne, w tym w szczegdlnosci
warto$é znaku towarowego ,,Wprost” i przeprowadzil testy na trwalg utratg wartosei tych skladnikow.
Na podstawie testow Zarzad stwierdzil, ze nie nastgpila trwala utrata wartodci udzialow i akeji spolek
zaleznych oraz strata na wartosci firmy ustalonej przy nabyciu tych spolek. Prognozowane wielkosci,
stanowigce podstawe wskazanych powyzej testow zaleza od powodzenia realizacji przyszlych
przedsigwzigé, a osiggniete w rzeczywistosci wyniki mogg roéznié si¢ od ujetych w przygotowanych
projekcjach. W zwigzku z tym warto$¢ godziwa akcji i udzialow moze rézni¢ sig od wartosci ustalonej
na podstawie wskazanych wczesniej prognoz i wplywaé na wyceng wykazanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wartosci firmy.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. 14



Grupa Kapitalowa, w kiérej jednostkg dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z sfedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

V. Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujacych
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych pozycji kapitalu tych pozycji pozostalych skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostek
zaleznych, ktére powstaly po dniu objecia kontroli nad tymi jednostkami przez jednostke dominujaca,
w wysokosci odpowiadajgcej procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym
jednostki zaleznej, wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wyliczenia udzialow niekontrolujgcych w  jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie struktury udzialéw niekontrolujgeych w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

VI.  Wylgezenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewngetrznych, takie
pozostale wylgczenia

Dokonano rzetelnie i prawidlowo niezbednych korekt i wylgezen konsolidacyjnych dotyczgcych
wzajemnych rozrachunkéw (naleznodei i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw
i kosztow) jednostek objetych konsolidacja, a takze wylgczen wynikéw niezrealizowanych przez
jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywdw.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne zostaly dokonane na podstawie kompletnej i poprawnej
dokumentacji konsolidacyjnej.

VII. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostk¢ dominujgeg kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosei Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujgce] sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
i w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2014, poz. 133),
a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

IX. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzgdu jednostki dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz jednostka dominujgca i jednostki zalezne przestrzegaly przepisow prawa.

Bilans Spoélki dominujacej sporzadzony na dzief 31 grudnia 2015 roku wykazuje zakumulowane
straty przewyzszajgce sume kapitaldw zapasowego i rezerwowych oraz jedng frzecig kapitalu
zakladowego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 397 ustawy Kodeks spélek handlowych (Dz. U.
z 2013 r. poz. 1030 z pdZnigjszymi zmianami) Zarzad jednostki dominujgcej postanowil zgodnie
z art. 397 Kodeksu spolek handlowych o zwolaniu walnego zgromadzenia akcjonariuszy celem
powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki. Ponadto, z uwagi na straty wykazane
w sprawozdania finansowych spolek zaleznych New Media Point Group Sp. z 0.0. oraz Distribution
Point Group Sp. z o0.0. przewyzszajace sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz polowe
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Grupa Kapitalowa, w ktoref jednostkq dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. 4.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozelimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

kapitalu zakladowego, istnicje koniecznos$¢ zwolania zgromadzen wspdlnikdw tych spolek w celu
powzigcia uchwal dotyczacych dalszego ich istnienia.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdaii finansowych oraz spehiajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujgcg
jest PMPG Polskie Media S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow
i zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul, Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Malgorzata Kryszkiewicz

Biegly Rewident
Nr 11554

Warszawa, dnia 17 marca 2016 roku
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