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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PMPG Polskie Media S.A.

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego PMPG Polskie Media S.A.
z siedziba w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 212, na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowe]j sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych, rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz noty do
sprawozdania finansowego.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci odpowiada
Zarzad Spolki. Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzenia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majgtkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sg prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiei:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilidmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szezegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Misters Audytor Adviser sp. z o.0.




PMPG Polskie Media S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje zakumulowane
straty przewyzszajace sumg kapitaldéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu
zakladowego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pézniejszymi zmianami) Zarzad w dniu 17 marca 2016 roku
postanowil o zwolaniu walnego zgromadzenia akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly dotyczacej
dalszego istnienia Spolki. Do dnia wydania opinii uchwala walnego zgromadzenia nie zostala podjeta.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad PMPG Polskie Media S.A. uwzglednia
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Malgorzata Kryszkiewicz

T T T T T P T P P T T P PP T T T

Biegly Rewident
Nr 11554

Warszawa, dnia 17 marca 2016 roku

Misters Audytor Adviser sp. z o.0.
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Czesé analityezna raportu
1.  Analiza finansowa Spolki
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I.  Prawidlowo§¢ stosowanego systemu ksiggowoSci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej
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PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czesé ogdlna raportu

I.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8 czerwca 2015 roku,
zawartej pomiedzy PMPG Polskie Media S.A, a firmg Misters Audytor Adviser
sp. z 0. 0., mieszczgeg sig w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5 oraz aneksu do tej umowy.
Powyzszg umowe zawarto na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgee:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2015 roku, ktore po
stronie aktyw6w i pasywow wykazuje sumg 32 769 tys. zlotych (slownie: trzydziesci dwa
miliony siedemsel szesédziesiqt dziewiec tysigcy zlotych),

2) rachunek zyskdw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 3 272 tys. zlotych
(stownie: trzy miliony dwieScie siedemdziesigt dwa tysigee zlotych) oraz calkowite dochody
ogblem w kwocie 3 272 tys. zlotych (slownie: trzy miliony dwiescie siedemdziesigl dwa
tysigee zlotych),

3) sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwigkszenie $rodkéw pienigznych o kwotg 63 tys.
zlotych (slovwnie: szesédziesigt trzy tysigee zlotych);

4)  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
3 272 tys. zlotych (slovwnie: trzy miliony dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce zlotych);

5) noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowg za okres o od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci Spolki za rok
obrotowy 2015.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisdw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spolki zlozy! w dniu 17 marca 2016 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnoscei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosei sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajgcych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadezenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spoélki, a zakres planowanych
i wykonanych prac nic zostal w zaden sposdb ograniczony. Szczegolowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentaciji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil kluczowy biegly rewident Malgorzata
Kryszkiewicz nr ew. 11554, Badanie wykonano w siedzibie Spolki, tj. w Warszawie,
Al Jerozolimskie 212, w okresie od 15 lutego do 25 lutego 2016 roku, a takze w siedzibie

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 3
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Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. Biegly rewident oraz zespé! badajacy sa niezalezni od Spolki
w rozumieniu art, 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tj. Dz. U.
72015 1. poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

Nierozlaczna czgscig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
konczgcy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

PMPG Polskie Media S.A., zwana dalej Spélka, prowadzi swojg dzialalno$¢ w oparciu o statut
Spolki oraz ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 1. Kodeks spolek handlowych (Dz. U.
z 2013 1. poz. 1030 z pdzniejszymi zmianami). Siedziba Spolki miesci sig w Warszawie,
Al. Jerozolimskie 212.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 9 pazdziernika 2001 roku, Spolka zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000051017. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 8 czerwea 2015 roku.

Spélka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5210088831 oraz numer identyfikacyjny
w systemic REGON: 010768408.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spotki byl zgodny z ujawnionym w KRS
i obejmowal gldwnie:

- 70, 10, Z, Dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wylgezeniem
holding6w finansowych oraz

- 73, 12, B, Posrednictwo w sprzedazy migjsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;

— 73, 12, C, Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (internet).

Kapital podstawowy Spélki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosil 103 897
tys. ztotych i dzielil si¢ na 10 381 702 akeji o wartosci nominalnej 10 zl kazda.

Na dziei wydania opinii akeje Spolki byly objete w sposob nastgpujacy:

Liczba akcji / glosow

. : Udzial w kapitale Udzial w liczbie glosow
Akcjonariusze na Walnym

Zgromadzeniu Spolki Suldlonym R
Michal Lisiecki 6 467 952 62,25% 62,30%
Jaroslaw Pachowski 670 400 6,46% 6,46%
Parrish Media N.V. 521483 5,02% 5,02%
Pozostali 2721 867 26,20% 26,22%
w tym akcje wlasne 77876 0,75%

* Réznica w udziale procentowym w kapitale zakladowym i liczbie gloséw wynika z roéznicy pomigdzy wysokoscig
kapitalu zakladowego tj. 103 897 320 zlotych, a iloscig skladajaeych sig na kapitat zakladowy akeji tj. 10 381 702
po scaleniu, o lgcznej wartosci nominalnej 103 817 020 zlotych.

Rokiem obrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w sklad Zarzadu Spalki wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data powolania
Michal M. Lisiecki Prezes Zarzadu

Tomasz Sadowski Wiceprezes Zarzadu

Monika Pigtkowska Czlonek Zarzadu 30 marca 2015 1.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. 4
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W dniu 25 lutego 2016 roku Pan Tomasz Sadowski zlozyl rezygnacjg z pelnienia funkgeji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, ze skutkiem od chwili zlozenia rezygnacji.

Pani Monika Pigtkowska z dniem 16 marca 2016 roku zlozyla rezygnacjg z zajmowanego
stanowiska Czlonka Zarzadu PMPG Polskie Media S.A. Rezygnacja wplynela do Spélki dnia
17 marca 2016 roku i na moment podpisania sprawozdania finansowego Pani Monika Pigtkowska
nie pelnila funkeji Czlonka Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej Spotki w 2015 roku przedstawial si¢ nastgpujaco:

Nazwisko i imig Funkcja
Tomasz Bielanowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Gintrowska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorcze;

Andrzej Chmiel
Jarostaw Pachowski
Mariusz Pawlak

W roku 2015 oraz do dnia zakoiczenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

Badana Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PMPG Polskie Media i poza
sprawozdaniem finansowym, ktérego dotyczy niniejszy raport, sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PMPG Polskie Media.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5,
wpisany na liste KRBR pod nr 3704. Sprawozdanie to uzyskalo opinig¢ bez zastrzezen
z dodatkowymi objasnieniami nastgpujgcej tresci:

., Nie zglaszajge zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego sprawozdania finansowego
zwracamy wwage, ze bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazuje zakumudowane
straty przewyziszajgee sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu
zakladowego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 397 Kodeksu Spdlek Handlowych Zarzqd dnia
19 marca 2015 roku zwolal Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigeia uchwaly
dotyczqcej dalszego istienia Spolki. Do dnia wydania opinii uchwala Walnego Zgromadzenia nie
zostala podjeta”™

Dzialalnosé Spolki w 2014 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w kwocie 602 tys. zlotych.

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki uchwalg nr 4
zatwierdzilo sprawozdanic finansowe za2014 rok oraz uchwalg nr 7 zdecydowalo
o przeznaczeniu osiggnietego zysku w calo$ci na pokrycie strat z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, X11I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 12 maja 2015
roku.

Bilans zamkniccia za rok obrotowy 2014 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2015.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacjg majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spélki. Oznacza
to, 7e Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 5



‘0°0 £ 'dS LSIAPY JOIApRY S121SIA

00T 650 ¥T 001 0S€ LT 001 69L TE MOMALNY VIAOS
0€ LTEL 19 ¥6S 6 T €90 L
S €80 1 0T 9Tr S amosueuy BmARY
T z9¢ z <0s T 99¢ Kusemimdd yot 1 duzdtuald p{poIs
79 ch 69 9M0SO.D[0AZPATW BIUIZOI[ZOY
74 187 § gl 90§ € 0¢ §TE9 rogouzaleu apelsozod
ZBI0 SNJSN I MEBISOP THMIA) Z 1050UZ3[BN
6Ll 911 €01 Asedez
IM0104(0 BAAD]Y
0L TEL 9L <9 9SL LI 8L 90L ST
3 8¥L 3 ILL & 998 03suozoolpo nyjepod ikl z emARY
0 001 001 001 amouruLoSnyp slfoA)samuy suuj
34 085 11 St 181 €I 19 990 0T amosurul eMARY
o 0T <l QU[BLIOJEWISIU [2§0LIR AN
Sl 6LY € €l 6Ly € €l 09¢€ ¥ oulKofysamur 1950UOYONIAIN
¥ €08 I <0z 1 K43 ofemI] BMAIR 9MOZOIZY
aremu) eMAIY
[amosueqiq . [omosueqiq S [amosueqq .
Awns o €T II'IE Kwns o Y1I0TTIIE Kwns o SI0TTIIE VMALNY

TAZIMEUMOI0d TWAUED Z ZeIM VAKX IV

[omosueury 1foen)As z sruepzomerdg
oSamosueuly eruepzosmeids ezijgue eu[oSQ

ﬁ.—#@m—m BAOSURUL] BZI[BUY i

npiodpa vuzodpuy 35329

myou C[OZ'T] [ € 0P 104 S0 [(°[0 PO Am0104q0 sa.0/0 D=
oS amosupilf DIUDPZONDAAS DiUnpq = 10dDY

VS pIpapy arsjod OdNd



‘0°0 = 'ds A2S1apY J01Apny S421SIN

001 650 ¥T 0S¢ LT 001 69L € MOMASYd VIS
€F 0g€ 01 601 Z1 0s 9791
3 6L9 T €0¢ 4 81¢ 1 2MOSID[OAZPIIUI BIUSZONZOY
z 00 z 008 AmIoz3y
I LSS 6 198 C SMOSURUY BIUBZEIMOGOZ
YazoAzod
1 yoAmoueq mol<pen| yoAuemoiussoido 953z vokzalg
17 1S9 6 6vL 01 c¢ 98¢ 11 BIULZEIMOQOZ
ope1sozod Zelo Snsn 1 MeISOp NpA) Z BIUBZRIMOGOZ
2MOUILLIIYON}ONY BIUEZBIMOQOZ
Al 89L T ¥ 66L € = 06L 1
T 1§ T 0€9 z o8 0Samopoyoop myyepod 052u0Z20IpO NYMIAY Z BMISZIY
01 8T T T 691 € £ ¥¥6 AMOSUBUL) BIUBZRIMOGOZ
MOUIWLIIOSBN}P BIUBZRIMOQOT
i 196 01 (43 vy L1 14 FILTI
¥C [88 ¢ Z 09 01 TLT € Kzomepzomelds SO0 BZ NIUAM
€91~ 09T 6¢- - 6LE £C- oor- LLL TE Arens a1injodarN /ouewAzIEZ DSAZ
8¢ €206 £e €206 8¢ €206 Amosedez jendes]
2y 609- £ 0¢cL- (o 0<L- ausepm 2Ny
BT L6 L9- 8YT- L6 L9 LOT- 1L6 L9- foureurwou pso1em Yot lzAmod 1foxe Azepazids oz eXzAMPEN
437 L68 €01 08¢ L68 €01 L1E L68 €01 Amomespod perrdey
Ausepm jendedy]
[amosueyiq = . [omosue(iq .
Autns o, croTIris PLOTTI'IE Awns o, ST0TTI'IE VMASYd

TwAzoseusmoIod ruAuep z Zeam VA ASVd

mjo4 C1OZ'TI [€ OP MY0L C[OT"[0[() PO 4M0104q0 S2.0/0 D=
052A0SUDUTf DIUDPZOMDATS DIUDPDG = 1odDy

FS PIPapV 2LS]0d DdNd




‘0°0 = 'dS JASIAPY AOIPRY SBISUA

188 ¢ %06" z09 % bt TLTE MOAOHIOd HOALIMOMTVD VINNS
MOPOLDOP OANMONFED INIUPEE]S
188§ %06~ 709 Yot bk TLTE fouemonufjuoy w§oujEEIZp Z 0132u (E3e13S) YSAZ
€10TTIIE SI0T/FI0T PIOTTIIE €I0TF10T SI0TTIIE
-€T0T10°L0 15014214 10T 10°10 35044z -ST0T 1010
MOPOYI0P YIANAON[EI Z JTuepzomerdg
188 S %406~ 709 oL bt LTS £AA0101q0 Y01 BZ 0332u (Be13S) MSAZ
[bueyosiuez 10§0URIEIZP Z AM0101q0 201 BZ (BlReng)
188 S %06 709 %t WUTE fouemonufjuoy wsoujerEIZp Z 013U (EJe03S) YSAZ
8- % P67 €6 Y%ES wl AMOpPOYD0p Y21BPOJ
€€8 S %88- 569 %16 PIv € onnaq (¥3r13s) YSAZ
008 %90L oy 9 %56" §Fe amosueuly A1zso3
96¥ %956 LETS %08- $Z0 1 amosueuly Apotpsziq
z0¢ %¥1T 8LS 1 %05~ 96L sulfoerado Azsoy fe1s0zod
WKLY %t~ c9¢ ¥ %0 eFe ¥ npezIez 03au[o50 AZs0y|
€IS € %€9 TE8 S %1~ 0SL§ Azepozids A1zsoy]
0809 %16 9¢¢ %8367 ¥EL T sulfoeiado ApoyoAzid ofesozod
988 8 %08 cre €l %TI- 069 11 Azepazids 9z opniq (vre)S) PISAZ
086 €1 %tr1- €e0 Tl %91 LLGEL Azepazids Ausejm 17507
998 TT %Il 9LE €T %l L99 §T mopmpoid 1 moremol Azepazids 9z ApoysAzig
SL0TTIIE €10T/H10T PIOTTIIE SI0T/FIO0T SI0TZIIE
~€10T10°10 15044214 +10T10°10 3501£z1 -S10Z° 10710

JBA)S 1 AAOYSAZ Mauniydey

myou CLOZELTE Op MYo4 C[(Z°[( [0 PO Ai010.4g0 Sa.0/0 D=
oZaMosunLlf DIUDPIOMD.LAS DIUDPDG = ji0dDy

VS DIpap d0S[0d DdNd



PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Wybrane wskazniki finansowe
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2015 2014 2013

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é dzialalno$ci podstawowej
Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy x 100%
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 45,5% 52,6% 38,9%

Rentowno$é majatku (ROA)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
$redni stan aktywow 10,9% 2,3% 26,3%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
$redni stan kapitalu wlasnego 25,0% 5,4% 74,7%

Rentownosé netto sprzedazy
Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 12,7% 2,4% 25,7%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 13,3% 2,7% 25,5%

Szybko$¢ obrotu naleznoS$ci

$redni stan naleznoéei z tytulu dostaw i uslug x 360 dni

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow dni 60 52 69

Szybko$¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x 360
dni

Koszt wlasny sprzedazy dni 251 257 248

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdlem x 100%

aktywa 55,1% 58,2% 54,4%

Wskaznik zadluzenia diugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa 5,5% 13,9% 11,5%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogélem x 100%

kapital wlasny 122,7% 139,0% 119,5%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%
kapital wlasny 12,2% 33,2% 25,3%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitatem
wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale 57.2% 64,4% 65,5%

Wskaznik pokrycia majgthku trwalego kapitalem
stalym

(kapitat wlasny + zobowigzania diugoterminowe) x
100%

aktywa trwale 64,2% 85,8% 82,1%

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 9



PMPG Polskie Media S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Plynnosé 1

aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania kréotkoterminowe 0,43 0,79 0,71
Plynno$é 11

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 0,43 0,78 0,70

Plynnosé 111
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
zobowiazania krétkoterminowe 0,03 0,04 0,05

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje¢ majatkowq Spolki

Wskazniki rentownoS$ci

W badanym okresie zysk netto wzrésl w poréwnaniu do ubieglego roku o 444%
i osiggnal poziom 3 272 tys. zlotych, co wplynglo na poprawe wskaznikéw rentownosci. Wskaznik
rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) zwigkszy! sie z poziomu 5,4% w 2014 roku do 25,0% w 2015
roku. Wskaznik rentownoéci majagtku (ROA) wzrést o 8,6 punktdw procentowych i wyniost 10,9%.
Zysk brutto ze sprzedazy w 2015 roku zmniejszyl sig¢ 0 12% i wynidsl 11 690 tys. zlotych, w wyniku
czego poziom wskaznika rentownosci dzialalnosci podstawowej zmniejszyl si¢ o 7,1 punktu
procentowego i osiggnal w 2015 roku warto$¢ 45,5%.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkos$ci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spétka kredytuje swoich odbiorcow.
W 2015 roku okres splaty naleznosci wydluzyl si¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku o 8 dni
i wyniost 60 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan informuje, po ilu dniach przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw. W roku 2015 wskaznik szybkosci obrotu zobowigzaf zmniejszyl sig
w poréwnaniu do poprzedniego roku o 7 dni i wynidsl 251 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnoéci sluzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obslugi
przez Spolke. Poziom wskaznika zadluzenia w 2015 roku wyniost 55,1% w poréwnaniu do 58,2%
w 2014 roku oraz 54,4% w 2013 roku.

Wskazniki plynno$ci

Wskazniki plynnoéci sluzq do oceny zdolnosei jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme¢ wskazujg na ryzyko utraty zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie, moze to
$wiadezy¢ o zamrozeniu $rodkdw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownos¢
kapitalow.

Wskaznik plynnosci | stopnia wynidst 0,43 w 2015 roku w poréwnaniu do 0,79 w 2014 roku oraz 0,71
w 2013 roku. Wskaznik plynnodci 11 stopnia osiggnal wartosé¢ 0,43 w 2015 roku w poréwnaniu do
0,78 w 2014 roku oraz 0,70 w 2013 roku. Wskaznik plynnosci 111 stopnia wyniost w 2015 roku 0,03.

Powyzsze wskazniki nie wskazujg na wystgpowanie czynnikow, ktére mialyby istotny negatywny
wplyw na zdolnoé¢ Spélki do kontynuowania dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie,
w dajgcej sig przewidzie¢ przyszlosei.

Misters Audytor Adviser sp. z o.o. 10



PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Cze$¢ szezegdlowa raportu

I.  Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymagamaml art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 22013 r.,
poz. 330 z poznigjszymi zmianami), Spélka posiada dokumentacjg opisujgeg przyjete zasady
(politykg) rachunkowosci. Spélka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie zasadami wynikajgcymi
z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci i Migdzynarodowych — Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiegi rachunkowe sq prowadzone w siedzibie Spolki, za pomocg systemu Exact Globe.

Dokumentacja informatycznego —systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowoscei i powigzanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegélnosci:

- prawidlowo$é¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$é¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$é i cigglo$é stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dzialania kontroli wewngtiznej.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosei poszezegélnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajgcy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za plamdlowy oraz spelniajqcy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzone w zakresie, terminach i z czgstotliwosciag
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznac za poprawne, a stwierdzone roéznice rozliczono
w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

1I. Informacje o nicktorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
) ) 3 yCl

Aktywa finansowe (trwale) — w kwocie 20 066 tys. zlotych stanowig 61% sumy bilansowej. Na
pozycje sklada si¢ warto$¢ posiadanych akcji i udzialéw w kwocie 9 784 tys. zlotych oraz wartosé
dlugotetmmowych obligacji w kwocie 10282 tys. zlotych. Posiadane udzialy i akcje wycenione
zostaly w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleino$ci — w kwocie 6325 tys. zlotych
stanowia 19% sumy bilansowej i s3 wyzsze o 80% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gléwnie
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za okres obratowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

naleznodci z tytulu dostaw i ushug, ktorych warto$¢ netto na dzief bilansowy wyniosla 5 873 tys.
zlotych. Na dzief bilansowy spélka utworzyla odpis aktualizujacy w wysokosci | 319 tys. zlotych.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania — w kwocie 11 586 tys. zlotych
stanowig 35% sumy bilansowej. Najwigksza pozycja sq zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
w kwocie 10282 tys. zlotych. Spolka na dzien bilansowy naliczyla odsetki od istotnych
przeterminowanych zobowigzai.

Kapitaly wlasne — w kwocie 14 714 tys. zlotych stanowig 45% sumy bilansowej. Bilans sporzgdzony
na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje zakumulowane straty przewyzszajace sume kapitalow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego, w zwigzku z czym, Zarzad
postanowil zgodnie z art. 397 Kodeksu spélek handlowych o zwolaniu walnego zgromadzenia
akcjonariuszy celem powzigcia uchwatly dotyczacej dalszego istnienia Spolki.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw — w stosunku do roku poprzedniego wzrosly
o 1% i osiggnely wartodé 25 667 tys. zlotych. Spélka uzyskuje przychody gléwnie z tytulu sprzedazy
uslug reklamowych. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych
z zachowaniem zasady memoriatu i wspoimiernosci.

III. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadezeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgce okresu
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

1V. Noty objaéniajace do sprawozdania finansowego
Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg poszezegdlne pozycje
sprawozdania finansowego.

V. Sprawozdanie z dzialalnoéci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za okres od
| stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia
okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosei i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoéciowych (Dz. U. z 2014 r. nr 133) oraz sg zgodne z danymi pochodzacymi ze
zbadanego sprawozdania finansowego.

VI. Prezentacja

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikow aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajgcymi zawiera wszystkie pozycje, ktérych ujawnienic wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

VII. Zgodnosé z przepisami prawa
Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdaii finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spolki PMPG Polskie Media S.A.
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Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi przez

Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spéltka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Malgorzata Kryszkiewicz

¢

1/ l 10

.\«i”;‘l-‘i { (L LA
Biegly Rewident
Nr 11554

Warszawa, dnia 17 marca 2016 roku
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