Krakéw, dnia 28 lipca 2015 r.

Stanowisko Zarzadu KCI SPOLKA AKCYJNA

w sprawie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji KCI SPOLKA AKCYJNA
ogloszonego przez

GREMI spotka z ograniczona odpowiedzialnosécia,

KCI PARK TECHNOLOGICZNY KROWODRZA S.A.
i Grzegorza Hajdarowicza

w dniu 13 lipca 2015 roku

Na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (dalej jako: ,Ustawa”),

Zarzad KCI Spétki Akcyjnej z siedziba w Krakowie, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieicia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000112631 (dalej: Spétka lub KCI) przedstawia stanowisko
dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spétki ogloszonego w dniu 13 lipca
2015 r. przez GREMI spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia (Wzywajacy 1), KCI PARK
TECHNOLOGICZNY KROWODRZA S.A. (Wzywajacy 2) oraz Grzegorza Hajdarowicza (Wzywajacy
3) za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. (dalej jako:
+~Wezwanie”). Przedmiotem Wezwania jest 124.267.824 (stownie: sto dwadzie$cia cztery
miliony dwie$cie sze$édziesigt siedem tysigcy osiemset dwadzieScia  cztery)
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela sp6tki KCI Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie.

1. Podstawy Stanowiska Zarzadu Spotki

Przygotowujac niniejsze Stanowisko Zarzad Sp6tki zapoznat sie z informacjami podanymi przez
Wzywajacych dotyczacymi Wezwania:

a) treSciag Wezwania,

b) notowaniami gieldowymi akcji Spdétki z okresu szeSciu i dwunastu miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania,

¢} publicznie dostepnymi infermacjami ¢ funkcjenewaniu, kondycji finansowej i aktualnych
cenach rynkowych akgji.

Niniejsze Stanowisko zostaje przekazane Komisji Nadzoru Finansowego i ogloszone do publicznej
wiadomosci. W Spétce nie ma zatrudnionych pracownikéw, ktérym Stanowisko winno by zostaé
przedstawione.

2. Tres$¢ Wezwania



Wezwanie zostalo ogloszone przez Wzywajacych jako realizacja obowigzku wynikajacego z art.
73 ust. 2 Ustawy, tj. w zwiagzku z przekroczeniem progu 33% ogélnej liczby gloséw w KCI S.A.
Wzywajacy 1, Wzywajacy 2 oraz Wzywajacy 3 zobowigzani s3 do ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji KCI S.A. w liczbie powodujacej osiagniecie 66%
ogdlnej liczby gltoséw w KCI S.A.

Podmiotem nabywajgcym AKkcje w wyniku Wezwania jest Wzywajacy 1 (dalej: ,Nabywajacy”).

Zgodnie z tresciag Wezwania, na jego skutek Nabywajacy wraz z podmiotem dominujacym oraz
podmiotami zaleznymi zamierzaja osiagna¢ w wyniku Wezwania tacznie 1.156.327.344 Akcji
dajacych Iacznie prawo do wykonywania 1.156.327.344 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spé6tki,
co stanowi 66% ogoélnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu Spétki.

W wyniku wezwania Nabywajacy zamierza uzyska¢ 7,09 % gloséw, czemu odpowiada
124.267.824 Akcji.

3. Stanowisko Zarzadu Spolki dotyczace ceny za akcje KCI S.A. zaproponowanej w
Wezwaniu. Stwierdzenie, czy zdaniem Zarzadu Spélki cena zaproponowana w
Wezwaniu odpowiada wartos$ci godziwej KCI S.A.

Cena wskazana zaproponowana w Wezwaniu jest zgodna z warunkami wskazanymi w art. 79 ust.
11i 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z tre$ciag Wezwania Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza od $redniej ceny rynkowej
rozumianej jako $rednia arytmetyczna ze $rednich cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami
Spétki na rynku regulowanym organizowanym przez Gield¢ Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, ktéra wyniosta 0,03
zl (stownie: trzy grosze).

Zgodnie z tre$cia Wezwania, w okresie 12 (dwunastu) miesi¢cy poprzedzajacych Wezwanie,
Nabywajacy, ani podmioty wobec od niego dominujace lub od niego zalezne, nie nabywaty Akcji
KCI S.A. po cenie wyzszej niz wskazana cena Akcji w Wezwaniu, ani tez nie wydawaly rzeczy lub
praw w zamian za akcje Sp6iki o wartosci wyzszej niz wskazana cena Akcji w Wezwaniu.

Nabywajgcy ani podmioty wobec od niego dominujgce lub od niego zalezne, nie s ani nie byli
stronami umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 punkt 5 Ustawy.

Biorac powyzsze pod uwage cena okreslona w Wezwaniu speinia wymagania dotyczace ceny
minimalne;j.

Stosownie do wymogow art. 80. ust. 2 Ustawy, Zarzad przedstawia swoje stanowisko odno$nie
relacji ceny zaproponowanej w Wezwaniu do warto$ci godziwej Spotki:

W opinii zarzadu cena ogloszona w wezwaniu jest ustalona zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
Zdaniem =zarzadu obliczona wg obowigzujacych przepiséw cena w peini nie odzwierciedla
wartoéci godziwej spoitki, ktéra w opinii zarzadu jest wyzsza (w szczeg6lnosci uwzgledniajac
wartos$¢ ksiegowa sp6iki) . Cena ta jest jednak wynikiem Sredniej wyceny akcji na GPW z ostatnich
6 miesiecy.



7. Wplyw Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie w Spélce, strategiczne plany
Wzywajacych wobec Spéiki i ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spélce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dziatalno$ci:

Zdaniem Zarzadu Wezwanie jest zgodne z interesem Spéiki poniewaz zgodnie z deklaracja
zawartg w tresci Wezwania: ,Wzywajqcy o$wiadczajq, ze zamierzajq traktowaé nabywane Akcje
Spotki jako inwestycje oraz rozwija¢ przedsiebiorstwo Spétki w oparciu o posiadang wiekszos¢
gtoséw w Spétce. Wzywajqcy zamierzajq utrzymaé akcje Spétki w obrocie na rynku regulowanym.”

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie przedstawili szczeg6towych informacji dotyczacych
wplywu Wezwania na zatrudnienie w KCI S.A. oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci. W
chwili obecnej Spétka nie zatrudnia zadnych pracownikéw, zatem w opinii Zarzadu nie ma
podstaw by stwierdzi, iz ogtoszone Wezwanie wptynie na zatrudnienie w KCI S.A. Opierajac sie
na tresci Wezwania nie ma réwniez podstaw by sadzié, aby Wzywajacy planowali dokonaé zmiany
lokalizacji prowadzenia dziatalnosci KCI S.A.

W ocenie Zarzadu plany strategiczne Wzywajacych dotyczace Spétki nie zostaty sformutowane w
dokumencie Wezwania w sposéb precyzyjny, jednakze Zarzad ocenia pozytywnie deklaracje
Wzywajacych checi zwigkszenia zaangazowania. Zarzad uwaza, iz w interesie KCi S.A. jest
utrzymanie silnego i stabilnego inwestora strategicznego jakimi sa Wzywajacy, biorac pod uwage
tres¢ Wezwania i deklaracje, zgodnie z ktéra Wzywajacy zamierzajg rozwija¢ przedsiebiorstwo
Spoétki co umozliwi Spétce dalszy wzrost.

8. Zastrzezenia

Przygotowujac niniejsze Stanowisko Zarzad nie zlecat sporzadzania podmiotom zewnetrznym
zadnych dodatkowych opracowan ani analiz w zwiazku z Wezwaniem i jego trescia, a takze nie
zasiggal opinii innych zewnetrznych podmiotéw na temat treéci Wezwania.

Spotka i podpisujacy niniejsze Stanowisko Zarzad Spétki nie ponosza zadnej odpowiedzialnoéci
za prawdziwo$é, rzetelno$é, kompletnos¢ i adekwatno$é informacji pochodzacych z
zewnetrznych Zrédet, na podstawie ktérych zostato ono sformutowane.

Niniejsze Stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania
instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Podejmujac decyzje inwestycyjng w sprawie odpowiedzi na Wezwanie, kazdy akcjonariusz Spétki
powinien dokona¢ wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaza akcji Sp6tki na
podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spétke w ramach wykonywania obowiazkéw
informacyjnych, w tym zwtaszcza dokona¢ oceny atrakcyjnosci ceny, po jakiej Wezwanie zostato
oglcszone.

Zarzad Spotki zwraca uwagg, iz moga istnie¢ inne, niz prezentowane w niniejszym stanowisku,

opinie na temat wartosci Spétki.

Prezes Zarzadu Grzegorz Hajdarowicz

Wiceprezes Zarzagdu Agata Kaliriska






