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Informacje ogolne

N\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z trzech spodtek:
— Makarony Polskie SA (,Spétka”, ,spdtka dominujgca”)

— Stoczek Natura Sp. z o.0.
— MP Trade Sp. z o.0.

Makarony Polskie SA
100% 100%
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makaronow;

wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony

w wielu roznorodnych formach: $widerki, pidra, spaghetti, kolanka, nitki,
muszelki i wiele innych - wytwarzane na bazie maki durum i maki z pszenicy
zwyczajnej, jak rowniez z mak rzadziej stosowanych z tzw. zbdz pierwotnych np. orkisz.
W swoim portfolio Spotka posiada rowniez produkty odpowiadajgce na trendy zywnosci
prozdrowotnej - makarony z dodatkiem kwaséw Omega 3. Planowane jest uruchomienie
produkcji wyrobow BIO. Podstawowe oferowane marki makaronéw to Makarony Polskie,
Sorenti i Abak (bibrand z Makarony Polskie). Pod markg Sorenti oferowane sg rowniez sosy

do makarondw.

Makarony Polskie SA jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej (,Grupa”, ,Grupa
Makarony Polskie”), w skfad ktorej wchodzg dwie jednostki zalezne:

— Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z o.0.

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetwordw miesno-

NATURA
S “Jpu

STOCZER

warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce), przetwordw warzywnych
(satatki, marynaty) oraz przetworéw owocowych (dzemy, syropy, powidta). Produkty

spotki oferowane sg pod markami Stoczek, Tenczynek i Meska Rzecz.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2015



Str. 05

Informacje ogélne

/h'P MP Trade Sp. z 0.0. jest spotka, ktorej celem jest Swiadczenie ustug

trade  posrednictwa sprzedazy produktdw brandowych Grupy Makarony Polskie
w kanatach handlu tradycyjnego, handlu nowoczesnego i eksportu. Spétka MP Trade Sp.
z 0.0. prowadzi takze handel na wifasny rachunek towarami obcymi polskich
i zagranicznych producentéw. Dodatkowym profilem dziatalnosci nowej spotki jest
prowadzenie ustugowej dziatalnosci posrednictwa sprzedazy produktéow na rzecz polskich
i zagranicznych podmiotéw. Utworzenie spotki MP Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku
tukowskim wpisuje sie w strategie Makarony Polskie SA polegajgca na dazeniu do statej

poprawy rentownosci i efektywnosci funkcjonowania Grupy.

N\ Zmiany w organizacji Grupy Makarony Polskie w okresie 2015 roku

W dniu 28 wrzesnia 2015 roku Zarzad spotki Makarony Polskie SA utworzyt spotke zalezng
pod firmg MP Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku tukowskim, w ktdrej spdtka Makarony
Polskie SA objeta 100% udziatéw, reprezentujgcych 100% gtoséw na Zgromadzeniu

Wspdlnikéw. Udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym.

MP Trade Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschod w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr 0000579926, w dniu 15 pazdziernika 2015 roku.

Utworzenie spotki MP Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku tukowskim wpisuje sie
w strategie Makarony Polskie SA polegajacg na dazeniu do statej poprawy rentownosci

i efektywnosci funkcjonowania Grupy.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spdtki zawierajg pomiedzy sobg
transakcje kupna i sprzedazy produktow, towardw i ustug. Wszystkie transakcje

przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.
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Kategoria produktowa Moce produkcyjne
ORGANIZACJA GRUPY MAKARONY POLSKIE | nacron 4600 tomies

Zakiad w Plocku

(linie: wrakcie przenoszenia) gl

Zaklad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-migsne,
warzywne i owocowe

950 ton/mies

MP TADE SP. Z 0.0.

osrednictwa sprzedazy produktow

kich i zagranicznych

Warszawa podmiotéw, w tym Grupy MP w zakresie
. A . produktow brandowych
BIURO SPRZEDAZY
y, Stoczek
tukowski STOCZEK NATURASP. Z 0.0.
ZAKLAD PRODUKCYINY Czqstochowa Kategorie produktow:
‘W CZESTOCHOWIE = przetwory miesno-warzywne
- przetwory warzywne
Kategorie produktéw: « przetwory owocowe
+ makaron walcowany
Rzeszéw

ZAKEAD PRODUKCYINY
W RZESZOWIE

Kategorie produktow:

- makaron tloczony

N\ Dane rejestrowe

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 15,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 zt - wptacony w catosci

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z o.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 207 800 z,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.
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MP Trade Sp. z 0.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 500 000 zi,

Regon: 362706449,

N\ Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2015 roku w Grupie Makarony Polskie
przedstawiat sie nastepujgco:

Makarony Polskie SA — 138 pracownikow,
Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 49 pracownikdw,

MP Trade Sp. z 0.0. — 26 pracownikdéw.

N Skfad Zarzadu jednostki dominujgcej

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad

Spdiki dziata w skladzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Zenon Danitowski.

W dniu 25 maja 2015 roku, w zwigzku z zakonczeniem VI kadencji Zarzadu Spétki,
Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA postanowita, ze Zarzad VII kadencji bedzie
jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu powierzyta dotychczasowemu Prezesowi Panu

Zenonowi Danitowskiemu.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien

sporzgdzenia sprawozdania:

Czlonek Zarzadu wartos¢ wartosc
liczba akcji | na | Niczbaakgi

Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie 2015 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez

Prezesa Zarzadu.
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N\ Skfad Zarzadu jednostek zaleznych

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. — na dzien 31.grudnia 2015roku zarzad dziatat

w skfadzie dwuosobowym:

— Cezary Pietrzak — Prezes Zarzadu,

— Adam tawnik — Cztonek Zarzadu.

Spétka MP Trade Sp. z 0.0. - na dzien 31.grudnia 2015roku zarzad dziatat w sktadzie

jednoosobowym:

—  Piotr Wyszecki — Prezes Zarzadu.

N\ Rada Nadzorcza

Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
dziatata w skiadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Czionek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Spétki bedgca w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Cztonek Rady Nadzorczej . o wartoéé . - wartosc

Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski 0 0 0 0

* kaczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego

(Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego matzonki

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2015



Str. 09

Informacje ogdlne

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie 2015 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez

Cztonkéw Rady Nadzorczej.

N\ Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie SA

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda.
Wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego

sprawozdania.

Struktura akcjonariatu Spotki:

Akcje Glosy

. . w kapitale zaktadowym na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariusz

o

Praska Gietda Spozywcza SA q 2
(dawniej: Agro-Technika SA) 2 000 000 21,62% 2 000 000 21,62%
Bewa Sp. z 0.0. 1793 406 19,39% 1793 406 19,39%
HIPHIE ) ] EIZEE D 1183 040 12,79% 1183 040 12,79%
Stomkowscy
Krzysztof Moska* 725 117 7,84% 725 117 7,84%
Leszek Sobik 491 541 5,31% 491 541 5,31%
Pozostali akcjonariusze 3 056 967 33,05% 3 056 967 33,05%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

* Wykazano liczbe akcji i gtoséw na WZ wynikajgca z dokumentéw otrzymanych z KDPW,
informujgcych o akcjach i gtosach posiadanych przez osoby uprawnione do udziatu w ZWZ
Spdtki w dniu 26 czerwca 2015 roku; Spétka nie otrzymata innych zawiadomien o zmianie
stanu posiadania akcji przez Pana Krzysztofa Moske, w szczegdlnosci zawiadomien
przekazanych w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej

W trakcie 2015 roku do Spotki wptynety zawiadomienia dot. zmian stanu posiadania akcji

spotki Makarony Polskie SA:

— W dniu 13 lutego 2015 roku Bewa Sp. z 0.0. (nastepca prawny T.G. BEWA Sp. z 0.0.)
poinformowata, iz w wyniku nabycia w dniu 9 lutego 2015 roku 200 000 akcji Spotki
nastgpita zmiana dotychczas posiadanego przez Bewa Sp. z 0.0. udziatu ponad 10%
ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2%. Bewa Sp. z 0.0. poinformowata, ze do dnia
9 lutego 2015 roku posiadata 1238 955 akcji stanowigcych 13,39% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 1 238 955 gtosdw z tych akcji stanowigcych 13,39% ogdlnej
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liczby gtosdw Spotki; aktualnie posiada 1 438 955 akcji stanowigcych 15,55% kapitatu
zaktadowego Spdtki oraz 1 438 955 gtosow z tych akcji stanowigcych 15,55% ogdlnej
liczby gtoséw. Podmioty zalezne od Bewa Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki.

— W dniu 6 marca 2015 roku Bewa Sp. z 0.0. poinformowata, iz w wyniku nabycia
w dniu 27 lutego 2015 roku 354 451 akcji Spotki nastgpita zmiana dotychczas
posiadanego przez Bewa Sp. z 0.0. udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 2%. Bewa Sp. z 0.0. poinformowata, ze do dnia 27 lutego 2015 roku
posiadata 1 438 955 akgji stanowigcych 15,55% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
1 438 955 gtoséw z tych akcji stanowigcych 15,55% ogdinej liczby gtoséw Spoiki.
Aktualnie posiada 1 793 406 akcji stanowigcych 19,4% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 1 793 406 gtoséw z tych akcji stanowigcych 19,4% ogolnej liczby gtosdw Spoiki.
Podmioty zalezne od Bewa Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki. Bewa Sp. z 0.0. nie
zawarfa i nie jest strong umowy z osobg trzecig, ktorej przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

Spoétka nie posiada innych informacji, ktore wskazywatyby na zmiany w liczbie akgiji,
posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych pakiety akcji powyzej 5%).

Spotka nie posiada réwniez wiedzy nt. umow (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych i zostato zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 18 marca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za 2014 rok zostato zatwierdzone
uchwalg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Makarony Polskie w dnia 26

czerwca 2015 roku.
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Podstawa sporzadzenia
sprawozdania

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego. Na dzien zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci, nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,

a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg rowniez przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywow,
tj. sktadnikéw majatku nabytych w ramach transakcji zakupu, Abak Sp. z 0.0. oraz gruntow

inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2014roku

(opublikowanego w dniu 23 marca 2015 roku).

Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy jest nieograniczony. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym spodtek Grupy jest rok kalendarzowy za wyjgtkiem
nowo powstatej spdtki zaleznej MP Trade Sp. z o0.0. dla ktdrej pierwszy rok obrotowy jest
wydtuzony od dnia powstania tj. 28 wrzesnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.
Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/
MSSF.

N\ Jednostki podlegajace konsolidacji

wg stanu
na 31 grudnia 2015 roku Stoczek Natura Sp. z o.0. MP Trade Sp. z 0. 0.

Charakter powigzania spotka zalezna bezposrednio spotka zalezna bezposrednio
Metoda konsolidacji petna petna
Data objecia kontroli 1 czerwca 2007 28 wrzesnia 2015

% posiadanego

0 0
kapitatu 100% 100%

N\ Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata

zaniechana w okresie 2015 roku.

Grupa Makarony Polskie SA skoncentruje swoje dzialania na nastepujacych

kierunkach:

Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje

i automatyzacje

- rozwdj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktéw: zywnosci funkcjonalnej,

prozdrowotnej oraz dedykowanej do konkretnie nazwanych grup docelowych,
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— w spotce Makarony Polskie SA powotano zespdt interdyscyplinarny, ktory przy
wspbtpracy z instytucjami naukowymi pracuje nad nowymi innowacyjnymi
makaronami, odpowiadajgcymi na oczekiwania rynku (np. wprowadzenie do oferty
makaronéw ekologicznych od 2016 roku) oraz przygotowanie inwestycji
w zakfadach, ktére umozliwig wejscie w nowe segmenty rynku oraz rozszerzenie
oferty w obszarach, w ktdérych Spétka juz oferuje produkty. opracowaniem innowacji
w zakresie  technologii  wytwarzania nowych  produktdw  ekologicznych
i prozdrowotnych,

— W spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone sg badania majgce na celu
dostosowanie sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience,
produkty prozdrowotne, produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej oraz
ekologiczne,

- konsorcjum, ktérego liderem zostata spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. rozwijac
bedzie innowacyjne technologie produkcji suszu, przy wspdtpracy z Uniwersytetem
Przyrodniczym w Lublinie,

—  zaktad produkcyjny w Rzeszowie w II pétroczu 2015 roku uzyskat certyfikat przetwdrstwa
dla produktéw ekologicznych: makaron z maki razowej z pszenicy durum i makaron z maki
z twardoziarnistej pszenicy durum (Spotka zaoferuje nowg linie produktéw BIO w 2016
roku),

— w zaktadach produkcyjnych Spétki poczyniono inwestycje, ktdre pozwolity na poszerzenie
mozliwosci produkcyjnych w zakresie nowych i innowacyjnych form makaronu m.in. duze
$widry, calamari i pidra (poprzez zakup nowych matryc) oraz opakowan (opakowania
papierowe, z papierowymi przewieszkami oraz kartoniki),

— spotka Makarony Polskie podpisata w 2015 roku umowe na dostawe kartoniarki
w I kwartale 2016 roku — urzadzenie to umozliwi rozszerzenie oferty o kartony
ekspozycyjne oraz znacznie poprawi efektywno$¢ w obszarze pakowania,

— zorganizowano i rozstrzygnieto konkurs na wykonawce rozbudowy zaktadu produkcyjnego
w Rzeszowie o budynek produkcyjno-magazynowy — inwestycja bedzie realizowana
w 2016 roku,

— nowa perspektywa unijna 2014-2020 ktadzie nacisk na innowacje, z tego tez wzgledu
Spotka prowadzac dziatania majace na celu uzyskanie przewagi technologicznej
i konkurencyjnej analizuje mozliwosci skorzystania z dofinansowania dotacyjnego,

— w 2015 roku firma Stoczek Natura Sp. z 0.0. zakupita etykieciarke do etykietowania stoi
nietypowych, pozwoli to oferowac klientom opakowania o nieregularnym ksztatcie

i budowac przewagi konkurencyjne w tym obszarze dziatalnosci.
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Rozwdj dziatalnosci w segmencie private label

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o makarony orkiszowe
i produkty BIO,

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o nowe formy i ksztatty
makaronu, miesiwa i satatki oraz susz,

dziatalnos¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybuciji na rynku krajowym

wzmocnienie  pozycji produktow brandowych poprzez strategie koncentracii
na 5 markach, a zwtaszcza na markach kluczowych Makarony Polskie i Meska Rzecz oraz
stata optymalizacja portfolio (zaréwno pod katem eliminacji indekséw wygasajgcych
rynkowo, jak i wprowadzania kolejnych pozadanych przez rynek produktéw),
optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy,

opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspdtpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwtaszcza w obszarze sieci convenience
i miedzynarodowych sieci w formacie $rednim i matym — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajacej specyfike kategorii, w ktdrych Grupa funkcjonuje,
skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentow markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktéw oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.

Rozwdj eksportu

wprowadzenie uniwersalnej marki eksportowej Novelle, pod ktdrg oferowane beda
zarowno produkty dotychczasowe, jak rowniez szereg nowych produktéw np. makarony
nadziewane, makarony BIO, susz, przetwory premium, itp.

wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych planowane jest pozyskanie 10 nowych
odbiorcow,

intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat m.in.
w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,
kontynuacja wspotpracy z Raya Distribution — dostawy i dystrybucja na rynku egipskim
produktéw w markach wtasnych producenta,

pozyskiwanie i realizacja projektdw dotyczacych dostaw pod marka wtasng odbiorcy,

gownie na rynek Afrykanski,
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- rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktow
funkcjonalnych np.: makarony z kwasami Omega3 oraz produktéw BIO i nowych kategorii

produktowych (susz, produkty pozyskiwane przez MP Trade poza Grupa).

Rozwdj kanatdw sprzedazy B2B i Instytucje oraz HoReCa

- rozwdj kategorii makarondw, przetwordw miesno-warzywnych, warzywnych i owocowych
oraz suszu owocowo - warzywnego, dostosowanych do wyspecyfikowanych oczekiwan
klientdw tego kanatu,

— nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makarondw i dan gotowych
oraz producentami débr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

- indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

— wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie
ustugowego konfekcjonowania produktow,

— dalszy rozwdj produkcji potproduktéw na bazie mocy produkcyjnych zaktadu w Stoczku
tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone,

— wzmochnienie kanatu B2B w Grupie Makarony Polskie poprzez zatrudnienie profesjonalnych

sprzedawcow dedykowanych dla tego kanatu.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy pozwala
na realizacje przedstawionych powyzej kierunkéw rozwoju. W 2016 roku Grupa zamierza

opublikowac strategie dziatalnosci na lata 2016-2020.

N\ Nowe standardy i interpretacje

STANDARDY I INTERPRETACJE, JAKIE ZOSTALY JUZ OPUBLIKOWANE I ZATWIERDZONE PRZEZ UE, WESZLY
W ZYCIE W 2015 R.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standarddw  opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie
w roku 2015

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany

w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz
MSR 40) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniul8 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia2015 lub po tej dacie),
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Interpretacija KIMSF 21 ,Opfaty” — zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku

(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku
lub po tej dacie). Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie

miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki za 2015 rok.

STANDARDY I INTERPRETACJE, JAKIE ZOSTALY JUZ OPUBLIKOWANE I ZATWIERDZONE PRZEZ UE, ALE JESZCZE
NIE WESZLY W ZYCIE

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we

wspdlnych operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu

do ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” —

Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu
2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej\ dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy

rodlinne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych éwiadczen: sktadki

pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci

w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany

w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF
8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po
tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany

w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19
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oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
- zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

STANDARDY I INTERPRETACIE, JAKIE ZOSTALY PRZYJETE PRZEZ RMSR - NIE ZATWIERDZONE PRZEZ UE, ALE
JESZCZE NIE WESZLY W ZYCIE

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja
Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu
do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu

do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na

temat udziatdw w__innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w_jednostkach

stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie

zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycije

w_jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie

aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do
momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw witasnosci),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu

do ujawnien(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Grupa nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standarddéw, zmian
do standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci Grupy.
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N Niepewnos¢ szacunkdéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej

korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

— utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

— wartosc rezerw,

— skiadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spétki rozpoznajg sktadniki aktywdw
z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze =zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione).

— wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci
marki Abak i Tenczynek Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty
wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2015 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spojne z zatozeniami i szacunkami

przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.
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Str. 19 Polskie

Wybrane dane finansowe — Grupa Makarony
Polskie

31 31
31 31 grudnia grudnia

Wybrane dane finansowe grudnia grudnia 2015 roku | 2014 roku
2015 roku | 2014 roku

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, ustug, towarow i 132 776 123 801 31728 29 521
materiatéw

Zysk (strata) z_dZ|a+aInOSC| 7761 7 629 1855 1819
kontynuowanej

Zysk (strata) brutto 6 552 5778 1 566 1378
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 4914 4143 1174 988
kontynuowanej

EBIT 7 761 7 629 1855 1819
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 12 095 11785 2890 2810
AP B (RIS (1810 2 7219 7 780 1725 1855
dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z - 907 -3167 -217 - 755
dziatalnosci inwestycyjnej

S PIERIEAE i 2 - 6 845 - 4365 -1636 -1041
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -533 248 - 127 59
Aktywa razem 127 000 126 579 29 802 29 697
Zobowigzania i rezerwy na 56 104 59 119 13 165 13 870
zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe 25501 23 376 5984 5484
Zobowigzania krétkoterminowe 30 603 35743 7 181 8 386
Kapitat wiasny 70 896 67 460 16 636 15 827
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 6512 6511
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9250071 | 9250071
Srednia wazona liczba akcji (w

sztukach) 9 250 071 9 250 071 9250071 | 9250071
w okresie danego roku obrotowego

Zyska/strata na jedng akcje zwykig

(w ZH/EUR) * 0,53 0,45 0,13 0,11
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w

Z/EUR) ** 7,66 7,29 1,80 1,71

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg = kapitaty wtasne/liczba akgcji na dany moment
bilansowy
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Wybrane dane finansowe — Grupa Makarony

— O S KC

Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawione zgodnie z § 91 ust. 2

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 grudnia 2015r.
1 EUR= 4,2615 z; 31 grudnia 2014r. 1 EUR= 4,2623 zt),

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
$rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
2015 roku = 4,1848 zt oraz na koniec kazdego miesigca 2014 roku = 4,1936 z

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz

zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009

roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw

wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr33,p0z.259).
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Str. 21 1 itych dochods

Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

N\ Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy 132 776 123 801
Przychody netto ze sprzedazy

produktow i ustug } 125024 114 289
:;Zgng%y\/,v netto ze sprzedazy towarow i 2752 9512
Koszt wiasny 2,4 104 936 96 459
E:);glt}ll( ;/(vl)zvtvivzrsﬁ;ia sprzedanych 97 414 87 954
\r/nV:tZ?;i c,;c,vp\)lrzedanych towarow i 7522 8 505
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 840 27 342
Koszty sprzedazy 5 16 523 15 812
Koszty ogdlnego zarzadu 6 4 666 4 543
Pozostate przychody 7 1608 1109
Pozostate koszty 8 498 467
izzl;yﬁgav’zz)nzjdzia’raInoéci 7761 7629
Przychody finansowe 9 391 604
Koszty finansowe 10 1600 2 455
Zysk brutto 6 552 5778
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 11 0 0
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona 12 1638 1635
izzl:y(:ﬁ;avtz)ng;atto z dziatalnosci 4914 4143
W tym przypadajacy na: 4914 4143
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4914 4143
Udziaty niekontrolujace 0 0
oo R PR 3 o
R
Inne catkowite dochody/straty netto 0 0
Catkowite dochody netto ogdtem 4914 4143
ﬁ:tkowite dochody netto przypadajace 4914 4143
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4914 4143
Udziaty niekontrolujgce 0 0
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Str. 22 z catkowitvch dochoddw

N\ Skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddw netto- zastosowanie

rachunkowosci zabezpieczen

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Catkowite dochody netto 4914 4143
Zysk/strata z tyt. zastosowania rachunkowosci o5 -85
zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogétem 5009 4 058
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Str. 23 Zz svytyacii finansowei

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

31.12.2015 31.12.2014

AKTYWA TRWALE 87 307 88 313
Rzeczowe aktywa trwate 70 100 70 634
Nieruchomosci inwestycyjne 1227 1244
Wartos¢ firmy 5949 5946
Inne wartosci niematerialne 9 820 10 091
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 134 288
dochodowego
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 77 110
AKTYWA OBROTOWE 39 693 38 266
Zapasy 11 990 11 570
Naleznosci krotkoterminowe 26 479 24 958
Naleznosci z tytutu podatku

0 0
dochodowego
Udzielone pozyczki 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1002 1534
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 222 204
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO 0 0
ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 127 000 126 579

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

KAPITAL WEASNY 70 896 67 460
Kapitat podstawowy 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 37 665 35034
Zyski/_straty zatrzymane (zysk/strata z 567 533
lat ubiegtych)

Zysk/strata netto 4914 4143
ZOBOWIAZANIA

DLUGOTERMINOWE 25501 23376
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2 e b
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D+ggote_rminowe kredyty bankowe i 13 494 13 233
pozyczki
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne (dtugoterminowe) e 2
Przychody.przysz’rych okresow- 7 531 8 089
dtugoterminowe

p+ugoterm|nowe zobowigzania 1 365 337
finansowe

ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 30 603 74
qutkote_rmlnowe kredyty bankowe i 8 256 11 994
pozyczkKi

K_rotkotermlnowe zobowigzania 559 267
finansowe

Polzosta’re z_obOW|qzan|a 21 130 22 844
kréotkoterminowe

Przychody przysztych okresow- 568 558

krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 90 80
podobne (krotkoterminowe)

Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 0 0
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 56 104 59 119
SUMA PASYWOW 127 000 126 579
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Skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych - metoda
posrednia

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6 552 5778
Korekty o pozycje: 667 2 002
Amortyzacja 4334 4 156
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych -1 -1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1236 1754
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 653 - 200
Zmiana stanu rezerw -81 -13
Zmiana stanu zapasow - 420 5316
Zmiana stanu naleznosci -1521 - 8 388
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych -2245 - 651
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy od oséb 0 0
prawnych

Inne korekty 18 29
Przep’ryvyy §rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 7219 7780
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

V\_/p%ywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 1196 175
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydat,kl_ na nabyc!e rzeczowych aktywow trwatych i _2101 3355
wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie podmiotdw zaleznych i

stowarzyszonych -2 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 13
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 470
Udzielone pozyczki 0 - 470
Inne 0 0
Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 907 - 3167

inwestycyjnej
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Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytdw i pozyczek 4 000 0
Sptata kredytow i pozyczek -7 478 - 2425
E%atnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu _ 558 173
finansowego

Zaptacone odsetki -1 236 -1767
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom -1573 0
Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Erzepiywy_srodkow pienieznych netto z dziatalnosci - 6845 _ 4365
inansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow - 533 248
pienigznych i ekwiwalentow Srodkow pienigznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 1534 1285

kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny

Srodkow pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych 1 1
oraz kredytdw w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 1022 1534
koniec okresu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2015



Sprawozdanie ze zmian
Str. 27 . )

Sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale
wilasnym

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zysk/strata
zlat
ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Pozostate
kapitaty

Kapitat

podstawowy

Stan na 1 stycznia

2015 roku

27 750

Podziat
zysku/pokrycie
straty

Zysk/strata z tyt.
zastosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

95

95

Wyptata
dywidendy

-1573

-1 573

Wynik netto w
2015 roku

4914

4914

Stan na 31
grudnia 2015 roku

27 750

37 665

4914

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Stan na 1 stycznia

2014 roku

Kapitat

podstawowy

27 750

Pozostate

kapitaty

Wynik roku

biezacego

567

Zysk/strata

z lat
ubieglych

70 896

Podziat
zysku/pokrycie
straty

Zysk/strata z tyt.
zastosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

-85

-85

Wynik netto w
2014 roku

4143

4143

Stan na 31
grudnia 2014 roku

27 750

35034

4143

533

67 460
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Dodatkowe noty objasniajqce

Noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw
N Notanri
Przychody ze sprzedazy

Dla celdw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy

produktéw 122 016 112 005
Przychody ze sprzedazy ustug

W tym: 3008 2284
- z tyt. Najmu i sktadowania 2 258 1919
- ustugi dystrybucyjne 0 0

- ustugi transportowe

- produkcja ustugowa 738 292

- pozostate ustugi 12 73
Przychody ze sprzedazy 2992 4764
materiatow

Przychody ze sprzedazy

towardw 4760 4748
Razem 132776 123 801

Grupa Makarony Polskie wyrdznia grupy produktowe wykazane w tabeli ponizej

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Makarony 103 608 96 073
Przetwory miesno- 12 432 10 989
warzywne

AR 3061 4341
warzywne

Przetwory 5 904 5 360
owocowe

Pozostate 7771 7 038
Razem 132776 123 801

W 2015 roku wartos¢ sprzedazy w kategorii makaronéw byta wyzsza o ok. 7,5 min zt
tj. ok. 8% w stosunku do 2014 roku. Wzrost wynikat z realizacji strategii wprowadzenia
do oferty nowych produktéw z segmentu premium (m.in. makarony 7-jajeczne, orkiszowe,
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razowe, duze formy makaronu (do nadziewania), nowe rodzaje opakowan), pozyskania
nowych klientow oraz rozszerzenia wspotpracy w zakresie nowych indeksow u obecnych

kontrahentdow.

Sprzedaz przetwordw miesno-warzywnych wzrosta w analizowanym okresie o ok. 1,4 min z
do kwoty blisko 12,4 min zt. Wzrost w wysokosci ok. 13% r/r byt wynikiem dobrze
przeprowadzonej kampanii promocyjnej na dania gotowe w marce Stoczek i Meska Rzecz
oraz pozyskania kilku kontraktdw na produkcje produktéw pod markami sieciowymi.
Dodatkowo Grupa rozszerzata oferte produktowg w obszarze segmentu m.in. poprzez

wprowadzenie nowosci rynkowych np. danie gotowe kebab.

W 2015 roku Grupa zanotowata spadek sprzedazy w kategorii przetwordw warzywnych
(-1,3 min zt vs. 2014 rok). Spadek sprzedazy w tym segmencie byt wynikiem ograniczenia
w 2015 roku wspotpracy w zakresie nisko marzowych kontraktéw (podejscie takie uzasadniat
m.in. wzrost cen surowcow odnotowany w 2015 roku vs 2014 rok). Negatywne przetozenie
na sprzedaz tej kategorii w 2015 roku miaty réwniez trudnosci Grupy zwigzane z dystrybucjg
na potudniu Polski. Dziatania korygujgce podjete pod koniec 2015 roku, zmierzajg
do utrzymania i rozwoju sieci dystrybucji marek Tenczynek i Stoczek, w ktorych oferowane
s§ m.in. przetwory warzywne, co powinno przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy i odwrdcenie

negatywnego trendu.

Sprzedaz przetworow owocowych wzrosta w 2015 roku o blisko 0,5 min zt tj. 10% w stosunku
do 2014 roku. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost sprzedazy byto pozyskanie

nowych kontraktéw na dostarczanie produktéw pod markami wtasnymi sieci.
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N Notanr2
Podstawowe informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Za okres Przetwory | petwory = Przetwory Pozostate = Segmenty

warzywne owocowe ogotem

od 01.01 do Makarony migsno-
warzywne
Przychody
segmentow 103 608 12432 3061 5904 7771 132 776
ogotem

Sprzedaz na rzecz
klientow 103 608 12 432 3061 5904 7771 132 776
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Koszty
segmentow
Zyski lub straty
segmentow

Koszty sprzedazy - - - - - -16 523

Koszty zarzadu - - - - - -4 666

Pozostate
przychody

Inne koszty = = = = = - 498

Przychody
finansowe
Koszty finansowe = = = = = - 1600
Eliminacja zysku
straty miedzy - - - - - -
segmentami
Pozostaty zysk lub
strata

Kwoty
nieprzypisane
Zysk/strata
brutto z
dziatalnosci
kontynuowanej

79 882 11431 2879 5583 5161 104 936

23726 1001 182 321 2610 27 840

. . . - - 1608

- - - - - 391

- - - - - 6 552

m ST ] Przetwory | Przetwory Segmenty

od 01.01 do Makarony miesno- Pozostale ;
warzywne | owocowe ogolem

Przychody
segmentow 96 073 10 989 4 341 5 360 7 038 123 801

_ogotem
Sprzedaz na rzecz
klientow 96 073 10 989 4341 5360 7 038 123 801
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Koszty

~ segmentow
Zyski lub straty

_segmentow

Koszty sprzedazy - - - - - - 15812
Koszty zarzadu - - - - = -4543

73 976 9210 3744 4564 4 965 96 459

22 097 1779 597 796 2073 27 342
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Pozostate
przychody

Inne koszty - - - - - - 467

Przychody
finansowe
Koszty finansowe - - - - - - 2455
Eliminacja zysku

straty miedzy - - - - - -
segmentami
Pozostaty zysk
lub strata

Kwoty
nieprzypisane
Zysk/strata
brutto z
dziatalnosci
kontynuowanej

- - - - - 1109

- - - - - 604

- - - - - 5778

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowaC segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spotki z Grupy dziataja
gtédwnie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki

ekonomiczne i ryzyko ogdlne nalezy uznac za obszar jednorodny.

N Notanr3

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw - struktura geograficzna

_ Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Kraj 128 378 120 335
Eksport, w tym: 4 398 3 466
- kraje Unii Europejskiej 2 886 2117
- pozostate kraje 1512 1349
Razem 132776 123 801

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z PODZIALEM NA RYNKI ZBYTU

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujacy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikéw krajowych). W ujeciu Like-for-Like (LFL), Grupa osiggneta w 2015

roku nastepujace przychody ze sprzedazy:
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wysa 2015 2014 or |

Przychody ze sprzedazy 132 776,00 z 123 801,00 z +7,3%

Struktura przychodow Grupy Struktura przychodow Grupy

S7.5%  59.7%

mkraj Beksport BPL DHNIHT ®B2Biinstytucie MEksport

Private label

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy (59,7%) miat kanat private label (PL) oferujacy

produkty pod markami wiasnymi sieci krajowych i zagranicznych:

Przychody ze sprzedazy 79 328,00 z 71 216,00 z +11,4%

W sektorze private label Grupa Makarony Polskie jest wiodgcym na rynku krajowym dostawcag
makarondéw walcowanych i ttoczonych oraz liczacym sie producentem przetworéw miesno-

warzywnych, warzywnych i owocowych.

Sprzedaz w tym kanale wzrosta o0 11,4% w 2015 vs. 2014 rok. Wzrost spowodowany byt
zmiang polityki sprzedazy (akcje in/out), wprowadzeniem do sprzedazy nowych form
makaronéw i réznorodnej gramatury nowosci w segmencie dan gotowych w stoikach,

jak rowniez dostosowaniem oferty asortymentowej do oczekiwan rynku.

Znaczacy wptyw na osiggniety wynik miata réwniez zmiana postrzegania potencjatu Grupy
przez niektorych odbiorcow co skutkowato wprowadzeniem nowych produktéw Grupy, do ich

oferty handlowej.

Realizacja zatozen na 2016 rok przyniesie dalszy wzrost sprzedazy w odniesieniu do roku

ubiegtego, co pozwoli na umocnienie pozycji lidera w produkcji marek wiasnych.
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W 2015 Grupa prowadzita proces dywersyfikacji odbiorcéw. Gtéwnymi odbiorcami w tym
kanale s3 takie sieci jak: Jeronimo Dystrybucja Polska, LIDL, Auchan, Zabka, Intermarche,
Stokrotka, GK Specjat, Lewiatan. Tylko jeden z klientdw przekroczyt prég 10% udziatu
w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy (facznie produktéow brandowych i private
label). Jest to sie¢ Biedronka z udziatem ok. 33,4%. Spotki Grupy nie sg w zaden formalny
sposoéb powigzane z operatorem tej sieci. Wspotpraca z Biedronkg odbywa sie na zasadach

partnerskich i jest korzystna dla Grupy Makarony Polskie.

Handel nowoczesny i handel tradycyjny

Kolejnym znaczacym dla Grupy przychodem na poziomie 18,6%, osiggnietym na rynku
krajowym jest sprzedaz branddéw Grupy (marki: Makarony Polskie, Sorenti, Stoczek,
Tenczynek i Meska Rzecz) w kanatach handlu nowoczesnego (HN) i handlu tradycyjnego
(HT):

I T N S N

Przychody ze sprzedazy 24 713,00 z 26 286,00 zt -6,0%

Na spadek wartosci sprzedazy wptyw miata konkurencja cenowa na rynku i przeprowadzenie

kilku akgji in-out na preferencyjnych warunkach dla klientéw handlu nowoczesnego.

Na osiggniete przychody ze sprzedazy przetozyt sie réwniez bezposrednio wzrost kosztow
obstugi sprzedazy w kanatach HT i HN oraz fakt, ze Grupa konsekwentnie rezygnowata ze
sprzedazy nierentownych indeksow oraz porzadkowata portfolio produktow oferowanych na
rynku. Dotyczy to zaréwno produktow wytwarzanych przez Stoczek Natura Sp. z o.0., jak

i Makarony Polskie SA.

Kolejnym czynnikiem majgcym wptyw na spadek sprzedazy w kanatach HN i HT byto
przesuniecie wybranych klientéw do obstugi przez kanat private label, bedace elementem
celowej polityki Grupy odpowiadajgcej na potrzebe rynku dotyczaca sposobu i poziomu

obstugi klienta.

W 2016 roku Grupa planuje odnowienie wspotpracy i pozyskanie nowych, dotychczas
nieobstugiwanych sieci zagranicznych, krajowych i lokalnych. Dodatkowo we wspotpracy
z obecnymi klientami, Grupa prowadzi zawansowane prace nad wdrozeniem nowych,
oczekiwanych przez rynek produktéw, ktére docelowo poszerzg podstawowg oferte
produktowg Grupy. W tym celu na przetomie lat 2015/2016 Grupa przeprowadzita
restrukturyzacje zatrudnienia w zespotach handlowych, wyznaczajgc nowe, ambitne cele na
rok 2016.
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B2B i instytucje

B2B i Instytucje stanowity w 2015 roku ok. 17,8%, w catosci przychodow Grupy:

Przychody ze sprzedazy 23 689,00 z 22 948,00 z +3,2%

Sprzedaz w kanale dystrybucji B2B i Instytucje w 2015 roku wyniosta 23,7 min zt i byta wyzsza
0 0,7 min zt (. 3.2%) w stosunku do 2014 roku.

W ramach kanatu B2B Grupa rozwija sprzedaz makaronow i potproduktéw - nadzienia stodkie,
farsze stone - dla przemystu piekarniczego i cukierniczego. Ta stosunkowo nowa forma
dziatalno$ci Grupy, zapoczatkowana w potowie 2013 roku, od samego poczatku spotkata sie
z pozytywnym przyjeciem przez rynek. Grupa wcigz pracuje nad pozyskaniem nowych,
perspektywicznych odbiorcdw. Prowadzone s3 dziatania majgce na celu rozwoj,
indywidualizowanie oferty i zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy. Dodatkowo na bazie zaktadu
produkcyjnego w Stoczku, Grupa rozwija nowg forme dziatalnosci ustugowej polegajacej na

napetnianiu stoikdw i puszek dla klientéw jako podwykonawca.

Eksport

Eksport w catosci przychodéw Grupy za rok 2015 stanowit 3,8%:

(Esportwys.2h | 2015|2014 or |

Przychody ze sprzedazy 5 046,00 zt 3 349,00 z +50,7%

Sprzedaz eksportowa Grupy, realizowana wiasnym zespotem handlowym, jak i w niewielkim
stopniu przez posrednikéw krajowych w 2015 roku wyniosta ponad 5,0 min zt. Byt to wynik
wyzszy od osiggnietego w 2014 roku o 50,7%. Grupa realizuje obecnie dtugoterminowag
strategie pozyskiwania nowych rynkéw zbytu. Nawigzane bezposrednie relacje z finalnymi

odbiorcami pozytywnie przektadajg sie na poziom realizowanej marzy.

Na ponizszym wykresie przedstawiono strukture sprzedazy eksportowej, w podziale

na dotychczasowych i nowo pozyskanych klientow.
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Struktura sprzedazy eksportowej
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W 2015 roku przedstawiciele Spétki brali czynny udziat w targach GULFOOD w Dubaju, SIAL
w Szanghaju oraz mniejszych imprezach tematycznych, np.: w Portugalii i Irlandii (czes$¢

targdw objeta byta dofinansowaniem unijnym).

Grupa Makarony Polskie w 2015 roku dziatata gtdwnie na rynkach europejskich (Portugalia,
Austria, Francja, Irlandia, Litwa, totwa, Niemcy, Wielka Brytania, Ukraina) oraz afrykanskich.
Rok 2015 okazat sie trudnym wyzwaniem na rynkach Ukrainy i Rosji ze wzgledu na
niestabilng sytuacje polityczng i ekonomiczng. Nie wptyneto to jednak w znaczgcym stopniu

na wyniki sprzedazy.

W pazdzierniku 2015 roku spotka Makarony Polskie SA wygrata przetarg ogtoszony przez
Ukrainskg sie¢ handlowg ATB, na dostawy makaronu. Podpisanie kontraktu nastgpito
w grudniu 2015 roku. Przewidywana wartos¢ dostaw w okresie 2 lat trwania umowy (2016-
2017) to kwota ok. 4 min zt.

Po dacie bilansowej Spdtka wraz z innymi producentami skupionymi w Polskiej Izbie
Makaronu (PIM), przystgpita do realizacji programu ,,Makarony Europy” prowadzonego przez
PIM. Celem programu jest promocja makaronu na terenie Ukrainy oraz Chinskiej Republiki
Ludowej. Ukrainscy i chinscy odbiorcy (konsumenci, dystrybutorzy) bedg edukowani
0 wiasciwosciach zdrowotnych makarondw, a takze o réznorodnosci i wysokiej jakosci
produktéw makaronowych pochodzacych z panstw Unii Europejskiej, w tym z Polski (zostang
wyemitowane reklamy w telewizji, prasie i na stronach internetowych, przeprowadzone beda
akcje promocyjne w trakcie targdw i w punktach sprzedazy). Realizacja Programu ma
przyczyni¢ sie do rozwoju rynku zbytu i wzrostu wolumenu sprzedazy makarondéw
produkowanych w Unii Europejskiej. Program realizowany bedzie przez okres 3 lat (w latach
2016-2018). Przewidywany koszt udziatu Grupy w Programie to kwota ok. 0,5 min zt

w okresie 3 lat.
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ISTOTNY ODBIORCA:

W 2015 roku tylko jeden z klientdw przekroczyt prég 10% udziatu w skonsolidowanych
przychodach ze sprzedazy (tgcznie produktdw brandowych i private label). Jest to siec
Biedronka z udziatem ok. 33,4%. Spotki Grupy nie s w zaden formalny sposéb powigzane
z operatorem tej sieci. Wspdtpraca z Biedronkg odbywa sie na zasadach partnerskich i jest

korzystna dla spotki Makarony Polskie SA.

N Notanr 4
Koszty $wiadczen pracowniczych oraz koszty amortyzacji

B o . Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01
Koszty swiadczen pracowniczych 31.12.2015 do 31.12.2014

Koszty wynagrodzen 8728 9012
Koszty ubezpieczen spotecznych 1501 1476
L(y(l)iz-ty pozostatych swiadczen pracowniczych, w 427 553

- koszty Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku 39 238
pracy

- koszty Swiadczen emerytalno-rentowych 15 107

- koszty ekwiwalentéw za niewykorzystane 154 19
urlopy

- inne $wiadczenia 219 189
Razem 10 656 11 041

Swiadczenia pracownicze dziela sie na nastepujace kategorie:

— Swiadczenia krotkoterminowe, ktdre obejmujg wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia
spoteczne, ptatne nieobecno$ci i $wiadczenia niepieniezne. Koszty $wiadczen
krotkoterminowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw na biezaco
w okresie, ktorego dotyczg. Na koniec okresu sprawozdawczego, pozostatg do wyptaty
przewidywang niezdyskontowang wartos¢ krotkoterminowych $wiadczen za dany okres
obrotowy, Grupa ujmuje jako element biernych miedzyokresowych rozliczen kosztow;

— $wiadczenia po okresie zatrudnienia — w ramach tego typu Swiadczen Grupa wyptaca

pracownikom odprawy.

Na przyszte wyptaty odpraw emerytalnych tworzona jest rezerwa. Rezerwa ta jest okresowo

weryfikowana przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem przepiséw MSSF.

) 31.12.2015 31.12.2014

Amortyzacja 4334 4 156
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N Notanr5
Koszty sprzedazy

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja 555 622
Zuzycie materiatdw i energii 496 628
Koszty ustug obcych 9 859 9 356
Podatki i optaty 267 300
Wynagrodzenia 2914 2 484
Swiadczenia pracownicze 577 491
Pozostate koszty 1 855 1931
Razem 16 523 15812
N Notanr6

Koszty zarzadu

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja 426 489
Zuzycie materiatéw i energii 103 104
Koszty ustug obcych 1 046 895
Podatki i optaty 278 360
Wynagrodzenia 2 107 2 015
Swiadczenia pracownicze 351 366
Pozostate koszty 355 314
Razem 4 666 4543
N\ Notanr?7

Pozostate przychody

Za okres od 01.01 do Za okres od
31.12.2015 01.01 do
e 31.12.2014

Dotacje panstwowe 939 526
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 532 131
Rozwigza_nie innych rezerw i odwrdcenie odpisow 0 0
aktualizujacych

Odszkodowania i reklamacje 53 139
Sprzedaz ztomu i odpaddw 16 12
Zwrot opfat sgdowych i komorniczych 2 3
Nadwyzki inwentaryzacyjne 27 34
Zwrot nadpfaty — sktadek ubezpieczeniowych 5 1
Zara_chowane przychody z tyt. Zwrotu kosztow 134 134
kwalifikowanych — dotacja eksportowa
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Odpisane zobowigzania 43 1
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty 2 50
wartosci zapasow

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty 121 69
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych

Pozostate 2 9
Razem 1608 1109

Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane
W sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg
otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane
odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sadowych, nadptaconych zobowigzan
podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz otrzymane

odszkodowania z tytutu strat w majatku , ktdry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodow zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapasdw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci skfadnikéw majatku

trwatego oraz nadwyzki inwentaryzacyjne w $rodkach obrotowych.

N\ Notanr8

Pozostate koszty

do 31.12.2015 do 31.12.2014

Darowizny 9 13
Kary i grzywny 59 61
Niedobory w $rodkach obrotowych 5 8
Poniesione szkody 0 26
Koszty postepowan sadowych i komorniczych 13 36
prsetemmmonamych 238 126
Wykup $rodkéw trwatych z leasingu 0 14
Odpis aktualizujgcy naleznosci, inne odpisy i rezerwy 7 14
Zaptacone odszkodowania 54 39
Odpisane naleznosci- umorzone niesciggalne 101 120
Pozostate 12 10
Razem 498 467

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak
i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki

wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.
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Do pozostatych kosztow zaliczane sg takze m.in. koszty odpisow aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku

trwatego, niezawinione niedobory w Srodkach obrotowych.

N Notanr9

Przychody finansowe

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 391 604
- odsetki od depozytéw bankowych 0 0
- odsetki od pozyczek 0 13
- odsetki od naleznosci 391 591
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji krotkoterminowych 0 0
Pozostate przychody finansowe 0 0
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 0 0
Razem 391 604

Do przychodow finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentdw

finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.

N Noty nr 10

Koszty finansowe

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1239 1875
- kredytéw bankowych 890 1391
- koszty faktoringu i leasingu 347 377
- odsetki od zobowigzan 2 105
- odsetki budzetowe 0 2
Pozostate koszty finansowe, w tym: 361 580
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 64 72

- gwarancje 23 14

- optaty i prowizje bankowe oraz 756 465
faktoringowe

- opis aktualizacyjny nieruchomosci 18 29
inwetycyjne

Razem 1600 2 455
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Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrodet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Grupa jest

strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty

z tytutu réznic kursowych oraz odpisy aktualizacyjne nieruchomosci inwestycyjne.

N Notanriil

Podatek dochodowy

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01
31.12.2015 do 31.12.2014

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Odroczony podatek dochodowy 1638 1635
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w

sprawozdaniu z catkowitych dochoddow, w 1638 1635
tym:

- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1638 1635

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem

z podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw:

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem

z dziatalnosci kontynuowanej 9 5 20

Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci ) )

zaniechanej

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 6 552 5778
Stawka podatkowa (w %) 19 19

- koszty podatkowe nie stanowigce kosztow ) :

bilansowych (-) 7 2E
koszty bilansowe nie zaliczone do kosztow

podatkowych (+) 764 753

- przychody nie stanowigce przychodow - 685 - 469

podatkowych (-)

- przychody podatkowe nie stanowigce 328 264

przychodéw bilansowych (+)

- uzyskane dotacje - 392 - 506

godstawa opodatkowania/strata podatkowa 4688 4 882
rupy

Odliczenia od dochodu :

- tarcza podatkowa 2010 206 562

- tarcza podatkowa 2011 4236 4236
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- tarcza podatkowa 2012 1047 131
Dochdd do opodatkowania Grupy - 801 -47
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z 0 0
catkowitych dochoddw- czes¢ biezaca

Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej w wyniku czego dochdd do opodatkowania
pomniejszony jest o tarcze podatkowe Spodtki dominujgcej jakie zostaty rozliczone

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki Makarony SA w 2015 roku.

N\ Nota nr 12
Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdan
iez
catkowitych
dochodow

Sprawozdanie

z catkowitych

dochodow za
okres od

Sprawozdanie | Sprawozdanie
z sytuacji z sytuacji

finansowej na | finansowej na

dzien dzien za okres od
31.12.2015 | 31.12.2014 DAL EE 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
- roznica pomiedzy bilansowq i

podatkowa wartoscig netto 3349 2 749 600 655
$rodkdow trwatych

- réznice kursowe 6 2 4 -2
- réznica pomiedzy zobowigzaniem

z tyt. leasingu a wartoscig netto 57 34 23 -21
$rodkdw trwatych

- odsetki naliczone 24 36 -12 - 10
Rezerwa brutto z tytutu

odroczonego podatku 3436 2821 615 622
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
- wynagrodzenia wyptacone po

S 8 2 6 -12
dniu bilansowym
- skladki ZUS 45 44 1 -18
- Swiadczenia emerytalno-rentowe 45 60 15 -
podobne
- koszty ustug obcych 0 0 0 0
- réznice kursowe 2 7 -5 6
- strata podatkowa mozliwa do 431 1486 1055 -938
odliczenia
- prze_termynowane zobowigzania 72 27 45 13
na dzien bilansowy
- odpis aktualizujgcy zapasy 0 1 0 -9
- naliczony ZFS$S -49
- odpis aktualizujgcy naleznosci =3
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku doc'hodowego_'UJete W 603 1627 21023 -1013
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej
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Odwrdcenie odpisu z tyt. ‘ ‘ ‘ ‘
odroczonego podatku

Obcigzenie/uznanie z tytutu

odroczonego podatku -2833 -1194 1638 1635
dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NIE UJETE W BILANSIE

Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014

- Aktywa - strata podatkowa mozliwa do odliczenia ‘ 431 ‘ 1486

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ‘
nie ujete w bilansie

138 ‘ 9

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepisdéw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu
i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow
i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym- obecnie

19%- przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdéinym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okre$lania obcigzen podatkowych w stosunku do
przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym, za wyjatkiem nowo powstatej spotki zaleznej MP Trade Sp. z 0.0. dla ktérej
pierwszy rok obrotowy jest wydtuzony od dnia powstania tj. 28 wrzesnia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku.

N Notanr 13
Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Zysk/strata netto na jedng akcje ‘ 0,53 ‘ 0,45
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt ‘ 7,66 ‘ 7,29
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Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 4914 4143
dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki - -
dominujacej
_Zysk/stra}ta ne_tto_przypadajacy(a) na akcjonariuszy 4914 4143
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty 9 250 071 9 250 071
na jedna akcje
Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty nie dotyczy nie dotyczy
na jedng akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang
o wpltyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte). W Spdétce dominujacej w 2015 i w 2014 roku, jak réwniez do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto czynnikdw rozwadniajgcych kapitat

podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatow wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.
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Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

N Notanr 14

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki, budowle 45 676 44 638
Maszyny i urzadzenia 65 025 62 602
Srodki transportu 3 545 3 459
Srodki trwate w budowie 2210 3872
Pozostate 2 368 2 295

Umorzenia i odpisy aktualizujgce

Grunty, budynki, budowle 15 213 14 156
Maszyny i urzadzenia 28 986 27 460
Srodki transportu 2 553 2726
Srodki trwate w budowie 124 124
Pozostate 1848 1766
Wartosc¢ netto na koniec okresu 70 100 70 634

ZMIANY W SRODKACH TRWALYCH

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Maszyny

$rodki siaeld

i trwate Pozostate

urzadzenia LLl it w budowie

Wartosc brutto na poczatek | 44638 | 62602 | 3459 3872 2295 116 866

okresu

Zwiekszenia 1038 4106 604 2 244 78 8 071
- nabycie 1038 2739 0 2 244 78 6 099
_inne 0 1367 604 0 0 1972
Zmniejszenia 0 1 684 518 3 906 5 6113
_ zbycie 0 1399 518 51 5 1973
_inne 0 285 0 3855 0 4140
gl’("’r‘;ts‘fé brutto na koniec 4566 g5025 3545 2210 2368 118824

Warto$¢ umorzenia na

poczatek okrest 12429 27202 2727 0 1766 44123
Zwiekszenia 1121 2524 333 0 85 4063
Zmniejszenia 0 941 506 0 3 1450
Wartosc umorzenia na 13550 28 785 2 553 0 1848 46736
koniec okresu

(il BN PRI 1727 258 0 124 0 2110
poczatek okresu

Odpis aktualizujacy na 1 664 202 0 124 0 1990

koniec okresu
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Wartos$¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu

2t : 15213 28986 2553 124 1848 48724
utraty wartosci na koniec

okresu

z‘l’(?:s‘ffc netto na koniec 30462 36039 992 2086 521 70100

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Maszyny rodki Srodki
C transportu trwale | Pozostale
urzadzenia w budowie

44 633 62 614 3298 2 309 114 078

Grunty,

budynki

Warto$¢ brutto na poczatek
okresu

Zwiekszenia 5 639 435 3354 19 4453
- nabycie 5 639 15 3354 19 4033
- inne 0 0 420 0 0 420
Zmniejszenia 0 651 275 706 33 1 665
- zbycie 0 610 275 0 33 918
- inne 0 41 0 706 0 747
ZY(?:S‘LSC brutto na koniec 44638 62602 3459 3872 2295 116 866
BRI WIS 11370 25590 2504 0 1703 41167
poczatek okresu

Zwiekszenia 1059 2233 483 0 96 3871
Zmniejszenia 0 619 262 0 34 916
Wartosc umorzenia na 12429 27202 2727 0 1766 44122

koniec okresu

Odpis aktualizujgcy na
poczatek okresu

Odpis aktualizujgcy na
koniec okresu

Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu
utraty wartosci na koniec
okresu

Warto$¢ netto na koniec
okresu

1789 266 0 124 0 2179

1727 258 0 124 0 2110

14 156 27 460 2727 124 1766 46 232

30 482 35142 732 3748 530 70 634

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uwzgledniane sg w pozycjach pozostatych
kosztow w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W 2015 roku Grupa nie dokonywata
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych. Grupa proporcjonalnie do
okresu uzytkowania dokonuje rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ srodkdw trwatych

dokonanych na moment zakupu udziatéw w Spdtce Stoczek (2007 rok.).

Jednoczesnie Spotki grupy przeprowadzity weryfikacje okresu uzytkowania Srodkow trwatych
na dzien 31.12.2015 roku.

Grupa posiada w uzytkowaniu maszyny, urzadzenia oraz Srodki transportu uzytkowne na

podstawie uméw leasingu. Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie
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umow leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 2 159 tys. zt, a na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosita 626 tys. zt.

Ustanowienie zastawow rejestrowych na $rodkach trwatych wynika ze zobowigzan zawartych

w umowach kredytowych opisanych w nocie nr 28.

HIPOTEKI USTANOWIONE NA NIERUCHOMOSCIACH SPOYEK Z GRUPY

Stan na | EFAVE] Tytut

L 31.12,2014 | Wierzyciela zobowiazania

Zobowiazanie Spotki

-Umowa kredytu w rachunku

Nieruchomosci biezacym w wys. 5 000 tys. zt
w Rzeszowie zawarta przez Makarony

KW Polskie SA
RZ17/0007686 -Umowa kredytu inwestycyjnego

0/5 w wys. 13 849 tys. zt zawarta

33 000 tys. BZ WBK SA hipoteka przez Makarony Polskie SA
z umowna taczna
-Umowa kredytu obrotowego w

Nieruchomosci wys. 3 000 tys. zt zawarta przez
w Plocku KW Makarony Polskie SA
PL1P/0009489 .

3/6 - Umowa ramowa o trybie
zawierania i rozliczania
transakcji

Nieruchomos¢
w -Umowa kredytu otwartego
Czestochowie w rachunku biezgcym w wys.
KW 6 000 tys. zt zawarta przez
Cz1C/0011142 Bank . Makarony Polskie SA
>/8 o 0(;? e Gospodarstw um:\;sl/)r?;e’f:?:zna
Nieruchomosci a Krajowego -Umowa kredytu obrotowego
w Stoczku nieodnawialnego w rachunku
tukowskim kredytowym w wys. 5 000 tys. z
LU1U/0002297 zawarta przez Makarony Polskie
9/2 SA
N Nota nr 15

Nieruchomosci inwestycyjne

Nierucho_mosc inwestycyjna w Rzeszowie i w Stoczku 1227 1 244
tukowskim

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej w Grupie Makarony Polskie jest aktualizowana do
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 na podstawie operatéw szacunkowych sporzadzonych

przez rzeczoznawcow
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W 2015 Grupa dokonata odpisu nieruchomosci inwestycyjnej w Stoczku na podstawie

sporzadzonego operatu szacunkowego

Rdznice wahania wartosci godziwej Grupa ujeta w rachunku zyskéw i strat.

N\ Notanr 16

Warto$¢ Firmy

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 Wartos¢ firmy

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 5946
Zwiekszenia 3
Zmniejszenia 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 5949
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek 0
okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 0
wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu 0
utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec 0
okresu

Wartosc¢ netto na koniec okresu 5949

Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 Wartos¢ firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 5946
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 5946
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek 0
okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 0
wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu

utraty wartosci 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec 0
okresu

Wartosc¢ netto na koniec okresu 5946

Wartos¢ firmy w wysokosci 5 946 tys. zt ujeta w aktywach, odzwierciedla réznice pomiedzy
ceng nabycia zaptacong za 100% udziatdw w Spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0., a godziwg
wartoscig aktywow netto tej spotki na dzien 1 czerwca 2007 roku, czyli na dzien przeniesienia

wiasnosci udziatow.

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug

ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia nad udziatem jednostki przejmujacej
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w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

W zwigzku z utworzeniem spétki MP Trade Sp. z 0.0. 2015 roku Grupa rozpoznata dodatnig
warto$¢ pomiedzy wartoscig nabycia 100% udziatdw a wydatkami poniesionymi z tytutu

objecia udziatow. Wartosc firmy wynosi 3 tys. zt i nie podlega amortyzaciji.

N\ Notanr 17

Inne wartosci niematerialne

ZMIANY W WARTOSCIACH NIEMATERIALNYCH

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Pozostate wartosci niematerialne

Oprogramo
ELIE
komputero
we

Patenty, znaki

Wartosc

" Pozostate
marki

firmowe, prace
rozwojowe

Wartosc¢ brutto na poczatek

9 087 600 1362 429 11 478
okresu
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
- nabycie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
WIS [T 1) O EE 9087 600 1362 429 11478
okresu
WartoS¢ umorzenia na poczatek 0 250 732 405 1387
okresu
zwiekszenia 0 0 258 13 271
zmniejszenia 0 0 0 0 0
WartoS¢ umorzenia na koniec 0 250 990 418 1658
okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu 9 087 350 372 11 9 820

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Pozostate wartosci niematerialne

Patenty, znaki | Oprogram

Wartoéé firmowe, owanie Pozost
marki prace komputer ale
rozwojowe owe

Wartos¢ brutto na poczatek
okresu

Zwiekszenia 0 0 3 24 27

9 087 600 1359 405 11 451
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- nabycie 0 0 3 24 27
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
bR B [ Renlee 9087 600 1362 429 11478
okresu

WartosC umorzenia na 0 239 471 392 1102
poczatek okresu

zwiekszenia 0 11 261 13 285
zmniejszenia 0 0 0 0 0
Wa_rtosc umorzenia na 0 250 732 405 1387
koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec 9087 350 630 24 10 091

okresu

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek amortyzacyjnych

odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Grupa nie amortyzuje wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Poddawane sg one corocznym testom na utrate warto$ci oraz analizie czy nie
zaistniaty przestanki do uznania tych aktywdw jako uzywane przez okreslony okres czasu.

Stosowne testy i analizy na utrate wartosci zostaty wykonane na dzien 31.12.2015 roku.

N Nota nr 18

Diugoterminowe aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe diugoterminowe mm

Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 0 0

N Notanr 19
Zapasy

Stan na 31 grudnia 2015 roku

w::i,iyl.lc: r(‘::ny Odpis kt0d|la_is . ktOd|I)_is : b‘iINaar:gffa
nabycia/kosz | aktualizujacy - ugynzujq - u(a:ynzu]a Zapasow ha
tu na BO 5 koniec
wytworzenia utworzony | odwrocony okresu
Materiaty 4 348 4 0 4 346
Materialy pomocnicze 690 0 0 0 690
Produkty w toku 63 0 0 0 63
Wyroby gotowe 6 439 0 0 0 6 439
Towary 452 0 0 0 452
RAZEM 11 992 4 0 2 11990
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Stan na 31 grudnia 2014 roku

Wycena Odbis Wartos¢
wedlug ceny Odpis Odpis aktuafizuja bilansowa
nabycia/kos | aktualizujac | aktualizujac zapasow nha

ztu y na BO y utworzony % koniec

wytworzenia EREEY okresu

Materiaty 4 460 55 0 51 4 456
Materiaty pomocnicze 588 0 0 588
Produkty w toku 24 0 24

Wyroby gotowe 5012 0 0 0 5012

Towary 1490 0 0 0 1490

RAZEM 11 574 55 0 51 11 570

Ze wzgledu na biezaca rotacje zapaséw Grupa planuje w 2016 roku wykorzystaé wszystkie
zapasy bedace skfadnikiem sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 roku
w kwocie 11 990 tys. zt. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywdéw obrotowych
(zapasow) dokonywane sg w sytuacji gdy dany skladnik uznany jest za niezbywalny, ulega
fizycznemu zniszczeniu, okres przydatnosci w przypadku wyrobdw gotowych i surowcow
uniemozliwia sprzedaz lub wykorzystanie oraz gdy koszt wytworzenia przewyzsza jego cene
rynkowa.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ zastawow rejestrowych na zapasach wyrobow

gotowych, materiatéw i towaréw wynosita 5 000 tys. zt, w tym:

e zabezpieczenie umowy kredytowej BZWBK - kwota 5 000 tys. zt

N\ Nota nr 20
Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek: 22 994 23 315
- czes$¢ krotkoterminowa 22 994 23 315
Naleznosci od jednostek zaleznych: 0] 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Przedptaty: 0] 0
- czes$¢ krétkoterminowa 0 0
Inne naleznosci: od pozostatych jednostek 4074 2 303
- czes¢ krétkoterminowa 4074 2303
Razem wartos¢ naleznosci brutto 27 068 25618
oolijrg:z aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek 660 646
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty 7 14
wartosci
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 78 0
wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec 589 660
okresu
Naleznosci netto 26 479 24 958
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Stan na Wykorzystanie Stan na

i rozwigzanie koniec okresu

poczatek
okresu

Odpisy aktualizujgce naleznosci 660 7 78 589

Stan na
poczatek
okresu

Wykorzystanie Stan na
i rozwigzanie koniec okresu

Odpisy aktualizujgce naleznosci 646 14 0 660
e i ormiowe | siiaams

Podatek vat biezacy 1332 839

Podatek vat odtozony 555 677

Pozostate naleznosci od pracownikow 6 7

Wypfacone kaucje wadialne 61 101

Faktoring — naleznosci zablokowane 16 424

Przedptaty 2102 106

Pozostate 2 149

Razem inne naleznosci brutto 4074 2303

Qdpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 0

Inne naleznosci netto 4074 2 303

NALEZNOSCI BRUTTO STRUKTURA WALUTOWA

- w walucie polskiej 26 129 25 299
- w walutach obcych: 939 319
a) jednostka/waluta EUR 214 68
w zt 913 292
b) jednostka/waluta USD 0 1

w zt 1 2

b) jednostka/waluta GBP 5 5

w zt 25 25
Naleznosci krotkoterminowe brutto 27 068 25 618
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NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW I USLUG — WIEKOWANIE

1) Biezace ogdtem 17 409 18 969

2) Przeterminowane ogétem: 5585 4 346
a) do 1 miesigca 3617 2 267
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 633 1171
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 697 58
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 55 183
e) powyzej 1 roku 583 667

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem, brutto 22994 23 315

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 22 405 22 655

589 660

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne z tytutu dokonanych
transakcji handlowych od duzej liczby klientéw, rozproszone miedzy rézne branze i obszary
geograficzne.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani
grupy kontrahentdw o podobnych cechach. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg
oprocentowane i majg zazwyczaj okres ptatnosci od 45 do 90 dni. Odpisy aktualizujgce
naleznosci sa dokonywane woéwczas gdy kontrahent jest postawiony w stan likwidacji
i upadtosci badz tez taki, ktory nie reguluje ptatnosci przez okres ponad 12 miesiecy po
terminie wymagalnosci, a jego sytuacja gospodarcza i finansowa wskazuje na duze ryzyko
niesptacenia naleznosci. Naleznosci na drodze sadowej obejmowane s3 100% odpisem.
Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy z odroczonym
terminem pfatnosci tylko zweryfikowanym klientom. Transakcje z pozostatymi klientami,
w tym z wiekszoscig kontrahentdw zagranicznych, objete sg ubezpieczeniem naleznosci.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony rezerwg na niesciggalne naleznosci wtasciwg dla naleznosci handlowych w Spoétce

Makarony Polskie.

N Nota nr 21

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0 0
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N Nota nr 22

Udzielone pozyczki

Stan na poczatek okresu 0 0
Pozyczka udzielona Polskiej Izbie Makaronu 0 470
Udzielona pozyczka 470
Naliczone odsetki 13
Sptata w ciggu okresu 483
Stan na koniec okresu 0 0

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Makarony Polskie nie udzielata pozyczek.

N Notanr 23

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1002 1534

Razem, w tym: 1002 1534

- érodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci

zaniechanej nie dotyczy nie dotyczy

Warto$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw odzwierciedla ich wysoko$¢ wykazang
w rachunku przeptywoéw. Warto$¢ godziwa tych $rodkéw odpowiada ich wartosci

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

roku obrotowego wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych mozna uzgodni¢ do

pozycji bilansowych.

N Notanr 24
Pozostate aktywa
- cze$¢ dtugoterminowa 77 110
- czeS¢ krétkoterminowa 222 204
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31 grudnia 2015 roku w wysokosci
77 tys. zt obejmuja prowizje od kredytu inwestycyjnego BZWK oraz gwarancje udzielong przez

Towarzystwo ubezpieczen Gothaer SA.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe mm

- ubezpieczenia 140 118
- optacone prenumeraty i abonamenty 26 26
- reklama publiczna/ustugi marketingowe 12
- energia elektryczna

- prowizja od kredytu inwestycyjnego 31 31
- opfaty za udzielone gwarancje 25 14
- ustugi doradcze

- pozostate 3
Razem 222 204

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe mm

- ustugi doradcze

- prowizja od kredytu inwestycyjnego 53 83

- opfaty za udzielone gwarancje 24 27

Razem 110 110
N Nota nr 25

Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA:

— wysokos¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
— taczna liczba akdji 9 250 071 akgji,
— ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.

Struktura kapitatu zakladowego Spotki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E
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Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietlde Papierow WartoSciowych w Warszawie SA. Spotka
nie wyemitowata papierow wartosciowych, ktore przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne
ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Rodzaj Sposob Prawo do

uprzywile se pokrycia re'eDsat:;c'i dywidendy
jowania (emisji) w | kapitatu ] 1 (od daty)
s. zt

seria A na akde 313 550 3 9 040 wklady 5 072004 01.01.2004
okaziciela zwykte pieniezne
. na akcje wkiady
seriaB o Cela owyke 1169750 3 3509 | enieniome  29-10.2004  01.01.2004
seria C na akde 3 460 000 3 9 000 wklady 46 042007, 01.01.2007
okaziciela zwykte pieniezne
. na akcje wkiady
seriaD o ela owyke | 1735821 3 5207 sienizne | 22:06:2007 01.01.2007
Seria E na s 331250 3 994 wklady 44 052008 01.01.2008
okaziciela zwykle pieniezne
Razem 9 250 071 27 750

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Rodzaj Sposdb Prawo do

uprzywile pokrycia re'z:ttr:nc'i dywidendy
jowania w | kapitatu ] ] (od daty)
s. zt
seria A na akde 343 550 3 9 040 wklady 5 072004 01.01.2004
okaziciela zwykte pieniezne
- na akcje wkiady
seriaB o Cela owykde 1169750 3 3509 | enieniome  29-10.2004  01.01.2004
seria C na akde 3 460 000 3 9 000 wklady 46 042007, 01.01.2007
okaziciela zwykte pieniezne
- na akcje wkiady
seriaD o lela owyke | 1735821 3 5207 sienizne | 22:06:2007 01.01.2007
Seria E 2 akde 534 550 3 994 wktady 44 059008 01.01.2008
okaziciela zwykte pieniezne
Razem 9 250 071 27 750

W okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia przekazania raportu Spétka Makarony Polskie SA

nie przeprowadzita kolejnych emisji akcji.

Zgodnie z §9a Statutu Zarzad Spotki, w terminie do 30 kwietnia 2015 roku (zmiana Statutu
uchwalona w dniu 21 maja 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki), miat
mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Makarony Polskie SA o taczng kwote
nie wyzszg niz 9 300 tys. zlotych, poprzez emisje nowych akcji. Upowaznienie dotyczyto

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze dokonania jednego lub kilku kolejnych
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podwyzszen kapitatu w granicach kapitatu docelowego oraz mozliwosci pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji w catosci lub w czesdi,
w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w granicach
kapitatu docelowego, za zgodg Rady Nadzorczej.

Biorac pod uwage fakt, ze pozyskanie kapitatu w drodze emisji akcji nie byto w ostatnim czasie
najefektywniejszg formg dokapitalizowania Spétki Zarzad nie skorzystat z uprawnien

przyznanych mu w tym zakresie przez Statut Spotki.

N Notanr 26
Pozostate kapitaty

Saldo na poczatek okresu 35034 32 539

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci
Saldo na poczatek okresu po

korektach(po przeksztatceniu) b F e
- emisja kapitatu akcyjnego

- inne zmiany w kapitale

- podziat zysku/pokrycie straty 2 536 2 579
- kapitat zapasowy 37 570 35119
3 :S;,;(;?gcvszlzgle rachunkowosci o5 -85
Pozostate kapitaty na koniec okresu 37 665 35034

N\ Nota nr 27
Wynik z lat ubiegtych

Saldo na poczatek okresu 4 676 3112

Korekta btedow
- zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek

4 676 3112
okresu
- zmniejszenia z tyt. przeniesienia na ) )
kapitat zapasowy 2536 2579
- wypfata dywidendy -1573 0
Zysk/strata netto na koniec okresu 567 533
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N Nota nr 28
Informacja o kredytach oraz uzyskanych poreczeniach na dzien 31 grudnia 2015 roku.

DrUGO- I KROTKOTERMINOWE KREDYTY I POZYCZKI

- cze$¢ dtugoterminowa 13 494 13 233
- czeS¢ krotkoterminowa 8 256 11994

W trakcie roku obrotowego 2015 strong umoéw kredytowych i faktoringowych byta tylko jedna
spotka Grupy - Makarony Polskie SA. Stan umoéw kredytowych i faktoringowych

obowigzujgcych na dzieh 31 grudnia 2015 roku przedstawiono w ponizszych tabelach:

—  Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK SA

Warunki .

Warto$¢ umowna kredytu 5 000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 31.05.2016

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardow

SIS (IR CENE stosowanych przez bank

Saldo kredytu 1187 tys. zt

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

- hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

— a)w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

-~ zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys.
zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu
rejestrowego,

—  poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie kredytu

W maju 2015 Spétka zawarta z bankiem Bank Zachodni WBK aneks do umowy kredytu
w rachunku biezacym. Na mocy zawartego aneksu: termin spfaty zobowigzania
przedtuzony zostat do dnia 31 maja 2016 roku, limit kredytowy zwiekszono o 1 min zt
(z 4,0 min zt do 5,0 min zt), marze Banku dostosowano do aktualnej oceny ekonomicznej
Spotki oraz warunkéw rynkowych, wartos$¢ zabezpieczen dostosowano do zwiekszonego

zaangazowania kredytowego Banku.
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— Kredyt inwestycyjny w BZ WBK SA

Warunki .

Warto$¢ umowna kredytu 13 849 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 — 30.04.2020

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 10 576 tys. zt

sptata kredytu nastgpi w 53 ratach miesiecznych poczawszy od dnia

31 grudnia 2015 roku w nastepujgcej wysokosciach: 52 raty w

kwocie 0,17 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujaca do salda

zero.
- hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

—  zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (linie produkcyjne
w zaktadzie w Rzeszowie),

Zabezpieczenie kredytu - zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych spétki Stoczek Natura
sp. z 0.0. (zbior érodkéw trwatych w Zaktadzie w Stoczku
tukowskim),

—  przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

—  poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z 0.0.,

Stopa procentowa

Harmonogram sptat

W maju 2015 Spotka zawarta z bankiem Bank Zachodni WBK aneks do umowy kredytu
w rachunku biezgcym. Na mocy zawartego aneksu: termin sptaty zobowigzania
przedtuzony zostat do dnia 30 kwietnia 2020 roku, udostepniono limit w kwocie 2,5 min
zt na sfinansowania inwestycji w Zaktadzie Produkcyjnym w Rzeszowie, marze Banku
dostosowano do aktualnej oceny ekonomicznej Spétki oraz warunkéw rynkowych,
warto$¢ zabezpieczen dostosowano do zwiekszonego zaangazowania kredytowego
Banku, wprowadzono nowy harmonogram sptaty kredytu, usunieto z zabezpieczen

kredytu kaucje $rodkéw pienieznych na zabezpieczenie ptatnosci rocznych odsetek.

—  Kredyt obrotowy w BZ WBK SA

Warunki .

Warto$¢ umowna kredytu =~ 3 000 tys. zt

Okres kredytowania 20.05.2015 - 31.05.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 2417 tys. zt

Stopa procentowa
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Harmonogram spfat

Zabezpieczenie kredytu

W dniu 20 maja 2015 roku Spotka zawarta z Bankiem BZ WBK SA umowe kredytu obrotowego
o wartosci 3,0 min zt. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie dziatalnosci biezgcej Klienta

w tym zastgpienie finansowania w ramach umdw faktoringu na naleznosci oraz faktoringu na

finansowanie dostaw.

Dodatkowe noty objasniajace

sptata kredytu nastgpi w 36 ratach miesiecznych poczawszy od dnia
30 czerwca 2015 roku w wysokosci 0,08 min zt

hipoteka faczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne

w zaktadzie w Rzeszowie),

przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa

—  Kredyt otwarty w rachunku biezagcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki .

Warto$¢ umowna
kredytu

6 000 tys. zt

Okres kredytowania 14.06.2013 - 30.06.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 3 069 tys. zt

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

hipoteka taczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz

Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,
poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

W czerwcu 2015 Spoétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy

kredytu w rachunku biezagcym. Na mocy zawartego aneksu: termin sptaty zobowigzania

przedtuzony zostat do dnia 30 czerwca 2016 roku, limit kredytowy zwiekszono o 1 min zt

(z 5,0 min zt do 6,0 min zt), marze Banku dostosowano do aktualnej oceny ekonomicznej

Spotki oraz warunkéw rynkowych, wartos$¢ zabezpieczen dostosowano do zwiekszonego

zaangazowania kredytowego Banku.
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—  Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym w Banku Gospodarstwa

Krajowego

Warunki :
31 grudnia 2015 roku

Warto$¢ umowna
Kredytu 5 000 tys. zt

Okres kredytowania 30.06.2015 — 29.06.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 4 500 tys. zt

sptata kredytu nastapi w 12 ratach kwartalnych ptatnych ostatniego
dnia kazdego kwartatu poczgwszy od 30 wrzesnia 2015 roku
Harmonogram spfat w nastepujgcych wysokosciach: 11 rat w kwocie 0,25 min zt kazda
i ostatnia 12 rata wyréwnujgca w kwocie 2,25 min zt ptatna w dniu 29
czerwca 2016 roku.
- hipoteka taczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
Zabezpieczenie kredytu -  weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,
— upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,
- poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.
- o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu
notarialnego (do kwoty 10 min zt).

Stopa procentowa

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spodtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe
kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym o wartosci 5,0 min zt. Kredyt
przeznaczony jest na sptate kredytu obrotowego z dnia 14.06.2013 roku (4 min zt) oraz

finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki.

— Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warto$¢ umowna 9 500 tys. zt

Okres obowigzywania Umowa zawarta na czas nieokreslony

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo faktoringu 8 449 tys. zt

Stopa procentowa

— nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,

Zabezpiecaenie Umowy weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Po dniu bilansowym Spétka zawarta z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. aneks do umowy faktoringu.
Na mocy zawartego aneksu zwiekszono limit faktoringowy o 1,5 min zt (z 8,0 min zt do 9,5
min zt) oraz obnizono marze i optaty na rzecz Faktora dostosowujgc je do aktualnej oceny

ekonomicznej Spétki oraz warunkéw rynkowych.
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W czerwcu 2015 roku Spétka Makrony Polskie zamkneta umowy: faktoringu na naleznosci
(niepetnego) i faktoringu na finansowanie dostaw w BZ WBK Faktor Sp.

Z 0.0.

INFORMACIE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH PORECZENIACH

Spotki Makarony Polskie SA i MP Trade Sp. z 0.0. w okresie roku obrotowego 2015

nie udzielaty poreczen.

W okresie I-XII 2015 roku spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spodtce
dominujacej Makarony Polskie SA, a ich stan na dzien 31 grudnia 2015 roku zaprezentowano
ponizej:

Stan
Nazwa Wysokos¢ Data Data waznosc zabezpieczonego

Wierzyciela poreczenia |zabezpieczenia zobowigzania na
31.12.2015

Zobowigzania obce

Poreczenie kredytu w
rachunku biezagcym w wys. 5,0 BZ WBK 7 500 tys. zt 18.10.2013 31.05.2019 1 187 tys. zt
min zt*

Poreczenie kredytu
inwestycyjnego w wys. 15,0 BZ WBK 30 000 tys. zt  18.10.2013 30.09.2021 10 576 tys. zt
min zt

Poreczenie kredytu obrotowy
nieodnawialny w rachunku

kredytowym w wys, 5,0 min Bank BGK 5000 tys. zt 30.06.2015  29.12.2018 4 500 tys. z
ZJ(**

Poreczenie kredytu otwartego

w rachunku biezgcym w wys.  Bank BGK 6 000 tys. zt 14.06.2013 30.12.2016 3 069 tys. zt

6,0 min zb**

*W maju 2015 Spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z bankiem BZ WBK SA aneks do umowy
poreczenia kredytu w rachunku biezgcym Spétki Makarony Polskie. Na mocy zawartego aneksu termin
wazno$ci zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 31 maja 2019 roku oraz zwiekszono warto$¢
poreczenia z 6,0 min zt do 7,5 min zt.

**\W\ czerwcu 2015 roku Spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z bankiem BGK umowe poreczenia
kredytu obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym Spotki Makarony Polskie oraz aneks
do umowy poreczenia kredytu w rachunku biezagcym Spotki Makarony Polskie (na mocy zawartego
aneksu wprowadzono termin waznosci zobowigzania do dnia 30 grudnia 2016 roku).

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za poreczenia udzielone spotce

dominujacej Makarony Polskie SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2015



Str. 62 Dodatkowe noty objasniajace

N Nota nr 29

Gwarancje pozyskane

W trakcie roku obrotowego 2015 spotki Grupy nie udzielaly gwarancji, a z gwarangji

otrzymanych korzystata wylgcznie spotka dominujgca Makarony Polskie SA. Zestawienie

gwarancji obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2015 roku obrazuje ponizsza tabela:

gwarancja bankowa zabezpieczajaca
STU Ergo zobowiazani,a Spotki wynikajace z weksel wiasny
Hestia S.A 272 tys. zt 02.03.2018 umowy Swiadczenia ustugi in blanco wraz z
’ utrzymywania produktow zbozowych  deklaracjg wekslowg
w ramach kontraktu z ARM
gwarancja bankowa zabezpieczajaca
STU Ergo zobowiazani’a _Spé’rki vx_/ynikajafze z yveksel wiasny
Hestia S.A 272 tys. zt 02.03.2018 umowy SW|adczer]|a us%u_gu in bIanco_ wraz z
utrzymywania produktow zbozowych deklaracjg wekslowg
w ramach kontraktu z ARM
gwarancja zabezpieczajaca
zobowigzania Spotki wynikajace z
Gothaer TUSA | 932tys.zt | 30.11.2017 | “mowy Swiadczenia dostawy i ushugi
przechowania dan gotowych w ramach
kontraktu z Agencjg Rezerw
Materiatowych

dwa weksle wiasne
in blanco wraz z
deklaracjg wekslowag

Do lutego 2015 roku Spédtka korzystata z gwarancji w kwocie 472 tys. zt udzielonej przez BGZ
SA. Gwarancja zabezpieczata nalezyte wykonanie umowy zawartej z Agencja Rezerw

Materiatowych i w zwigzku z catosciowym rozliczeniem zabezpieczonego kontraktu gwarancja
zostata zwolniona.

N\ Nota nr 30

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Stan na Wykorzystan Stan na

poczatek Utworzenie ie koniec
okresu i rozwigzanie okresu

Na $wiadczenia emerytalne i podobne,

W tym: 315 63 144 234
a) dtugoterminowa 235 91 144
b) krotkoterminowa 80 63 53 90

Pozostate rezerwy, w tym:

a) rezerwa na badanie sprawozdari
finansowych

b) pozostate
Razem 315 63 144 234
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Stan na Wyk::‘:ysta Stan na
Rok 2014 poczatek i koniec
okresu ——. okresu
Na $wiadczenia emerytalne i
podobne, w tym: 328 41 54 315
a) dtugoterminowa 251 8 24 235
b) krotkoterminowa 77 33 30 80
Pozostate rezerwy, w tym:
a) rezerwa na badanie sprawozdari
finansowych
b) pozostate
Razem 328 41 54 315

Grupa wypfaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$¢ biezacay

zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla osdb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb,
ktére zostang przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje
kazdemu pracownikowi, ktéry osiggnat wiek emerytalny. Dla oséb bedacych juz emerytami

badz rencistami (ktérzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

N Notanr 31

Dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

_ Wartos¢ biezaca minimalnych optat
| raddensiizans | nacsiersiizaoma
494 167

w okresie do 1 roku

w okresie od 1 roku do 5 lat 1365 277
Razem 1859 444

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE — RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

| Nadren3iizaoss | Nadsien3nizaols

w okresie do 1 roku 65 100
w okresie od 1 roku do 5 lat 60
Razem 65 160
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Spotka dominujgca Makarony Polskie SA posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktérych
odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko

wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Z uwagi na to, ze Spotka nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu 0 zmienng stope,
ktére rownowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Spotka w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy procentowe;j.

N Nota nr 32

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek: L) e

- cze$¢ dtugoterminowa

- czesS¢ krotkoterminowa 19 526 19 225
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych:

- cze$¢ dtugoterminowa

- czes$¢ krotkoterminowa

Zobowigzania wobec jednostek

Przedptaty: 121 94
Pozostate zobowigzania: 1483 3525
- cze$¢ dtugoterminowa

- czes¢ krotkoterminowa 1483 3525
Zobowigzania ogétem 21130 22 844

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug: mm

- wobec jednostek powigzanych 0 0
- wobec pozostatych jednostek 19 526 19 225
Razem 19 526 19 225

Zobowiazania publiczno-prawne i pozostate mm

- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 142 135
- Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 405 401
- wynagrodzenia 501 486
- PFRON 8 16
- zobowigzania z tyt. uméw faktoringu 2 096
- pozostate 427 391
Razem 1483 3525
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ZOBOWIAZANIA — STRUKTURA WALUTOWA

- w walucie polskiej 16 833 19 737

- w walutach obcych: 4 297 3107

a) jednostka/waluta EUR 1007 729

w zt 4293 3107

b) jednostka/waluta GBP 1

w zt 4

Razem 21130 22 844
N Notanr 33

Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okresow 8 099 8 647
- cze$¢ dtugoterminowa 7 531 8 089
- czes¢ krotkoterminowa 568 558

Cze$¢ krétko- i dtugoterminowa rozliczen miedzyokresowych obejmuje otrzymane przez
spotke dominujgcg Makarony Polskie SA dotacje na zakup maszyn i urzadzen. Kwoty dotagji

zostaty przyznane w 2006 oraz w 2009 roku.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na
koncie rozliczen miedzyokresowych przychodéw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych
odpiséw rocznych, odpisywana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez szacowany

okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

N\ Notanr 34

Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) 31 grudnia 2014 roku | 31 grudnia 2014 roku

1. Aktywa warunkowe 1482 1410

- otrzymanych gwarancji i poreczen 1477 1405

- zabezpieczenia na majatku 0 0

- weksli 5 5

2. Zobowiazania warunkowe 115 551 112 209
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0

- zabezpieczen na majatku 80 750 74 418

- zobowigzan wekslowych 34 801 37791
Pozycje pozabilansowe razem -114 069 -110 799
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Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych

wartosciach.

W zestawieniu nieujete sg zobowigzania z tytutu zakonczonych umoéw kredytowych dla ktérych
ztozono wnioski o wykreslenie hipotek oraz poreczen pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy

ze wzgledu na brak wptywdw na saldo pozycji pozabilansowych.

N Notanr 35

Transakcje z podmiotami powigzanymi

DYWIDENDY ZAPLACONE I ZAPROPONOWANE DO ZAPLATY

W 2015 roku Zarzad Spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk

netto za rok obrotowy 2014 w wysokosci 3 974 619,90 zt podzieli¢ w nastepujacy sposdb:

— kwote 1 572 512,07 ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,17 zt brutto na jedng akcje,

— pozostata czes¢ zysku w kwocie 2 402 107,83 ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
Spotki.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto
decyzje o wyptacie dywidendy zgodnie z wnioskiem Zarzadu. Dzien dywidendy zostat ustalony
na 15 lipca 2015 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2015 roku.
Do dywidendy uprawnionych byto 9 250 071 akcji Spotki.

Dodatkowo Zarzad Spotki postanowit, ze w kolejnych latach obrotowych réwniez bedzie start
sie  rekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, cho¢ kazdorazowo mozliwo$¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie

od wysokosci osiggnietego zysku, biezgcych celdw inwestycyjnych i sytuacji Spotki.

ROZLICZENIA Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie 2015 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie zawieralty miedzy sobg istotnych

transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W 2015 roku pomiedzy spétkami Grupy obowigzywato porozumienie o wspolnej dystrybucji
produktow spotek Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. poprzez sie¢ dystrybucji

firmy Makarony Polskie SA. Porozumienie zostato zawarte w celu poprawy efektywnosci
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sprzedazy produktdw Grupy. Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiegato od stosowanych
na rynku.

W zwigzku z utworzeniem pod koniec 2015 roku spotki MP Trade Sp. z 0.0., ktdra przejeta od
Makarony Polskie SA m.in. zespoty handlowe dziatajgce w obszarze handlu nowoczesnego
i handlu tradycyjnego oraz eksportu, spdtki Grupy zawarty nowe umowy ustalajgce warunki

wspOtpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji produktéw Grupy, dostosowane do nowej

struktury Grupy. Wynagrodzenie z tytutu ww. umdw nie odbiega od stosowanych na rynku.

Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw
powigzanych- przychody ow|azanych
0g olem

Podmiot powigzany

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. 1281 1230 14 666 11 984
gdédo Stoczek Sp. z 1209 1230 14 495 11 084
od/do MP Trade Sp. 7 71

Z.0.0.

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
powigzanych podmiotéw powiazanych

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Podmiot powigzany

Jednostka dominujgca-

Makarony Polskie S.A. 817 o Bl 281 7
- od/do StoczelcSp. 2 3 054 4516 50 67
od/do MP Trade Sp. 63 211

Z.0.0.

ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI

Sprzedaz pomiedzy : : :
jednostkami zaleznymi- Zakupy pomlet_izy Jqdnostkaml
Z zaleznymi
przychody ogdétem
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
1 0 1 0

Jednostka zalezne

ogodtem

- od/do Stoczek Sp. 1 0 0 0
0.0.

od/do MP Trade Sp. 0 0 1 0
2.0.0.

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
powigzanych podmiotéw powigzanych

e el Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
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Jednostka zalezne

. 0 0 0 0
ogotem
- od/do Stoczek Sp.
0.0. 0 0 0 0
od/do MP Trade Sp. 0 0 0 0
Z.0.0.
N Nota nr 36

Inne pozycje dotyczace aktywow, zobowigzan, kapitatdw wiasnych, przychoddw, kosztow
i zysku netto lub rachunku przeptywdw pienieznych nietypowe ze wzgledu na ich

charakter, wielkos¢ lub zakres

ZNACZACE UMOWY
Umowa z Jeronimo Martins Polska SA

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Makarony Polskie SA i Jeronimo Martins Polska SA
do sieci Biedronka sprzedawane sg makarony pod markami wiasnymi sieci: Vitalia, Pasatni

(z maki durum), Dobrusia i Makaron Szlachecki.

W styczniu 2015 roku Spotka zawarta z Jeronimo Martins Polska SA aneks do umowy dotyczacy
rozszerzenia dotychczasowej wspotpracy o dostawy do sieci sklepdw Biedronka makarondéw

razowych pod markg Pastani.

Warto$¢ przychodéw w ramach kontraktu w roku obrotowym 2015 wyniosta ok. 44,4 min zt

i stanowita ok. 33,4% skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy.

Umowa z Raya Distribution z siedzibg w Egipcie

W styczniu 2015 roku spotka Makarony Polskie SA zawarta z Raya Distribution z siedziba
w Egipcie piecioletni kontrakt na dostawy do firmy Raya makaronéw produkowanych pod
markami Spétki (Sorenti i Makrony Polskie). Raya Distribution jest dywizjg spozywczg nalezaca
do Raya Holding for Technology and Communications, spotki publicznej, notowanej na gietdzie
w Kairze od maja 2005 roku. Kontrakt jest czescig realizowanej przez Makarony Polskie SA

strategii ekspansji na rynki zagraniczne.

Zgodnie z zapisami umowy firma Raya prowadzi¢ bedzie dystrybucje ww. produktéw na
terenie Egiptu, Bliskiego Wschodu i Afryki. Umowa zostata zawarta na zasadach wytgcznosci.

W 2015 roku firma Raya zobowigzata sie do odbioru 3 tys. ton makaronow.
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Umowa objeta zostata ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego

z wiekszych ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Umowy z siecig Lidl

Spotka Makarony Polskie SA zawarta z siecig Lidl porozumienia o wspotpracy, ktére tgcznie
spetniajg kryteria umowy znaczacej (wczesniej Spotka informowata o wspdtpracy z siecig Lidl

w raporcie biezgcym nr 33/2009 z dnia 11 wrzesnia 2009 roku).

Umowg o najwyzszej wartosci jest porozumienie zawarte w trybie korespondencyjnym w dniu
18 listopada 2015 roku. Porozumienie ustalito warunki wspotpracy na okres do konca wrzesnia
2016 roku, a jego przedmiotem sg dostawy do sieci Lidl makaronéw wyprodukowanych przez
spotke Makarony Polskie SA. Porozumienie obejmuje gwarancje ceny na w/w produkty

w okresie do konca wrzesnia 2016 roku.

Warto$¢ przychodéw w ramach kontraktéw w roku obrotowym 2015 roku wyniosta ok. 9,9 min

zt i stanowita ok. 7,5% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy.

Znaczace umowy kredytowe z bankami BZ WBK SA i BGK

W 2015 roku Spotka dokonata zmian w portfelu uméw kredytowych:

— w maju 2015 roku zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA aneksy do uméw kredytu
w rachunku biezgcym i kredytu inwestycyjnego oraz umowe kredytu obrotowego
o0 facznej wartosci 21,8 min z,

— w czerwcu 2015 roku zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu
obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym z limitem 5 min zt oraz aneks do
umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym z limitem kredytowym 6,0 min zt.

Zmiany zostalty szczegétowo opisane w punkcie ,Sytuacja Finansowa/Pozostate

informacje/Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytdéw i pozyczek”

niniejszego sprawozdania.

Znaczaca umowa faktoringu z BZ WBK Faktor Sp. z o.0.

W lipcu 2015 roku Spotka zawarta z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0., w trybie korespondencyjnym,
aneks do umowy faktoringu petnego z dnia 12 grudnia 2013 roku (forma faktoringu to

faktoring z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy).
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Aneks do umowy faktoringu zwieksza dostepny limit faktoringowy o 1,5 min zt (z 8,0 min zt
do 9,5 min zt) oraz obniza marze i optaty na rzecz Faktora dostosowujac je do aktualnej

oceny ekonomicznej Spotki oraz warunkow rynkowych.

Znaczace umowy na dostawy surowca do spétki Makarony Polskie SA

We wrzesniu 2015 roku spdtka Makarony Polskie SA przyjeta polityke zakupu surowcéw na
okres 2015/2016 oraz zawarta kontrakty zabezpieczajgce dostawy surowcoéw do zaktadow
produkcyjnych firmy. Zawarcie ww. umow jest zgodne z polityka Spdtki odnosnie
zabezpieczenia dostaw surowca po statych cenach na realizacje kontraktow zawartych
z odbiorcami produkowanych wyrobdéw oraz zapewnienia Spodtce dostepu do surowca
w relatywnie niskiej i statej cenie przez dtuzszy okres czasu, co jest szczegodlnie istotne

w kontekscie obecnej, niestabilnej sytuacji na rynku surowcowym.
Kilka z zawartych uméw spetnito kryteria umowy znaczacej:

—  UMOWA ZE SPOLKA POLSKIE MLYNY SA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Przedmiotem kontraktu sg dostawy maki wyprodukowanej w Polskich Mtynach SA. Umowa
okresla ramowg wielkoS¢ dostaw i statg cene zakupu w okresie od 1 pazdziernika 2015
roku do konca wrzesnia 2016 roku, okresla takze tryb ustalania wielkosci dostaw i statych
cen zakupu na kolejne okresy. Zawarta umowa zastepuje wszelkie wczesniej zawarte przez
spotki umowy i porozumienia dotyczace wspdtpracy. Umowa zawarta zostata na czas

nieokreslony.

—  UMOWA ZE SPOLKA POLSKIE ZAKLADY ZBOZOWE PZZ w KRAKOWIE SA

Przedmiotem kontraktu sg dostawy maki wyprodukowanej w PZZ Krakdéw. Umowa okresla
ramowg wielko$¢ dostaw i statg cene zakupu w okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do
konca wrzesnia 2016 roku, okresla takze tryb ustalania wielkosci dostaw i statych cen
zakupu na kolejne okresy. Zawarta umowa zastepuje wszelkie wczesniej zawarte przez
spotki umowy i porozumienia dotyczace wspdtpracy. Umowa zawarta zostata na czas

nieokreslony.

—  UmMowy FIRMA PHU AGRO SP. Z 0.0.
W okresie krotszym niz 12 miesiecy spdtka Makarony Polskie SA zawarta z firmg PHU AGRO

Sp. z 0.0. umowy, ktdrych tgczna szacunkowa wartos¢ spetnia kryterium umowy znaczacej.

Umowg o najwyzszej wartosci jest zawarta w trybie korespondencyjnym, w dniu 30
wrzesnia 2015 roku, umowa o wspoétpracy na dostawy maki semoliny. Przedmiotem
kontraktu sg dostawy maki semoliny do zaktaddéw produkcyjnych Makarony Polskie SA.

Umowa okresla ramowg wielko$¢ dostaw i statg cene zakupu w okresie od 1 pazdziernika
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2015 roku do kofica marca 2016 roku, okre$la takze tryb ustalania wielkosci dostaw

i statych cen zakupu na kolejne okresy. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

Umowa konsorcjum zawarta przez spotke Stoczek Natura sp. z o.0.

W pazdzierniku 2015 roku spotka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0 zawarta umowe

konsorcjum ze spdtkg MP Service Sp. z o.0.

Celem nowoutworzonego Konsorcjum jest potgczenie posiadanych przez czionkdw
Konsorcjum zasobow i strategiczne wspotdziatanie przy realizacji projektu polegajgcego
na przygotowaniu zespotu suszarniczego oraz prowadzeniu wspdinej dziatalnosci
gospodarczej w zakresie produkcji i sprzedazy suszu z owocéw, warzyw i grzybdw, a takze

$wiadczenie innych ustug zwigzanych z taka dziatalnoscia.

Okres trwania Konsorcjum ustalono na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2018 roku
z mozliwoscig przedtuzenia. Liderem Konsorcjum zostata spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0.,
Partnerem Konsorcjum zostata spotka MP Service Sp. z 0.0., ktora posiada kompetencje
w zakresie produkcji suszu. Zawarta umowa szczegdtowo okresla prawa i obowigzki,
kazdego z cztonkdw Konsorcjum. Cztonkowie Konsorcjum w rownych czeSciach
partycypowac beda
w naktadach na uruchomienie projektu oraz w efektach gospodarczych wypracowanych

przez Konsorcjum.

Konsorcjum rozwija¢ bedzie innowacyjne technologie produkgcji suszu, przy wspdtpracy
z Uniwersytetem Przyrodniczym w Lublinie, z ktérym Partner Konsorcjum zawart stosowng
umowe. Powyzszy projekt wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Makarony Polskie,
zaktadajacg optymalne wykorzystanie posiadanych zasobdéw oraz poprawe efektywnosci

funkcjonowania Grupy.

W okresie roku obrotowego 2015 nie wystapity w dziatalnosci Grupy Makarony Polskie
istotne zdarzenia , ktére nie zostaly odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.
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N Nota nr 37

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

ZARZAD
Za okres od Za okres od
Imie i nazwisko 01.01 do 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Zenon Danitowski (petni funkcje od
25.05.2012) Prezes 600
Razem 781 600

RADA NADZORCZA

Za okres od Za okres od
Imie i nazwisko 01.01 do 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
17 21

Roman Sobiecki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Stomkowski Wiceprz'(\al\évé)zdor;igzzgjcy Rady 13 17
Wiestaw Wasilewski Cztonek Rady Nadzorczej 9 10
Marek Rocki Czlonek Rady Nadzorczej 9 10
Tomasz Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej 19 10
Razem 57 68

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen
w spbitce zaleznej. Spotka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Makarony Polskie SA.

N\ Nota nr 38
Istotne wydarzenie po dacie bilansowej w okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia

przekazania niniejszego sprawozdania finansowego

W okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie wystgpity w dziatalnosci Spotki Makarony Polskie inne istotne lub nietypowe zdarzenia,

ktére nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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N Nota nr 39

Istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ I WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH
OBCYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym jednostki prowadzg dziatalnos¢; ztoty polski (zt) jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to

wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
W pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie

z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

NADRZEDNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Grupa stosuje w sposob ciggly zasady zapewniajgce rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci.

Zasada ciggtosci — polegajgca na stosowaniu w sposOb ciggty przyjetych zasad

rachunkowosci, miedzy innymi jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywow, w tym takze dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, pasywow, ustalania wyniku
finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych; dla poszczegdinych okreséw
obrachunkowych bilans otwarcia jest rowny bilansowi zamkniecia poprzedniego okresu.

Zasada kontynuacji — polegajgca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywow i pasywow

oraz ustalaniu wyniku finansowego, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarczag w nie zmniejszonym istotnie zakresie,

chyba ze jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym.
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Zasada memoriatu — polegajgca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych

w nim przychoddw oraz zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

Zasada ostroznej wyceny — polegajaca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego

wysoko$¢, wszelkich zmniejszen wartosci uzytkowej sktadnikow majgtkowych, korekt
spowodowanych trwatymi zmianami cen, ujmowanie wytgcznie niewatpliwych pozostatych
przychoddéw i zyskow nadzwyczajnych oraz wszystkich poniesionych pozostatych kosztéw
i strat nadzwyczajnych.

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywdw finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF

wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

OBOWIAZKI SPRAWOZDAWCZE WYNIKAJACE ZE STRUKTURY ORGANIZACYJINEJ

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane  sprawozdanie finansowe. Spdtka
dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg oddziatéw samodzielnie sporzgdzajgcych

sprawozdania finansowe i nie sporzadzajg sprawozdan tgcznych.

SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktdre sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Grupa dziata w nastepujgcych segmentach sprawozdawczych: makarony, dania

gotowe i konserwy, dzemy, surowce i pozostate.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie nie wyroznia
praktycznie innych segmentéw poza sprzedazg krajowg. Wielkos$¢ sprzedazy eksportowej
jest nieistotna dla osigganych przez przychoddw. Grupa dziata gtdwnie na terenie Polski,
ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdine

nalezy uznac za obszar jednorodny.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY I DZIALALNOSC W TRAKCIE
ZANIECHANIA

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechang stanowig

zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy, ktére ujmowane sg w sprawozdaniu

finansowym w kwocie nizszej z dwdoch wartosci bilansowej lub wartosci  godziwej
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pomniejszonej o koszty sprzedazy. Od momentu zaliczenia aktywdw przeznaczonych

do sprzedazy dana spétka zaprzestaje dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli
ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakgji sprzedazy niz w wyniku
ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi
aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz = wysokie
prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéow w ciggu jednego roku od daty ich

zakwalifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywdw do natychmiastowej sprzedazy.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate obejmuijg $rodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie, ktére
jednostki zamierzajg wykorzysta¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne
w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostek. Ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane
odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Naktady na $rodki trwate
obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszie
dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych. Wartos¢
poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika do stanu
zdatnego do uzytkowania (rozbudowa i/lub budowa, modernizacja, koszty finansowania
zewnetrznego). Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodow
w momencie ich ponoszenia. Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej
danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe)
tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci

ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanego
uzytkowania danego $rodka trwatego. Amortyzacja Srodkow trwatych odbywa sie wedtug
stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Amortyzacja rozpoczyna
sie gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, natomiast amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy lub gdy zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka
amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane

szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone
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do sprzedazy i dziatalnoé¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Srodki
trwate o wartosci ponizej 3 500 zt s3 umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano
je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywdw o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zi,

ktére sa umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg
na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty
wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci,
a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartosé tych
aktywow badz srodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,pozostate koszty”.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zostaC usunieta ze sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdéw z bilansu
(obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie,

w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:
e nieruchomodci, tj. grunty, budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lagdowej,
e nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e $rodki transportu,
e maszyny i urzadzenia,
e pozostate ruchome $rodki trwate.

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Za s$rodki trwate w budowie uznaje sie $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejgcego Srodka trwatego i wycenia sie je w wysokosci ogotu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych

o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy

i przekazania Srodka trwatego do uzywania.
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KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czeS¢ kosztu wytworzenia
$rodkéw trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski

lub straty z tytutu roznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg aktywa Spodtki, ktdre nie posiadajg postaci
fizycznej, sg identyfikowalne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci

spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

— prawa majgtkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie
prawa majgtkowe, prawa pokrewne),

— prawa do wynalazkéw, patentdéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, know-how,

— wartosc firmy,

—  koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktorych wynik zostanie wykorzystany

do produkcji nowych lub ulepszonych produktéw lub technologii.

Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztédw wytworzenia (koszty
zakonczonych prac rozwojowych). Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wasnym zakresie, nie sg ujmowane w aktywach, a naktady

poniesione na ich wytworzenia sg ujmowane w kosztach danego okresu.

Tak okreslong wartos¢ wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym w aktywach sprawozdania
z sytuacji finansowej w wartosci netto tj. po pomnigjszeniu o skumulowane odpisy

amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek

amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktdre nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia
okresu ich uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.
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Grupa nie amortyzuje wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Poddawane sg one corocznym testom na utrate wartosci oraz analizie czy nie

zaistniaty przestanki do uznania tych aktywdw jako uzywane przez nieokreslony okres czasu.

UTRATA  WARTOSCI ~ RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO I  WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow
majatku trwatego. W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartosci posiadanych skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
i prawnych szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywdw. Ustalone kwoty
odpiséw aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowg aktywu, ktérego dotyczg i wykazywane

sg W sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wysoko$¢ odpisow aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
skfadnikéw nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujacych wartosci: cenie sprzedazy netto pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartoéci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyka

zZwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikéw aktywow, ktdre samodzielnie nie generujg przeptywdw pienieznych, wartosé
odzyskiwalna szacowana jest w proporcji do wartosci osrodkéw wypracowujgcych $rodki

pieniezne.

Dokonane odpisy aktualizujgce ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajgcych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone
sq w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot uprzednio obnizajacych kapitat

z aktualizacji wyceny, ktdre korygujg ten kapitat do wysokosci dokonanych obnizen.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg Srodki pieniezne w banku
i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym

trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie

z okreslonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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ZAPASY

Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdw
lub surowcoéw zuzywanych w procesie produkgji lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy

obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe, pdtfabrykaty oraz produkcje w toku.

Zapasy materiatow oraz towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch
wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwykiej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszong o oszacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku (rabaty i upusty, koszty zwigzane z przystosowaniem zapaséw

do sprzedazy).

Na dzien bilansowy wycena produktéow gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego

kosztu wytworzenia z zastosowaniem zasad ostroznej wyceny.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz mozliwa
do uzyskania cena sprzedazy netto, jednostka dokonuje odpisdéw aktualizacyjnych, ktore

koryguja koszt wtasny sprzedazy.

Rozchdd materiatow, towardw oraz wyrobow gotowych z magazynu odbywa sie kolejno
po cenach (kosztach) tych sktadnikdéw aktywdw, ktére jednostka najwczesniej nabyta

(wytworzyta) — metoda fifo.

NALEZNOSCI

Naleznosci wykazywane sg zaleznie od przewidywanego umowg terminu sptaty jako:

— dlugoterminowe - gdy termin sptaty jest dtuzszy niz rok liczac od dnia bilansowego,
- krétkoterminowe - gdy sptata ma nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia
bilansowego.
Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy

tym o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze nie bedzie Grupa w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkéw sprzedazy. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy

wartos$cig bilansowq danego sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych
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przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych badz finansowych w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis.

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych w ciggu okresu sprawozdawczego sg wyceniane
wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP, obowigzujgcego w dniu
przeprowadzenia transakcji, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym spodtke

dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i sa
wyceniane po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski.

POZYCZKI

Pozyczki to nie bedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku.
Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu $rodkdw pienieznych, towardw Ilub ustug, z wyijatkiem aktywdéw
finansowych przeznaczonych do sprzedazy w krétkim terminie. Do pozyczek zalicza sie
pozyczki udzielone jednostkom oraz transakcje na bonach skarbowych typu ,buy sell back”.
Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki udzielone
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone
ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktorego dotyczg. Spotka tworzy odpisy

aktualizujgce na warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek w momencie ich naliczenia.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]J PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Do krotkoterminowych aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych  z krétkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe
sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywdw finansowych sg ujmowane w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw, w przychodach lub kosztach finansowych.
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INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg na dzien ujecia poczatkowego wedtug ceny
zakupu skorygowanej o koszty transakcji. W przypadku gdy dostawa papieru wartosciowego
nastepuje po uptywie Scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje
w papiery wartoSciowe sg ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksigg w dniu zawarcia

transakcji kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych.

Na dzien bilansowy inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone
do obrotu lub dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za dany

okres.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajagce ze zmiany ich
wartoéci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
papieréw wartosciowych lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub
straty rozpoznane poprzednio w kapitatach ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to nie zaliczane do instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach
i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzad zamierza i jest w stanie utrzymac

do terminu zapadalnosci.

Inwestycje krétkoterminowe, ktore majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci
(np. obligacje, bony dtuzne) sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej
metodg efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres

utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Grupa aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie poniesionych wydatkéw, badZz zuzycia
sktadnikow majatkowych, ktdre dotycza okreséw nastepujacych po miesigcu, w ktdérym je

poniesiono.
Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie m. in:

— koszty i optaty odnoszace sie do konkretnych okreséw (podatki, optaty,

ubezpieczenia, prenumeraty, ustugi leasingowe),
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— opfacane z géry koszty reklamy publicznej w mediach,
- rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z géry odsetki lub prowizje bankowe,
wydatki zwigzane z nabywaniem udziatéw i koszty pofaczenn do chwili rozliczenia

inwestycji).

KAPITALY WEASNE

Kapitaly wifasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz

statutem/umowami spotki.
Na kapitaty wiasne sktadajg sie:

— kapitat podstawowy , wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji,
wynikajgcej ze statutu Spétki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego,

— kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat
zapasowy tworzony ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat
zapasowy tworzony zgodnie ze statutem pochodzacy z podziatu zysku oraz
Zz przeniesienia kapitatu rezerwowego 1z aktualizacji wyceny sprzedanych
i zlikwidowanych $rodkéw trwatych,

- zyski/straty zatrzymane, na ktdre sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata
z lat ubiegtych,

— zysk lub strata netto.

Koszty emisji akcji poniesione przy zatozeniu Spétki lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego,
zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig

nominalng akgji, a pozostata ich cze$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

KREDYTY I POZYCZKI OPROCENTOWANE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych. W nastepnych
okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw s ujmowane wszystkie skutki dotyczace

zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu.
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ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreSlonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz

posiadanych lub przysztych aktywow Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartoS¢ nominalng powstatg w dniu
rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu, natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie
w ksiegach i s3 wyceniane po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za
towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, facznie z kwotami naleznymi

pracownikom.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow oraz mozna dokonac

wiarygodnego oszacowania kwoty tego $wiadczenia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci

pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Grupa w szczegdlnosci tworzy rezerwy na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefstwa przyszte zobowigzania, ktdrych
kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z operacji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego,

— przyszte zobowigzania z tytutu $wiadczen na rzecz pracownikow, w szczegolnosci
na odprawy emerytalne i rentowe,

— niewykorzystane urlopy.
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REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zdecydowana wiekszos¢ pracownikdw zatrudnionych przez Grupe jest uprawniona
do $wiadczenn emerytalnych po okresie zatrudnienia. Ptatnikiem przysztych S$wiadczen
emerytalnych jest zaréwno Grupa jak i odrebne fundusze emerytalne. W przypadku
programu emerytalnego realizowanego przez fundusz emerytalny zobowigzanie Spotki

ogranicza sie do wptaty ustalonych sktadek.

W przypadku programu $wiadczen emerytalnych realizowanego przez Grupe na rzecz
jej pracownikdw, Grupa jest zobowigzana do $wiadczenia Scisle okreSlonych, przysztych

$wiadczen emerytalnych w postaci odprawy emerytalnej lub rentowej.

Swiadczenia zwiagzane z uiszczeniem okreélonych sktadek, ktdére na rzecz pracownikéw
przekazywane sg do funduszy emerytalnych obcigzajg koszty dziatalnosci podstawowej
w okresie sprawozdawczym, ktorego dotyczg. Roznica miedzy zarachowanymi kosztami
z tytutu Swiadczen a wartoscig przekazanych skfadek do funduszy emerytalnych w danym

okresie sprawozdawczym zostata ujeta w bilansie jako naleznosci lub zobowigzania.

Grupa stosuje wycene aktuarialng (w oparciu 0 wycene sporzadzong przez niezaleznego
doradce aktuarialnego) w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan oraz
zwigzanymi z nimi kosztéw biezgcego okresu. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
dokonywana jest w oparciu o metode prognozowanych uprawnien jednostkowych
z uwzglednieniem wymogow Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a w szczegdlnosci MSR 19.

Rezerwy wyceniane sg w oparciu o wartos¢ biezgcg przysztych zobowigzan jednostek z tytutu

Swiadczen pracowniczych.

Podstawg wyceny sg uregulowania wewnetrzne Grupy, a w szczegdlnosci Regulamin

Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy prawa.

LEASING

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach Spotki
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek

od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio
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w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Srodki trwate uzywane na mocy umoéw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi
leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

PRZYCHODY

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto
tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Nastepujgce

kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychoddéw:

Sprzedaz towardw - Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce

z prawa wiasnosci towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug - Przychody z tytutu éwiadczenia ustug sg ujmowane w momencie

wykonania ustugi.

Odsetki - Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujgca przyszie
wpltywy gotéwkowe przez oszacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych)

w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

DYWIDENDY

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

PODATEK BIEZACY

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych

i przepisdw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
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Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podstawa opodatkowania rdzni sie od zysku
(straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu
i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie bedg uwzglednione w rozliczeniu podatkowym.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o przepisy i stawki podatkowe obowigzujace

w danym roku obrotowym.

PODATEK ODROCZONY

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek dochodowy jest obliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych
na dzien bilansowy miedzy wartoScig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig

bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢

przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejéciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystaé
ww. réznice, ulgi i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
roznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach

zaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
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jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do

opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien

bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest

ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

PODATEK OD TOWAROW I USLUG

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

— gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

— naleznosci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane w sprawozdaniu z uwzglednieniem kwoty

podatku od towardw i ustug.

Kwota podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych, jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci

lub zobowigzan.

N\ Nota nr 40

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,

faktoring oraz $rodki pieniezne. Ich gtéwnym celem jest zapewnienie $rodkéw finansowych
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na podstawowg dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku

prowadzonej dziatalnosci.

Wsrdd gtownych rodzajow ryzyk wynikajgcych z posiadanych przez Grupe instrumentéw
finansowych nalezy wyrdzni¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko
kredytowe. Grupa na biezgco monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych, towarzyszace

wszystkim posiadanym przez nig instrumentom finansowym.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat
produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg szanse dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak
wiele czynnikéw, szczegdlnie o charakterze zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio

mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykéw konsumentéw, np. ze wzgledu na rosnace
ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. waloréw zdrowotnych danej kategorii

produktow.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie
dopasowujg do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktéw, jak i technologii
ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. odpowiadajgc na trend produktéw prozdrowotnych i ,Fit” Spotka wprowadzita
do oferty makarony z dodatkiem kwaséw Omega 3 i makarony orkiszowe. Planowane jest

uruchomienie produkcji wyrobéw BIO.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdéw, przejawiajgce sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkow handlowych wptyng na rentowno$¢ i przychody Spotki,
a zatem moze wplyng¢ na realizacje zaktadanych celdw. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sg na biezgco monitorowane i precyzyjnie analizowane przez dziat

marketingu Grupy, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.

Spotka stara sie zminimalizowaC to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci Grupy
np. uruchomienie produkcji suszu owocowo-warzywnego, oraz rozwdj produktdw

innowacyjnych (w Grupie powotano zespoty, ktorych celem jest rozwoj dziatalnosci R&D).
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Ryzyko ekonomicznego (moralnego) i fizycznego zuzycia maszyn i urzadzen oraz utraty

ich wartosci rynkowej

Wielu producentéw krajowych odtworzyto, rozszerzyto badz planuje unowoczesni¢ swdj park
technologiczny i maszynowy, w zwigzku z mozliwosciami pozyskania na ten cel bezzwrotnego
dofinansowania ze S$rodkéw Unii Europejskiej. Jest to wymuszone gtéwnie przez silng
konkurencje producentéw (krajowych i zagranicznych) oraz trendy rynkowe, np.: na poziomie
nowych, innowacyjnych opakowan, energochtonnosci procesu produkcyjnego, wydajnosci

samych maszyn i urzgdzen, czy automatyzacji proceséw obstugiwanych dotychczas recznie.

Grupa Makarony Polskie znajduje sie w przededniu decyzji dotyczacych planéw inwestycyjnych
na kolejne lata, ktére beda mie¢ bezposrednie przetozenie na realizacje dalszego planu
rozwoju, w tym okreslenie przysztego profilu produkgcji. Gtéwnym czynnikiem warunkujgcym
jednak zaréwno skale, jak i zakres planowanych inwestycji jest mozliwos¢ pozyskania Srodkéw

unijnych z perspektywy 2014-2020.

Maszyny i urzadzenia wykorzystywane w chwili obecnej w zaktadach produkcyjnych Grupy
sg W petni sprawne, poddawane sg okresowym remontom oraz modernizacjom. Spétki Grupy
na biezaco prowadza réwniez inwestycje w nowe S$rodki trwate wykorzystywane przy
produkcji, co jest wynikiem np. reakcji na potrzeby rynkowe (inwestycje w nowe paczkarki
i kartoniarki wykorzystywane przy produkcji makaronu, nowa etykieciarka do stoikow
o niestandardowych ksztattach w spdtce Stoczek Natura), dotyczy to jednak gtdéwnie

utrzymania dotychczasowego profilu produkcyjnego zaktadow.

W celu utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu zapotrzebowaniu na nowe,
innowacyjne produkty i opakowania spotki Grupy planujg aplikowac o $rodki unijne w ramach
perspektywy 2014-2020. Celem jest zaréwno unowoczesnienie parku maszynowego
wykorzystywanego w ramach obecnego profilu produkcyjnego, jak rowniez stuzgcego
rozwojowi nowych obszaréw dziatalnosci np. produkcji farszy i nadzien oraz zainicjowanie

obecnosci w segmencie HoReCa.

Istnieje ryzyko, ze wszelkie opdznienie w realizacji projektow rozwojowych mogg skutkowac
utratg pozycji lidera private label w produkcji makarondw i na rynku przetworéw owocowych

i warzywnych.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng cze$¢ przychoddw Spdtka realizuje poprzez wspdiprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
z odbiorcami moze wplyng¢ na wysoko$¢ przychoddw. Niektére umowy handlowe
nie zawierajg Scisle okreslonej wielkosci estymowanych zakupdw, jakich odbiorca dokona

w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamowienia odbiegajgce
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ilosSciowo od przyjetych przez Spétke planéw miesiecznych, co moze spowodowac brak
mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie
miato swoje przetozenie na realizowane wyniki. W ocenie Grupy ryzyko to nie jest jednak
znaczace, poniewaz ilos¢ dostarczanych dotychczas wyrobdéw nie podlegata znaczacym
wahaniom w skali roku, ksztattujgc sie w mozliwych do przewidzenia granicach. Dodatkowo
spotki Grupy prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcow

i zwiekszania liczby tzw. Srednich klientéw.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Polityka Spdtki w zakresie zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami
zakupowymi, w okresach rocznych i pétrocznych, pozwolita utrzymaé $rednig cene zakupu
maki i masy jajowej na stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczacym

obnizeniem rentownosci produkowanego makaronu.

W nawigzaniu do aktualnej sytuacji na rynku zbdz, Spétka na biezgco monitoruje prognozy
dotyczace zaréwno rynku krajowego jak i notowan cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach
$wiatowych. Z informacji ptynacych z europejskich i poza europejskich rynkéw zbdz wynika,

ze w perspektywie najblizszych miesiecy nie nalezy spodziewac sie wzrostéw cen zbdz.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zbdz miekkich w Polsce w ostatnich latach:

SREDNIE CENY SKUPU PSZENICY KONSUMPCYJNEJ | ZYTA
KONSUMPCYJNEGO W SEZONACH 2012/13-2015/16 (PLN/t)
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Zrodfo: Rynek zboz tydzieri 092016, Sparks Polska

Ceny masy jajecznej funkcjonujgce obecnie na rynku ksztattujg sie na poziomie 3,7-4,2 tys.
zt za tone masy jajowej. W koncdwce 2014 roku Sad ogtosit upadtos¢ Ferm Drobiu Borkowski,
ktéra produkowata ok. 5,5 milionéw jaj dziennie i byta prawdziwym gigantem na rynku
wewnetrznym (20% udziatu w rynku). Od kiedy firma znikneta z rynku ceny jaj poszty w gore.
Od 2013 roku trwa sukcesywny wzrost spozycia jaj w Polsce (aktualnie jest to powyzej 146
jaj na osobe). W okresie lipiec-sierpien, z uwagi na nizszy popyt i koniecznos¢ odnowy wieku
stada, nastepuje corocznie wybijanie stad niosek. Powoduje to nie tylko utrzymanie wysokiej

ceny jaj, lecz rowniez zwyzke cen. Widac to doskonale w okresie lipiec-sierpiet 2015 roku
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(ceny w tym okresie wzrosty o 50%). Zgodnie z prognozami cena jaj i masy jajowej w 2016
roku powinna by¢ zblizona do tej z 2015 roku, o ile nie nastgpi gwattowny pomor kur
(jakakolwiek kurza choroba w Polsce lub na $wiecie moze powodowac, ze sytuacja bedzie

nieprzewidywalna).

Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworéw owocowo-warzywnych
(m.in. dzemdw i satatek) oraz dan gotowych. Ceny owocdw i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkdéw pogodowych. Spdtka wspdtpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
co daje mozliwos¢ uzyskania taniego surowca. Skup owocow i warzyw przeprowadzany jest
sezonowo, W miesigcach w ktdrych ich ceny sg najnizsze. W razie potrzeby skupione surowce
przechowywane sg w firmowych magazynach i chtodniach. Spdtka Stoczek Natura Sp. z o.0.
narazona jest na wzrost cen surowcoéw wynikajacy z réznego rodzaju anomalii pogodowych.
Dazac do minimalizacji tego ryzyka w roku 2015 Spétka rozbudowata baze zagranicznych

dostawcow kluczowych surowcow.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym
czynnikiem dla dziatalnosci spotek Grupy mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa
(np. planowany podatek od handlu niesie zagrozenie, ze sieci handlowe bedg probowaty
przerzuci¢ cze$¢ swoich kosztdw na producentéw poprzez presje cenowa), jak réwniez rézne
jego interpretacje. Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisow prawa poprzez organy
skarbowe i orzecznictwo sgdowe w aspekcie opodatkowania jest niejednokrotnie niespdjna.
W przypadku spétek dziatajgcych na rynku polskim istnieje wieksze ryzyko prowadzenia

dziatalnosci niz w krajach o stabilnych i ugruntowanych systemach prawnych i podatkowych.

Nad zabezpieczeniem intereséw Spdtki w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoly ds. jakosci na biezgco $ledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktéow i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane

bez zbednej zwioki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Spotka Makarony Polskie SA jest importerem semoliny i eksporterem wyrobdéw gotowych.
Ceny sprzedazy produktdéw Spotki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokosc

kurséw walutowych tak, aby zapewnic¢ satysfakcjonujgcg rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kurséw

walutowych $rodki uzyskiwane przez Spotke ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane
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na zakup surowcdw poza granicami Polski. Dazymy rowniez do minimalizacji ryzyka

walutowego poprzez zabezpieczanie kursow.

Ryzyko zwigzane z presja deflacyina

Istnieje ryzyko dalszych naciskow odbiorcéw (sieci i dystrybutoréw) na obnizke cen produktéw

Grupy, co jest zwigzane z 0gdlng sytuacjg deflacyjng na rynku.

Przekonanie konsumentéw, ze produkty powinny byé w sklepie coraz tafsze, wymusza
na dystrybutorach i sieciach oczekiwania dalszych obnizek cen przez producentow.
W 2015 roku wzrost sprzedazy wolumenowo byt wyzszy niz wartosciowo. Moze miec

to negatywny wptyw na realizowane marze rowniez w przysztosci.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomoéw
rynkowych stdp procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysokos$¢ przychoddw, jak i kosztéw Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop

procentowych.

W znacznym stopniu Spétka finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami, co zwieksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych zaréwno dtugoterminowych,

jak i krotkoterminowych zobowigzan finansowych.

W 2015 roku Spotka korzystata z zewnetrznych zZrdédet finansowania w formie kredytow

bankowych — obrotowych, w rachunku biezacym i inwestycyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow
w wysokosci 21 750 tys. zt:

‘ Z tego kredyty
Oprocentowanie Saldo kredytow
Krétkoterminowe Dlugoterminowe
PLN

BB - W 21 750 8 256 13 494
banku

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Z uwagi na to, ze Spodtka nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu 0 zmienng stope,
ktore réwnowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Spdtka w okresie sprawozdawczym

stosowala instrument zabezpieczajgcy przed ryzykiem stopy procentowe;j.
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Ilg:lsakcji zawarcia!_ obo;vnl?azyw nominalna S::;I‘I:(ia ot?z;’:\:(:je finansowe
transakcji transakcii (tys. zt) (tys. zt)
Swap Stata Zmienna
procentowy X 2013 X 2016 7 500 stopa stopa WIBOR 65
(IRS) P 3M

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, oznaczajgce ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy
ze zobowigzan. Grupa stosuje zasade dokonywania transakgcji z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci  kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukgji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa
korzysta z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wifasnych danych
o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich gtéownych klientow. Narazenie
Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane; kontrole
ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezgce w ramach
struktur kontrolujgcych w jednostce. Dodatkowo Grupa objeta wybranych kontrahentéow
ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych ubezpieczycieli

dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani
grupy kontrahentéw. Oceniajgc poziom ryzyka kredytowego Grupa traktuje podmioty

powigzane ze sobg jako jednego klienta.

N Nota nr 41

Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktdére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna

i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza

do niej zmiany.

Nadrzedng zasadag finansowania w roku 2015 byto przyjecie zatozenia, iz zaangazowanie

w produkty obcigzone ryzykiem przez dang instytucje finansowag musi obejmowac Spotke.

W 2015 roku kontynuowano dziatania zmierzajgce do uporzadkowania zrodet finansowania,
ktorych celem byto osiggniecie wyzszej efektywnosci ich wykorzystania oraz obnizenia kosztow
ich pozyskania. Grupa korzystata z szerokiej palety instrumentéw finansowych:

- kredyty bankowe - krétko- i $rednioterminowe oraz inwestycyjne,
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- wykup wierzytelnosci (factoring),

- leasing $rodkéw trwatych.

W zwigzku z profilem prowadzonej dziatalnosci Spdtka nie musiata korzystaé z instrumentéw

pochodnych (typu opcje, transakcje terminowe, CIRS itp.).

Struktura Zrédet finansowania podporzadkowana zostata postulatowi elastycznosci, tj. tak aby
w okresach powstawania nadwyzek finansowych poziom zadtuzenia (kredyty w rachunku
biezgcym, saldo wykupu wierzytelnosci) sie zmniejszat, a w okresach zwiekszonego
zapotrzebowania na Srodki zapewniat stabilny poziom finansowania biezgcej dziatalnosci.
Rozwigzanie takie ma na celu optymalizacje kosztéw finansowych. Finansowanie realizacji
inwestycji oparte byto o kredyty inwestycyjne (zakup linii do produkcji makaronow, zakup
$rodkéw trwatych do produkcji produktdw pod marka Tenczynek) oraz leasing operacyjny
(zakup $rodkéw transportu). Zwiekszenie zadtuzenia oprocentowanego w ostatnich latach

byto zwigzane gtéwnie z realizacjg inwestycji w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie.

Rok 2015 nie sprzyjat zawieraniu dtugoterminowych kontraktéw, co nie pozwalato

na dtugoterminowe planowanie dziatalnosci.

W 2015 roku terminowo Grupa realizowata zaplanowane sptaty zobowigzan

oprocentowanych.

N Nota nr 42

Instrumenty finansowe

Najwiekszy udziat w strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy majg instrumenty
finansowe, do ktérych po stronie pasywéw nalezg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

kredyty bankowe .

Po stronie aktywow wyréznione gtdwne instrumenty finansowe to nalezno$ci powstate gtdwnie

Z tytutu dostaw produktéw.

Grupa korzysta z instrumentéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywdw
i zobowigzan i dzieki temu nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen. Szczegdtowy
opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod wyceny dla poszczegdinych kategorii aktywow

finansowych i zobowigzan

Grupa wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu,

co stanowi przyblizenie ich wartosci godziwe;j.

Grupa na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzied 31 grudnia 2014 roku nie posiadata
aktywow ani zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
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N Nota nr 43
Istotne postepowania toczace sie przed sagdem organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 2015 roku przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostek zaleznych ktérych taczna wartosc¢

stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki Makarony Polskie SA.

N\ Nota nr 44

Stan zatrudnienia w Grupie Makarony Polskie

Zatrudnienie na dzien: m

Produkcja 135 140

Administracja 26 26

Sprzedaz 52 50

Ogotem 213 216
N Nota nr 45

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wybrata firme ReVision - Rzeszéw Jdzef Krdl Sp. z o.0.
z siedzibg w Rzeszowie jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu sprawozdan
finansowych za I potrocze 2015 roku i badania sprawozdan finansowych spodtek Grupy
Makarony Polskie za rok obrotowy 2015.

Firma ReVision - Rzeszéw Jozef Krdl Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510 oraz wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000336012.

Makarony Polskie SA korzystata z ustug ReVision - Rzeszow Jozef Krdl Sp. z o.0. Sp.k.
w zakresie przegladu i badania sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2010, 2012, 2013
i 2014.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2015



Str. 96

Dodatkowe noty objasniajgce

Umowa z ww. audytorem zostata zawarta na okres przegladu sprawozdan finansowych
za I potrocze 2015 roku i badania sprawozdan finansowych spotek Grupy Makarony Polskie za

rok obrotowy 2015.

Wynagrodzenie nalezne ReVision - Rzeszéw Jozef Krdl Sp. z 0.0. w spotce Makarony Polskie
SA wynosi facznie 52,5 tys. zt (18 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania pétrocznego, 34,5 tys. zt badanie sprawozdan finansowych Makarony Polskie
SA i Grupy Makarony Polskie za 2015 rok).

Kwota wynagrodzenia naleznego ReVision - Rzeszédw Jdzef Krdl Sp. z 0.0. w spotce Stoczek
Natura Sp. z 0.0. wynosi fgcznie 16 tys. zt (5 tys. zt za przeglad sprawozdania pétrocznego,

11 tys. zt badanie sprawozdania finansowego za 2015 rok).

Wynagrodzenie wyptacone firmie ReVision - Rzeszéw Jézef Krdl Sp. z 0.0. za ustugi zwigzane
z przegladem i badaniem sprawozdan finansowych spétek Grupy w roku obrotowym 2014
wyniosto:

— 56 tys. zt w spdtce Makarony Polskie SA (20 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego, 36 tys. zt badanie sprawozdan
finansowych Makarony Polskie SA i Grupy Makarony Polskie za 2014 rok),

— 16 tys. zt w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. (5 tys. zt za przeglad sprawozdania

potrocznego, 11 tys. zt badanie sprawozdania finansowego za 2014 rok).

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu

Rzeszdéw, dnia 18 marca 2016 roku

Zrodtem dan ych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej,
Jjest Grupa Makarony Polskie
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