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Ogolna charakterystyka Spoétki

a.

pwec

Siedziba Wirtualna Polska Holding spolka akeyjna (,Spdlka™) jest Warszawa,
ul. Jutrzenki 137A.

Akt zalozycielski Spoélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Pawla Matusiaka w Warszawie w dniu 30 listopada 2011 r.
1 zarejestrowano w repertorium A pod numerem 2539/2011. W dniu 4 stycznia 2012 r.
Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000407130.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spélee nadano numer NIP 521-31-11-513, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 016366823.

Kapital podstawowy Spolki na dzieni 31 grudnia 2015 r. wynosil 1.412.639,10 zl i skladal
sie z 28.252.782 akcji o wartoéci nominalnej 0,05 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniodst 469.173 tys. zl

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akcji glosow
akeji (z1)

European Media Holding zwykle/
SARL 10.869.177 543-459 uprzywilejowane 20
Orfe S.A. 2.620.903 131.495 uprzywilejowane 17
10x S.A. 2.629.903 131.495 uprzywilejowane 17
Albemuth Inwestycje S.A. 2.629.903 131.495  uprzywilejowane 17
Pozostali 0.493.806 474.695 zwykle 23
28.252.782 1.412.639 100

Kapital zakladowy Spdélki na dzieh 31 grudnia 2015 r. dzieli si¢ na 28.252.782 akeji, w
tym 15.863.073 akcji zwyklych i 12.389.709 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
glosu. W badanym okresie kapital zakladowy Spolki zwiekszyl sie o 182 tys. zl z tytulu
emisji 3.641.262 akcji — szczegdly opisano w nocie 14 sprawozdania finansowego
Spolki.

Od 7 maja 2015 roku 15.863.073 akcje spolki sa dopuszczone do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ %,
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akcji posiadanych akeji glosow

akeji (zb)

ngRoﬁ) ean Media Holding 16.721.811 836.001 zwykle 67
Orfe S.A. 2.629.903 131.495 zwykle 11
10x S.A. 2.629.903 131.495 zwykle 11
Albemuth Inwestycje S.A. 2.629.903 131.495 zwykle 11
24.611.520 1.230.576 100

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spotki byla dzialalnosé

finansowego oraz $wiadczenie ushug zarzadzania.

W roku obrotowym czlonkami Zarzgdu Spotki byli:

o Jacek Swiderski Prezes Zarzadu

° Michal Branski Czlonek Zarzadu
° Krzysztof Sierota Czlonek Zarzadu
° Elzbieta Bujniewicz-Belka Czlonek Zarzadu

Jednostkami powigzanymi ze Sp6lka na dzier 31 grudnia 2015 r. s3:

Orfe S.A., 10x S.A., Albemuth Inwestycje S.A.

European Media Holding SARL

Grupa Wirtualna Polska S.A.
http Sp. z o.0.

dobreprogramy Sp. z 0.0.
Blomedia.pl Sp. z o.0.

WP1 Sp. zo.o.

WP Shopping Sp. z 0.0. (dawniej Wirtualna Polska S.A.)
Domodi Sp. z o.0.

Money.pl Sp. z 0.0.

Businessclick Sp. z o.0.

Business Ad Network Sp. z o.0.
Favore Sp. z o.0.

Legalsupport Sp. z 0.0.

Brand New Media Sp. z o.0.
Finansowysupermarket Sp. z 0.0.
Web Broker Sp. z 0.0.

Allani Sp. z o.0.

Enovatis S.A.

akcjonariusze

dzialajacy na

holdingu

mocy

porozumienia dotyczacego zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy Spotki
akcjonariusz
wplyw

spolka zalezna
spolka zalezna
spotka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna
spolka zalezna poérednio
spolka zalezna posrednio
spolka zalezna poérednio
spotka zalezna poérednio
spotka zalezna poérednio
spolka zalezna posrednio
spolka zalezna poérednio
spotka zalezna posérednio
spotka zalezna posérednio
spotka zalezna posrednio
spolka zalezna poérednio
spotka zalezna posrednio

wywierajacy

ZNaczacy
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Spolka jest emitentem papieroéw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2014, Spélka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spdlki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Spétki Uchwalg nr 4 z dnia
4 listopada 2013 r.

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Wirtualna Polska Holding
S.A. (,Grupa”) sporzadzila réwniez, pod data 17 marca 2016 r. skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dzialalnoéci Spélki jako jednostki
dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu
ze sprawozdaniem skonsolidowanym finansowym Grupy.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Pawla Wesolowskiego (numer w rejestrze 12150).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwalag Rady Nadzorczej z dnia 30 kwietnia 2014 roku na podstawie paragrafu
18 ust. 5 pkt. a) Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,
poOZz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 23 listopada 2015 .
w okresie od 30 listopada 2015 r. do 17 marca 2016 r. (z przerwami).



III.

Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2015 r.

(wybrane pozycje)
Zmiana
31.12.2015r. 31.12.2014 T.

tys. zl tys. zl tys. zl (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 466 306 358 763 107 543 30,0
Aktywa obrotowe 19 668 4 010 15 658 390,5
Aktywa razem 485974 362773 123 201 34,0
PASYWA
Kapital wlasny 469 173 359 432 109 741 30,5
7 . .
d?x?g%ﬂ?f:i?:gwe 11994 1740 10258  589,5
Zobowi ;
Pasywa razem 485974 362773 123 201 34,0

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO I POZOSTALYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura

31.12.2015r, 31.12.2014 I
(%) (%)

96,0 98,9

4,0 1,1

100,0 100,0

96,5 99,1

2,5 0,5

1,0 0,4

100,0 100,0

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2015 r. 2014 T.

tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Przychody ze sprzedazy 5257 4 605 652 14,2
Koszty dzialalnosci
operacyjnej (10 563) (5819) (4 744) 81,5
Strata na dzialalnos$ci
operacyjnej (5 306) (1214) (4 092) 337,1
Przychody finansowe 11 720 13 743 (2 023) (14,7)
Koszty finansowe (1032) (514) (518) 100,8
Zysk netto 4376 9 303 (4927) (53,0)
Dochody calkowite 4376 9 307 (4927) (53,0)

.:

pwe

Struktura
2015 r. 2014 r.
(%) (%)
100,0 100,0
(200,9) (126,4)
(100,9) (26,4)
220,4 298.4
(19,6) (11,2)
83,2 202,0
83.2 202,0
N
6 (A



III1.

Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz
wyniki finansowe Spoélki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015 r. 2014 .
Wskazniki aktywnosci
- szybkoé¢ obrotu naleznosci 53 dni 47 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownosc¢ sprzedazy netto 83% 202%
- rentowno$¢ na dzialalnos$ci operacyjne;j (101)% (30)%
- ogblna rentowno$é kapitalu 1% 4%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 3% 1%
- szybko$¢ obrotu zobowiazan 31 dni 144 dni
31.12.2015 T 31.12.2014 T.
Wskazniki plynnoéci
- wskaznik plynnosei 1111 4,1 2,5
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 19% 23%

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontek$cie wynikéw dzialalnosei
1 osiaganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci jednostki i jej uwarunkowan.

pwc i
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ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6ést w badanym roku -0,5%
(2014 1.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 485.974 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ 0 123.201 tys. zl tj. 0 34,0%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zwiekszeniem kapitalu wlasnego o kwote 109.741 tys. zl oraz ujeciem salda
pozostalych zobowigzan dlugoterminowych w kwocie 9.373 tys. zl.

Saldo inwestycji w spoOlki zalezne na 31 grudnia 2015 r. wynioslo 203.123 tys. zl
i obejmowalo glownie inwestycje w spolke zalezng Grupa Wirtualna Polska S.A.
(w kwocie 196.397 tys. z1). Zwiekszenie salda inwestycji o 33.423 tys. z}, tj. 0 19,7%
wynikalo gléwnie z nabycia 100% udzialow spolki NextWeb Media Sp. z o.0., ktéra
nastepie polaczyla sie z jednostky zalezng Grupa Wirtualna Polska Sp. z o.o.

Saldo udzielonych pozyczek na 31 grudnia 2015 r. wynioslo 263.124 tys. z1 i obejmowalo
glownie pozyczke udzielona spélce zaleznej Grupa Wirtualna Polska S.A.
W poréwnaniu do konca roku poprzedniego saldo udzielonych pozyczek wzroslo
0 74.061 tys. zL, tj. 0 39,2%.

Kapital wlasny na 31 grudnia 2015 r. wyniosl 469.173 tys. zl. Zwiekszenie salda kapitatu
wlasnego 0 109.741 tys. zl, tj. 0 30,5% bylo spowodowane gléwnie podwyzszeniem
kapitalu podstawowego Spélki z tytulu pierwszej oferty publicznej (wplyw netto w
kwocie 101.956 tys. zl).

Podstawowa dzialalno$cia Spoltki w badanym roku obrotowym byla dzialalnosé
holdingu finansowego oraz §wiadczenie uslug zarzadzania jednostkom powigzanym
wchodzacym w sklad Grupy. Ogdlem przychody ze sprzedazy wyniosly 5.257 tys. 7l
i wzrosly o 652 tys. zl, tj. 0 14,2% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty pozostalych ustug
obcych wynoszace w badanym okresie obrotowym 5.184 tys. zl, co stanowi 46,3%
kosztow operacyjnych. Koszty pozostalych uslug obcych w poréwnaniu z poprzednim
rokiem wzrosly o 3.055 tys. zl, tj. 0 143,5%.

Przychody finansowe w 2015 r. wyniosly 11.720 tys. zl i obejmowaly przede wszystkim
odsetki w kwocie 9.931 tys. zl osiggniete z tytulu udzielonych przez Spotke pozyczek.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spoltki. Stopa zadluzenia wzrosla
7 1% na koniec roku poprzedniego do 3% na koniec roku badanego. Obrot zobowigzan
ulegl przyspieszeniu odpowiednio ze 144 dni do 31 dni.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spotki. Wskazniki plynnoéci I 1 II na koniec badanego
roku obrotowego byly jednakowe i wyniosly 4,1. Wskazniki plynnosci I i II na koniec
poprzedniego roku obrotowego byly jednakowe i wyniosly 2,5.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.

pwc
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

e

pwc

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania Zzgdane informacje, wyjas$nienia
i o$wiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastagpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 kwietnia 2015 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 17 kwietnia 2015 r.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkejonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szezegolnosei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednoéé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnoéei poszezegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoélnej, caloéciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe] zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym
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Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Wirtualna Polska Holding S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Jutrzenki 137A.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spélki dnia 17 marca 2016 .

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Wirtualna Polska Holding S.A. z dnia
17 marca 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnoSci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéow na rzetelnosé i prawidtowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na liste podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

{ ]k}“"“}' k,.k};t
Pawel Wesolowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12150

Warszawa, 17 marca 2016 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem
. KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
o=
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