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Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Wirtualna Polska Holding S.A. (,Grupa®) jest
Wirtualna Polska Holding spélka akeyjna (.Jednostka dominujaca”) z siedziba
w Warszawie, ul. Jutrzenki 137A.
Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego w
Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Matusiaka w Warszawie w dniu 30 listopada
2011 1. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 2539/2011. W dniu 4 stycznia
2012 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000407130.
Dla celow rozliczenn z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 521-31-11-513. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala numer
REGON 016366823.
Kapital podstawowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil
1.412.639,10 zl i skladal si¢ z 28.252.782 akeji 0 wartosci nominalnej 0,05 z1 kazda.
Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:
Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akgji glosow
akeji (zD)
European Media Holding zwykle/
SARL 10.860:177 543459 yprzywilejowane 26
Orfe S.A. 2.629.903 131.495  uprzywilejowane 17
10x S.A. 2.629.903 131.495  uprzywilejowane 17
Albemuth Inwestycje S.A. 2.629.903 131.495  uprzywilejowane 17
Pozostali 9.493.896 474.695 zwykle 23
28.252.782 1.412.639 100
Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. dzieli sie na
28.252.782 akgeji, w tym 15.863.073 akeji zwyklych i 12.389.709 akeji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu.
W badanym okresie kapital zakladowy Jednostki dominujgcej zwickszyl sie o 182 tys. zl
z tytulu emisji 3.641.262 akeji — szczegdly opisano w nocie 23 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Od 7 maja 2015 roku 15.863.073 akecje Jednostki dominujacej sa dopuszezone do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
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Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ
posiadanych nominalna posiadanych
akcji posiadanych akeji
akgji (z1)

SKII.{OII,) ean Media Holding 16.721.811 836.001 zwykle
Orfe S.A. 2.629.003 131.495 zwykte
10x S.A. 2.629.903 131.495 zwykle
Albemuth Inwestycje S.A. 2.629.003 131.495 zwykle

24.611.520 1.230.576

%
posiadanych
glosow

67
11

11

11
100

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy byla sprzedaz ustug reklamowych
w internecie i prowadzenie portali oraz serwisow internetowych takich jak WP.pl, o2.pl,
Pudelek.pl, Domodi.pl, Money.pl, Kafeteria.pl, Biztok.pl, abcZdrowie.pl, wakacje.pl,
a takze $wiadczenie ushug droga elektroniczng (Poczta WP, Poczta 02).

g.  Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Jacek Swiderski

e Michal Branski

° Krzysztof Sierota

° Elzbieta Bujniewicz-Belka
~R
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Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

i

W 2015 r. Grupa nabyla pakiety akcji i udzialébw w nastepujacych podmiotach:
e NextWeb Media Sp. z 0.0. — 100% udzialow;

W dniu 31 sierpnia 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapila
rejestracja polgczenia spélek zaleznych NextWeb Media Sp. z 0.0. oraz Grupa
Wirtualna Polska Sp. z o0.0. (obecnie Grupa Wirtualna Polska S.A.)

o Blomedia.pl Sp. z 0.0. — 100% udzialow;
e Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0. — 100% udzialow;
e  Web Broker Sp. z 0.0. — 100% udzialow;

e Allani Sp. z 0.0. — 100% udzialéw (przez spotke Domodi Sp. z o.0., w ktérej
Grupa posiada 51% udzialow);

e Enovatis S.A. — 100% akcji;

Dodatkowo w 2015 r. Grupa sprzedala posiadane udzialy w spolce zaleznej Interaktywnie
Sp. z o.0. Spolka zalezna FreeqFresh Sp. z 0.0. polaczyla sie ze spotka http Sp. z o.o.
Ponadto Grupa utworzyla spotke WP1 Sp. z o.0.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej  (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
biegltego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Pawla Wesolowskiego (numer w rejestrze
12150).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 17 grudnia 2014 .
na podstawie paragrafu 16, pkt 3 Statutu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 23 listopada 2015 r.
w okresie od 30 listopada 2015 r. do 17 marca 2016 r. (z przerwami).

pwc

i A J
A



Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2015r. 31.12.2014T. 31.12,2015r. 31.12.2014 .
tys. z1 tys. zl tys. zl (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwale 638 195 484 962 153 233 31,6 85,1 85,1
Aktywa obrotowe 111 684 84 858 26 826 3,6 14,9 14,9
Aktywa razem 749 879 569 820 180 059 31,6 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki 341 903 234 051 107 852 46,1 45,6 41,1
dominujgcej
Udzialy niedajace kontroli 15 676 11544 4132 35,8 2,1 2,0
Zobowigzania dlugoterminowe 293 426 247 211 46 215 18,7 39,1 43,4
Zobowigzania krétkoterminowe 98 874 77 014 21 860 28,4 13,2 13,5
Pasywa razem 749 879 569 820 180 059 31,6 100,0 100,0

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO
I POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2015 r. 2014 r. 2015 r. 2014 T.

tys. zl tys. z1 tys. zl (%) (%) (%)

Przychody ze sprzedazy 325 583 200 570 125 013 62,3 100,0 100,0

Koszt dzialalnosci operacyjnej (261 632) (176 716) (84 916) 48,1 (80,4) (88,1)
Zysk na dzialalnosci

operacyjnej 63 951 23 854 40 097 168,1 19,6 11,9

Zysk netto 5686 4149 1537 37,0 1,8 2,1

Dochody calkowite 3 842 4149 (307) (7.4) 1,2 2,1

N\
81 |
4 e

pwec



II1.

Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$é gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2015r. 2014 r. 2013 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 45 dni 32 dni 47 dni
Wskazniki rentownoéci
- rentownoé¢ sprzedazy netto 2% 2% 4%
- rentowno$¢ na dzialalnoéci operacyjnej 20% 12% 4%
- ogoblna rentownoéé kapitatu 2% 3% 2%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 52% 57% 14%
- szybkoé¢ obrotu zobowigzan 71 dni 31dni 50 dni

31.12.2015 I,

31.12.2014 r.

31.12.2013 r.

Wskazniki ptynnosci

- wskaznik plynnoéci 1 II 1,1 1,1 1,8
Inne wskazniki

- efektywna stawka podatku dochodowego 63% 38% 9%

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalno$ci
1 osiaganych wskaznikéw. Szezegolowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Grupy i jej uwarunkowan.
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III.

Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6sl
w badanym roku -0,5% (2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy:

Na koniec roku obrotowego wartoé¢ aktywéw Grupy wyniosta 749.879 tys. zi. W ciagu
roku suma bilansowa zwiekszyla sie o 180.059 tys. zl, tj. 0 31,6%. Wzrost ten zostal
sfinansowany gléwnie zwiekszeniem kapitalu wlasnego o kwote 111.984 tys. z1, wzrostem
stanu pozostalych zobowigzan dlugoterminowych o kwote 36.500 tys. zl, wzrostem stanu
zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego o kwote 17.352 tys. zl oraz
zobowigzan z tytulu kredytow, pozyczek i leasingdw 0 10.669 tys. zi. Grupa wygenerowala
takze zysk netto w wysokosci 5.686 tys. zl.

W badanym roku, gléwnie w wyniku dokonania akwizycji za laczna kwote wynagrodzenia
w wysokosci 141.930 tys. zl, wartoé¢ firmy oraz warto§¢ znakéw towarowych wzrosly
odpowiednio o 92.424 tys. z1 i o 33.228 tys. z} w poréwnaniu do konfica roku
poprzedniego.

Kapital  wlasny  przypadajacy na  akcjonariuszy = Jednostki ~ dominujgcej
na 31 grudnia 2015 r. wynidsl 341.903 tys. zl. Zwigkszenie salda kapitalu wlasnego
0107.852 tys. zl, tj.046,1% bylo spowodowane gléwnie podwyzszeniem kapitalu
podstawowego z tytulu pierwszej oferty publicznej (wplyw netto w wysoko$ci
101.955 tys. zl) oraz wygenerowanym zyskiem netto.

Na koniec roku obrotowego warto$¢ zobowigzania z tytulu opcji put na udzialy niedajace
kontroli, uj(;tego w  pozostalych zobowigzaniach dlugoterminowych, wyniosla
62.762 tys. zl i byla Wyzsza 0 30.404 tys. zt od wartosci na koniec poprzedniego roku.
Wzrost wartosci tych opcji wynlka} g}owme z akwizycji spotki Allani Sp. z 0.0. 1 zmiany
umowy pomiedzy Grupg a mniejszoéciowymi udzialowcami spélki Domodi Sp. z o.0.
w zakresie kalkulacji opcji na wykup udzialéw niedajacych kontroli oraz z rewizji
diugoterminowych prognoz rozwoju spétki Domodi Sp. z 0.0. Zmiana wartosci tego
zobowiazania zostala ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu zwyniku finansowego
i pozostalych calkowitych dochodow.

W badanym roku nastgpilo refinansowanie kredytu inwestycyjnego oraz kredytu
w rachunku biezacym. W zwigzku z refinansowaniem Grupa ujela w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku finansowego i pozostalych catkowitych dochodéw jednorazowe
koszty w wysokosci 6.201 tys. zl skladajace si¢ ze spisanych kosztéw pozyskania
wezesniejszego kredytu dotychcezas rozliczanych stawka efektywng oraz z prowizji z tytulu
wezesniejszej splaty kredytu. Laczne saldo zobowigzan z tytulu kredytéw wynioslo na
31 grudnia 2015 r. 227.640 tys. z} wobec 219.517 tys. zl na koniec poprzedniego roku
obrotowego.

10‘}“/
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I1I.

Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly w badanym roku 325.583 tys. zl i wzrosly
0125.013 tys. z}, tj. 0 62,3% w poréwnaniu do roku poprzedniego, gléwnie w wyniku
akwizycji zrealizowanych w roku badanym i poprzednim. Podstawowa dzialalnoscia
Grupy w badanym okresie bylo prowadzenie serwisow internetowych i sprzedaz reklamy
w internecie.

Koszty dzialalnosci operacyjnej poniesione w 2015 r. wyniosly 261.632 tys. zl i byly
wyzsze 0 84.916 tys. zl, tj. 0 48,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwieksza
pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byly koszty pozostalych ustug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 106.904 tys. zl, co stanowi 40,9% kosztéw operacyjnych.
Koszty pozostalych uslug obeych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly
w badanym roku o 51.808 tys. zl, tj. 0 94,0%, co spowodowane bylo przede wszystkim
dokonaniem znaczgcych akwizycji.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala
z 57% na koniec roku poprzedniego do 52% na koniec roku badanego. Obroét zobowiazan
ulegl spowolnieniu odpowiednio z 31 dni do 71 dni.

Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla w 2015 r. 2% i nie ulegla zmianie
w porownaniu z uzyskiwang w roku poprzednim.

Zmianie nie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci I i IT wyniosly na
koniec badanego i poprzedniego roku 1,1.
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Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania Zzadane informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia oraz przedlozyl o§wiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowatl o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zloZenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalébw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznodci i zobowigzan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czesci udzialéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 8 kwietnia 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 17 kwietnia 2015 r.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okre$lone przez MSSF
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzglqdmaja postanowienia Rozporzadzema Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Wirtualna Polska Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

V. Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Wirtualna Polska Holding S.A., w ktérej Jednostka
dominujgca jest Wirtualna Polska Holding S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy
Jutrzenki 137A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Jednostki dominujacej dnia 17 marca 2016 r.

Raport powinien byé¢ odczytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Wirtualna Polska Holding S.A. z dnia 17 marca
2016 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu ﬁnansowym wyraza ogodlny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikoéw badania
poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$§é i prawidlowo$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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awel Wesolowski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12150

Warszawa, 17 marca 2016 r.
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