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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Work Service S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Work Service S.A. (,Spotka”)
7 siedzibg we Wroctawiu, ul. Gwiazdzista 66, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Migdzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposab
wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki Work Service S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnoici Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Poznan, 16 marca 2016

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finans

?wych nr 3355
I |

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dzigt w imieniu BDO Sp. z o0.0.:
€ z:l/Ej'ii‘Q, M2

Edyta Kalinska dr

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 10336 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
Spotka dziata pod firma Work Service Spotka Akcyijna.
Siedziba Spotki: Wroctaw 53-413, ul. Gwiazdzista 66.
Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przewazajacym przedmiotem dziatalnoéci Spotki
jest:
— praca tymczasowa - oferowanie pracy pracownikow czasowych,
- merchandising i promocje - profesjonalna obstuga procesu sprzedazy,
— rekrutacja pracownikow,
— doradztwo personalne,
— obstuga kadrowo - ptacowa,
— outsourcing.
Spotka dziata na podstawie:
— Statutu Spotki sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 12 grudnia 2000 roku
(Rep. A nr 7712/2000) wraz z poézniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

W dniu 28 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym we Wroctawiu - VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego poed numerem
KRS 0000083941 (wczesniejsza rejestracja w Rejestrze Handlowym B pod numerem 10150 w Sadzie
Rejonowym Wroctaw - Fabryczna Wydziat VI).

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 8971655469 oraz numer REGON: 932629535.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 6.509 tys. zt i dzielit sie na 65.094.823
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakonczenia badania nastapity nastepujace zmiany kapitatu zaktadowego
Jednostki Dominujacej:

Uchwata 27/2015 z 22 czerwca 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw podjeto decyzje o
podniesieniu kapitatu podstawowego Spotki o 5.531,60 zt poprzez emisje w trybie oferty prywatnej
55.316 akcji zwyktych serii T z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmianie Statutu Spotki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,
dematerializacji akcji serii T oraz o ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A.

Uchwata 586/15 z dnia 2 wrzednia 2015 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych podjat
decyzje o rejestracji 55.316 akcji serii T.

Uchwata 898/2015 z dnia 4 wrzesnia 215 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
podjat decyzje o wprowadzeniu 8 wrzeénia 2015 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym w/w akcji Spotki.

BDO Sp. z 0.0. : 2




Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Na dzier 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

gtosow na
akcjonariat akcji Walnym

Zgromadzeniu
1. Prologics LLP (UK) 18.514.621 28,44%
2. WorkSource Investments S.a.r.l. 13.714.286 21,07%
3. Misiak Tomasz 9.534.861 14,65%
4. Tomasz Hanczarek 3.255.000 5,00%
5. MetLife PTE S.A. 3.254.743 5,00%
6. Klienci i fundusze zarzadzane przez Templeton Asset Management
Ltd. 3.341.685 5,13%
7. Pozostali 13.479.627 20,71%
Razem 65.094.823 100,00%

Kapitat wtasny Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 292.368 tys. zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Hanczarek Tomasz - Prezes Zarzadu,

- Christodoulou Paul - Wiceprezes Zarzadu,
- Knights Robert - Wiceprezes Zarzadu,
- Rochman Dariusz - Wiceprezes Zarzadu,
- Rozpedek Hubert - Wiceprezes Zarzadu,
- Szmitkowska Ilwona - Wiceprezes Zarzadu,
- Slezak Tomasz - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

- w dniu 19 listopada 2015 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje od Tomasza Hanczarka
o rezygnacji z dniem 31 grudnia 2015 roku z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

- uchwata numer 2 Rady Nadzorczej z 19 listopada 2015 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu
powotano z dniem 1 stycznia 2016 roku Macieja Wituckiego.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

BDO Sp. z 0.0. ; 3




Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Work Service S.A. za 2015 rok zostalo przeprowadzone przez
BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 1
z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 20 lipca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Edyty Kalinskiej (nr ewidencyjny 10336). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 15 lutego 2016 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku oraz
badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Kierownik Jednostki ztozyt wszystkie Zzadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca
2015 roku.

Uchwata nr 5 z dnia 22 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczyc zysk netto
Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie 23.517 tys. zt w czeéci:

- 10.406 tys. zt na wyptate dywidendy,
- 13.110 tys. zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 24 czerwca
2015 roku.

BDO Sp. z o.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkosci

za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i z catkowitych
dochodéw (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej  31.12.2013 bilansowej
Aktywa trwate 499 030 67,0 457 420 71,7 213 247 53,2
Aktywa obrotowe 245 499 33,0 180 507 28,3 187 227 46,8
Aktywa razem 744 529 100,0 637 927 100,0 400 474 100,0
Kapitat wiasny 292 368 39,3 286 822 45,0 186 868 46,7
Zobowiazania i rezerwy 452 161 60,7 351 105 55,0 213 606 53,3
na zobowigzania
Pasywa razem 744 529 100,0 637 927 100,0 400 474 100,0
1.01.2015- % 1.01.2014- % 1.01.2013- %
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 przychodow 31.12.2014 przychodow 31.12.2013 przychodéw
Przychody ze sprzedazy 483 493 100,0 442 283 100,0 385 626 100,0
Koszt wtasny sprzedazy (436 092) (90,2) (406 211) (91,8) (355 661) (92,2)
Koszty sprzedazy i
ogdlnego zarza (43 514) (9,0) (31 839) (7,2) (27 795) (7,2)
Wynik ze sprzedazy 3 887 0,8 4233 1,0 2170 0,6
Wynik pozostatych
przychodow i kosztow 1972 0,4 2 488 0,6 2394 0,6
operacyjnych
Wynik na dziatalnosci
finansowej 9 004 1:9 13734 3,1 (247) (0,1)
Wynik finansowy
brutto 14 863 31 20 455 4,6 4317 1.1
Podatek dochodowy 6 0,0 3062 0,7 283 0,1
Wynik finansowy
netio 14 869 3,1 23 517 5,3 4 600 152
Catkowite dochody
saakras 14 869 3,1 23 517 5,3 4 600 1,2
e
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto 0,8% 1,0% 0,6%

Rentownos¢ sprzedazy netto 3,1% 5,3% 1,2%

Rentownos¢ majatku 2,0% 3,7% 1,1%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,0 0,7 1,5
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach 16 15 16
Wskazniki zadluzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 10 22 30

Wskaznik zadtuzenia 60,7% 55,0% 53,3%

3. Komentarz

= Suma bilansowa na 31 grudnia 2015 wyniosta 744.529 tys. zt i ulegta zwiekszeniu o 16,7%
w stosunku do roku poprzedniego,

e Aktywa trwate stanowia 67% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej spadt o0 6,5% w porownaniu do 2014 roku,

e W strukturze pasywow 60,7% stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowiazania osiagajac
wartosc o 28,8% wieksza niz w poprzednim roku,

e Przychody i koszty operacyjne w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty odpowiednio o 9%
i 37% i wyniosty 483.493 tys. zt oraz 436.092 tys. zt,

e  Wynik finansowy wypracowany w 2015 byt o 8.648 tys. zt nizszy niz w poprzednim roku
i wyniost 14.869 tys. zt,

e Wskazniki rentownosci w poréwnaniu do 2014 roku spadty i wyniosty: wskaznik sprzedazy brutto
wyniost 0,8%, wskaznik sprzedazy netto 3,1%, wskaznik majatku 2%,

e Wskaznik ptynnosci wzrést w poréwnaniu do poprzedniego okresu i wyniést 1 na koniec okresu,

e SzybkosSC sptaty naleznosci ulegta wydtuzeniu o 1 dzien, szybko$¢ sptaty zobowiazan ulegta
skroceniu o 12 dni w pordwnaniu do roku poprzedniego. Oba wskazniki wyniosty odpowiednio 16
i 10 dni,

e Zadtuzenie wedtug wskaznika wzrosto o 5,7 punktu procentowego do poziomu 60,7%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

QA
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Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

lil. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania
wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Asseco Softlab ERP wersja 72 oraz TETA 2000 w zakresie
modutu Kadry i Ptace.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdzilisSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegolnosci:

zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnos$ci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapisow i ich powigzania z dowodami
ksieggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwosciag
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaly opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR/MSSF, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie: bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Work Service S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktdre nastgpity po dniu bilansowym.

Poznan, 16 marca 2016

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dzi w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Mo MWiir—__
Edyta Kalinska dr Ajxdre Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10336 Biegly Rewident nr ewid. 90004
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