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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJIE OGOLNE

Spotka PKM Duda S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia 2001 roku i
zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie
przepisbw Kodeksu Spodtek handlowych. Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000094093, Spétce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
411141076. Akcje Spotki dominujacej s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Siedziba
Spotki dominujgcej miesci sie przy ulicy Klobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A. jest:

Chow i hodowla $win

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

Produkcja wyrobdw z miesa, wtgczajgc wyroby z miesa drobiowego

YVVVVYY

Dnia 18 marca 2016 roku niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki za roku zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJII DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
Sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku.
Zgodnie z zaktadanym budzetem przeptywdw pienieznych Spotka powinna wygenerowa¢ w 2016 roku
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktore pozwolg na sptate krétkoterminowej czesci kredytow diugoterminowych
zgodnie z harmonogramem oraz ewentualne zmniejszenie zadtuzenia z tytutu overdraftow.
W 2015 roku przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 43 miliondw ztotych.
Zarzad dopuszcza mozliwos¢ pozyskania dywidendy ze spdtek zaleznych, co miato migjsce rowniez w latach
poprzednich.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania biezace Spotki przewyzszaty aktywa obrotowe, wskazujac tym
samym na potencjalng utrate wartosci rzeczowego majatku trwatego Spotki.
Zarzad Spofki przy ocenie przestanek wzigt pod uwage nastepujace czynniki:
— w roku 2015 zostat wygenerowany dodatni wynik finansowy Spéiki,
— w roku 2015 wygenerowane zostaty dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajgce na
obstuge zadtuzenia, inwestycji oraz wzrost wolnych srodkéw pienieznych
— w roku 2015 kontynuowany byt program restrukturyzacyjny, ktory w gtéwnej mierze polegat na zamianie
kosztow statych produkcji na koszty zmienne oraz na redukcji kosztéw administracji i Zarzadu
W zwigzku z powyzszym Zarzad Spofki nie stwierdza na dzier podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w

okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta sie z zadng inng
jednostkg gospodarcza, nie nabyta réwniez zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
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4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej ,,UoR").

Zawarte w sprawozdaniu finansowym dane sa poréwnywalne z danymi ujetymi w sprawozdaniu za okres od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.

Rachunek zyskdéw i strat Spdtka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

4.2. Wartoéci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg
one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia powiekszonej o opfaty
notariane i podatek od czynnosci cywilnoprawnych zwigzanych z zakupem lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5-20 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 2-5 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne
i prawne.

Na dzien bilansowy Spdtka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3.  Wartosé firmy

Wartos$c firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czesci nad nizszg od niegj
wartoscig przejetych aktywdw netto wycenionych wedtug wartosci godziwych. Wykazuje sie jg w aktywach bilansu
w odrebnej pozycji ,Wartosci niematerialnych i prawnych” jako ,wartos¢ firmy”.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Wartos¢ firmy 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa i zalicza sie je do pozostatych kosztdw operacyjnych.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanej wartosci firmy nie przekracza
wartosci  przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z nig. Jedli istniejg przestanki
przeprowadzany jest test na trwatg utrate wartosci. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci s3 ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.
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4.4. Srodki trwate

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, obcigzajgcy zakup podatek VAT, w czesci w ktdrej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki
oraz ujemne i dodatnie réznice kursowe od kredytéw i pozyczek, zobowigzan i przedptat w okresie poprzedzajacym
oddanie rzeczowych aktywoéw trwatych do uzywania, pomnigjszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia
prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane s3 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, opfaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktdrym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg
one warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do
uzywania.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spétke dla poszczegdlnych grup rodzajowych, sg nastepujace:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu amortyzowane w ciggu 99 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej od 2,5% do 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny od 4,5% do 33%
Srodki transportu od 10% do 40%
Inne $rodki trwate od 10% do 20%

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy wyzszej niz 1 tysiac ztotych a ponizej lub
réwnej 3,5 tysieca ziotych zostajg zaliczone do srodkdéw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania
ich do uzywania.

Przedmioty matowartosciowe o wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane w koszty materiatéw
w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji pozabilansowe;j.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten Srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty,
warto$¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace Srodkdw trwatych, ktorych wycena zostata zaktualizowana na
podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny rdznice spowodowane
aktualizacja wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych
kosztéw operacyjnych.

4.1. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztdw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach érodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie
nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.
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4.2. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartoéci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujgcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktdrych Spodtka nie uzytkuje na wiasne potrzeby, ale ktére Spotka posiada w celu
przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4.3. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspdtzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sa wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe (z wytaczeniem aktywow finansowych opisanych w nocie 4.5 oraz inwestycji
w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne opisanych w nocie 4.2) sg wyceniane wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatdbw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywdw jest kazdorazowo poddawana przegladowi
w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

4.4. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem $rodkéw pienieznych i aktywéw
finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem $rodkow pienieznych i aktywow finansowych, wyceniane sg

wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci) rynkowych
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

4.5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci poczatkowej tych
instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia
transakgiji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposob:

Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

terminu wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej
naleznosci wiasne zapfaty, a wiec niespfaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i
wymagajace zaptaty odsetki. Odsetki te zwiekszajg przychody finansowe.

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskéw i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
dostepne do ujmowane w rachunku zyskéw i strat
sprzedazy
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Wartos$¢ godziwa instrumentdw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego obrotu regulowanego
badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywdw finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania warto$¢ skfadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej
réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikdw aktywow

finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy
wartoscig tych aktywdow wynikajgca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwota.
Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez
jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktérg jednostka stosowata dotychczas,
wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych skladnikéw aktywow
finansowych,

2) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako rdéznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzier wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dtuznych
instrumentéw finansowych na dzief wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z
aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony
0 czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztdw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywdw finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywow wynikajaca
z ksiag rachunkowych i biezacg wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

4.6. Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktdrych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umdw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane w sposob okreslony dla
wiasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejscia prawa
wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego s
amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umdw, ktdre nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowag przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania
przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztow dziatalnosci operacyjnej (w tym: ogdlnego zarzadu
lub sprzedazy ) lub pozostatej dziatalnosci operacyjne;.
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4.7. Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny sprzedazy
netto.

Rozchdd i wycena zapasow ujmowane sg metodg Sredniej wazonej.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich materiatéw
i robocizny Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu magazynowego w koszcie wytorzenia.

Zapasy materiatéw i towaréw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na koniec okresu
wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materiaty stuzace do sprzedazy detalicznej, ktdrych stan ustalany jest na koniec miesiaca
droga spisu z natury. Wyceniane sg wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i
ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem
sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng dotacje przedmiotowa.

4.8. Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztdw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpisdéw aktualizujgcych ich wartos¢
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztow finansowych.

4.9. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz zloty sa przeliczane na ztote po kursie faktycznie zastosowanym w dniu
zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie $rednim ogtoszonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz zioty sg przeliczane na zltote przy zastosowaniu
obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztdw finansowych lub, w
przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
usbD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623

4.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja $rodki pieniezne skiada sie z gotdwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna.
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4.11. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.12. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej wstatucie i wpisanej w rejestrze sagdowym. Jezeli akcje
obejmowane s3 po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym. W
przypadku wykupu akgcji wiasnych, kwota zaptaty za akcje wiasne obcigza kapitat whasny i jest wykazywana w
bilansie w pozycji ,akcje wiasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztéw finansowych.

Wypfacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksiegach rachunkowych i w bilansie
jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.13. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze
zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Spoétka prowadzi program wyptaty odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg w
koszty rachunku zyskdéw i strat w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztdw odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spoétce. Koszty z tytutu ww. $wiadczen sg ustalane metoda aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

4.14. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki (koszty transakcyjne).
Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4.15. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia Srodkdw trwatych,
przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli dotycza
zobowigzania, ktdre zostato zaciagniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat.

4.16. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoScig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowiagcej potaczenia jednostek i
w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych,
z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
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Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu udziatdw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdbw w jednostkach wspodtzaleznych, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajagcej sie przewidziec
przysztoSci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywac w okresie, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane oddzielnie.

4.17. Rachunkowo$é zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stdp
procentowych i kursdw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy
procentowe) oraz w ograniczonym zakresie korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko
kursowe, zawierajac transakcje forward.

W celu ograniczenia zmiennosci wartosci ponoszonych przez PKM Duda kosztéw odsetkowych (powodujacej
odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka dominujaca wykorzystuje
transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie kontraktu IRS na potrzeby
zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej Spotka osiggnie staty poziom stopy procentowej, po jakiej
obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym horyzoncie czasowym.

Jesli instrument pochodny spetnia kryteria umozliwiajgce wyznaczenie go na instrument zabezpieczajacy, wéwczas
w zaleznosci od charakteru zabezpieczenia, zmiany jego wartosci godziwej sg albo ujmowane na biezgco w
rachunku zyskow i strat, gdzie kompensujg ujete zmiany wartosci godziwej zabezpieczanych aktywdw, zobowigzan
lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan, albo tez ujmowane sg jako oddzielny sktadnik kapitatow
wiasnych, do momentu, gdy zabezpieczana pozycja nie zostanie ujeta w ksiegach rachunkowych. Zmiana wartosci
godziwej instrumentu pochodnego dotyczaca nieskutecznej czesci zabezpieczenia jest natychmiast ujmowana w
rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktdre spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego sa bezzwlocznie
ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktore przypisa¢ mozna ryzyku,
przed ktérym jednostka sie zabezpiecza, odpowiednio podwyzszajgce lub pomniejszajace warto$¢ tej pozycji
wykazang w ksiegach rachunkowych, ujmuje sie na biezaco w rachunku zyskéw lub strat.

Jesli korygowana jest warto$¢ bilansowa zabezpieczanego, oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta
jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat w sposdb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem
terminu wymagalnosci/ zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktdre spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktdrg uznano za efektywne
zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast cze$¢ niestanowigca w petni
efektywnego zabezpieczenia jest ujmowana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja

prowadzg do ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania, wowczas w chwili ujecia tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, zyski lub straty, ktére uprzednio byly ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny, sa uwzgledniane
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w cenie nabycia lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej sktadnika aktywow lub zobowigzania. W przypadku
wszystkich innych zabezpieczen przeptywow pienieznych, zyski lub straty ujmowane poczatkowo w kapitale z
aktualizacji wyceny sg odnoszone do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, w ktérym zabezpieczane
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja wptywaja na rachunek
zyskow i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji sprzedazy).

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajagcy wygasa
lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byly poczatkowo ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny, sg nadal wykazywane w tym kapitale az do momentu wystgpienia zabezpieczanej transakgji.
Jezeli jednostka przestata spodziewac sie, ze zabezpieczana transakcja nastgpi, wowczas ujety w kapitale z
aktualizacji wyceny faczny zysk lub strata netto s odnoszone na rachunek zyskéw i strat biezgcego roku
obrotowego.

4.18. Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku zawarcia umowy, ktérej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a cato$¢ lub czes¢
przeptywow pienieznych zwigzanych z takg umowa zmienia sie w sposob podobny do tego, jaki wbudowany
instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny wykaza¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione sg facznie nastepujace warunki:

e zawarta umowa bedaca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktywoéw finansowych lub zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki
przeszacowania sg odnoszone do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,

e charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

e odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

¢ mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktdrych sktadnikiem jest instrument spetniajacy

powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywow finansowych lub zobowigzan

finansowych przeznaczonych do obrotu oraz wycenia wedtug wartosci godziwej a skutki wyceny ujmowane sg w

rachunku zyskow i strat.

4.19. Uznawanie przychodéw
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktére mozna wiarygodnie wycenic.

4.19.1. Sprzedaz towardow i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towardw badz
produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardéw i ustug (VAT).

4.19.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.19.3. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dziefi powziecia przez Zgromadzenie Wspdinikdw
spotki, w ktdrg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajgcej dywidende, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzier prawa do dywidendy.
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4.19.4. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotaciji. Jezeli dotacja
lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w
pozycji przychoddéw w sposdb zapewniajgcy wspdtmiernos¢ z kosztami, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji $rodka trwatego.

4.19.5. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi,
ze zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20 pracownikéw w
przeliczeniu na petne etaty. Spdtka nie dokonuje okresowych odpiséw na ZFSS.

Spoétka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu.

4.20. Rozpoznawanie kosztéw

Spotka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposdb wiarygodny okresli¢ ich wartos¢. W ramach prowadzonej ewidencji Spotka
stosuje zaréwno poréwnawczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

4.21. Pomiar wyniku

Spotka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposdb wiarygodny okresli¢ ich wartos¢. W ramach prowadzonej ewidencji Spotka
stosuje zaréwno poréwnawczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.
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