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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej AWBUD S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w kiore] jednostkg dominujgcg jest AWBUD S.A.
(.Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”) z siedzibg w Fugasowce przy ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec,
obejmujgcego:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 165.512 tysiecy ztotych,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zysk netto oraz catkowite dochody w kwocie
5.327 tysiecy ztotych,

¢ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote
5.325 tysiecy ziotych,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto
o kwote 3.257 tysiecy ziotych,

e oraz dodatkowe informacje i objasnienia, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowe] odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej. Zarzad Jednostki Dominujace] oraz czionkowie jej Rady Nadzorcze] sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowa zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitafowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

e zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (,MSR"), a w
zakresie nieuregulowanym przez MSR — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

e jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009
roku, nr 33, poz. 259, z pozn. zm.), a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

W imieniu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

KrZﬁztof Dzjekonski

“ n oW

Kluczowy Biegly rewident nr ewid. 10089
Biegty reprezentujacy podmiot

Warszawa, 17 marca 2016 r.
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Raport z badania skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ AWBUD S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatlowa

Jednostka Dominujgcg w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,Grupg’, ,Grupa Kapitalowg”) jest
AWBUD S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka Dominujgca”).

Siedzibg Spofki jest Fugaséwka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec.

Jednostka Dominujgca zostata zarejestrowana dnia 28 czerwca 2001 w Sadzie Rejonowym dla miasta
Czestochowa, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000023958.

Jednostka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 712-015-76-18 nadany przez
Urzad Skarbowy w Sosnowcu w dniu 24 czerwca 2002 roku, REGON 430046288,

Jednostka Dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skiad Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. wchodzity nastepujace

jednostki zalezne:

Nazwa spotki Udziat w kapitale zakladowym
Instal-Lublin Sp. z 0.0. 100%
Geoclima Sp. z o.0. 100%
Probau Invest Sp. z 0.0. 100%

Wedtug statutu Jednostki Dominujgcej, przedmiotem jej dziatalnosci sg miedzy innymi:

o roboty budowlane zwigzane z wnoszeniem budynkéw,

e produkcja wyrobédw budowlanych z betonu,

¢ roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych.

Podstawowg dziatalnoscig Instal — Lublin Sp. z o0.0. jest wykonywanie instalacji wodno-
kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych.

Podstawowg dziatalnoscig Geoclima Sp. z o0.0. jest handel hurtowy urzgdzeniami chtodniczymi
i klimatyzacyjnymi.

Faktyczna dziatalno$¢ Probau Invest Sp. z 0.0. w 2015 roku obejmowata dziatalnosé inwestycyjng.
Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki

Dominujgcej wynosit 4.121.473 ziotych i dzielit sie na 8.242.946 akcji zwyklych serii A1 o wartosci
nominalnej 0,50 ziotych kazda.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

Na dzien sporzgdzenia opinii i raportu, zgodnie z informacjami uzyskanymi od Spoiki, struktura
wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej byta nastepujaca:

Liczba Wartosé nominalna  Udziat % w kapitale

Udziatowiec Liczba akcji glosow akcji (1) podstawowym
Petrofox Sp. z 0.0. 5.167.419 5.167.419 2.583.709,50 62,69%
Impera Capital S.A. 1.723.336 1.723.336 861.668,00 20,91%
Pzl 1352191  1.352.191 676.095,50 16,40%
akcjonariusze

Razem 8.242.946 8.242.946 4.121.473,00 100,00%

W badanym okresie nie nastapita zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest okres 12 miesiecy, rozpoczynajgcy sie 1 stycznia
i korczgey sie 31 grudnia.

Organem uprawnionym do reprezentowania Jednostki Dominujgcej jest Zarzad. Na dzien 31 grudnia
2015 roku w skitad Zarzadu wchodzili:

- Michat Wuczynski Prezes Zarzadu
- Robert Kasprzak Czionek Zarzgdu
- Andrzej Wuczynski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 10 kwietnia 2015 Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej powolata z dniem 1 maja 2015 roku
Roberta Kasprzaka do skfadu Zarzadu na okres 3 letniej kadencji. W dniu 29 pazdziernika 2015 roku
Zarzad Spotki otrzymat o$wiadczenie Mariusza Jedrzejczyka, dotychczasowo petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzgdu, o rezygnacji z czionkostwa w Zarzadzie.

W dniu 29 lutego 2016 roku Jednostka Dominujgca otrzymata pismo ziozone przez Andrzeja
Wuczynskiego o rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzier wydania opinii Zarzad Jednostki Dominujgce] skiada sie z nastepujgcych oséb:

- Michat Wuczynski Prezes Zarzgdu
- Robert Kasprzak Czionek Zarzadu

Zmiana sktadu Zarzadu nie zostata zarejestrowana w KRS na dzien wydania opinii.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wehodzili:

- Andrzej Witkowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Lucyna Stanczak-Wuczynska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz Wuczynski Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jerzy Klasicki Cztonek Rady Nadzorcze].

W dniu 23 listopada 2015 roku Pani Lucyna Stanczak-Wuczynska, petnigca funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, zozyla rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki z dniem 23 lutego 2016 roku. W dniu 1 marca 2016 roku Nadzwyczajnie Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej powotato do skifadu Rady Nadzorczej na ckres 3-letniej kadengji
Andrzeja Wuczynskiego.

Na dzien wydania opinii Rada Nadzorcza skiada sie z nastepujacych osob:

- Andrzej Witkowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Tomasz Wuczynski Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Jerzy Klasicki Cztonek Rady Nadzorcze;j.
TPA Horwath



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2015 roku

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 Grupa Kapitalowa wykazata strate w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w wysokosci 7.244 tysiecy ziotych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
zostalo zbadane przez firme THA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0. Kluczowy biegty rewident,
Krzysztof Dziekonski (nr ewid. 10089) wydat o tym sprawozdaniu w dniu 23 marca 2015 roku opinie
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 8 z dn. 2 czerwca 2015 roku oraz przekazane do Sadu
Rejestrowego w dniu 8 czerwca 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 22 lipca 2015 roku, zawartej pomiedzy AWBUD S.A. a firmg TPA Horwath Horodko Audit
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Murawa 16-18, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 3082. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Krzysztofa Dziekonskiego
(nr ewidencyjny 10089) w dniach od 29 lutego 2016 roku do dnia wydania opinii, w tym w miejscu
prowadzenia ksigg rachunkowych w dniach od 1 do 4 marca 2016 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 3 lipca 2015 roku.

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Krzysztof Dziekonski
potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.

4. Dostepnosc danych i oswiadczenia kierownictwa Jednostki Dominujacej

Nie wystgpity zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi
w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnier, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym
oswiadczeniem Zarzgdu Spétki z dnia 17 marca 2016 roku.

5. Przeprowadzone badania sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja

Podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku byty jednostkowe sprawozdania finansowe
spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej AWBUD S.A., sporzadzone lub przeksztaicone do
MSR na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
zostato zbadane przez TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3082 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Dane finansowe spotek konsolidowanych zostaly zbadane lub przejrzane dla celdw konsolidacji przez
TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.

Sprawozdania finansowe spotki Instal-Lublin Sp. z 0.0 zostalo zbadane przez TPA Horwath Horodko
Audit Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe Geoclima Sp. z 0.0. i Probau Invest Sp. z 0.0. sg wigczone do konsolidacji
petnej. Obie Spotki nie byly badane przez TPA Horwath Horodko Audit Sp. zo.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

6. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponize] zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego — sprawozdania
z catkowitych dochoddw oraz wskazniki finansowe opisujgace wynik finansowy Grupy Kapitatowe], jej
sytuacje finansowg i majgtkowg w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

: -31.12.2015 -31.12.2014
(w tysiacach ztotych)
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 243 001 213 881
Koszty wiasny sprzedazy (227 147) (212 075)
Pozostate przychody operacyjne 20583 1490
Koszty ogolnego zarzadu (8 287) (7 501)
Koszty sprzedazy (3 858) (4 308)
Pozostate koszty operacyjne (474) (208)
Przychody finansowe 860 1705
Koszty finansowe (1 665) (2 505)
Podatek dochodowy 844 1895
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 5327 (5 868)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanegj 0 (1376)
Caikowite dochody netto ogélem 5327 (7 244)
Rentownosé 2015 2014
Rentownosé majatku (ROA) 3,2% (4,5%)
Rentownosc kapitatu wiasnego (ROE) 11,7% (18,0%)
Marza na sprzedazy 6,5% 0.8%
Marza netto 2,2% (3,4%)
Plynnosc¢ finansowa i efektywnosé 2015 2014
Wskaznik ptynnosci | 0,99 1,01
Wskaznik ptynncsci Il szybki 0,99 1,01
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami w dniach 120 159
Stopien sptaty zobowigzan w dniach 144 175
Wskazniki struktury 2015 2014
Udziat majatku trwatege w aktywach ogdtem 34,4% 29,1%
Udziat majgtku obrotowego w aktywach ogétem 65,6% 70,9%
Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogdtem 27,5% 25,0%
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogotem 72,5% 75,0%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystepowanie w roku 2015 nastepujgcych
tendenc;ji:

Z uwagi na osiggniety zysk netto istotnej poprawie ulegty wskazniki rentownosci. Wskaznik
rentownosci majgtku wzrést z minus 4,5% w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia
2014 roku do 3,2% w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku. Wskaznik
rentownosci kapitatu wlasnego wzrost z minus 18% w roku 2014 do 11,7% w roku 2015.
Marza na sprzedazy wzrosta z 0,8 % w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2014
roku do 6,5% w roku obrotowym =zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku.
Marza netto wzrosta z minus 3,4% w roku 2014 do 2,2% w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2015,

Wskazniki ptynnosci finansowej nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do roku ubiegtego,
wskaznik ptynnosci finansowej | wyniost 0,99 w roku 2015 w poréwnaniu do 1,01 w roku 2014,
analogicznie wskaznik ptynnosci finansowej Il wynidst 0,99 w roku zakonczonym 31 grudnia
2015 w poréwnaniu do 1,01 w roku zakonczonym 31 grudnia 2014,
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e Wskaznik cyklu rotacji naleznosci ulegt skroceniu ze 159 dni w roku zakorczonym dnia
31 grudnia 2014 roku do 120 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku,

e Cykl sptaty zobowigzan ulegt skroceniu ze 175 dni w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku do 144 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku,

o Wskazniki struktury majgtku wskazujg na zwiekszenie udziatu wartosci majatku trwatego
w aktywach ogotem w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Réwniez udziat kapitatu wtasnego w
catosci sumy bilansowej ulegt zwigkszeniu z poziomu 25% w roku 2014 do poziomu 27,5% w
roku 2015,

W odniesieniu do ryzyka plynnosci w pkt. 41 sprawozdania finansowego ,Cele i zasady zarzgdzania
ryzykiem finansowym" Zarzad przedstawit ocene aktualnej sytuacji Grupy Kapitalowej w zakresie
ptynnosci. W opinii Zarzgdu Awbud S.A. sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej w zakresie ptynnosci
ulega systematycznej poprawie. W okresie sprawozdawczym 2015 roku Jednostka Dominujaca
sptacita otrzymang pozyczke i na dzien bilansowy posiadata zobowigzania finansowe jedynie z tytutu
leasingu. Wypracowany zysk za rok 2015 zostat przeznaczony na wzmochienie bilansu. Nastagpito
znaczgce (o 36%) zmniejszenie zadtuzenia przeterminowanego. Ponadto, zgodnie z oceng Zarzadu,
rok 2016 bedzie kolejnym rokiem poprawy. Grupa posiada backlog w wartosci przewyzszajgce]
przychody roku 2015 i planuje wypracowanie zysku za 2016 rok. Planowane jest pozyskanie
produktow bankowych w postaci linii wielocelowej, co przetozy sie na dalsza poprawe ptynnosci.
Zwazywszy na powyzsze, w ocenie Zarzadu nie istnieje zagrozenie dla finansowania dziatalnosci
Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej.
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Il. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdar finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za 2015 rok sporzgdzono zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w taki
Sposob, aby zaprezentowa¢ sytuacje finansowg i majatkowa Grupy Kapitafowej tak, jakby grupa
ta stanowita jedng jednostke.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] zostaty
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Podmiot dominujgey i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metodg peing.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan, przychodow i kosztéw dotyczgeych operacji miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
a takze zyskow i strat zawartych w aktywach podlegajacych konsolidacji. Ponadto wylaczeniom
podlegata wyrazona w cenie nabycia wartosé posiadanych udziatéw przez Jednostke Dominujgca
w kapitale jednostek zaleznych z tg czescig wycenionych wedtug wartoéci godziwej aktywoéw netto
jednostek zaleznych, jaka odpowiada udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitale jednostek
zaleznych.

Wynikajgce ze sprawozdan finansowych dane, stanowigce podstawe konsolidacji zostaty ustalone
i przeksztalcone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci ustalonych przez kierownika Jednostki
Dominujgcej, celem ujednolicenia w istotnym stopniu zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansdw
z dnia 25 wrzesnia 2009 r. (Dz.U. z 2009 nr 169 poz. 1327) w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki | zakiady ubezpieczen sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera wszystkie dokumenty niezbedne do prawidtowego
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz do wiasciwego udokumentowania
przeprowadzonych wytgczen konsolidacyjnych.

3. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowiazan oraz kapitatéw wtasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatow wiasnych Grupy zostata prawidlowo przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
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Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Informacje dotyczgce wartosci firmy z konsolidacji oraz kwestie odnoszgce sie do oceny utraty
wartosci przedstawiono w nocie 3.3.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wykazany stan kapitatdw wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

5. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace
opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czesc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacije i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodoéw oraz opiséw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSR.

Jednostka Dominujgca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegélnych skiadnikow aktywow
| pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich
integralng czesc, zawierajg wszystkie istotne pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSR.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259,
z poézn. zm.), a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSR"),
a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, odrebnymi przepisami dotyczgcymi spotek publicznych
i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;
i finansowe] badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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6. Informacje i ustalenia koricowe

Oswiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0. oraz kluczowy biegty rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki
Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata przepisow
prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami $rodowiskowymi.

W imieniu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan
nr ew. 3082

Krzysztof Dziekonski

Kluczowy Biegty rewident nr ewid. 10089
Biegty reprezentujgcy podmiot

Warszawa, 17 marca 2016 r.
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