,Lentex” S.A.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2015

PRZYCHODY 179 min zt
EBITDA 37,7 min zt
ZYSK NETTO 48,7 min zt
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1. Informacje wstepne

1.1. Informacje ogdlne

Z dniem 1 wrzeénia 1995 roku paristwowe przedsiebiorstwo Slgskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lublincu zostato przeksztatcone w jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akcji
do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodgcym zostat
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny zarzgdzany przez BRE/IB Austria. Komisja Papieréw Wartosciowych
decyzjg z dnia 05 grudnia 1996 roku zezwolita na wprowadzenie akcji Zaktadéw ,Lentex” S.A. do publicznego
obrotu. Spétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 08 maja 1997 roku uzyskujgc cene 33 ztote za akcje.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 listopada 2005 roku podjeto uchwate o dokonaniu
pofagczenia Zaktadéw ,Lentex” S.A. (,Spdtka Przejmujgca”) ze Spédtkg , Tkaniny Techniczne” S.A. (,Spotka
Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majagtku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca. Potgczenie
nastgpito dnia 01 lutego 2006 roku.

W miesigcu grudniu 2007 roku Spoétka dokonata sprzedazy majatku trwatego i obrotowego Zaktadu Tkanin
Technicznych w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spotki pozostaty 2 zaktady
produkcyjne: Zaktad Wyktadzin i Zaktad Wtdknin.

W dniu 12 czerwca 2014 roku Sgd Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS zmiany Statutu Spotki uchwalonej na podstawie Uchwaty Nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2014 roku obejmujgcej zmiane nazwy firmy z Zaktady

.Lentex” S.A. na ,Lentex” S.A.

KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU
. _ . . . . Warto$¢ serii /
Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia

Seria / emisja Rodzaj akcji akgji praw do akeji Liczba akcji emisji w.g wart'oéci
nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 54 287 065 22 258
Liczba akcji , razem 54 287 065
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 202 27,63%
Krzys ztof Moska 8637 100 15,91%
Paravita Holding Limited 8439673 15,55%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5709 356 10,52%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 2773129 5,11%
Pozostali 13 728 605 25,28%
54 287 065 100%

W sktad Zarzqdu Spdtki na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

e  Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e Radostaw Muziot — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2015
DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

Janusz Malarz
Zbigniew Rogoz
Halina Markiewicz
Boris Synytsya
Adrian Moska

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
— Sekretarz Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

Pozostate informacje dotyczace Spotki zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym

w punktach 1,2.

1.2,

Schemat organizacyjny Spotki
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2. Sytuacja w branzy, produkcja i technologia oraz dziatalnos¢ badawczo-
rozwojowa

2.1. Widkniny

e Dziatalnos¢ podstawowa

,Lentex” S.A., jako jeden z czotowych producentéw wtdknin, oferuje nastepujace rodzaje produktow:

przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy, energetyczny,

Hydroniny (spunlance
t Mo o0 ) budownictwo wodno-lgdowe

Wtékniny chemobond i termobond przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny, filtracyjny
Witdkniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy oraz w ochronie
Wtdkniny igtowane srodowiska, jako hydroizolacyjne maty bentonitowe, uszczelnienie
sktadowisk odpaddéw i budowli inzynierskich

Wtbékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie

w postaci kulek uformowanych z wtékna przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
poliestrowego HCS

Rok 2015 to kontynuacja wdrazania zasad Lean Manufacturing. Kluczowym elementem byto wprowadzenie
TPM (Total Productive Maintenance), jednego z gtéwnych narzedzi stuzgcych zwiekszeniu stabilnosci procesow
produkcyjnych, wydtuzeniu okresu eksploatacji oraz obnizeniu kosztédw utrzymania maszyn i urzgdzen. TPM ma
rowniez na celu podniesienie wskaznika OEE poprzez zapobieganie awariom. Kluczowym rozwigzaniem w tym
konteksécie byto zaplanowanie cyklicznych przegladéw maszyn i urzadzen, podczas ktorych wymieniane sg
zuzyte elementy, co w konsekwencji prowadzi do eliminacji postojéw nieplanowanych.

W minionym roku pracownicy produkcyjni réznych szczebli przeszli szereg szkolen, z ktérych kluczowe byto
szkolenie z metodyki SMED, czyli metodyki pozwalajacej na skrécenie czasow przezbrojerh maszyn. Efektem
szkolenia byto wdrozenie zasad SMED bezposrednio w procesach produkcyjnych w ,Lentex” S.A., co przyniosto
znaczne uwolnienie mocy produkcyjnych i pozwolito na zmniejszenie partii produkcyjnych. To z kolei
doprowadzito do efektywniejszego planowania produkcji, zmniejszenia zapasow w toku oraz wyrobow
gotowych, jak i do elastycznego reagowania na potrzeby klienta.

Dziat Technologii i Jakosci wdrozyt zasady Statystycznego Sterowania Procesem (Statistical Process Control),
co pozwala na eliminacje wszystkich zaburzen procesu. W efekcie procesy produkcyjne sg bardziej stabilne,
a czas produkcji poszczegdlnych zlecen produkcyjnych zostat skrécony.

Jednym z gtéwnych efektéw zastosowania SPC byto zamontowanie na hali produkcyjnej Dywizji Wtdknin
systemu utrzymujgcego state warunki wilgotnosci powietrza, tak wazne w stabilnosci procesu produkcyjnego
wtoknin.

Dodatkowo hala produkcyjna zostata podzielona na strefy odpowiedzialnosci, ktére sg audytowane codziennie
zgodnie z metodyka 5S. Przektada sie to na: zmniejszenie ilosci wypadkdéw, skrécenie czasu dostepu

do potrzebnych narzedzi i materiatéw oraz uwolnienie miejsca na hali produkcyjnej.
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Wszystkie powyzsze dziatania wdrozone w 2015 pozwolity w znacznym stopniu poprawié¢ efektywnosé

procesow produkcyjnych, uwolni¢ dodatkowe moce produkcyjne, a co za tym idzie, poprawic ich rentownosc.

e Otrzymane certyfikaty
W roku 2015 uzyskano nastepujgce certyfikaty i wykonano na prosbe klienta nastepujgce badania wtdknin:

o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem FIRA (UK),

o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem INTERTEK (UK),

o badanie palnosci w GOVMARK (USA),

o badanie zawartosci formaldehydu i zwigzkdw chemicznych TiO w TUV Rheinland (D),

o badanie APEO w TUV Rheinland (D) dla wtékniny,

o badanie wybielaczy optycznych OB w TUV Rheinland (D),

o badanie zawartosci formaldehydu, zwigzkéw chemicznych TiO, APEO i zawartosci wybielaczy
optycznych OB w TUV Rheinland (D),

o certyfikaty Oeko-Tex Standard 100,

o badanie odpornosci na plesn Department Korea Apparel Testing & Research Institute branza

automotive.

e  Sprzedaz

W 2015 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wtéknin wyniosty 116.919 tys. zt, co stanowito 65%
ogolnej sprzedazy. Jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy w poréwnaniu do roku 2014 o 7%.

W 2015 roku sprzedaz witdknin na rynku krajowym stanowita 32% ogodlnej sprzedazy. Sprzedaz ta w poréwnaniu
do roku 2014 spadfa o 12%. Spadek ten wynika czesciowo z likwidacji jednostki produkcyjnej w Nidzicy oraz
zwolnienia mocy produkcyjnych dla wzrastajgcych potrzeb eksportu. Gtéwne kierunki dystrybucji to:
przemyst meblarski, samochodowy, odziezowy, higieniczny oraz budownictwo. Sprzedaz krajowa jest
realizowana poprzez kooperacje zaréwno z odbiorcami bezposrednimi jak i hurtownikami.

W sprzedazy eksportowej widknin w roku 2015 odnotowano wzrost wartosci sprzedazy o blisko 18%
w stosunku doroku 2014. Rynek ten stanowit 68% ogdlnej sprzedazy wtdknin. Gtéwnymi kierunkami

dystrybucji sg branze: samochodowa, budowlana, odziezowa, higieniczna.

2.2, Wyktadziny

e Dziatalnos¢ podstawowa
W roku 2015 w swojej ofercie produktowej wyktadzin elastycznych z PVC ,Lentex” S.A. posiadat 9 kolekcji
wyktadzin mieszkaniowych, w tym 3 kolekcje specjalne na akcje handlowe dla klientow strategicznych.
Kolekcja w zakresie wyktadzin obiektowych zostata rozszerzona do 8 wykfadzin tego typu.
Catkowicie nowymi produktami wprowadzonymi w roku 2015 dla ktérych przeprowadzono niezbedny proces
certyfikacyjny byty wyktadziny: Lupus, Bravo, Jupiter oraz Wyktadzina Podtogowa 1,6 mm z warstwa kryjgca
o grubosci 0,2 mm.
Dla wszystkich wyktadzin przeprowadzono badanie na emisje wolnych zwigzkéw organicznych (tzw. VOC)

w Notyfikowanym Laboratorium dla wyrobdw budowlanych - EUROFINS w Danii.
d
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Przetestowano naszg wyktadzine podfogowg pod katem wymagan Francji, Niemiec i Belgii analizujgc catosé
emitowanych zwigzkdéw ilosciowo jak i jakosciowo. Wyktadziny podtogowe produkowane przez ,Lentex” S.A
spetniajg wymagania tych norm, co zostato potwierdzone odpowiednim certyfikatem.
W roku 2015 w ramach trwajacego programu Lean Manufacturing kontynuowano wprowadzanie prac
systematyzujacych i usprawniajgcych procesy produkcyjne i okotoprodukcyjne. Pozwolito to na dalszg poprawe
wskaznikow efektywnosci wykorzystania maszyn ( + 4,4%) oraz ich dostepnosci (+ 2,2%).
Realizujgc zatozony plan inwestycyjny w zakresie nowych wzoréw graficznych w 2015 roku wprowadzono
3 nowe wzory:

o typu,Szachownica”,

o typu,All—over”,

o specjalny wzér biatej deski panelowe;.
Wykorzystujgc nowg oraz obecng baze wzoréw graficznych wraz z wprowadzonymi nowosciami
asortymentowymi wykfadzin w catym roku 2015, przygotowano dla naszych klientéw tgcznie 68 nowych
propozycji.

W roku 2016 zaplanowano wprowadzenie 3 nowych kompletéw wzorniczych watkéw drukarskich.

e Sprzedaz wyktadzin

W 2015 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wyktadzin wyniosty 58.585 tys. zt (4.834 tys. m2)
co stanowito 33% ogdlnej sprzedazy, tym samym odnotowano wzrost przychoddéw ze sprzedazy
0 3% w porownaniu do roku 2014.

Udziat przychoddw ze sprzedazy wyktadzin w 2015 roku na rynku krajowym wynidst 63% ogdlnej sprzedazy
wyktadzin. Gtéwnymi kanatami dystrybucji w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku byty
hurtownie oraz sieci DIY. Przychody osiggniete ze sprzedazy wyktadzin w grupie hurtownikéw pozostaty na
poziomie roku poprzedniego, a sieci DIY spadty o blisko 7% w odniesieniu do roku 2014.

Eksport stanowit w 2015 roku 37% sprzedazy wyktadzin. Docelowymi rynkami w 2015 roku byty: Libia, Arabia

Saudyjska, Czechy, Algieria, Irlandia, Niemcy oraz lzrael.

2.3. Rynki zbytu

Sprzedaz w 2015 roku z podziatem na rynki zbytu ,,Lentex” S.A.

Sprzedaz krajowa 76 945 43%
Sprzedaz eksportowa 102 012 57%
Suma koricowa 178 957 100%

SPRZEDAZ WG KRAJOW udziat %
USA 27%
NIEMCY 7%
WIELKA BRYTANIA 6%
LIBIA 3%
CZECHY 3%
ARABIA SAUDYJSKA 2%
POZOSTALE KRAJE 52%

d
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3. Zaopatrzenie

Spodtka dywersyfikuje dostawcéw kazdego rodzaju surowca i materiatu tak, aby zapewni¢ ciggtos¢ dostaw oraz
jak najlepszg jakosc i cene. Wsrdd dostawcdw Spotki nie istnieje podmiot, z ktérym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogdtem.

o Wyktadziny — rodzaje surowcdw i ich Zrédta

SUROWIEC [ kRt | IMPORT

Plastyfikator 67% 33%
Wypetniacze 100% 0%

Nos$niki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 44% 56%
Srodki pomocnicze 50% 50%

e Widkniny — rodzaje surowcow i ich zrodta

SUROWIEC [ krA) | IMPORT

Wtékna
Poliestrowe 15% 85%
Polipropylenowe 11% 89%
Wiskozowe 0% 100%
Poliamidowe 0% 100%
Dyspersje 63% 37%
Proszki 0% 100%

4. Sytuacja kadrowa Spotki

W 2015 roku srednioroczne zatrudnienie w ,,LENTEX” S.A. wyniosto 380 osdb i zmalato w poréwnaniu do roku
poprzedniego, kiedy to wynosito 391 oséb. W roku 2015 zatrudniono 80 oséb, natomiast zwolniono 71 osdb.
Ze wzgledu na tryb rozwigzania umowy o prace najwieksza grupa oséb odeszta na mocy porozumienia stron -
30 osdb, w tym 10 osdb przeszto na emeryture.

Pracownicy produkcyjni stanowig 67,68%, a pracownicy umystowi 32,32% ogétu zatrudnionych.

Kobiety stanowig 26,97% ogdétu zatrudnionych, natomiast mezczyzni 73,03%. Osoby z wyzszym i $Srednim
wyksztatceniem stanowig 60,56% zatrudnionych pracownikéw. W pordéwnaniu do roku ubiegtego udziat tej
grupy wzrést 0 3,12 p.p.

Istotnym elementem polityki kadrowej sg dziatania majgce na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikéw poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach wyzszych.

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, z ktérego wyptacane s3 $wiadczenia na rzecz

pracownikéw, emerytow i rencistow.

5. Inwestycje

W roku obrotowym 2015 Spétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,

nabycie aktywow rzeczowych w kwocie 12.446 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakoriczony
d
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Spodtka realizuje niektére zakupy inwestycyjne na podstawie umow leasingu finansowego. Zobowigzania
z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosty 630 tys. zt. Odsetki z tytutu leasingu w 2015 roku
wyniosty fgcznie 22 tys. zt.

Zarowno wielkos$¢ posiadanych przez Spétke srodkdéw, a takze dobra kondycja finansowa Spétki (wptywajaca na
mozliwo$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spdtka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na

rok 2016.

6. Ochrona srodowiska

,Lentex" S.A. posiada aktualne i niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z débr srodowiska naturalnego:

e pozwolenie wodnoprawne na pobdr wéd powierzchniowych (ze stawu na cele technologiczne),

e pozwolenie wodnoprawne na zrzut sciekdw (po oczyszczalni mechaniczno-biologicznej),

e pozwolenie wodnoprawne na zrzut S$ciekdw opadowych (po urzadzeniach oczyszczajgcych-

piaskownikach),
e pozwolenie na wytwarzanie odpaddéw niebezpiecznych,
e pozwolenie na emisje do powietrza ze zrodet technologicznych i energetycznych ( kottownia olejowo-
gazowa ).

Spodtka nie ma zobowigzan z tytutu rekultywacji sSrodowiska naturalnego.
,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie
ze srodowiska naturalnego. W 2015 roku ich wartos$¢ wyniosta 35,6 tys. zt.
W zakresie odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych w imieniu ,Lentex” S.A. obowigzek wypetnia
Vfw REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie rowniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako
dziatanie majgce na celu podnoszenie stanu $wiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.
W 2015 roku podpisana zostata rowniez umowa z Polskg lzbg Gospodarczg ,Ekorozwdj” z siedzibg
w Warszawie, ktéra w imieniu ,Lentex” S.A. wypetnia obowigzki wynikajagce z Ustawy o gospodarce
opakowaniami i odpadami opakowaniowymi, a dotyczgce opakowan po srodkach niebezpiecznych.
W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpaddw oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie
ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2015 roku przeprowadzono:

e pomiary geologiczne dotyczgce rejonu magazynu ftalandéw i stawu,

e badanie oczyszczonych $ciekdw, zrzucanych do rzeki Lublinicy.

7. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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8. Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

Odsetki od kredytéw i pozyczek w 2015 roku wyniosty tgcznie 1.242 tys. zt.

® Aneks do Umowy wieloproduktowej

W dniu 18 czerwca 2015 roku zostat podpisany aneks do Umowy o linie wieloproduktowg z Bankiem
Millennium, na mocy ktérego podwyzszeniu ulegt globalny limit kredytowy z kwoty 15 min zt do kwoty
20 min zt. Limit obowigzuje do dnia 17 czerwca 2017 roku. Efektywna stopa procentowa wynikajgca z zapiséw

umowy kredytowej wynosi WIBOR 1M + marza.
e Podpisanie aneksu do umowy pozyczki ze spotka zalezng ,,Gamrat” S.A.

,Lentex” S.A. podpisat ze spotkg zalezng "Gamrat" S.A. aneks do umowy pozyczki zawartej pomiedzy spotkami
w dniu 16 pazdziernika 2014 roku. Na mocy podpisanego aneksu strony ustality, Zze pozostata do spfaty na dzien
podpisania aneksu kwota pozyczki w wysokosci 2.600.001,20 zt z tytutu Il raty pozyczki, zostanie sptacona przez
Spotke w 13 miesiecznych ratach pfatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca, o czym Spodtka informowata

w raporcie biezgcym nr 30/2015 z dnia 18 czerwca 2015 roku.
e  Kredyt inwestycyjny

W dniu 15 stycznia 2016 roku ,Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 44.000.000,00 zt w zwigzku podjeta przez Zarzad w dniu 10 wrzesnia 2015
roku decyzji o zamiarze przystgpienia do realizacji w Spétce inwestycji polegajacej na uruchomieniu nowej linii
technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace.

Umowa przewiduje ustanowienie standardowych dla tego typu umoéw zabezpieczen, a w szczegdlnosci:

1) weksla wiasnego in blanco z wystawienia Spotki;

2) oswiadczenia Spotki o poddaniu sie egzekucji $wiadczen pienieznych z Umowy w trybie art. 777 § 1 pkt 5
KPC;

3) zastawu rejestrowego na linii technologicznej do produkcji widknin typu spunlace, ktérg Spétka nabedzie
w przysztosci;

4) zastawu rejestrowego na akcjach ,Novita” S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze w ilosci pozwalajgcej na uzyskanie

zabezpieczenia o wartosci rynkowej nie nizszej niz 20.000.000,00 zt.

,Lentex” S.A. posiada petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewiduje
trudnosci w tym zakresie.
9. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem przez Spoétke jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposob ciggty
w kazdym okresie sprawozdawczym.
W zwigzku z dazeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikdéw finansowych na przeptywy

pieniezne, Spoétka identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
11 |
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zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej, a takze zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentéw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2015 roku do

31 grudnia 2015 roku Spodtka narazona byta gtéwnie na nastepujace ryzyka:

e Ryzyko kursowe
Spodtka narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czesci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogdtem oraz fakt, ze czesé kluczowych surowcdw jest importowana. Spotka

dazy do bilansowania powyzszych wielkosci.

e Ryzyko zmian cen surowcow
Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno widknin jak i wykfadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zaréwno na sytuacje polityczng jak i gospodarcza na catym swiecie. W zwigzku z tym jest rowniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy moga wptynaé na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.

e Ryzyko windykacyjne
Pogarszajgca sie sytuacja rynkéw finansowych i sytuacji makroekonomicznej powoduje w kraju i za granicami
wzrost liczby firm, ktore pftacg z coraz wiekszym opdznieniem lub ogtaszajg upadtosé. Dotyczy to rédwniez
kontrahentow Spoétki. W takiej sytuacji moze zaistnie¢ koniecznos¢ utworzenia stosownych odpisédw, ponadto
brak jest pewnosci co do mozliwosci odzyskania wszystkich naleznosci w przysztosci. Zapobiegajac
niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji, Spdtka ubezpiecza swoje wierzytelnosci w Korporacji
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. oraz w Towarzystwie Ubezpieczen Euler Hermes S.A. , co znacznie

ogranicza to ryzyko.

e Ryzyko stopy procentowej
Spodtka narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe,
krétko- i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezgco monitorowane sg
decyzje Rady Polityki Pienieznej. Ponadto Spétka negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone
kredyty. W okresie zakornczonym 31 grudnia 2015 roku Spétka nie przeprowadzita transakcji zabezpieczen

na stope procentowa.

10. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

e Wartos¢ wynagrodzeri, nagrod lub korzysci Cztonkéw Zarzqdu Emitenta w 2015 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja » . petniona funkcja o
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkgji

Wojciech

987 Prezes Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 867 Prezes Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014
Hoffmann
Radostaw
Muziot 736 Cztonek Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 761 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014
Barbara
Trenda 372 Cztonek Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 216 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014
12
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e  Wartos¢ wynagrodzeri, nagrod lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2015 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

rok 2014
. . okres petnienia wartos . . res petnienia
petniona funkcja . . petniona funkcja
funkcji wynagrodzenia funkcji
Janusz 65 PrzewodniczacyRady o1 o1 5015.31.12.2015 63 PrzewodniczacyRady o1 o1 5014.31.12.2014
Malarz Nadzorczej Nadzorczej
Zbigniew 50 Zastepca Przewodniczacego. o) 1 5015 31 15 2015 33 Cztonek Rady Nadzorczej  17.04.2014-31.12.2014
Rogoz Rady Nadzorczej
Adri
Mor;iz 50 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 48 Cztonek Rady Nadzorczej ~ 01.01.2014-31.12.2014
B
S\?nrz:sya 50 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 48 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014
Hali Zast P dni
atina 55 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2015-31.12.2015 51 astepea Przewodniczacego o) o1 2014-31.12.2014
Markiewicz Rady Nadzorczej
TR X X X 9 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2014-28.02.2014
Kwiecien

e Wartos¢ wynagrodzen i nagréd osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytufu

petnienia funkcji we wfadzach jednostek podporzqgdkowanych w 2015 roku (w tys. zt)

j "Gamrat" S.A. bedacych osobami zarzadzaja ii jacymi "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
: petniona funkcja » . petniona funkcja o
wynagrodzenia funkgcji wynagrodzenia funkgji
Barbara 68 Przewodnlczaca.Rady 19.06.2015-31.12.2015 X X X
Trenda Nadzorczej
Adri Zast P dni j
ran ELLE) (A nIC.ZquJ 01.01.2015-31.12.2015 46 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014
Moska 87 Rady Nadzorczej
Wojciech . .
Hoffmann 57 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 46 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami nadzorujgcymi "Lentex" S.A.

rok 2015 rok 2014

wartos . . okres petnienia wartos . . okres petnienia
. petniona funkcja . . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkgcji wynagrodzenia funkgcji

12 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw  01.01.2014-31.12.2014 12 tys. euro Cztonek Rady Dyrektorow ~ 01.01.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Novita" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi "

warto$é ) ) okres petnienia w. $¢ ) ) okres petnienia
. petniona funkcja » . petniona funkcja »
wynagrodzenia funkgcji wynagrodzenia funkgcji

Ra'\;lzl:l)zsi'f:"w 597 Prezes Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 191 Prezes Zarzadu 29.09.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Novita" S.A. bedacych osobami zarzagdzajacymi i nadzorujacymi "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
nagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji

Wojciech Przewodniczacy Rad
oJcied 102 reewodniczacy Rady g1 41 7015-31.12.2015 48 Czonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014
Hoffmann Nadzorczej
Celien 90 Zastepca Przewodniczacego. ) 1 5015 31 1 2015 20 Cztonek Rady Nadzorczej  30.07.2014-31.12.2014
Moska Rady Nadzorczej
ii;:ad': 53 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 20 Cztonek Rady Nadzorczej  30.07.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Novitex" Sp. z 0.0. bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

res petnienia
funkgcji

7 Prezes Zarzadu 01.01.2015-31.07.2015 3 Prezes Zarzadu 01.10.2014-31.12.2014

Radostaw
Muziot

11. Informacja o podmiocie badajgcym sprawozdanie finansowe

Informacje zaprezentowano w punkcie 41 rocznego sprawozdania finansowego Spotki.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2015
DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

12. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

12.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych ,Lentex” S.A.

] Wykonanie | Wykonanie | Dynamika |
Wyszczegélnienie 12 m-cy 2015 | 12 m-cy2014 20152014
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

a Przychody ze sprzedazy produktéw 176 785 168 060 105%
b Przychodyze sprzedazy towaréw i materiatéw 2172 1506 144%
| 2 Kosztysprzedanych produktéw, towaréw, materialow 110990 114098  97%
a Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 109 138 112 483 97%
b Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1852 1615 115%
3 Zysk/strata brutto ze sprzedazy 67 967 55468 123%
4 Koszty sprzedazy 18 548 13922 133%
5 Koszty og6lnego zarzadu 16 505 16 587 100%
6 Pozostate przychody 758 1112 68%
7 Pozostate koszty 1275 602 212%
8 Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 32 397 25469 127%
9 Przychodyfinansowe 24 140 17 967 134%
10 Koszty finansowe 1288 1930 67%

11 Zyskistrata na dziatalnoscifinansowej 22852 16037 142%
12 Zyskbruto 55249 41506 133%
13 Podatek dochodowy 6 562 5273 124%
14 Zysknetto 48687 36233  134%
15 Danedodatkowe:

16 Zatrudnienie przecietne (etaty) 380 391 0,97
17 Funduszptac 15 390 15099 1,02
18 Sredniomiesieczne wynagrodzenie (z) BB 3218 1,05
19 Naktadyinwestycyjne 12 446 5082 2,45
20 Wydajnosé liczona:
a przychodem ze sprzedazy (1a+b / 16) 471 434 1,09
b zyskiem brutto (12/16) 145 106 1,37
c zyskiem netto (14/16) 128 1,38
-————
a zapasyogotem 32 881 31936 1,03
b naleznosci krétkoterminowe 31411 39 046 0,80
c inwestycje krétkoterminowe 27 857 8 649 3,22
d rozliczenia miedzyokresowe 749 356 2,10

Pozycje 1-17 i 19-22 wykazano w tysigcach zotych.

12.2.  Wynik dziatalnosci operacyjnej

e Przychody ze sprzedazy
W 2015 roku warto$¢ przychodow ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw wynosi 178.957 tys. zt
i stanowi 106% uzyskanych przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw stanowi 43%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej - 57%.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2015
DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

e . realizacja 2015 w tys. zt % wykonania realizacja 2014 w tys. zt % wykonania
oz speety *ogstem  wom cksport ESAI ogetem | wivm ekspors ELTTEN
1. Sprzedaz produktow 176 785 101728 167 847 go470  [d01%

2.Sprzedaz ustug

600 o [omm | 23 o [am
______
4. Sprzedaz towaréw i materiatéw 1572 _ 1506 214 _
_______
_______

- w sprzedazy produktow i ustug 57% _ 53% _

- w sprzedazy ogétem X 57% _ X 53% _

e  Koszty dziatalnosci podstawowej
Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatéw w 2015 roku wyniosty 110.990 tys. zt i zmniejszyty sie
0 3% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.
Koszty ogdlne zarzgdu wyniosty 16.505 tys. zt i nie zmienity swojego poziomu w stosunku do 2014 roku.
Koszty sprzedazy wyniosty 18.548 tys. zt i byly wyzsze niz w roku poprzednim o ponad 30%, co wynikato

ze wzrostu sprzedazy, w tym gtéwnie sprzedazy eksportowe;.

e Pozostate przychody i koszty
W 2015 roku pozostate przychody wyniosty facznie 758 tys. zt i zmniejszyty sie o 354 tys. zt, tj. o 32%
w stosunku do roku 2014. Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 1.275 tys. zt i wykazaty

wzrost 0 673 tys. zi, tj. o ponad 110% w stosunku do roku ubiegtego.

e Wynik na dziatalnosci operacyjnej
W 2015 roku Spoétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 32.397 tys. zh

W pordwnaniu do roku 2014 wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrést o 6.928 tys. zi, tj. 0 27%.

12.3. Dziatalnos¢ finansowa

W 2015 roku przychody finansowe wyniosty tagcznie 24.140 tys. zt i wzrosty o0 6.173 tys. zi, tj. 0 34% w stosunku
do roku 2014. Fakt ten byt spowodowany otrzymaniem w 2015 roku wyzszych niz w roku ubiegtym dywidend
od spoétek Grupy Kapitatowej oraz dodatnim wptywem réznic kursowych. Poniesione w tym samym okresie

koszty finansowe wyniosty 1.288 tys. zt i wykazaty spadek o 642 tys. zt, tj. 0 33% w stosunku do roku ubiegtego.

12.4. Wynik na dziatalnosci gospodarczej

e Zysk brutto
Zysk brutto w 2015 roku wynidst 55.249 tys. zt i wzrdst o 13.743 tys. ,tj. o0 33% w poréwnaniu do roku

ubiegtego. Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajéw dziatalnosci (dane w tys. zt.):

Rodzaj dziatalnosci 2015 2014

zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 32 397 25 469
zysk/strata na dziatalno$ci finansowej 22 852 16 037
zysk/strata brutto 55 249 41 506
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e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
Zobowigzanie Spétki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2015

wyniosto 5.855 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony zmniejszyt wynik finansowy Spétki o 687 tys. zt.

e Zysk netto

W 2015 roku ,Lentex” S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 48.687 tys. zt, ktéry wzrdst w stosunku do roku

ubiegtego 0 12.454 tys. zt, tj. az 0 34%.

12.5. Ocena sytuacji finansowej Spétki

e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki
Ogdlna suma aktywoéw i pasywdw na 31 grudnia 2015 roku wynosi 313,1 min zt i wykazuje spadek w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2014 roku o0 6,1 min zt.
Wartos$¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2015 roku wynosi 220.233 tys. zt i stanowi 70% sumy bilansowej.
Amortyzacja posiadanych przez Spotke rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2015
wyniosta 5.347 tys. zt i byta wyzsza o 246 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2015 roku wynoszg 92.898 tys. zt i stanowig 30% aktywow ogodtem.
W pordéwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku aktywa obrotowe wzrosty 0 12.911 tys. zt.
Kapitaty wtasne Spétki na 31 grudnia 2015 roku wynoszg 237.115 tys. zt i stanowig 75,7% sumy bilansowe;j.
Kapitat wiasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 roku o0 27.118 tys. zt.
Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 76.016 tys. zt i stanowig 24,3 % ogo6tu pasywow Spotki. Gtéwna

pozycjq sg zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na faczng kwote 46.378 tys. zt.

e Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow
W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktow, towardow
i materiatéw zwiekszyty sie o blisko 6%, przy jednoczesnym pozostaniu sumy kosztéw sprzedanych produktéw,
towardw i materiatéw, kosztéow sprzedazy i kosztdw ogdlnego zarzadu na poziomie z roku ubiegtego.
Uwzgledniajac strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 517 tys. zt, zysk z dziatalnosci finansowej
w wysokosci 22.852 tys. zt oraz podatek dochodowy 6.562 tys. zt, zysk netto za 2015 rok wynidst 48.687 tys. zt

i w poréwnaniu do roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 12.454 tys. zt.
e Rachunek przeptywow pienieznych

Rodzaje dziatalnosci 2015 2014

a/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 289 21 804
b/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 691 -22 227
¢/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -40 119 -23 231
przeptywy pieniezne netto razem (a+ b +c) 13 861 -23 654
bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienieznych 13 861 -23 654
Srodki pieniezne na poczatek okresu -1 499 22 169
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 340 -1499
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Sprawozdanie z przeptywu srodkoéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkéw pienieznych
z dziafalnosci operacyjnej o 43.289 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ dodatnie
przeptywy spowodowane gtéwnie otrzymanymi w 2015 roku dywidendami od jednostek Grupy Kapitatowe;j.
Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane sg z wyptatg dywidendy za 2014 oraz sptatg kredytéow

i pozyczek.

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2015 i 2014

warto$ ¢ ksiegowa akgji 433 3,50
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 8,73 8,50

12.6. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2015 i 2014

| Rodzajwskaznika  [2015[2014]  Schematwskaznka |
Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] 18,4% 14,79 25K (Strata) e sprzedazy x 100 /Przychody ze sprzedazy
produktéw oraztowaréw i materiatow
Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow
Wynik finansowy netto x 100 / (Kapitat wtasny na poczatek
okresu + Kapitat wtasny na koniec okresu) /2

Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) [%] 27,2% 21,4%
Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wiasnego (ROE) [%] 21,8% 15,6%

Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na

&6 H A 0, o, o,
RS IEN L T R RD I R 11:3% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec okresu) /2

Aktywa obrotowe ogétem - krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe/ Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe ogétem - zapasy- krotkoterminowe

Plynnos¢ Il stopnia (szybka) 1,1 0,6 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania
krotkoterminowe
Kapitat wtasny + Zobowigzania dtugoterminowe - Aktywa

Plynnosé¢ | stopnia (biezaca) 1,7 11

Kapitat Obrotowy Netto (KON) 37 536 5992 trwate
Sredni poziom kapitatu obrotowego netto xilo$¢ dni w
Kapitat Obrotowy Netto w dniach obrotu [dni] 44 70 okresie / Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow
Sredni stan naleno$ci ztytutu dostaw xliczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] 68 76 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz

towaréw i materiatéw
Sredni stan zapaséw xliczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapasoéw [dni] 81 81 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw + koszty
sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu

Sredni stan zobowigzan ztytutu dostaw xliczba dni
Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] 33 36 okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw,
materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogoélnego zarzgdu

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia [%] 24,3% 34,2% Suma bilansowa - Kapitat wtasny/Suma bilansowa
Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych [%] 58,4% 58,4% EBITDA/ Sredni stan zobowigzan krétkoterminowych
Wynik finansowy netto / Liczba akcji na koniec okresu

sprawozdawczego

Zysk na jedna akcje (EPS) [z1] 0,90 0,60
W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego znacznemu polepszeniu ulegty nastepujgce wskazniki:
e rentowno$¢ sprzedazy brutto z poziomu 14,7% w roku poprzednim do poziomu 18,4% w 2015 roku,
e rentowno$¢ sprzedazy netto z poziomu 21,4% w 2014 roku do poziomu 27,2% w roku biezgcym,
e rentowno$é majatku (aktywdw) z poziomu 11,3% w 2014 roku do poziomu 15,4% w 2015 roku.

W analizowanym okresie odnotowano wzrost wskaznikow ptynnosci Spoétki. Ptynnos¢ biezgca osiggneta poziom

1,7, natomiast ptynnosc¢ szybka 1,1.
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Wskazniki dotyczace rotacji wykazujg:
e skrdcenie cyklu obrotu naleznosciami z 76 dni w 2014 roku do 68 dni w roku biezgcym,
e pozostanie cyklu obrotu zapasami na poziomie roku ubiegtego, tj. 81 dni,
e skrdcenie cyklu obrotu zobowigzaniami o 3 dni.
Globalne zadtuzenie Spotki w 2015 roku wynoszgce 24,3% zmniejszyto sie 0 9,9 p. p. w stosunku do roku

ubiegtego.

12.7. Waziniejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki w 2015 roku

e Decyzja o zaprzestaniu kontynuowania procesu pofaczenia ze spétka zalezng ,,Novita” S.A.
W dniu 25 marca 2015 roku Zarzad ,Lentex” S.A. po szczegdtowej analizie wszystkich czynnikéw i uzyskaniu
stanowiska Rady Nadzorczej, majagc na uwadze interes Spdtki oraz jej akcjonariuszy podjat decyzje
0 zaprzestaniu kontynuowania trwajacego procesu potgczenia ze spoétka zalezng ,,Novita” S.A. z uwagi na fakt,
iz realizacja procesu potgczenia przy zatozeniu rekomendowanej przez Niezaleznego Doradce wysokosci
parytetu wymiany akcji na poziomie 6,88 akcji ,,Lentex” S.A. za jedng akcje ,Novita” S.A. jest zdaniem Zarzadu
nieuzasadniona ze wzgledow ekonomiczno-biznesowych. W zwigzku z powyiszym, proces ten ulega
zakonczeniu, a dotychczas podjete w jego toku czynnosci nie wywotujg dalszych skutkéow o czym Spédtka

informowata w raporcie biezgcym nr 11/2015 z dnia 25 marca 2015 roku.

e  Zawarcie ze spotkg zalezng ,,Gamrat” S.A. umowy sprzedazy akcji ,Gamrat” S.A.
,Lentex" S.A. w dniu 21 maja 2015 roku zawart ze spoétkg zalezng ,,Gamrat" S.A. umowe sprzedazy akcji Gamrat,
na mocy ktérej Gamrat nabyt od Spétki 1.670.886 sztuk akcji imiennych serii A spétki Gamrat, o wartosci
nominalnej 8,73 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 14.586.834,78 zt, stanowigcych 20,00% kapitatu
zaktadowego Gamrat, o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 20/2015 z dnia 21 maja 2015 roku.
Nabycie akcji Gamrat nastgpito za faczng cene 26.399.998,80 zt w ramach upowaznienia udzielonego Zarzadowi
Gamrat zgodnie z art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gamrat
z dnia 20 kwietnia 2015 roku, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 16/2015 z dnia 20 kwietnia

2015 roku.

e  Wyptata dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 26 maja 2015 roku, na podstawie Uchwaty Nr 6
w sprawie podziatu zysku ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2014, podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w wysokosci 0,40 zt (stownie: czterdziesci groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu pozostatej kwoty zysku

netto za rok 2014 na kapitat zapasowy.

e  Przystgpienie do realizacji inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii technologicznej

do produkc;ji wtdknin typu spunlace
W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Zarzad ,Lentex" S.A. podjat decyzje o zamiarze przystgpienia do realizacji
w Spofce inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii technologicznej do produkcji widknin typu

spunlace, ktorej szacowany tgczny koszt to 50.300 tys. zt netto. Po uzyskaniu w dniu 18 wrzesnia 2015 roku
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zgody Rady Nadzorczej Zarzad przystapit do jej realizacji. Realizacji inwestycji pozwoli Spétce ponad dwukrotnie
zwiekszyé obecny potencjat produkcyjny segmentu wtdknin typu spunlace, a ponadto wymagac bedzie takze
przebudowy powierzchni produkcyjno-magazynowych, co dodatkowo pozwoli na optymalizacje organizacji
logistyki surowcow i wyrobow gotowych w skali catego przedsiebiorstwa.

W dniu 10 grudnia 2015 roku Spétka w ramach realizacji inwestycji zawarta z firmg Trutzschler Nonwovens
&Man-Made Fibers GmbH umowe, ktérej przedmiot obejmuje zakup przez Spétke linii technologicznej
do produkcji widknin typu spunlace, zgodnie ze specyfikacjg techniczng ustalong przez strony, za cene réwng
9.230.000,00 EUR. Zgodnie z postanowieniami umowy linia technologiczna ma zosta¢ uruchomiona
w | kwartale 2017 roku. Szczegdty dotyczace realizacji inwestycji i podpisanej umowy Spdétka podata

do publicznej wiadomosci odpowiednio w raporcie biezgcym nr 38/2015 oraz nr 52/2015.

e Umorzenie akcji wiasnych oraz rejestracja przez sgd obnizenia kapitatu zaktadowego
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 30 listopada 2015 roku na mocy uchwaty Nr 5 podjeto decyzje
0 umorzeniu w drodze umorzenia dobrowolnego 5.650.000 szt. akcji wtasnych Spétki o wartosci nominalnej
0,41 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 2.316.500,00 zt, a nastepnie w zwigzku z podjetg Uchwatg Nr 5
podjeto na mocy Uchwaty Nr 6 decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 2.316.500,00 zt.
Na mocy postanowienia z dnia 18 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
KRS, dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 2.316.500,00 zt.
Po rejestracji przez Sad wskazanego powyzej obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki wynosi on obecnie
22.257.696,65 zt i dzieli sie na 54.287.065 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda, wyemitowanych

kolejno jako akcje serii od A do H.

12.8. Przewidywany rozwdj Spotki

W 2016 roku Spdtka ,Lentex” S.A. bedzie kontynuowac realizacje inwestycji, polegajacej na uruchomieniu
nowe;j linii technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace.

Gtéwnym celem planowanej inwestycji jest dalszy rozwdj Spotki poprzez zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.
Instalacja linii technologicznej pozwoli ponad dwukrotnie zwiekszyé obecny potencjat produkcyjny segmentu
widknin typu spunlace. Zaktadany termin uruchomienia linii przewidziany jest na | kwartat 2017 roku.

W 2016 roku ,Lentex” S.A. zamierza réwniez kontynuowaé dziatania w zakresie wprowadzania nowych wzoréw

produktow, rozszerzenia istniejgcego asortymentu oraz ekspansji na nowe rynki.

13. Informacje dodatkowe

13.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spdtka sporzadza

rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,22%* udziatéw,

o ,Novita” S.A.** — jednostka dominujaca posiada 63,17%*** udziatow.

Grupa Kapitatowa
GAMRAT

*Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata 5.364.989 sztuk akcji ,,Gamrat” S.A., co stanowi 64,22%
kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. Na dzien publikacji raportu Spétka posiada 5.401.832 sztuk akcji
co stanowi 64,66% kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A.. Powyzisze wynika z nabycia od Skarbu Parstwa,
zgodnie z zapisami umowy sprzedazy akcji ,Gamrat” S.A. zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku, akcji
,Gamrat” S.A. nienabytych przez uprawnionych pracownikéw ,Gamrat” S.A. stosownie do zapisOw ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji.

** Z dniem 31 lipca 2015 roku przestata istnie¢ Grupa Kapitatowa Novita w dotychczasowym ksztatcie, tj. jako
grupa sktadajgca sie z jednostki dominujacej ,,Novita” S.A. oraz spoétki zaleznej ,,Novitex” Sp. z o.0.

***Na dzien 31 grudnia 2015 roku , jak réwniez na dzien publikacji raportu Spoétka posiada 1.579.291 szt. akgji

»,Novita” S.A., co stanowi 63,17% kapitatu podstawowego , Novita” S.A.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy zawiera roczny skonsolidowany raport

Grupy Kapitatowej Lentex.

13.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 15 stycznia 2016 roku ,Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 44.000 tys. zt w zwigzku z realizacjag w Spdtce inwestycji polegajgcej
na uruchomieniu nowej linii technologicznej do produkcji witéknin typu spunlace. Zgodnie z zapisami Umowy
srodki z kredytu inwestycyjnego zostang przez Spotke przeznaczone na:
1) finansowanie i refinansowanie wydatkow dotyczacych zakupu linii technologicznej do produkcji
widknin typu spunlace;

2) finansowanie i refinansowanie wydatkéw dotyczacych budowy hali produkcyjno-magazynowe;j.

Szczegdty dotyczace zawartej umowy kredytu inwestycyjnego Spotka podata do publicznej wiadomosci

w raporcie biezgcym nr 2/2016 z dnia 15 stycznia 2016 roku.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2015
DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

o  Zakup akcji ,Gamrat” S.A.
W dniu 4 marca 2016 roku ,Lentex” S.A., dziatajagc na podstawie zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku ze
Skarbem Panstwa umowy sprzedazy akcji spétki ,,Gamrat” S.A., nabyt od Skarbu Panstwa 36.843 sztuk akcji
,Gamrat” S.A. Nabycie obejmowato wszystkie akcje ,Gamrat” S.A. nienabyte przez uprawnionych pracownikéw
,Gamrat” S.A. i ich spadkobiercéw zgodnie z art. 36 i nast. Ustawy z 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji

i prywatyzacji, ktére byty wolne od roszczen oséb trzecich.

13.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji

Nie wystgpity.

13.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Nie wystgpity.

13.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach

i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

jednostkom powigzanym emitenta

W nawigzaniu do postanowien umowy zawartej w dniu 10 grudnia 2015 roku z firmg Trutzschler Nonwovens
&Man-Made Fibers GmbH z siedzibg w Egelsbach, Niemcy, ktérej przedmiot obejmuje zakup przez ,Lentex”
S.A. linii technologicznej do produkcji widknin typu spunlace, Spétka otrzymata nieodwotalng gwarancje
bankowga opiewajgcg na kwote réwng 10% wartosci umowy, jako zabezpieczenie wykonania przez Dostawce

obowigzku dostawy linii technologiczne;j.

13.6. Informacja o sposobie wykorzystania wptywow z emisji papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.
13.7. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Spotka ,Lentex” S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za 2015 rok.
13.8.  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci Spoétki za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzern na
osiggniete wyniki

Nie wystgpity czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na osiggniete przez Spétke wyniki finansowe.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2015
DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

13.9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami,

organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan

dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktorej wartos¢ ustalona

odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tacznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw wtasnych Spotki.

13.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa

kapitatowa

Nie wystgpity.

13.11. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia

emitenta przez przejecie

Nie wystgpity.

13.12. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
bedacych w posiadaniu

iudziatbw w jednostkach powigzanych
zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta

Stan na 31 grudnia 2015 roku — akcje emlt(?rjta : — akcje/udziaty vl\ljednostkach poquanych :
Petniona funkcja ilos¢ (w szt.) ilos¢ (w szt.) nazwa jednostki

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 454 802 186 468,82 zt
Radostaw Muziot Cztonek Zarzadu 7 000 2 870,00 zt
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3 000 1230,00 zt
Przewodniczacy Rad
Janusz Malarz W e y' v X X
Nadzorczej

L .. Zastepca Przewodniczacego
Zbigniew Rogo.

'eniew Rogoz Rady Nadzorczej X X
Adrian Moska* Cztonek Rady Nadzorczej 54 000 22 140,00 zt
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej X X

Halina Markiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej X X

* Na dzien publikacji raportu pan Adrian Moska posiadat 54.000 sztuk acji "Lentex" S.A., w tym 9.000 sztuk akcji posiadanych byto przez osobe

blisko z nim zwigzang w rozumieniu art.. 160 ust. 2 pkt 1 "Ustawy o obrocie"

13.13. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

13.14. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

X
X

X
X
X
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X
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