&,GPW

Grupa Kapitalowa Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Raport za I pétrocze 2015 roku

Warszawa, 24 lipca 2015 r.



SPIS TRESCI

. WYBRANE DANE RYNKOWIE ......ccceererrerrerseessessessesssessessesseessessesssssssssesssssssssassessssssessesssssssssesssssssssassanses 4
Il.  WYBRANE DANE FINANSOWIE .....cccceererirreerresrersenssessessesseassessesssssssssessessssssasssssssssessessssssessessassessssssanses 8
lll. POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU GIELDY Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEI .................. 12
1. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWED .tuusuusissssnssnssnssnssnesnnsnssnnsnnsansssssnssnssnssnens 12
1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej .........cccovvviiiiiiiiiiiiiinnnanns. 12
1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej oraz skutki zmian w jej strukturze....... 13
1.3. Struktura WABSNOSCIOWE ......cueeeiie ittt ettt ettt e et e e e e teaaaaaaenans 14
2. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYK ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI 2015 R.
............................................................................................................... 16
Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé..... 16
Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg geopolityczng koniunkturg gospodarczg na
L7 =Lt =S 16
Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa oraz regulacjami...............c....... 16
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoSciq GrUPY ........ceveiiuirissisiisiisisisiissiniananas 18
IV. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA......couuuiiiiiiiinnnnnnisisiinnsssssssssssiimsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 19
1. PODSUMOWANIE WYNIKOW .tutttuensneneesassenaneneneneneetetensnseneneassaessnensnenerereenenns 19
2. OMOWIENIE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH .. .vuueirineitenerseeiannersenernenesnenes 22
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ..cuevieseiaeieesteeaettaestetaettaesaetastaasaeaassaannens 22
RYNEK FINANS O WY . oeeeatiasaaaaasasaaa sttt sttt st et et aasasaanananannsnsnnsnnnns 25
OBSLUGA OBROTU T R LT T LTI L LR P PP PP PP I EEEEEEPPPPPPPRRRES 25
OBSEUGA EMITENTOW .o tiitiieiee ittt et e e st e e s e se s e s e e a e sn s e e s e s e e anannea e eneanennes 27
SPRZEDAZ INFORMAGCTL . .evtuiiiiiieiii e ettt e et e s e e et e et e e st e e e ba e s et e s ab e e eaaeeebaesanns 30
RYNEK TOWAROWY et asaaasesta sttt ettt et st et et e asaanananansnsnnsnnnns 30
OBSLUGAIOBROTU .............................................................................................. 30
REJESTR SWIADECTW POCHODZENTIA ...t e e e e e e e e nneeneas 31
ROZLICZENIA TRANSAK CIL. . ittt sttt e e st st s e e s s s e s e s e s e e neanerneaness 32
POZOSTALE PRZYCHODY ..ttt sttt aeaae e sae st st s e s as s n s s aesesnsansnneanesneaness 32
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINET ...ttt eataateateateaieaieaieaeans 32
POZOSTALE PRZYCHODY T KOSZTY ittt sttt saesatessssae s sesesnnsnnesneaness 36
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE. ...ttt ae s e e e se e e snnannenneanens 36
UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH ..ot neenane s 37
PODATEK DOCHODOWY Lttt sieesatesaseeasssanessaessasesanesansesnssanssannssaneranesanneennes 37
V. CZYNNIKI | ZDARZENIA NIETYPOWE WPLYWAJACE NA WYNIK.....ccceeirrmmiiiimniiinnninimnniiimnniinne. 38
VI. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW GRUPY ......ccucotrreirrrcetrenessesssssessssssssesssssssssesssssssssssssssensanes 39
F Y I S 39
L N 40
PRZEPEYWY PIENIEZINE ..uivvueeueieiseieetteaateeeette et et et e et e tee e e e aaeseeneens 41
NAKEADY INWESTYCYINE ...ttt ettt ettt ettt a et a st at et aieaaeaas 41
VII. ANALIZA WSKAZNIKOWA .......ceuriueerereriiesessessesseseesessessessessesessessessessesessessessesssessessessesessessessessesassens 42
WSKA?NIKI ZADLUZI,ENIA ORAZ FINANSOWANIA SPOEKI.....uuvuueeerieneerereenenrnrrenennnnnns 42
WSKAZNIKT PLYNNOSCI ...ttt ittt st e et e e e e e st e e s e en e aneaee e rneaneenes 42
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI ..utiiiitiititiitnieise s s e s sassass e sassassnsssn s sassnesaes 42
SEZONOWQOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI ...c.uviiiiiiiiiiaiiaiiaiieiiennnnens 43
VII. POZOSTALE INFORMAGCIE.......cccceeererseeceessessnssesssessessesssssssssesssssssssessssssasssssssssessessessssssessassasssssssssanses 45



NAKEADY INWESTYCYINE ZWIAZANE Z WDROZENIEM UTP- DERYWATY ....ovvvvvvvrnnnnnn. 45
ZMIANA FIRMY SPOLKI ZALEZNEJ WSE SERVICES S.A. NA GPW CENTRUM USLUG S.A.

ORAZ PODWYZSZENIE KAPITALU .uvvuuuiiieeitiiiiitiiisseeesseeesstsinnnseessesesssssnnnsaaeesesesnnns 45
ZAMIANA AKCII IMIENNYCH GPW S.A. NA AKCJE NA OKAZICIELA.......ccooviiiiiiiiinnn, 45
INFORMACIE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH I
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ...evviiieeeiiiiiiiirieeeeeeeeeeseiirrneeeeeeeaaeaans 45
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE ......ccciiiiiiiiiiiineeea 45
INFORMACIA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH ....civiiiiiiiiiiinn e 45
TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ...oiiiiiiiiiiiii 45
UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCIE .....iiiiiiiii e 46
MOZLIWOSC REALIZACII WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ .......ccceeevvieeeennne. 46
ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA Lot 46
INNE ISTOTNE INFORMAGCIE ....uiiiiiiiii e 47
ZALACZNIKI ...ovveeeeiiinteeiiietenisiteeiisisesisssnessssstessssasassesssessssanssssssasssssssnsessssanssssssanesssssnsesssssnsessssansens 48

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 r. oraz raport z przegladu
niezaleznego biegtego rEWIAENTA .........couiueiiie ittt ettt it iteaaeaaa 48
Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 r. oraz raport z przegladu
niezaleznego biegtego rEWIAENTA .........ccuiueiiie ittt ettt ittt eaeaaa 48
(1Y Lo (o7 =l g1 1= BV 4= 4= L L U 48



Raport potroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. za I pétrocze 2015 r.

&Q,GP

I. Wybrane dane rynkowe!?

Wartos$¢ obrotéw akcjami w transakcjach
sesyjnych - Gtowny Rynek (mld zt)
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* ECM - Equity Capital Market; dane: Dealogic, wartoéc ECM liczona wg wartos¢ transakcji na dzien ustalenia ceny

t wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartosci i wolumenu obrotéw sa liczone jednostronnie, o ile
nie podano inaczej.
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Przychody ze sprzedazy (min zt)
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IT1. Wybrane dane finansowe

Tabela 1:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2014 2015
w tys. zt w tys. eurol

Przychody ze sprzedazy 165 338 155 762 39918 37 302
Rynek finansowy 99 457 104 187 24 012 24 951
Przychody z obstugi obrotu 67 514 72 322 16 300 17 320
Przychody z obstugi emitentéw 12 774 12 460 3 084 2 984
Przychody ze sprzedazy informacji 19 169 19 405 4 628 4 647
Rynek towarowy 64 255 50 402 15 513 12 070
Przychody z obstugi obrotu 32 152 26 328 7 762 6 305
Prowadzenie RSP 13 113 11 870 3 166 2 843
Rozliczenia transakcji 18 990 12 204 4 585 2923
Przychody pozostate 1626 1173 393 281
Koszty dziatalnosci operacyjnej 85 137 88 346 20 555 21 157
Pozostate przychody 859 698 207 167
Pozostate koszty 1798 1953 434 468
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 79 262 66 161 19 136 15 844
Przychody finansowe 6 081 5 529 1 468 1324
Koszty finansowe 4 678 5105 1129 1223
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (124) 4 827 (30) 1156
Zysk przed opodatkowaniem 80 541 71412 19 445 17 102
Podatek dochodowy 15 166 13 391 3 662 3207
Zysk netto za okres 65 375 58 021 15 783 13 895
P(t:’;js;f’:lnjog\(‘lym/ rozwodniony zysk na akcje!?! 1,56 1,38 0,38 0,33
EBITDA®! 92 075 80 490 22 230 19 276

1] Wykorzystano $rednig pétroczng kursu EUR/PLN publikowang przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,1420 PLN
w I pdtroczu 2015 r. oraz 1 EUR = 4,1757 PLN w I pdtroczu 2014 r.).

[21 Obliczony w oparciu o catkowity zysk netto.

31 EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 2:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
w tys. zt w tys. eurolt
Aktywa trwate 572 263 572710 136 435 134 366
Rzeczowe aktywa trwate 112 059 119 762 26 716 28 098
Wartosci niematerialne 265 565 261 019 63 314 61 239
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190 057 188 104 45 312 44 132
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 204 207 49 49
Pozostate aktywa trwate 4 378 3618 1 044 849
Aktywa obrotowe 519 743 451 449 123 913 105917
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 61 380 42 594 14 634 9993
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 573 10 503 2521 2 464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 773 389 042 106 516 91 275
Pozostate aktywa obrotowe 1017 9 310 242 2184
AKTYWA RAZEM 1092 006 1024 159 260 349 240 283
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 663 099 699 350 158 092 164 078
Udziaty niekontrolujace 945 1116 225 262
Zobowigzania dtugoterminowe 255 246 259 419 60 854 60 864
Zobowigzania krétkoterminowe 172 716 64 274 41 178 15 080
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1092 006 1024 159 260 348 240 283

11 Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2015 r. (1 EUR = 4,1944 PLN) oraz 31.12.2014 .
(1 EUR = 4,2623 PLN).

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 3:  Wybrane dane dotyczgace sprawozdania z catkowitych dochodéw, jednostkowe, zgodne z MSSF,
niebadane

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2014 2015
w tys. zt w tys. eurol!!

Przychody ze sprzedazy 94 846 98 895 22 899 23 683
Rynek finansowy 93 455 98 159 22563 23 507
Przychody z obstugi obrotu 61 949 66 609 14 956 15 952
Przychody z obstugi emitentéw 12 332 12 142 2977 2 908
Przychody ze sprzedazy informacji 19 173 19 409 4 629 4 648
Rynek towarowy = - = -
Przychody pozostate 1392 735 336 176
Koszty dziatalnosci operacyjnej 59 634 65 266 14 397 15 630
Pozostate przychody 375 56 90 14
Pozostate koszty 1432 1 550 346 371
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 34 154 32134 8 246 7 695
Przychody finansowe 45 767 18 210 11 050 4 361
Koszty finansowe 4 632 5013 1118 1 200
Zysk przed opodatkowaniem 75 289 45 332 18 177 10 856
Podatek dochodowy 6 143 6 211 1483 1487
Zysk netto za okres 69 146 39121 16 694 9 369
EBITDA?! 45012 44 253 10 867 10 598

11 wykorzystano érednig, pétroczna, kursu EUR/PLN publikowana, przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,1420 PLN
w I pdtroczu 2015 r. oraz 1 EUR = 4,1757 PLN w I pétroczu 2014 r.).

21 EBITDA = zysk z dziafalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Zrodio: Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 4: Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowe, zgodne z MSSF,
niebadane

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
w tys. zt w tys. euro!]

Aktywa trwale 476 888 480 087 113 696 112 636
Rzeczowe aktywa trwale 96 639 101 291 23 040 23 764
Wartosci niematerialne 85 013 85 496 20 268 20 059
ir;\lngf‘ty);cge w jednostkach stowarzyszonych i 290 847 289 632 69 342 67 952
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 203 207 49 49
Pozostate aktywa trwate 4 185 3461 998 812

Aktywa obrotowe 343 473 251 636 81 887 59 038
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 69 502 22 569 16 570 5295
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 573 10 503 2 521 2 464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 261 246 208 035 62 284 48 808
Pozostate aktywa obrotowe 2 152 10 529 513 2 470

AKTYWA RAZEM 820 361 731723 195 585 171 673
Kapitat wiasny 427 042 458 769 101 812 107 634
Zobowigzania dlugoterminowe 255 435 258 601 60 899 60 672
Zobowigzania krétkoterminowe 137 884 14 353 32 873 3367

KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 820 361 731723 195 585 171 673

11 wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2015 r. (1 EUR = 4,1944 PLN) oraz 31.12.2014 r.
(1 EUR = 4,2623 PLN).

Zrédto: Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, Spotka

11



III.

Polroczne sprawozdanie Zarzadu Gieldy z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,Grupa Kapitatowa, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spotka Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”, ,Gietda”, ,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodaca gietda instrumentéw finansowych
wsérod krajow Europy rozwijajacej sie (Emerging Markets Europe; EME)? oraz w regionie Europy
Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)3 i w ostatnich latach jest jedna z
najszybciej rozwijajacych sie gietd w Europie. Na prowadzonych przez GPW rynkach notowane sa
akcje i obligacje blisko tysigca krajowych i zagranicznych emitentow. Oferta Gietdy obejmuje
takze obrot instrumentami pochodnymi, produktami strukturyzowanymi i sprzedaz danych
rynkowych. Blisko 25 lat doswiadczen, wysokie bezpieczenstwo obrotu, niezawodnos$¢ operacyjna
oraz szeroka gama produktow czynig z GPW jedng z najlepiej rozpoznawalnych polskich instytucji
finansowych na Swiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach:

= organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci
zwigzanej z tym obrotem,

= organizowanie alternatywnego systemu obrotu,

= prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

= prowadzenie gietdy towarowej,

= prowadzenie platformy obrotu towarami OTC,

= prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia,

= Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie,

= prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby
rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

= prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z
funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz wynajmu powierzchni.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna

Skrécona nazwa: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: gpw@gpw.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972

2 EME - Emerging Markets Europe: Czechy, Grecja, Wegry, Polska, Rosja, Turcja
3 CEE - Central and Eastern Europe: Czechy, Wegry, Polska oraz Austria, Butgaria, Rumunia, Stowacja,
Stowenia
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‘ Raport potroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow WartoSciowych
\\ w Warszawie S.A. za I pétrocze 2015 r.

1.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz skutki zmian w jej

strukturze

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
sktadata sie z jednostki dominujacej i 7 spotek zaleznych. GPW ma udziaty w 3 spoétkach

stowarzyszonych.

Schemat 1 Grupa Kapitatowa GPW i jednostki stowarzyszone

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

33,33%

100%

24,79%

IRK WSE Research

o
S A 100%

GPW Centrum Ustug

o
S.A. 100%

Instytut Analiz i Ratingu

o
SA. 100%

% glosow na

Walnym
Zgromadzeniu

Zrodio: Spotka

BondSpot S.A. 94,43% KDPW S.A.
e
Towarowa Gietda o )
Energii S.A. 1005 N KDPW_CCP S.A.
>
N
()
] ;
IRGIT S.A. 100% I Centrum
“n Gietdowe S.A.
: :
@ 2 _
N WSEInfoEngine S.A. 100% @ Aquis LEt>:jchange
g .
]
a
)

Spotki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast spotki

stowarzyszone podlegajq konsolidacji metodg praw wtasnosci.

GPW posiada 10% udziatdw w gietdzie ukrainskiej INNEX PJSC, 1,3% udziatdw w gietdzie
rumunskiej S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A oraz prowadzi przedstawicielstwo w Kijowie,

a takze ma statego przedstawiciela w Londynie.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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W 2015 r. mozna oczekiwaé zmian w strukturze Grupy Kapitatowej GPW w zwigzku z decyzjg
Zarzadu GPW o skoncentrowaniu wszystkich aktywow Grupy GPW zwigzanych z rynkiem
towarowym w ramach Grupy TGE (Towarowa Gietda Energii S.A. i jej spotka zalezna IRGIT S.A.)
i sprzedazy 100% akcji WSEInfoEngine S.A., spotki operujacej na pozagietdowym rynku
towarowym, Towarowej Gietdzie Energii S.A. Dnia 15 lipca 2015 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje
o sprzedazy 100% udziatéw w spotce WSEInfoEngine S.A. do spétki TGE za kwote 1 500 tys. zt.
W III kwartale 2015 r. podpisana zostanie warunkowa umowa sprzedazy. Do zrealizowania
transakcji wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej WSEInfoEngine S.A.

Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spotki Instytut
Rynku Kapitatowego - WSE Research S.A. za kwote 509 tys. zt do spotki Polska Agencja Prasowa
S.A. (,PAP”). Warunkiem realizacji ww. transakcji jest zgoda Walnego Zgromadzenia PAP.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. GPW zawarta pie¢ umdw warunkowych na
zakup 147 560 akcji BondSpot S.A. za taczng kwote 615 tys. zi. Warunkiem realizacji ww.
transakcji byto uzyskanie zgody KNF na zakup akcji BondSpot, co nastgpito w dniu 23 czerwca
2015 r. W wyniku powyzszych transakcji na dzien 30 czerwca 2015 r. udziat GPW w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu BondSpot wynidst 94,43%.

Ze wzgledu na emisje nowej transzy akcji, udziat GPW w liczbie akcji spotki Aquis spadt z poziomu
36,23% na dzien 31 grudnia 2014 r. do poziomu 31,01% na dzien 30 czerwca 2015 r.; tym
samym udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt z poziomu 30,00% do poziomu
26,33%.

W dniu 17 czerwca 2015 r. Spétka wraz ze spdétkami TGE i BondSpot ustanowita Fundacje GPW,
ktorej celem jest prowadzenie dziatalnosci oswiatowej, w tym programéw wspierajacych rozwaj
rynku finansowego i towarowego, promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie oraz dziatalnosci dobroczynnej. Grupa GPW na realizacje celéw Fundacji
przeznaczyta kwote 675 tys. zt, stanowigcg fundusz zatozycielski Fundacji. Na dzien 30 czerwca
2015 r. zobowigzanie GPW S.A. z tytulu wptat naleznych na poczet funduszu zatozycielskiego
Fundacji wyniosto 600 tys. zt.

1.3. Struktura wtasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 779 470 akcji imiennych serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdg akcje przypadajq dwa gtosy) oraz 27 192 530 akcji
zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedza Spétki, Skarb Panstwa
posiada 14 688 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,00%
wszystkich akcji, a tym samym 29 376 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych
51,76% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych
akcjom serii Ai B wynosi 56 751 470.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spoétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu
Panstwa, zaden z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Od publikacji poprzedniego
raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych, tj. powyzej 5%,
pakietéw akcji.
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Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow WartoSciowych
D w Warszawie S.A. za I pétrocze 2015 r.

Ponizsza tabela prezentuje akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzadzajacych Spdtka i Grupa.

Tabela 5:  Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu osdb zarzadzajacych Spdtka i Grupg
oraz nadzorujacych Spédtke i Grupe na dzien publikacji niniejszego Raportu

Liczba posiadanych Liczba posiadanych

akcji uprawnien do akcji

Zarzad Gieldy
Pawet Tamborski - -
Dariusz Kutakowski 25 -
Karol Péttorak - -
Grzegorz Zawada - -

Rada Gieldy
Wiestaw Roztucki 25 -
Marek Wierzbowski - -
Bogdan Klimaszewski - -
Andrzej Ladko 25 -
Jacek Lewandowski - -
Waldemar Maj - -
Marek Stomski - -

Zrédto: Spotka

15



2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z
pozostatymi miesigcami 2015 r.

Dziatalno$¢ Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. i spotek z Grupy Kapitatowej GPW
narazona jest na czynniki ryzyka zewnetrzne zwigzane z w szczegdlnosci z otoczeniem rynkowym
i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy GPW w pozostatych
miesigcach 2015 r., jednakze ich kolejnos¢ nie odzwierciedla ich wzglednego znaczenia dla Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢

Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd oraz alternatywnych platform obrotu,
ktorych pojawienie sie na polskim rynku moze negatywnie wptynaé na dziatalnos$¢ Gietdy i jej
spotek zaleznych, ich sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

Swiatowy sektor gietd charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia. W Unii Europejskiej procesy
konkurencyjne w obszarach obrotu i posttransakcyjnym sg wzmagane przez zmiany w prawie,
ktorych celem jest harmonizacji regulacji panstw cztonkowskich UE i integracja funkcjonujacych
w nich rynkéw finansowych. Konkurencje dla Grupy GPW stanowi¢ mogg tzw. wielostronne
platformy obrotu (ang. multilateral trading facility, MTF) oraz inne formy obrotu gietdowego
i pozagietdowego. Ich aktywnos$¢ na polskim rynku moze doprowadzi¢ do utraty czesci obrotu
skupianego na platformach prowadzonych przez Grupe, a takze moze przyczyni¢ sie
do wzmozenia presji na poziom pobieranych optat transakcyjnych.

Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja geopolityczng koniunktura gospodarcza na swiecie

Niekorzystne zdarzenia majgce wptyw na swiatowq koniunkture gospodarczg mogg negatywnie
wptyngé¢ na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy uzalezniona jest od koniunktury na s$wiatowych rynkach finansowych.
Tendencje ekonomiczne w $Swiatowej gospodarce, a zwtaszcza w panstwach europejskich i USA,
a takze sytuacja geopolityczna w krajach osciennych wptywajq na percepcje ryzyka wsrdd
inwestordw oraz na ich aktywnos$¢ na rynkach instrumentéw finansowych i rynkach towarowych.
Jednoczesnie analizowanie catych regionéw geograficznych przez globalnych inwestordéw,
w kontekscie lokowania w nich inwestycji, moze przyczynic¢ sie do niekorzystnego postrzegania
Polski i GPW, pomimo relatywnie lepszej sytuacji makroekonomicznej niz w krajach
z poréwnywanego obszaru. Spadek aktywnosci inwestoréw zagranicznych na rynkach
prowadzonych przez Grupe GPW moze ponadto przyczynic sie do obnizenia ich atrakcyjnosci dla
pozostatych uczestnikéw.

Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa oraz regulacjami

Dziatalnos¢ Grupy GPW jest Scisle regulowana, w zwigzku z czym zmiany regulacyjne moga
negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

Spotki z Grupy GPW prowadzg dziatalnos$¢ gtéwnie w Polsce, ale poza prawem krajowym podlegajq
takze regulacjom obowigzujacym w Unii Europejskiej. System prawny i otoczenie regulacyjne
mogq ulegac czestym i czasem znaczacym nieoczekiwanym zmianom, a obowigzujgace w Polsce
przepisy prawa i regulacje mogg by¢ przedmiotem sprzecznych ze sobg urzedowych interpretaciji.
Rynek kapitatowy oraz rynek obrotu towarami gietdowymi jest w szerokim zakresie poddany
regulacjom panstwowym i moze podlegac coraz wiekszemu nadzorowi. Zmiany regulacyjne mogg
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negatywnie wptywaé¢ na GPW i jej spotki zalezne oraz na obecnych i przysztych odbiorcow
$wiadczonych przez Grupe GPW ustug.

Zmiany prawa energetycznego w Polsce w zakresie obowigzku publicznej sprzedazy energii
elektrycznej i gazu ziemnego moge niekorzystnie wptywaé na dziatalnos¢ Towarowej Gietdy
Energii, jej sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnoSci

Ustawa Prawo energetyczne naktada na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej obowigzek sprzedazy m. in. poprzez gietdy towarowe nie mniej
niz 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku. Podobny obowigzek, zaktadajacy
sprzedazy nie mniej niz 55% gazu ziemnego wysokometanowego wprowadzonego w danym roku
do sieci przesytowej, zostat natozony na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie obrotem
paliwami gazowymi. Zmiany lub zniesienie ww. obowigzkdw moga skutkowac obnizeniem
aktywnosci niektérych uczestnikow Towarowej Gietdowy Energii, spadkiem ptynnosci obrotu
energig elektryczng oraz gazem ziemnym i obnizeniem atrakcyjnosci rynku towarowego dla
pozostatych jego uczestnikdw.

Ponadto Ustawa Prawo energetyczne naktada na przedsigebiorstwa energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej, ktére majg prawo do otrzymania rekompensat ($rodkéw na
pokrycie tzw. kosztow osieroconych) za przedterminowe rozwigzanie umow dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej*, obowigzek sprzedazy pozostatej czesci wytworzonej
energii elektrycznej (nie objetej wczesniej wspomnianym 15-proc. obowigzkiem) w sposoéb
zapewniajacy publiczny, rowny dostep do tej energii, w drodze otwartego przetargu, na rynku
organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek
regulowany lub na gietdach towarowych. Z uptywem czasu zmniejsza sie liczba podmiotow
objetych tym obowigzkiem, co moze skutkowac obnizaniem sie ich aktywnosci na Towarowej
Gietdzie Energii oraz spadkiem ptynnosci obrotu energig elektryczng i obnizeniem atrakcyjnosci
rynku towarowego dla pozostatych jego uczestnikdw.

Ustawa o odnawialnych Zrédtach energii, ktéra weszta w zycie w maju 2015 r. moze niekorzystnie
wptywac na dziatalnos¢ Towarowej Gietdy Energii, jej sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnoSci

Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrodtach energii wprowadza, poczawszy
od 2016 r., nowy system wsparcia produkcji energii ze zrodet odnawialnych (OZE) oparty na
aukcjach. Dotychczasowy system, oparty na tzw. zielonych $wiadectwach pochodzenia, bedzie
funkcjonowat nie pdzniej niz do 31 grudnia 2035 r. Faktyczne, catkowite wygaszenie systemu
moze nastgpi¢ wczesniej i bedzie wynikato z faktu, ze swiadectwa pochodzenia przystuguja przez
15 lat od momentu pierwszego wytworzenia energii w danej instalacji (potwierdzonego wydanym
Swiadectwem pochodzenia). Dla instalacji OZE, ktére jako pierwsze rozpoczety produkcje energii
objetej zielonymi $wiadectwami pochodzenia (w 2005 r.), przewidziany ustawg termin 15 lat minie
w 2020 r. i od tego momentu nastepowaé bedzie stopniowe, wieloletnie wygaszanie
dotychczasowego systemu wsparcia. Ponadto ustawa daje mozliwo$¢ podmiotom objetym
wsparciem w postaci swiadectw pochodzenia przeniesienia sie do systemu aukcji przed uptywem
ww. 15 lat. W zwigzku z tym nie wykluczone jest wczesniejsze (tj. juz od 2016) przechodzenie
czesci tych podmiotéw do systemu aukcji, co wptywatoby niekorzystnie na wyniki GK TGE i GK
GPW.

Ustawa ponadto zmniejsza krag podmiotéw uprawnionych do otrzymywania wsparcia w postaci
zielonych $wiadectw (o tzw. duza hydroenergetyke; powyzej 5 MW) oraz wprowadza ograniczenia
w wydawaniu $wiadectw pochodzenia dla instalacji spalania wielopaliwowego, co moze istotnie
ograniczy¢ liczbe wystawianych zielonych swiadectw w danym roku.

Wyzej opisane zmiany oraz inne postanowienia Ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych
zrodfach energii i aktdw wykonawczych do niej moga negatywnie wptynaé na aktywnosc
uczestnikéw Rynku Praw Majatkowych oraz Rejestru Swiadectw Pochodzenia prowadzonych przez
Towarowg Gietde Energii i w konsekwencji na wyniki GK TGE i GK GPW.

4 na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwdrcow
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy

Spétka ma ograniczony wptyw na wysokoS¢ optat regulacyjnych stanowigcych znaczacy udziat
w kosztach Grupy

GPW i KDPW majg obowigzek dokonywania miesiecznych wptat na pokrycie rocznego budzetu
KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Wysokos$¢ tych optat ustalana jest w oparciu
o przewidywane koszty nadzoru nad polskim rynkiem kapitalowym na dany rok oraz w oparciu
o szacowane przychody uzyskiwane przez KNF od uczestnikéw rynku. GPW nie jest w stanie
przewidzie¢ ostatecznej kwoty, jaka bedzie zobowigzana uisci¢ na rzecz KNF w 2015 r.
W kolejnych latach model finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym moze ulec znaczacej
zmianie, co zostato szerzej opisane w rozdziale ,Pozostate informacje — Czynniki, ktére bedg miaty
wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu”
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IV.

SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA

1. Podsumowanie wynikéw

W I poétroczu 2015 r. EBITDA®> Grupy GPW wynidst 92,1 min zt, co oznacza wzrost o 14,4%
w stosunku do 80,5 miIn zt osiggnietych w I potowie 2014 r.

Grupa GPW osiaggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny 79,3 min zt, w pordéwnaniu
do 66,2 min zt w I pdétroczu 2014 r. Wzrost wyniku operacyjnego w stosunku do I potrocza 2014 r.
o 13,1 min zt byt wypadkowg wyzszych przychodéw z segmentu rynku towarowego (wzrost
0 13,9 min zt) oraz nizszych kosztéw operacyjnych (spadek o 3,2 min zt).

Wynik netto Grupy w I pdtroczu 2015 r. wynidst 65,4 min zt, w poréwnaniu do 58,0 min zt
w I pdtroczu 2014 r. Wzrost zysku netto w stosunku do pierwszego pétrocza 2014 r. wynikat
gtébwnie z wyzszego wyniku z dziatalnosci operacyjnej.

W I potroczu 2015 r. EBITDA® GPW S.A. wynidst 45,0 min z, co oznacza wzrost
0 1,7% w stosunku do 44,3 min zt w I potroczu 2014 r.

W I pétroczu 2015 r. GPW S.A. osiggnefa jednostkowy zysk z dziatalnosci operacyjnej réwny
34,2 min zt w pordwnaniu do 32,1 min zt w I potroczu 2014 r.

Wyzszy poziom zysku operacyjnego GPW S.A. w stosunku do I pétrocza 2014 r. to gtdwnie efekt
nizszych kosztéw dziatalnosci operacyjnej (o 5,6 min zt) przy jednoczesnym spadku przychoddéw
ze sprzedazy (o 4,0 min zt). Spadek kosztéw operacyjnych byt efektem nizszych kosztéw
osobowych i innych kosztéw osobowych (o 3,8 min zt), kosztéw amortyzacji (o 1,3 min zt) oraz
kosztow ustug obcych (o 1,2 min zt). Wptyw na wynik operacyjny I pétrocza 2015 r. miato rdwniez
wyzsze 0 0,4 min zt saldo na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych.

Wynik netto GPW S.A. w I pdtroczu 2015 r. wynidst 69,1 min zt w porédwnaniu do 39,1 min z
w I pétroczu 2014 r. Na wyzszy poziom zysku netto w I pétroczu 2015 r. w porédwnaniu do
I pétrocza poprzedniego roku wptyw miat wyzszy wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz wyzsze
0 27,9 min zt saldo na przychodach i kosztach finansowych. W I pétroczu 2015 r. GPW otrzymata
dywidendy od spoétek zaleznych i stowarzyszonych w wysokosci 43,1 min zt w pordwnaniu
z 14,8 min zt w I pétroczu 2014 r. Jednoczesnie, podatek dochodowy w I pdétroczu 2015 r. byt
nizszy o 0,1 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W I pétroczu 2015 r. Grupa TGE osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny 45,2 min zt,
w porownaniu do 33,8 min zt w I potroczu 2014 r. Wynik netto Grupy TGE w analogicznych
okresach wyniost odpowiednio 36,9 min zt oraz 28,8 min zt.

BondSpot S.A. w I pétroczu 2015 r. uzyskat wynik operacyjny réowny 1,3 min zt, w poréwnaniu
do 2,0 min zt w I pdtroczu 2014 r. Wynik netto w analogicznych okresach wyniést odpowiednio
1,1 min zt oraz 1,9 min z.

Szczegdtowe informacje nt. zmian wartosci przychodoéw i kosztéw przedstawione zostaty w dalszej
czesci Raportu.

5 zysk operacyjny Grupy GPW przed uwzglednieniem amortyzacji
6 zysk operacyjny GPW S.A. przed uwzglednieniem amortyzacji
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’ Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow WartoSciowych
y 4 w Warszawie S.A. za I pétrocze 2015 r.

Tabela 6:  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy GPW w 2014 i 2015 r. w ujeciu kwartalnym i
potrocznym

Przychody ze sprzedazy 77 171 88 167 83930 77 869 69 255 86507 165338 161799 155762
Rynek finansowy 49 215 50 242 46 472 49 303 48 235 55952 99 457 95775 104 187
Przychody z obstugi obrotu 33 142 34 372 31124 34 349 32 547 39 775 67 514 65 473 72 322
Przychody z obstugi emitentéw 6 536 6 237 5816 5 684 6124 6 336 12 774 11 500 12 460
Przychody ze sprzedazy informacji 9 536 9 633 9 532 9 270 9 564 9 841 19 169 18 802 19 405
Rynek towarowy 26 890 37 365 35741 28 310 20 336 30 066 64 255 64 051 50 402
Przychody z obstugi obrotu 13 623 18 529 18 657 15136 10 188 16 140 32 152 33793 26 328
Prowadzenie RSP 5492 7 621 5897 4 706 4776 7 094 13 113 10 603 11 870
Rozliczenia transakcji 7 775 11 215 11 187 8 468 5372 6 832 18 990 19 655 12 204
Pozostate przychody 1 066 560 1717 256 684 489 1626 1973 1173
Koszty dzialalnosci operacyjnej 45 047 40 091 51 331 41923 44 409 43 937 85137 93 254 88 346
Amortyzacja 6 619 6 195 7 524 6 916 7 146 7 183 12 814 14 440 14 329
Koszty osobowe 14 920 11 437 16 616 13 284 12 936 13 754 26 357 29 900 26 690
Inne koszty osobowe 2 958 3275 3473 2584 3347 3549 6 233 6 057 6 896
Czynsze i inne opfaty eksploatacyjne 2 535 2 696 2 060 3041 2 629 2 542 5231 5101 5171
Opfaty i podatki 6 190 6 170 4 863 5910 5871 5743 12 360 10 773 11 614

w tym opfaty do KNF 5813 5716 5357 5278 5210 5210 11 529 10 634 10 419
Ustugi obce 10 063 8851 13 066 8733 10 460 9 708 18 914 21 799 20 168
Inne koszty operacyjne 1761 1467 3729 1456 2019 1458 3228 5185 3477
Pozostate przychody 172 687 367 191 477 221 859 558 698
Pozostate koszty 1146 652 (177) 85 1048 905 1798 (92) 1953
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 31150 48 111 33143 36 052 24 275 41 886 79 262 69 195 66 161
Przychody finansowe 4 406 1675 2174 2 657 2972 2 558 6 081 4 831 5529
Koszty finansowe 2153 2526 2723 2528 2 584 2522 4 678 5251 5105
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (336) 212 (2 169) 1087 861 3 966 (124) (1082) 4 827
Zysk przed opodatkowaniem 33069 47 472 30425 37 267 25524 45 888 80 541 67 693 71412
Podatek dochodowy 6 094 9072 6 126 7 302 5119 8 272 15 166 13 428 13 391
Zysk netto za okres 26 975 38 400 24 300 29 965 20 405 37 616 65 375 54 265 58 021

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 7:  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na koniec poszczegdlnych
kwartatéw lat 2014 i 2015

Aktywa trwate 572 263 571 429 572710 586 336 587 013 590 634
Rzeczowe aktywa trwate 112 059 116 559 119 762 119 368 118 530 121 045
Wartosci niematerialne 265 565 262 820 261 019 261 523 264 294 265 932
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190 057 188 352 188 104 189 894 188 674 187 811
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 1343 1341 1 568
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 204 202 207 10 676 10 706 10 775
Rozliczenia miedzyokresowe 4 378 3 496 3618 3532 3468 3503

Aktywa obrotowe 519743 484 816 451 449 406 233 424 816 417 511
Zapasy 133 180 120 127 147 142
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 77 2 808 8 378 6 853 6 974 6 138
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 61 380 91 519 42 594 39 103 41 115 52 345
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 573 10 551 10 503 586 428 272
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 807 763 812 - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 6 - 7 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 773 378 989 389 042 359 557 376 152 358 614

Aktywa razem 1092 006 1056 245 1024 159 992 569 1011829 1008 145‘

Kapitat wiasny 664 044 738 769 700 466 676 019 696 280 675 692
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1465 1817 1930 1783 1643 1249
Niepodzielony wynik finansowy 597 769 671 918 633 555 609 294 629 756 609 436
Udziaty niekontrolujace 945 1169 1116 1077 1016 1142

Zobowi ia dlug i 255 246 253 516 259 419 255781 253 239 249 563
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 327 2 010 5 562 4 037 4 447 4 452
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 113 129 205 262 296 284
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 309 244 193 244 078 243 963 243 848 243 733
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 497 7 184 9574 7 519 4 648 1094

Zobowi ia krotkot i 172716 63 960 64 274 60 769 62310 82890
Zobowigzania handlowe 19 634 9974 10 017 13 747 6 967 3763
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 79 186 154 224 265 338
s:at::v)r\:/yii?ania z tytutu podatku dochodowego od os6b 7130 2254 1 250 1745 754 1990
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji = 1935 - 2 375 - 2 336
fgggv":i::::i:‘ z tytutu wyptaty dywidendy oraz pozostate 134 737 40 488 41 321 31 997 42 811 63 331
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 584 7 632 9911 9 510 10 254 9 240
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 270 226 275 - - -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1282 1264 1346 1171 1259 1892

Kapitat wlasny i zobowigzania razem 1092 006 1 056 245 1024 159 992 569 1011829 1008 145‘

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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2. Omowienie wielkosci ekonomiczno-finansowych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa wyroznia trzy segmenty przychodowe:

= rynek finansowy,
= rynek towarowy,
= pozostate przychody.

Przychody z rynku finansowego dzielg sie na przychody dotyczace:

= obstugi obrotu,
= obstugi emitentow,
= sprzedazy informacji.

Na przychody z tytutu obstugi obrotu sktadajg sie przychody z optat ponoszonych przez
uczestnikdw rynku z tytutu:

= transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papieréw wartosciowych o charakterze
udziatowym,

= transakcji instrumentami pochodnymi finansowymi,

= transakcji instrumentami dtuznymi,

= transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

= innych optat od uczestnikéw rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udziatowymi papierami wartosciowymi stanowiqg
gtéwne zrodto przychoddéw Grupy z tytutu obstugi obrotu, a takze jej gtdwne zrédto przychodow
ze sprzedazy.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sg trzecim w kolejnosci,
za przychodami z obstugi obrotu akcjami i instrumentami diuznymi, najwiekszym zrodtem
przychodéw z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym. Przychody z obrotu kontraktami
terminowymi na indeks WIG20 stanowiq dominujaca czes¢ przychoddw z obstugi transakcji
instrumentami pochodnymi.

Na przychody z obstugi obrotu z tytutu innych optat od uczestnikdw rynku skiadajq sie
w szczegolnosci optaty za ustugi umozliwiajace dostep do systemu notowan.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi byty w I pétroczu 2015 r. drugim w kolejnosci
najwiekszym zrédtem przychoddéw z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym. Przychody z
obstugi obrotu instrumentami dituznymi generuje rynek Catalyst oraz rynek Treasury BondSpot
Poland prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW.

Optaty z tytutu obstugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmuja optaty z tytutu
obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, warrantami oraz tytutami
uczestnictwa funduszy typu ETF (ang. Exchange Traded Fund).

Przychody z obstugi emitentow sktadajq sie z dwoch elementéw:

= opftat jednorazowych zwigzanych z wprowadzeniem akcji i innych instrumentéw do obrotu
gietdowego,
= opftat okresowych za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sa generowane gtdwnie z opfat pobieranych od dystrybutoréw
informacji za sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-
statystycznych. Optaty za dane czasu rzeczywistego obejmujq statg optate roczng oraz optaty
miesieczne obliczane na podstawie liczby abonentéw dystrybutora i zakresu danych,
wykorzystywanych przez poszczegdlnych abonentéw.
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Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowig przychody TGE i IRGIT oraz przychody
WSEInfoEngine z tytulu prowadzenia dziatalno$ci operatora handlowego, podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie oraz z tytutu prowadzenia towarowej platformy OTC.

Przychody z rynku towarowego dzielg sie na przychody z:

=  obstugi obrotu,
= prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
= rozliczenia transakgcji.

W ramach przychodoéw z obstugi obrotu na rynku towarowym wyréznia sie:

= przychody z obrotu energig elektryczna (na rynku kasowym i terminowym),
= przychody z obrotu gazem ziemnym (na rynku kasowym i terminowym),

= przychody z obrotu prawami majatkowymi,

= przychody z innych optat od uczestnikdw (cztonkdéw) rynku.

Na inne optaty od uczestnikdw rynku sktadajq sie optaty TGE i przychody WSEInfoEngine z tytutu
prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie oraz
z tytutu prowadzenia platformy towarowej OTC.

Przychody podsegmentu ,rozliczenia transakcji” stanowig przychody spotki IRGIT, ktora zajmuje
sie rozliczaniem i rozrachunkiem transakcji zawartych na TGE, zarzadzaniem $rodkami systemu
gwarantowania rozliczen oraz ustalaniem wartosci zobowigzan i naleznosci dla cztonkéw IRGIT
zgodnie z zawartymi transakcjami.

Kategoria pozostate przychody Grupy obejmuje przychody Instytutu Rynku Kapitatowego -
WSE Research S.A. oraz przychody GPW i Grupy TGE m.in. z tytulu dziatalnosci edukacyjnej,
wynajmu powierzchni oraz dziatalnosci promocyjnej.

W I potroczu 2015 r. przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 165,3 min zt, co oznacza wzrost
0 6,1% (9,6 min zt) w pordwnaniu z I potroczem 2014 r.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do I pétrocza 2014 r. zwigzany byt przede wszystkim
z wyzszymi przychodami osiggnietymi w segmencie rynku towarowego, gtdwnie w obszarze
rozliczen transakcji i obrotu na rynku gazu.

Przychody ze sprzedazy Grupy TGE w I potroczu 2015 r. wyniosty 64,0 min zt, w poréwnaniu
z 49,9 min zt w I potroczu 2014 r. Przychody BondSpot S.A. w analogicznych okresach wyniosty
6,2 min zt oraz 6,1 min zt.

W dalszej czesci Raportu omdwiono ksztattowanie sie przychoddéw Grupy GPW w podziale
na poszczegolne segmenty.
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Tabela 8:  Skonsolidowane przychody Grupy GPW i ich struktura w pierwszych pétroczach lat 2014 i 2015

———— Okres 6 miesiecy zakonczony (z:i;(';:s W?g;‘g‘gl(s%)
MOcrewca g 0czemwea o eM2014)  eM32014)
Rynek finansowy 99 457 60% 104 187 67% (4 730) -4,5%
Przychody z obstugi obrotu 67 514 41% 72 322 46% (4 808) -6,6%
Akc_je i inne instrumenty o charakterze 53 014 32% 54 263 35% (1 249) -2,3%
udziatowvm
Instrumenty pochodne 5 465 3% 9 232 6% (3 767) -40,8%
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 3 142 2% 2 846 2% 296 10,4%
Instrumenty dtuzne 5 690 3% 5 854 4% (164) -2,8%
Inne instrumenty rynku kasowego 203 0% 127 0% 76 59,5%
Przychody z obstugi emitentéw 12 774 8% 12 460 8% 314 2,5%
Optaty za notowanie 9 936 6% 9 637 6% 299 3,1%
Opfaty za wprowadzenie oraz inne opfaty 2 838 2% 2 823 2% 15 0,5%
Przychody ze sprzedazy informacji 19 169 12% 19 405 12% (236) -1,2%
Rynek towarowy 64 255 39% 50 402 32% 13853 27,5%
Przychody z obstugi obrotu 32 152 19% 26 328 17% 5 824 22,1%
Obrét energig elektryczng 6 951 4% 6 538 4% 413 6,3%
Rynek kasowy 1458 1% 1210 1% 248 20,5%
Rynek terminowy 5493 3% 5328 3% 165 3,1%
Obrét gazem 4 296 3% 283 0% 4013 1418,0%
Rynek kasowy 743 0% 33 0% 710 2150,8%
Rynek terminowy 3 553 2% 250 0% 3303 1321,2%
Obrdt prawami majatkowymi do swiadectw 17425  11% 16098  10% 1327 8,2%
pochodzenia
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 3481 2% 3 409 2% 72 2,1%
Prowadzenie RSP 13 113 8% 11 870 8% 1243 10,5%
Rozliczenia transakcji 18 990 11% 12 204 8% 6 786 55,6%
Pozostate przychody 1626 1% 1173 1% 453 38,6%
Razem 165338 100% 155762 100% 9576 6,1%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 9:

Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zaréwno od kontrahentéw krajowych, jak
i zagranicznych. Ponizsza tabela przedstawia wartosci przychodéw w podziale wg ww. struktury.

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw Grupy od odbiorcow zagranicznych i krajowych w
pierwszych pétroczach lat 2014 i 2015

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
w tys. zt, % (6M 2015 (6M 2015
30 czerwca 30 czerwca S S
2015 Yo 2014 Yo 6M 2014) 6M 2014)
Przychody od obiorcéw zagranicznych 36 171 22% 30 503 20% 5 668 18,6%
Przychody od odbiorcow krajowych 129 167 78% 125 259 80% 3908 3,1%
Razem 165 338 100% 155762 100% 9 576 6,1%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

RYNEK FINANSOWY

OBSLUGA OBROTU

Przychody Grupy z obstugi obrotu na rynku finansowym w I pétroczu 2015 r. wyniosty 67,5 min zt
w poréwnaniu do 72,3 min zt w I pétroczu 2014 r.

Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym

Przychody z obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym w I pdtroczu
2015 r. wyniosty 53,0 min zt w poréwnaniu do 54,3 min zt w I pétroczu 2014 r.

Spadek przychoddéw w stosunku do I potrocza 2014 r. jest gtdwnie wynikiem spadku wartosci
obrotéw akcjami na Gtéwnym Rynku o 3,2% (w tym spadek obrotéw sesyjnych o 4,6% i wzrost
wartosci transakcji pakietowych o 11,5%). Spadek obrotéow wynika gtéwnie z:

= mniejszej zmiennosci kurséw akcji spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20 w I
potroczu 2015 r. w poréwnaniu do I pétrocza 2014 r.,

= efektu wysokiej bazy wartosci obrotéow w I kwartale 2014 r., spowodowanej czynnikami
geopolitycznymi,

= nizszych obrotow akcjami bankéw notowanych na GPW,

= spadku przecietnej wartosci transakcji z 15,0 tys. zt w I potroczu 2014 r. do 13,3 tys. zt
w I potroczu 2015 r.

Tabela 10: Dane dot. rynkow akcji i innych instrumentow o charakterze udziatowym

Okres 6’miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (6M 2015 (6M 2015

30 czerwca 30 czerwca Ve e
2015 2014 6M 2014) 6M 2014)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i

inne instrumenty o charakterze udziatlowym (w min z#) 53,0 54,3 (1.2) ~2,3%
Glowny Rynek:
Wartos$¢ obrotéw (w mid zt) 113,9 117,7 (3,7) -3,2%
Wolumen obrotéw (w mid akcji) 7,6 12,2 (4,6) -37,4%
NewConnect:
Wartos$¢ obrotéw (w mid zt) 0,9 0,6 0,3 46,2%
Wolumen obrotéw (w mlid akcji) 2,0 1,3 0,8 60,7%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 11:

Instrumenty pochodne

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym
wyniosty w I potroczu 2015 r. 5,5 min zt, w poréwnaniu do 9,2 min zt w I pétroczu 2014 r.

Spadek przychodow z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi w I potroczu 2015 r.
w stosunku do I pétrocza 2014 r. byt spowodowany spadkiem wolumenu obrotu kontraktami
terminowymi na indeks WIG20 0 43,7%. Spadek wolumenu obrotu na tych instrumentach wynika
m.in. z zastgpienia kontraktéw o mnozniku 10 zt kontraktami o mnozniku 20 zt oraz nizszej
zmiennosci indeksu WIG 20.

Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu:

- 0,
instrumenty pochodne (w min zt) 55 92 (3.8) 40,8%
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (min sztuk): 4,2 5,4 (1,2) -21,5%
w tym: wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na 2,1 3,7 (1,6) -43,7%

WIG20 (min sztuk)

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Inne opfaty od uczestnikdw rynku

Przychody Grupy z tytutu innych oplat od uczestnikdw rynku w analizowanych okresach
ksztattowaty sie na zblizonym poziomie i wyniosty 3,1 min zt w I pétroczu 2015 r. w poréwnaniu
do 2,8 min zt w I pétroczu 2014 r. Optaty te dotyczg w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego (m.in. optaty licencyjne, za dotgczenia i ustugi serwisowe) i korzystania z systemu.

Instrumenty dtuzne

W I potroczu 2015 r. przychody Grupy w podsegmencie instrumentéw diuznych osiagnety
poziom 5,7 min zt, w poréwnaniu do 5,9 min zt w I pétroczu 2014 r. Wiekszos$¢ przychoddw Grupy
w segmencie instrumentéw dtuznych generuje rynek Treasury BondSpot Poland (TBSP).

Spadek przychodéw w stosunku do I pétrocza 2014 r. jest wynikiem nizszych przychodéw na
rynku TBS Poland. Sg one rezultatem nizszych wartosci transakcji zawartych w II kwartale 2015 r.
w segmencie rynku kasowego oraz transakcji warunkowych. Wartos$¢ transakcji ogdtem
w I potroczu 2015 wyniosta 326,0 mld zt i stanowita spadek o 18,0% w stosunku do wartosci
transakcji zawartych w I pétroczu 2014 roku. Wartos¢ transakcji w segmencie rynku kasowego
wyniosta 151,9 mld zt wobec 159,9 mid zt zrealizowanych w I podtroczu roku poprzedniego.
W segmencie transakcji warunkowych nastgpit spadek zrealizowanych wartosci transakcji
0 26,7%. Zrealizowana wartos$¢ transakcji warunkowych to 174,1 mld zt wobec 237,6 mid zt
zrealizowanych w I pétroczu roku poprzedniego. Poziom przychoddéw z obrotu na rynku TBS Poland
wynika m.in. ze struktury optat na tym rynku i nie odzwierciedla bezposrednio zmian wartosci
obrotéw. Spadek obrotéw byt wynikiem sytuacji na rynkach bazowych (szczegdlnie niemieckim)
wynikajacej z rosngcego ryzyka niewyptacalnosci Grecji oraz oczekiwan inflacyjnych.

Warto$¢ obrotow na rynku Catalyst spadta w stosunku do I pétrocza 2014 r. 0 23,9%. Przychody
z tego tytutu majg niewielki udziat w catosci przychoddéw Grupy z obstugi obrotu instrumentami
dtuznymi.
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Tabela 12: Dane dot. rynkéw instrumentow dtuznych

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu:

- 0,

instrumenty dtuzne (w min z4) 57 59 (0,2) 2,8%

Catalyst:

Wartos¢ obrotéw (mid z#) 1,2 1,5 (0,4) -23,9%
w tym: Warto$¢ obrotéw instrumentami B o
nieskarbowymi (mid z#) 0,9 1,3 (0,4) 27,6%

Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:

Transakcje warunkowe (mid zt) 174,1 237,6 (63,5) -26,7%

Transakcje rynku kasowego (mlid zt) 151,9 159,9 (7,9) -5,0%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Inne instrumenty rynku kasowego

Przychody z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty w I pétroczu 2015 r.
0,2 min zt, w poréwnaniu do 0,13 min zt w I pétroczu 2014 r. Na przychody te sktadajq sie optaty
z tytutu obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami
i warrantami.

OBSLUGA EMITENTOW

Przychody ogétem z obstugi emitentéw na rynku finansowym w I pétroczu 2015 r. wyniosty
12,8 min zt, w poréwnaniu do 12,5 min zt w I p6troczu 2014 r.

W I pétroczu 2015 r. przychody z optat za notowanie wyniosty 9,9 min zt, w poréwnaniu
do 9,6 min zt w I pétroczu 2014 r. Gtdwnym czynnikiem ksztattujagcym wysokos$é przychoddw
za notowanie jest liczba notowanych emitentéw na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec
roku. Wzrost przychoddw z tytutu optat za notowanie w pierwszym poétroczu 2015 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2014 wynika gtownie ze wzrostu liczby oraz wyzszej kapitalizacji
spotek na Gtdwnym Rynku na koniec 2014 r., stanowigcej baze do naliczania optat za 2015 r.

Przychody z tytulu optat za wprowadzenie oraz inne optaty wyniosty w I potroczu 2015 r.
2,8 min zt, w porownaniu do 2,8 min zt w I pétroczu 2014 r. Gtéwnym czynnikiem ksztattujacym
wysoko$¢ ww. przychoddéw jest liczba debiutéw na parkietach GPW oraz warto$¢ akcji
wprowadzonych do obrotu.
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Tabela 13: Dane dot. Gtéwnego Rynku GPW

Okres 6[miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (6M 2015 (6M 2015

30 czerwca 30 czerwca VA VA

Glowny Rynek

2015 2014 6M 2014) 6M 2014)

Przychody z obstugi emitentéw (w min zf) 10,6 10,6 0,0 0,7%
kaczna kapitalizacja notowanych spoétek (w mid zt) 1287,7 905,6 382,1 42,2%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek krajowych 605,2 607,2 (2,0) -0,3%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 682,5 298,3 384,2 128,8%
taczna liczba notowanych spétek 474 458 16 3,5%
w tym: Liczba notowanych spdfek krajowych 422 409 13 3,2%
w tym: Liczba notowanych spétek zagranicznych 52 49 3 6,1%
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) * 42,7 2,4 40,3 1668,6%
Liczba nowych spotek (w okresie) 10 13 (3) -23,1%
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 3,1 3,2 (0,1) -3,9%
Liczba spdtek wycofanych z obrotu 7 5 2 40,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mid z4) 2,2 0,5 1,7 371,9%

* w I kwartale 2015 r. miaty miejsce SPOs (oferty wtdérne) Santander Bank o wartosci 33,0 mid zt

** w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowarn

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 14:

Tabela 15:

Przychody z obstugi emitentow na rynku NewConnect pozostaty na zblizonym poziomie
w stosunku do I potrocza 2014 r. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli.

Dane dot. rynku NewConnect

Okres 6 miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (6M 2015 (6M 2015
30 czerwca 30 czerwca B B
2015 2014 6M 2014) 6M 2014)
NewConnect

Przychody z obstugi emitentéw (w min z#) 1,2 1,3 -0,1 -3,7%
kaczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt) 9,7 10,2 (0,5) -5,0%
w tym: Kapitalizacja notowanych spoétek krajowych 9,3 9,8 (0,5) -5,0%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,4 0,4 (0,0) -3,8%
taczna liczba notowanych spotek 434 439 (5,0) -1,1%
w tym: Liczba notowanych spéfek krajowych 423 429 (6,0) -1,4%
w tym: Liczba notowanych spétek zagranicznych 11 10 1 10,0%
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) 0,2 0,1 0,1 74,3%
Liczba nowych spotek (w okresie) 12 11 1,0 9,1%
Kapitalizacja nowych spétek (w mid zt) 0,3 0,2 0,1 54,6%
Liczba spotek wycofanych z obrotu* 9 17 (8,0) -47,1%
Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu** (w mid zt) 0,5 1,4 (0,9) -62,9%

* uwzglednia spotki, ktére zostaty przeniesione na Gldwny Rynek
** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowarn

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Przychody z obstugi emitentdow na rynku Catalyst wzrosty w stosunku do I pdtrocza 2014 r. Wzrost
ten jest wynikiem wzrostu liczby notowanych instrumentéw: 524 na koniec I pétrocza 2015 r., w
poréwnaniu do 481 na koniec I pétrocza 2014 r. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne
zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Dane dot. rynku Catalyst

Okres 6,miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakoriczony (6M 2015 (6M 2015
30 czerwca 30 czerwca S VS
2015 2014 6M 2014) 6M 2014)
Catalyst

Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 0,9 0,6 0,3 45,0%
Liczba emitentéw 195 185 10 5,4%
Liczba wyemitowanych instrumentéw 524 481 43 8,9%
w tym : nieskarbowych 491 448 43 9,6%
Wartos¢ wyemitowanych instrumentow (mid z#) 594,1 532,5 61,7 11,6%
w tym : nieskarbowych 67,0 66,1 0,9 1,3%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 16:

SPRZEDAZ INFORMACII

Przychody z tytutu sprzedazy informacji w I potroczu 2015 r. wyniosty 19,2 min z,
w porownaniu do 19,4 min zt w I potroczu 2014 r. Nieznaczny spadek przychodéw w poréwnaniu
z I pétroczem 2014 r. wynika ze spadku liczby abonentéw informacji.

Dane dot. sprzedazy informacji
Przychody ze sprzedazy informacji (min z#) 19,2 19,4 (0,2) -1,2%
Liczba dystrybutoréw informacji 56 58 (2) -3,4%
Liczba abonentdéw informacji (tys. abonentéw) 241,7 246,5 (4,8) -1,9%

Zrodto: Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spoétka

RYNEK TOWAROWY

Przychody rynku towarowego tworza przede wszystkim przychody Grupy TGE.

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotdw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych
$wiadectw pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw
z tytutu rozliczania transakcji i rozrachunkéw towaréw gietdowych w ramach podsegmentu
rozliczenia transakcji prowadzonego przez spotke IRGIT.

Przychody Grupy GPW z rynku towarowego w I poétroczu 2015 r. wyniosty 64,3 min z,
w poréwnaniu do 50,4 min zt w I pétroczu 2014 r.

Wyzsze przychody z rynku towarowego w I potroczu 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu
2014 r. wynikaly przede wszystkim ze wzrostu przychoddéw z tytutu rozliczen transakcji oraz
obrotu na rynku gazu.

OBSLUGA OBROTU

W I poétroczu 2015 r. przychody Grupy GPW z obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty
32,2 min zt, z czego 1,5 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu energig elektryczng na rynku
kasowym, 5,5 miIn zt przychody z tytutu obrotu energig na rynku terminowym, 0,7 min zt
przychody z tytutu obrotu gazem na rynku kasowym, 3,6 min zt przychody z tytutu obrotu gazem
na rynku terminowym, 17,4 min zt przychody z tytutu obrotu prawami majatkowymi do swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej, natomiast 3,5 min zt to inne optaty od uczestnikéw rynku.

W I pétroczu 2015 r. przychody z obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty 32,2 min zt i byty
wyzsze 0 5,8 min zt w poréwnaniu do 26,3 min zt w I pétroczu 2014 r.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energig elektryczng wyniosty w I p6troczu 2015 r.
7,0 min zt, w poréwnaniu do 6,5 min zt w I pétroczu 2014 r. kgczny wolumen obrotédw na rynkach
energii prowadzonych przez TGE wyniést 89,6 TWh w I podtroczu 2015 r. w pordwnaniu
do 85,0 TWh w I pétroczu 2014 r.

Wzrost przychoddw z tytutu obrotu energig elektryczng w poréwnaniu do I pétrocza 2014 r. wynika
z wyzszego wolumenu obrotu na rynku transakcji spot oraz terminowych. Wolumen obrotu na
rynku spot wzrdst o0 6,4%, a na rynku transakcji terminowych o 5,3%. W stosunku do poprzednich
lat, wolumen obrotu w I kwartale 2015 r. byt rekordowo wysoki na tle pierwszych kwartatéw lat
poprzednich.
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Tabela 17:

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem wyniosty w I potroczu 2015 r. 4,3 min z,
w poréwnaniu do 0,3 min zt w I pétroczu 2014 r. Wolumen obrotu gazem ziemnym na parkiecie
TGE wyniost 55,8 TWh w I potroczu 2015 r. w poréwnaniu do 5,2 TWh w I pétroczu 2014 r. Wzrost
przychoddw z tytutu obrotu na rynku gazu poczawszy od III kwartatu 2014 r. wynika z rozpoczecia
realizacji obliga gazowego przez uczestnikdw rynku w II potowie 2014 r.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi wyniosty w I potroczu 2015
r. 17,4 min zt, w poréwnaniu do 16,1 min zt w I po6troczu 2014 r. W I pdtroczu 2015 r. wolumen
obrotu prawami majatkowymi wyniost 34,2 TWh w poréwnaniu do 17,4 TWh w I pétroczu 2014 r.

Wolumen obrotéw prawami majatkowymi do zielonych $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wyniost w I potroczu 2015 r. 14,5 TWh, w poréwnaniu do 16,9 TWh w I pdtroczu
2014 r. Przychody z tytutu obrotu prawami majatkowymi do zielonych $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej (PMOZE) stanowity w analizowanych okresach odpowiednio 78% oraz 98%
przychoddw ogoétem Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi. Jednoczesnie,
wzrost udziat innych instrumentéw, w szczegdlnosci czerwonych certyfikatow (PMEC), ktére
odpowiadaty za 11% przychoddw z tytutu obrotu prawami majatkowymi w I potowie 2015 r.

Przychody Grupy z tytutu innych opfat od uczestnikdw rynku towarowego w I potroczu 2015 r.
wyniosty 3,5 min zt, w poréwnaniu do 3,4 min zt w I potroczu 2014 r. Inne optaty od uczestnikow
rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikow rynkéw TGE, a takze przychody
WSEInfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego.

Poziom innych optat od uczestnikdw rynku jest ksztattowany gtdwnie przez przychody z tytutu
opfat statych zwigzanych z uczestnictwem w rynku, optat za anulowanie transakcji, optat
za transfer pozycji, optat za dostep do systemu oraz opfaty za zarzadzanie srodkami funduszu
gwarancyjnego. Wysokos$¢ innych optat od uczestnikow rynku zalezy w duzej mierze
od aktywnosci Cztonkéow Izby, w szczegdlnosci liczby wykonywanych transakcji, liczby nowych
klientow domoéw maklerskich oraz liczby nowych dostepdw do systemu rozliczeniowego.

Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 32,2 26,3 5,8 22,1%
Wolumen obrotéw energig elektryczna:
Transakcje spot (TWh) 12,9 12,1 0,8 6,4%

Transakcje terminowe (TWh) 76,8 72,9 3,8 5,3%

Wolumen obrotéw gazem:

Transakcje spot (TWh) 6,6 0,4 6,2 1588,9%
Transakcje terminowe (TWh) 49,2 4,8 44,4 919,1%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 34,2 17,4 16,8 96,6%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

REJESTR SWIADECTW POCHODZENIA

W I pétroczu 2015 r. przychody z tytutlu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia
wyniosty 13,1 min zt, w porédwnaniu do 11,9 min zt w I po6troczu 2014 r. Wzrost przychodow
w poréwnaniu do I pétrocza 2014 r. jest wynikiem wzrostu wolumendw wystawionych praw
majatkowych o 27,8%, a takze wyzszych przychoddw z tytutu ewidencji transakcji zawartych
na Rynku Praw Majatkowych.
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Tabela 18: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Rynek towarowy, przychody z tytutu
prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia 13,1 11,9 1,2 10,5%
energii elektrycznej (min zt)

Wystawione prawa majatkowe (TWh) 28,3 22,2 6,2 27,8%

Umorzone prawa majatkowe (TWh) 11,9 13,3 -1,4 -10,5%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

ROZLICZENIA TRANSAKCII

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez
IRGIT, spétke zalezng TGE. W I potroczu 2015 r. przychody te wyniosty 19,0 min zt, w stosunku
do 12,2 min zt w I potroczu 2014 r.

Znaczacy wzrost przychoddw wynika ze wzrostu aktywnosci na rynku gazu, a takze
ze zwiekszonych obrotéw na terminowym rynku energii oraz przychoddw wynikajacych z realizacji
dostawy energii, tj. z kontraktow terminowych zawartych w ubiegtych latach. Znaczacy wptyw
miaty réowniez obroty z transakcji zawieranych na rynku praw majatkowych. Przyczyny takiej
aktywnosci mozna upatrywa¢ w unormowaniu przepiséw dotyczacych kogeneracyjnych praw
majatkowych, ktére weszty w zycie po okresie umorzen roku 2014.

POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostate przychody Grupy w I pétroczu 2015 r. wyniosty 1,6 min zt, podczas gdy w I pétroczu
2014 r. 1,2 min zt. Pozostate przychody Grupy stanowig przychody z tytutu dziatalnosci
edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW w I pdtroczu 2015 r. wyniosty 85,1 min zi,
co oznacza spadek o 3,6% (3,2 min zt) w stosunku do I pétrocza 2014 r.

Nizsze koszty w I pétroczu 2015 r. w stosunku do I pétrocza 2014 r. byty efektem nizszych kosztow
amortyzacji, ustug obcych, kosztéw osobowych oraz pozostatych kosztéw operacyjnych. Wzrosty
natomiast koszty podatkéw i opfat.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy TGE wyniosty w I potroczu 2015 r. 19,0 min z,
w poréwnaniu do 15,6 min zt w I pdtroczu 2014 r. Koszty operacyjne BondSpot w analogicznych
okresach wyniosty odpowiednio 4,9 min zt oraz 4,6 min zi.
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Tabela 19:

Tabela 20:

Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy i ich struktura w pierwszych poétroczach lat
2014 i 2015

Okres 6 miesiecy zakoficzony Zmiana Dynamika (%)
w tys. zt, % (6M 2015 (6M 2015
30 czerwca 30 czerwca M M

2015 © 2014 © 6M 2014) 6M 2014)
Amortyzacja 12 814 15% 14 329 16% (1515) -10,6%
Koszty osobowe 26 357 31% 26 690 30% (333) -1,2%
Inne koszty osobowe 6 233 7% 6 896 8% (663) -9,6%
Czynsze i inne oplaty 5231 6% 5171 6% 60 1,2%

eksploatacyjne

Optaty i podatki 12 360 15% 11 614 13% 746 6,4%
w tym opfaty do KNF 11 529 14% 10 419 12% 1109 10,6%
Ustugi obce 18 914 22% 20 168 23% (1 254) -6,2%
Inne koszty operacyjne 3228 4% 3477 4% (249) -7,2%
Razem 85137 100% 88346 100% (3 208) -3,6%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. w I potroczu 2015 r. wyniosty 59,6 min zi,
co oznacza spadek o 8,6% (5,6 min zt) w stosunku do I pétrocza 2014 r.

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. i ich struktura w pierwszych poétroczach lat
2014 i 2015

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
w tys. zt, % (6M 2015 (6M 2015
30 czerwca 30 czerwca A \£)

i 0 o o 6M 2014) 6M 2014)
Amortyzacija 10858  18% 12119 19% (1 261) -10,4%
Koszty osobowe 13 384 22% 16 354 25% (2 970) -18,2%
Inne koszty osobowe 4171 7% 4 990 8% (819) -16,4%
Czynsze i inne opaty 3878 7% 4166 6% (288) -6,9%

eksploatacyjne

Opfaty i podatki 11 459 19% 10 823 17% 636 5,9%
w tym opfaty do KNF 11 100 19% 10 419 16% 680 6,5%
Ustugi obce 13 692 23% 14 864 23% (1172) -7,9%
Inne koszty operacyjne 2 193 4% 1951 3% 242 12,4%
Razem 59634 100% 65266 100% (5 632) -8,6%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Ponizsze komentarze dotyczace kosztow dziatalnosci operacyjnej odnoszg sie do danych
skonsolidowanych Grupy GPW.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w I pétroczu 2015 r. wyniosty 12,8 min z, w stosunku do 14,3 min z
w I pdtroczu 2014 r. Spadek kosztow amortyzacji w stosunku do I podtrocza 2014 r. wynika
z nizszych o 1,3 min zt kosztéw amortyzacji w GPW spowodowanych zakonczeniem w IV kwartale
2014 r. amortyzacji czesci $rodkéw trwatych oraz nizszych o 0,3 min zt kosztéw amortyzacji
w TGE.
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Tabela 21:

Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Koszty osobowe i inne koszty osobowe w I pdtroczu 2015 r. wyniosty 32,6 min zt w poréwnaniu
do 33,6 min zt w I pétroczu 2014 r.

Spadek kosztow osobowych w I podtroczu 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byt gtdwnie spowodowany kosztami GPW (spadek o 3,8 min zt), co wynikato gtdéwnie
ze zmiany systemu nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych i zwigzanego z nig,
rozwigzania rezerw na odprawy emerytalno-rentowe oraz rezerw na nagrody jubileuszowe,
co pomniejszyto koszty I kwartatu o 3,3 min zi. GPW zlikwidowata system wyptat nagréd
jubileuszowych oraz ograniczyta system odpraw emerytalno-rentowych (w poprzednim systemie
wyptacano wielokrotno$¢ miesiecznego wynagrodzenia uzalezniong od stazu pracy, a obecnie
jednokrotno$¢). Jednoczesnie, wzrosty o 3,0 min zt koszty osobowe Grupy TGE w wyniku
zwiekszenia zatrudnienia w poprzednich kwartatach.

Zatrudnienie w Grupie na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosto 355 etatow. Spadek zatrudnienia
w Grupie w I pétroczu 2015 r. w porownaniu z IV kwartatem 2014 r. to efekt restrukturyzacji
zatrudnienia w GPW S.A.

Informacja o zatrudnieniu w Grupie GPW

GPW 203 207 208
Spétki zalezne* 152 154 145
Razem 355 361 353

* po finalizacji sprzedazy spoétki IRK zatrudnienie w Grupie bedzie nizsze o 7 etatéw
Zrodio: Spotka

Czynsze i inne optaty eksploatacyjne

Czynsze i optaty eksploatacyjne w I pdtroczu 2015 r. wyniosty 5,2 min zt, w poréwnaniu do
5,2 min zt w I pétroczu 2014 r. Z konicem maja 2015 r. zostaty rozwigzane umowy najmu na sale
NewConnect, Catalyst oraz archiwum w budynku Centrum Gietdowego, co obnizyto koszty
czynszow i opfat eksploatacyjnych o ok. 100 tys. zt miesiecznie poczawszy od czerwca 2015 r.

Opftaty i podatki

W I potroczu 2015 r. opfaty i podatki wyniosty 12,4 min zt, w poréwnaniu do 11,6 min zt
w I pétroczu 2014 r. Gtéwna czes$¢ ww. kosztédw stanowig optaty wnoszone przez GPW na rzecz
KNF z tytutu sprawowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Optaty GPW na rzecz KNF
w analizowanych okresach wyniosty odpowiednio: 11,1 min zt oraz 10,4 min zt. Wysokos¢ zaliczek
na poczet optat za sprawowanie nadzoru nad rynkiem kapitatowym wyniesie w III kwartale 2015 r.
5,72 min zi.
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Tabela 22:

Ustugi obce

Koszty ustug obcych w I poétroczu 2015 r. wyniosty 18,9 min zt, w poréwnaniu do 20,2 min zt

w I poétroczu 2014 r.

Skonsolidowane koszty ustug obcych Grupy i ich struktura w I pétroczach lat 2014 i 2015
f:vr:g;‘zgiieni'::\cai‘;‘r’;’aylﬁccahktyw"’w trwatych 6131  32% 6129  30% 2 0,0%
Ochrona 412 2% 549 3% (137) -25,0%
tacza transmisji danych 2912 15% 2 860 14% 52 1,8%
Ustugi telekomunikacyjne stacjonarne i komorkowe 244 1% 351 2% (107) -30,5%
Modyfikacja oprogramowania 203 1% 117 1% 86 73,6%
Serwisy informacyjne 310 2% 203 1% 107 52,7%
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 3183 17% 4 063 20% (879) -21,6%
Wspieranie ptynnoéci rynku 479 3% 375 2% 104 27,7%
Doradztwo oraz ustugi audytorskie 2126 11% 1533 8% 593 38,7%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 585 3% 561 3% 24 4,3%
Obstuga prawna i tlumaczenia 772 4% 621 3% 150 24,2%
Ustugi transportowe 66 0% 100 0% (34) -33,8%
Leasing 126 1% 171 1% (45) -26,1%
Sprzatanie 235 1% 222 1% 13 5,7%
Ogtoszenia prasowe 2 0% - - 2 -
Szkolenia 387 2% 232 1% 155 66,7%
Opfaty pocztowe 39 0% 75 0% (36) -47,9%
Opfaty bankowe 60 0% 70 0% (10) -14,6%
Optaty KDPW 10 0% 7 0% 3 46,6%
Pozostate 633 3% 1929 10% (1 296) -67,2%

Razem 18914 100% 20168 100% (1 254) -6,2%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Spadek kosztéw ustug obcych w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego dotyczyt
przede wszystkim GPW (spadek o 1,2 min zt) oraz WSEInfoEngine (0,4 mIn zt). Jednoczesnie,
wzrosty koszty ustug obcych Grupy TGE (wzrost o 0,6 min zt). Na poziom kosztéw ustug obcych

w I pétroczu 2015 r. w stosunku do I potrocza 2014 r. wptyw miaty nastepujace czynniki:

spadek kosztow GPW, ktéry dotyczyt w szczegdlnosci nizszych kosztdw promocii
(o 1,5 min zt - w II kwartale 2014 r. zostaty poniesione koszty organizacji obchodow 25-
lecia Wolnosci), ochrony (o 0,2 min zt - spadek o ok. 25 tys. zt miesiecznie od poczatku
2015 r. w zwigzku z optymalizacjq ochrony powierzchni budynku Centrum Gietdowego)
oraz pozostatych kosztéw ustug obcych (o 0,2 min zt). Jednoczesnie, wzrosty o 0,5 min zt
koszty doradztwa w zwigzku z prowadzonymi projektami rozwojowymi.

spadek kosztdw WSEInfoEngine, ktory dotyczyt pozostatych kosztéw ustug obcych
(o 0,5 mIn zt) - w zwiazku optymalizacjg kosztéow zostata rozwigzana czes¢ umow
zewnetrznych oraz zmniejszyty sie optaty za system transakcyjny Trayport,

wzrost kosztdw Grupy TGE, ktory dotyczyt gtdwnie wyzszych kosztow promocji
(o 0,5 min zt), w tym: organizacji konferencji AFM oraz inauguracji Podsumowania Roku
w TGE i IRGIT.
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Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne w I pétroczu 2015 r. wyniosty 3,2 min zt, w tym koszty zuzycia materiatéw
i energii wyniosty 1,5 min zt, podréze stuzbowe 0,8 min zt, sktadki cztonkowskie na organizacje
branzowe 0,4 min zl, ubezpieczenia majatkowe 0,2 min zt, uczestnictwo w konferencjach
0,2 min zt oraz pozostate koszty 0,2 min zt.

W poréwnaniu do 3,5 min zt w I potroczu 2014 r., spadek kosztéw w I poétroczu 2015 r. byt
zwigzany przede wszystkim z nizszymi o 0,4 min zt kosztami zuzycia materiatéw i energii oraz
sktadek cztonkowskich w Grupie TGE.

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY

Pozostale przychody Grupy w I pétroczu 2015 r. wyniosty 0,9 min zt, w poréwnaniu do 0,7 min zt
w I pétroczu 2014 r. Wzrost pozostatych przychodéw w poréwnaniu do I pétrocza 2014 r. wynika
z wyzszych pozostatych przychodéw w GPW (o 0,3 miIn zt) oraz Grupie TGE (o 0,3 min zt) przy
jednoczesnym spadku pozostatych przychodéw w Bondspot (o 0,4 min zt). Na pozostate przychody
sktadajq sie otrzymane odszkodowania i darowizny, zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych, odwrdcenie odpisow aktualizujgcych naleznoéci oraz warto$¢ inwestycji, a takze
pozostate przychody.

Pozostale koszty Grupy w I pdtroczu 2015 r. wyniosty 1,8 min zt w poréwnaniu do 2,0 min zi
w I potroczu 2014 r. Spadek pozostatych kosztow w poréwnaniu do I potroczu 2014 r. wynika
gtéwnie z nizszych kosztéw Grupy TGE (o 0,4 min zt). Na pozostate koszty sktadajq sie przekazane
darowizny (w tym darowizna na rzecz Fundacji GPW w wysokosci 0,6 min zt), odpis z tytutu
likwidacji sprzetu i wyposazenia sal Catalyst i NewConnect, odpisy aktualizujgce naleznosci oraz
wartos¢ inwestycji, rezerwy na odszkodowania i pozostate.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe Grupy w I pdfroczu 2015 r. wyniosty 6,1 min zt, w poréwnaniu do
5,5 min zt w I pdtroczu 2014 r. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. miata
miejsce emisja nowej transzy akcji jednostki stowarzyszonej GPW - Aquis Exchange Limited. Na
skutek powyzszej transakcji, udziat GPW w prawach majatkowych i prawach giosu ulegt
zmniejszeniu z poziomu 30,00% do 26,33%. W wyniku zwiekszenia aktywow netto Aquis, GPW
rozpoznata zysk na rozwodnieniu jej udzialu w kwocie 2,8 min zt, ktéry zostat wykazany w
przychodach finansowych. Jednoczesnie, przychody odsetkowe spadty o 1,7 min w wyniku spadku
stop procentowych i wiekszego zaangazowania $rodkéw pienieznych w rozliczanie transakcji w
IRGIiT. Na przychody z dziatalnosci finansowej sktadajq sie gtéwnie odsetki z tytutu lokat
bankowych, przychody finansowe z tytutu inwestycji w obligacje skarbowe oraz nadwyzka
dodatnich rdéznic kursowych.

taczne koszty finansowe Grupy w I pdétroczu 2015 r. wyniosty 4,7 min zt w poréwnaniu
do 5,1 min zt w I po6troczu 2014 r.

W grudniu 2011 r. i lutym 2012 r. GPW wyemitowata obligacje o tgqcznej wartosci nominalnej
réwnej 245,0 min zt. Termin wykupu obligacji to 2 stycznia 2017 r. Obligacje oprocentowane sg
wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy pfatnosci odsetek sa pdtroczne.

Odsetki zwigzane z obstuga zadtuzenia z tytutu emisji ww. obligacji stanowig gtéwne obcigzenie
finansowe Grupy. W I pétroczu 2015 r. odsetki wyniosty 3,9 min zt, w poréwnaniu do 4,7 min z
w I potroczu 2014 r. W I pbtroczu 2015 r. oprocentowanie obligacji wynosito 3,22%, w poréwnaniu
do 3,89% w I pétroczu 2014 r.
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Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. za I pétrocze 2015 r.

Tabela 23:

Tabela 24:

UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH

Udziat Grupy w stracie jednostek stowarzyszonych w I pdtroczu 2015 r. wyniést 0,1 min zt, w
poréwnaniu do udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych w I pétroczu 2014 w kwocie 4,8 min zi.

Spétka Aquis Exchange Ltd nabylta status jednostki stowarzyszonej w momencie zakupu przez
GPW drugiej transzy udziatow w lutym 2014 r. W I pdtroczu 2015 r. udziat Grupy w stracie Aquis
Exchange Ltd wynidst 3,3 min zt, w poréwnaniu do 2,9 min zt w I pdtroczu 2014 r.

W I pétroczu 2015 r. udziat Grupy w zysku Grupy KDPW wyniést 2,9 min zt, w poréwnaniu
do 7,4 min zt w I pétroczu 2014 r. Spadek zysku netto Grupy KDPW wynika z nizszych przychodow
operacyjnych oraz wyzszego poziomu kosztow operacyjnych.

Udziat w zysku netto Centrum Gieldowego wyniést w I pdtroczu 2015 r. 0,28 min z,
w porownaniu do 0,3 min zt w I pdétroczu 2014 r. Wahania wynikéw Centrum Gietdowego
w analizowanych okresach sg gtéwnie spowodowane réznicami kursowymi oraz terminami
i wysokoscia sptat, zawigzanych z posiadanym przez spotke kredytem denominowanym w USD.

Zyski/straty jednostek stowarzyszonych

Okres 6’miesiqcy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (6M 2015 (6M 2015
30 czerwca 30 czerwca M VS

2015 2014 6M 2014) 6M 2014)
Grupa KDPW S.A. 8 726 22 291 (13 566) -60,9%
Centrum Gietdowe S.A. 1127 1205 (78) -6,4%
Aquis Exchange Ltd (11 143) (8 898) (2 245) 25,2%
Razem (1 290) 14 598 (15 888) -108,8%

Udziat GPW w wyniku jednostek stowarzyszonych

Okres 6’miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakoficzony (6M 2015 (6M 2015
30 czerwca 30 czerwca Ve Ve

2015 2014 6M 2014) 6M 2014)
Grupa KDPW S.A. 2 909 7 430 (4 521) -60,8%
Centrum Gieldowe S.A. 279 299 (19) -6,4%
Aquis Exchange Ltd (3 312) (2 902) (410) 14,1%
Razem (124) 4827 (4 950) -102,6%

Zrodio: Spotka

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy Grupy w I pétroczu 2015 r. wynidst 15,2 min zt, w poréwnaniu do 13,4 min zt
w I potroczu 2014 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanych okresach wyniosta 18,8%
wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce.

Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w I p6troczu 2015 r. wyniost 1,9 min zt w poréwnaniu
do 7,2 min zt w I pétroczu 2014 r.
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Czynniki i zdarzenia nietypowe

ZMIANA SYSTEMU NAGROD JUBILEUSZOWYCH ORAZ ODPRAW
EMERYTALNO-RENTOWYCH

Od 2015 r. GPW zlikwidowata system wyptat nagrod jubileuszowych oraz ograniczyta system
odpraw emerytalno-rentowych (w poprzednim systemie wyptacano wielokrotnos$¢ miesiecznego
wynagrodzenia uzalezniong od stazu pracy, a obecnie jednokrotnos$¢). Skutkowato
to rozwigzaniem rezerw na odprawy emerytalno-rentowe oraz rezerw na nagrody jubileuszowe,
co jednorazowo pomniejszyto koszty osobowe o 3,3 min zt w I kwartale 2015 r.

KOSZTY CZYNSZOW I OPLAT EKSPLOATACYINYCH

Z koncem maja 2015 r. zostaty rozwigzane umowy najmu na sale NewConnect, Catalyst oraz
archiwum w budynku Centrum Gietdowego, co obnizyto koszty czynszow i opfat eksploatacyjnych
0 ok. 100 tys. zt miesiecznie poczqwszy od czerwca 2015 r.

UDZIAL GPW W AQUIS EXCHANGE LTD

W wyniku podniesienia kapitatu w spétce stowarzyszonej Aquis Exchange Ltd w drodze emisji akcji
udziat GPW w gtosach i prawach majatkowych w spdtce Aquis spadt z poziomu 30% na dzien 31
grudnia 2015 r. do poziomu 26,33% na dzien 30 czerwca 2015 r. W wyniku zwiekszenia aktywow
netto Aquis, GPW rozpoznata zysk na rozwodnieniu jej udziatu w kwocie 2,8 min zt, ktéry zostat
wykazany w przychodach finansowych.

UDZIAL GPW W BONDSPOT

W lutym, kwietniu i maju 2015 r. GPW zawarta pie¢ umoéw warunkowych na zakup 147 560 akgji
BondSpot za tacznq kwote 615 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody
KNF na zakup akcji BondSpot, co nastgpito 23 czerwca 2015 r. Na dzien 30 czerwca 2015 r. udziat
GPW w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu BondSpot
wyniost 94,43%.

FUNDACJA GPW

W dniu 17 czerwca 2015 r. Spdtka wraz ze spétkami TGE i BondSpot ustanowita Fundacje GPW,
ktorej celem jest prowadzenie dziatalnosci oswiatowej, w tym programdw wspierajacych rozwdj
rynku finansowego i towarowego, promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie oraz dziatalnosci dobroczynnej. Grupa GPW na realizacje celéw Fundacji
przeznaczyta kwote 675 tys. zt, stanowigca fundusz zatozycielski Fundacji.
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VI. Struktura aktywow i pasywow Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1,1 mld zt na koniec I pdtrocza 2015 r. w poréwnaniu do
1,0 mld zt na koniec roku 2014 oraz koniec I pétrocza 2014 r.

AKTYWA

Aktywa trwate Grupy na koniec I potrocza 2015 r. osiggnety poziom 572,3 min zt w poréwnaniu
do 572,7 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 587,0 min zt na koniec I p6trocza 2014 r. Tym
samym stanowity one odpowiednio 52,4%, 55,9% oraz 58,0% aktywdéw ogdétem w badanych
kwartatach. W stosunku do konca poprzedniego roku, nie zaszty znaczace zmiany w strukturze
aktywow trwatych.

Aktywa obrotowe Grupy na koniec I pdtrocza 2015 r. wyniosty 519,7 min zt, w poréwnaniu
do 451,4 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 424,8 min zt na koniec I pétrocza 2014 r. Tym
samym stanowity one odpowiednio: 47,6%, 44,1% oraz 42,0% aktywéw ogoétem. Na zmiane
poziomu aktywow obrotowych w stosunku do konca roku 2014 wptynety m.in. nastepujace
czynniki:
= wzrost naleznosci z tyt. podatku VAT w Grupie TGE w wysokosci 23,0 min zt zwigzanego
z rozliczaniem transakcji, a takze wzrostu w GPW naleznosci handlowych o 2,2 min zt oraz
pozostatych naleznosci o 2,7 min zt,
= spadek naleznosci z tyt. podatku dochodowego w GPW, ktdry zostat rozliczony w ciggu
I potrocza 2015 r. (w czerwcu 2015 r. GPW otrzymata zwrot podatku w wysokosci
7,7 min zt),
= wzrost stanu $rodkdéw pienieznych wynikajacy z dodatnich przeptywdw wygenerowanych
w ramach dziatalnosci operacyjnej.

Tabela 25: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych kwartatow

(aktywa)

Aktywa trwate 572 263 52% 572710 56% 587 013 58%
Rzeczowe aktywa trwate 112 059 10% 119 762 12% 118 530 12%
Wartosci niematerialne 265 565 24% 261 019 25% 264 294 26%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190 057 17% 188 104 18% 188 674 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = = - - 1341 0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 204 0% 207 0% 10 706 1%
Rozliczenia miedzyokresowe 4 378 0% 3618 0% 3 468 0%

Aktywa obrotowe 519 743 48% 451 449 44% 424 816 42%
Zapasy 133 0% 120 0% 147 0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 77 0% 8 378 1% 6 974 1%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 61 380 6% 42 594 4% 41 115 4%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 573 1% 10 503 1% 428 0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 807 0% 812 0% - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 773 41% 389 042 38% 376 152 37%

Aktywa razem 1092006 100% 1024159 100% 1011829 100%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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Tabela 26:

PASYWA

Kapitat wiasny Grupy na koniec I potrocza 2015 r. osiggnat poziom 664,0 min zt w poréwnaniu
z 700,5 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 696,3 min zt na koniec I potrocza 2014 r.
Stanowit on tym samym odpowiednio 60,8%, 68,4% oraz 68,8% pasywow Grupy ogdtem. Nizsze
saldo kapitatu wiasnego na koniec I potrocza 2015 r. w porownaniu do IV kwartatu 2014 r. to efekt
planowanej wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy GPW,
co powiekszyto jednoczesnie zobowigzania z tytutu dywidendy.

Zobowiazania diugoterminowe Grupy wyniosty 255,2 min zt na koniec I péfrocza 2015 r.,
259,4 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 253,2 miIn zt na koniec I pdtrocza 2014 r.,
stanowigc tym samym odpowiednio: 23,4%, 25,3% oraz 25,0% pasywow Grupy ogotem.
Zobowigzania dlugoterminowe Grupy stanowia gtdwnie zobowigzania GPW z tytutu emisji
obligacji. W stosunku do IV kwartatu 2014 r. spadty zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych
w GPW, co wynika ze zmiany systemu nagrdd jubileuszowych i Swiadczen emerytalnych i wypfaty
zobowigzan z tego tytutu w I kwartale 2015 r.

Zobowiazania krétkoterminowe Grupy wyniosty na koniec I pétrocza 2015 r. 172,7 min z,
w porownaniu do 64,3 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 62,3 min zt na koniec I pdtrocza
2014 r., stanowigc tym samym odpowiednio 15,8%, 6,3% oraz 6,2% pasywow Grupy ogotem.
W stosunku do konca poprzedniego roku, wzrosty zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy,
a takze zobowigzania handlowe i z tytutu podatku dochodowego.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych kwartatow
(pasywa)

Kapitat wiasny 664 044 61% 700 466 68% 696 280 69%
Kapitat podstawowy 63 865 6% 63 865 6% 63 865 6%
Pozostate kapitaty 1 465 0% 1930 0% 1643 0%
Niepodzielony wynik finansowy 597 769 55% 633 555 62% 629 756 62%
Udziaty niekontrolujace 945 0% 1116 0% 1016 0%

Zobowigzania dlugoterminowe 255 246 23% 259 419 25% 253 239 25%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 327 0% 5562 1% 4 447 0%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 113 0% 205 0% 296 0%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 309 22% 244 078 24% 243 848 24%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 497 1% 9 574 1% 4 648 0%

Zobowiazania krétkoterminowe 172716 16% 64 274 6% 62310 6%
Zobowigzania handlowe 19 634 2% 10 017 1% 6 967 1%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 79 0% 154 0% 265 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb 7130 1% 1250 0% 754 0%
prawnych
fgggvv:i?:::iiaa z tytulu wyptaty dywidendy oraz pozostate 134 737 12% 41 321 4% 42 811 4%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 584 1% 9911 1% 10 254 1%
S
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1282 0% 1 346 0% 1259 0%

Kapitat wlasny i zobowigzania razem 1092006 100% 1024 159 100% 1011829 100%

Zrodio: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

40



Tabela 27:

PRZEPLYWY PIENIEZNE

W pierwszych szesciu miesigcach 2015 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 64,9 min zt, w poréwnaniu do dodatnich przeptywow
w wysokosci 83,6 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Na nizszy poziom przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej w pierwszych szesciu miesigcach 2015 r. wptyw miat przede wszystkim
wzrost naleznosci z tytutu rozrachunkdéw publiczno-prawnych w TGE wynikajacych z rozliczen
podatku VAT oraz naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci w GPW.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszych szesciu miesigcach 2015 r. osiagnety
ujemng warto$¢ réwng 3,4 min zt, co byto zwigzane gtéwnie z inwestycjami w wartosci
niematerialne i prawne zwigzane z licencjami systemow IT spétki dominujacej i GK TGE, a takze
infrastrukturg IT. Ujemne przeptywy inwestycyjne o wartosci 14,0 min zt w pierwszych szesciu
miesigcach 2014 r. byly gtdwnie zwigzane z nabyciem przez GPW drugiej transzy udziatdw w Aquis
Exchange Ltd za kwote 15,2 min zt (3,0 min GBP).

W szesciu pierwszych miesigcach 2015 r. przeptywy z dzialalnosci finansowej osiagnety ujemng
wartos¢ wynoszaca 4,1 min zt, a w szesciu pierwszych miesigcach 2014 r. 5,2 min zt i dotyczyty
gtéwnie ptatnosci z tytutu odsetek od wyemitowanych obligacji oraz leasingu finansowego.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 64 892 83 621
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3 424) (14 043)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (4 087) (5 174)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkéw pienieznych netto 57 381 64 404

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 350 243
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 389 042 311 505
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 446 773 376 152

Zrodto: Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

NAKLADY INWESTYCYJNE

Naktady inwestycyjne Grupy w szesciu pierwszych miesigcach 2015 r. wyniosty tacznie
10,2 min zt, z czego 2,6 min zt stanowity naktady na s$rodki trwate, a 7,6 min zt na wartosci
niematerialne. Dla poréwnania, w szesciu pierwszych miesigcach 2014 r. nakfady inwestycyjne
Grupy wyniosty tacznie min zt, z czego 2,2 min zt stanowity naktady na $rodki trwate, a 1,8 min zt
na wartosci niematerialne.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wartos¢ przysztych (zakontraktowanych) zobowigzan inwestycyjnych
Grupy wynosita 14,4 min zt.
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VII.

Analiza wskaznikowa

WSKAZNIKI ZADLUZENIA ORAZ FINANSOWANIA SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej
dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Wskaznik stosunku
dtugu netto do zysku EBITDA spadt w poréwnaniu z I potroczem 2015 r. w wyniku wzrostu srodkéw
ptynnych w Grupie GPW. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego nieznacznie wzrést w poréwnaniu
do I pétrocza 2014 r. w wyniku spadku wartosci kapitatéw wtasnych zwigzanego z przeznaczeniem
czesci kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy. W I potroczu 2015 r. Grupa nie pozyskiwata
dodatkowego kapitatu obcego.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacej ptynnosci w I potroczu 2015 r. utrzymywat sie na wysokim poziomie 3,0 ; jego
spadek jest wynikiem wzrostu zobowigzan krétkoterminowych zwigzanych z wyptata dywidendy
przez GPW. Dnia 4 sierpnia 2015 r. zostanie wyptacona dywidenda w wysokosci 2,40 zt na akcje.

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji wzréost w I poétroczu 2015 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego w wyniku wzrostu zysku EBITDA Grupy
oraz spadku kosztéw odsetkowych. Tym samym, Grupa wygenerowata przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej pozwalajace wielokrotnie pokry¢ biezace zobowigzania z tytutu emisji obligacji.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci poprawity sie w poréwnaniu z I pdtroczem 2014 r. w wyniku wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy oraz spadku kosztéw operacyjnych, co jest wyrazone w dynamicznie
poprawiajacym sie wskazniku cost/income Grupy.

Nizszy poziom wskaznikdw rentownosci aktywéw ogotem (ROA) oraz rentownosci kapitatu
wiasnego (ROE) w stosunku do konca I poétrocza 2014 r. wynika ze wzrostu $redniego poziomu
aktywéw oraz kapitatu wiasnego, pomimo wyzszego poziomu zysku netto Grupy za ostatnie
12 miesiecy. Planowana wyptata dywidendy w 2015 r. bedzie miata pozytywny wptyw na wysokos¢
ww. wskaznikdw w przysztosci.
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Tabela 28: Podstawowe wskazniki Grupy GPW

Wskazniki zadluzenia oraz finansowania Grupy

Diug netto / EBITDA 1), 2) (2,3) (1,8)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 3) 36,8% 35,1%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 4) 3,0 6,8
Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji 5) 23,5 17,0

Wskazniki rentownosci

Rentownoé¢ EBITDA 6) 55,7% 51,7%
Rentownos$¢ operacyjna 7) 47,9% 42,5%
Rentownos$¢ netto 8) 39,5% 37,2%
Cost / income 9) 51,5% 56,7%
ROE 10) 17,6% 17,6%
ROA 11) 11,4% 11,6%

1) Dlug netto = zobowigzania oprocentowane minus $rodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

2) EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 6 miesiecy; bez uwzglednienia udziatlu w zyskach/stratach
jednostek stowarzyszonych)

3) Wskaznik zadluzenia kapitatu wiasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wiasny (na dzien bilansowy)
4) Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)

5) Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (za okres 6
miesiecy)

6) Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

7) Rentownos$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

8) Rentownos$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

9) Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

10) ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na
koniec okresu ostatnich 12 m-cy

11) ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia wartos¢ aktywdéw ogdtem na poczatek i na koniec
okresu ostatnich 12 m-cy

Zrédto: Spotka

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Na ceny akcji i warto$¢ obrotéw znaczacy wptyw majq tendencje krajowe, regionalne i globalne
oddziatujace na rynki kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw
finansowych oraz aktywnos¢ inwestorow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy majq
charakter cykliczny.

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje pewna
sezonowos$¢. Duzy wptyw na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw
majatkowych ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie
elektryczng do odbiorcéw koncowych, polegajacy na umarzaniu do 31 marca kazdego roku
odpowiedniej ilosci $wiadectw pochodzenia za poprzedni rok. Wielkosci procentowe obowigzku
umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdinych lat w rozporzadzeniach
Ministra Gospodarki. W zwigzku z czym obrét w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy
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w porownaniu do drugiej czesci roku. W przypadku Kogeneracji ($wiadectwa czerwone, zotte
i fioletowe) obowigzek ten (od 2015 r.) moze by¢ realizowany do 30 czerwca danego roku za rok
poprzedni, co wptyneto na roztozenie zwiekszonego wolumenu obrotdw w pierwszej czesci roku
na wiekszg liczbe miesiecy.

W pierwszym i czwartym kvyartale roku zauwazalne jest rowniez nasilenie procesu wystawiania
$wiadectw pochodzenia. Swiadectwa pochodzenia podlegaja nastepnie obowigzkowemu
umorzeniu w terminach wskazanych w stosownych regulacjach dotyczacych rynku energii.

Obrot energig na Rynku Terminowym Towarowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony
rownomiernie w ciggu roku. Wystepuje sezonowos¢ polegajaca na tym, ze w pierwszej czesci roku
obrot jest stosunkowo nizszy w poréwnaniu do drugiej czesci roku. Wynika to z faktu,
Zze w pierwszej czesci roku strona podazowa oczekuje na informacje dotyczace kosztéw produkcji
energii elektrycznej (w tym kosztéw paliwa). Strona popytowa potrzebuje natomiast czasu na
okreslenie swoich potrzeb na kolejny rok wynikajacych z zapotrzebowania swoich klientéw.
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VIII.

Pozostate informacje

NAKLADY INWESTYCYINE ZWIAZANE Z WDROZENIEM UTP- DERYWATY

Decyzja dotyczaca wdrozenia modutu systemu UTP do obrotu instrumentami pochodnymi (UTP -
Derywaty) jest uzalezniona od prowadzonych obecnie przez GPW analiz aspektéw biznesowych
tego przedsiewziecia.

ZMIANA FIRMY SPOLKI ZALEZNEJ WSE SERVICES S.A. NA GPW CENTRUM
USLUG S.A. ORAZ PODWYZSZENIE KAPITALU

Dnia 18 lutego 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSE Services S.A. podjeto decyzje
o zmianie firmy spotki z WSE Services S.A. na GPW Centrum Ustug S.A. Dokonanie wpisu do KRS
zmieniajacego firme spotki nastgpito 23 marca 2015 r.

Walne Zgromadzenie GPW Centrum Ustug S.A. podjeto takze decyzje o podwyzszeniu kapitatu
podstawowego GPW Centrum Ustug S.A. o 0,6 min zt. Kapitat zaktadowy spotki na dzien 30
czerwca 2015 r. wynosit 1,9 min zt.

ZAMIANA AKCJI IMIENNYCH GPW S.A. NA AKCJE NA OKAZICIELA

W drodze uchwat z dnia 26 lutego oraz 16 marca 2015 r. Zarzad Gietdy, na wniosek akcjonariuszy
Spotki, postanowit o dokonaniu zamiany 28 000 akcji imiennych serii A na akcje zwykle
na okaziciela serii B i jednoczesnym wykresleniu wnioskujacych akcjonariuszy z ksiegi akcyjnej
Spoétki. Poddane zamianie akcje zostaty zdematerializowane i wprowadzone do obrotu gietdowego.

INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH I
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

23 grudnia 2011 r. GPW wyemitowata 1 700 000 sztuk obligacji na okaziciela serii A o tqcznej
wartosci nominalnej 170 min zt. 15 lutego 2012 r. GPW wyemitowata 750 000 sztuk obligacji
na okaziciela serii B o tgcznej wartosci nominalnej 75 min zt. Warto$¢ przeprowadzonej Oferty dla
emisji obligacji serii B wyniosta 75 682 500 zt. Wykup obligacji obydwu serii nastgpi 2 stycznia
2017 r. Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy
ptatnosci odsetek sg poétroczne.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 30 czerwca 2015 r. w Grupie nie wystepowaty zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe.

INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Zgodnie z najlepszq wiedzg posiadang przez Spotke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej
jak i innych spétek Grupy Kapitatowej nie tocza sie postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Spotki.

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
W marcu 2015 r. GPW udzielita krétkoterminowej pozyczki spdtce zaleznej WSEInfoEngine S.A.
w kwocie 100 tys. zi. Pozyczka miata na celu sfinansowanie biezacej dziatalnosci spoétki.

Oprocentowanie pozyczki wyniosto 3,8% w skali roku. Pozyczka zostata udzielona na okres pottora
miesigca i zostata sptacona w terminie.
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W pierwszych szesciu miesigcach 2015 r. GPW i jednostki powigzane GPW nie zawarty istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCIE

Dnia 1 kwietnia 2014 r. GPW zawarta z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A (PSE) umowe
poreczenia nalezytego wykonania przez spotke zalezng WSEInfoEngine S.A. obowigzkéw
wynikajacych z zawartych transakcji zakupu i sprzedazy energii elektrycznej na rynku
bilansujacym. Odpowiedzialno$¢ GPW jako poreczyciela ograniczona jest do tacznej kwoty nie
przekraczajacej 1,0 min zt. Umowa zostata zawarta do dnia 29 lutego 2016 r. lub wczesniejszego
zwolnienia zabezpieczenia, zwolnienia z obowigzku przedktadania zabezpieczenia, zakonczenia
wszystkich rozliczen lub rozwigzania lub wygasniecia umowy przesytania zawartej miedzy
WSEInfoEngine a PSE. GPW nie otrzymuje korzysci majatkowych z tytutu udzielenia poreczenia.

W pierwszych szeéciu miesigcach 2015 r. Grupa nie udzielita innych poreczen ani gwarancji.

MOZLIWOSC REALIZACJII WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2015 r.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Dnia 2 lipca 2015 r. Pan Mirostaw Szczepanski, Wiceprezes Zarzadu Gietdy, ztozyt rezygnacje z
funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 2 lipca 2015 r. Obowigzki Pana Mirostawa Szczepanskiego
zostaty rozdzielone pomiedzy pozostatych cztonkéw Zarzadu Gietdy.

Dnia 2 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki, podjeta decyzje o wyborze firmy KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, z ktérym zostanie zawarta umowa o badanie i przeglad sprawozdan
finansowych GPW S.A.

Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spotki Instytut
Rynku Kapitatowego - WSE Research S.A. za kwote 509 tys. zt do spoétki Polska Agencja Prasowa
S.A. (,PAP”). Warunkiem realizacji ww. transakcji jest zgoda Walnego Zgromadzenia PAP.

Dnia 15 lipca 2015 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o sprzedazy 100% udziatdw w spdtce
WSEInfoEngine S.A. do spotki TGE za kwote 1 500 tys. zt. W III kw. 2015 r. podpisana zostanie
warunkowa umowa sprzedazy. Do zrealizowania transakcji wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej
WSEInfoEngine S.A.

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne wydarzenia, ktére mogtyby znacznie wptynaé na przyszie
wyniki finansowe emitenta.

CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

= prowadzone w kolejnych kwartatach 2015 r. projekty inwestycyjne, w tym wdrozenie X-
Stream w GK TGE oraz prace nad optymalizacjg wykorzystania przestrzeni biurowej przez
spotki z Grupy GPW, co przetozy sie na zwiekszenie naktaddéw na srodki trwate oraz wzrost
kosztow ustug obcych. Jednoczesnie, optymalizacja wykorzystania powierzchni przyniesie
dalszy spadek kosztéw czynszow od 2016 /2017 r.,

= ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii oraz obowigzek
publicznej sprzedazy energii elektrycznej wynikajacy z Ustawy Prawo energetyczne.
Czynniki te zostaly szerzej opisane w rozdziale dotyczacym ryzyk,
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=  rozpoczecie obrotu na finansowym rynku towarowym planowane na II potowe 2015 r., co
przetozy sie na wzrost kosztow operacyjnych i naktadow inwestycyjnych, przy stopniowym
wzroscie przychodow od IV kwartatu 2015 r.,

= w kolejnych latach obcigzenia Grupy GPW zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitatowym
mogg ulec znaczacej redukcji. Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektérych innych ustaw rozszerza krag
podmiotéw finansujgcych nadzér (m. in. o banki, firmy ubezpieczeniowe, TFI, spotki
publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne). W efekcie wysokosé
kosztéw ponoszonych z tego tytutu przez Grupe GPW moze znaczaco spas¢ w 2016 r. iw
latach kolejnych w stosunku do 2014 r., kiedy to wyniosty 22 mln zt. Z drugiej strony
spodziewany jest rownolegty wzrost kosztéw dziatan zwigzanych z pobudzaniem ptynnosci
(w tym poprzez zmniejszanie niektdrych kosztédw obrotu) na platformach prowadzonych
przez GPW. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wyzej omawiana ustawa nie
zostata jeszcze podpisana przez Prezydenta RP, co jest niezbedne do jej wejscia w zycie.
Ponadto niezbedne bedzie takze wydanie przez Ministra Finansdw rozporzadzenia
okreslajacego m. in. wysokos$¢ lub sposob wyliczania oraz sposéb i terminy uiszczania
optat przez podmioty zobowigzane,

= Czynniki ryzyka zwigzane z terminem wybordéw parlamentarnych w Polsce: termin 25
pazdziernika 2015 r. zostat wyznaczony jako data nadchodzacych wyboréw do parlamentu
w Polsce. Niepewnos$c¢ inwestorow co do ksztattu i polityki przysztego rzadu moze czasowo
sktania¢ ich do mniejszej aktywnosci inwestycyjnej lub rewizji oceny perspektyw
gospodarczych poszczegdlnych sektorow reprezentowanych na GPW (w tym sektora
bankowego odpowiadajacego za blisko 1/3 kapitalizacji rynkowej GPW) - co w
konsekwencji moze wptyna¢ na okresowy spadek ptynnosci na GPW.

INNE ISTOTNE INFORMACIE

W ocenie Spotki, w pierwszych szesciu miesigcach 2015 r. nie wystapity inne, poza wymienionymi
W niniejszym Raporcie, istotne zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke lub Grupe.
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IX.

Zataczniki

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za
okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 r. oraz raport
z przegladu niezaleznego biegtego rewidenta

Skroécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres
szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 r. oraz raport z
przegladu niezaleznego biegtego rewidenta

Oswiadczenia Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., ktérej jednostka dominujaca ma siedzibe w Warszawie, ul Ksiazeca 4, sporzadzonego na

dzien 30 czerwca 2015 roku (,,skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe’), na
ktére sktadaja sie:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 30 czerwca 2015
roku,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech oraz szesciu miesigcy
konczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych za okres szesciu miesiecy koriczacy
si¢ 30 czerwca 2015 roku, oraz

 noty objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdar finansowych/skréconych sprawozdar
finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
s§rodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie r6zni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania o zataczonym skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ogranilzona odpowiedzialno$cig Spéika zarejestrowana

odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem w Sgdzie Rejonowym
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy
Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWE]

Stan na dzien

SOCECIEs 31 grudnia
S 2014 r.
(niebadane)

Aktywa trwate 572 263 572 710
Rzeczowe aktywa trwate 112 059 119 762
Wartosci niematerialne 265 565 261 019
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190 057 188 104
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 204 207
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 4 378 3618

Aktywa obrotowe 519 743 451 449
Zapasy 133 120
gglgzggésli—azwtz;lé}# podatku dochodowego 77 8 378
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 61 380 42 594
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 573 10 503
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 807 812
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 773 389 042

AKTYWA RAZEM 1 092 006 1 024 159

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

skréconego $rédrocznego
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (CIAG DALSZY)

Stan na dzien

Nota 30 czerwca

Kapitat wiasny

Kapital wiasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy

Udziaty niekontrolujace

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych

Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM

2015 r. BIZg;Zd:ia
(niebadane)
664 044 700 466
663 099 699 350
63 865 63 865
1 465 1930
597 769 633 555
945 1116
255 246 259 419
10 244 309 244 078
2 327 5 562
113 205
8 497 9 574
172 716 64 274
19 634 10 017
9 584 9911
79 154
7 130 1 250
11 18 054 5115
1282 1 346
116 683 36 206
270 275
1 092 006 1024 159

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IT1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30czerwca 30czerwca 30 czerwca
2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 77 171 69 255 165 338 155 762
Koszty dziatalnosci operacyjnej (45 047) (44 409) (85 137) (88 346)
Pozostate przychody 172 477 859 698
Pozostate koszty (1 146) (1 048) (1 798) (1 953)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 31 150 24 275 79 262 66 161
Przychody finansowe 4 406 2971 6 081 5529
Koszty finansowe (2 153) (2 584) (4 678) (5 105)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek 5 (336) 861 (124) 4827
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 33 069 25 524 80 541 71 412
Podatek dochodowy 12 (6 094) (5119) (15166) (13 391)
Zysk netto okresu 26 975 20 405 65 375 58 021

Zmiana netto wartosci godziwej akty wow

finansowych dostepnych do sprzedazy (1 03) (20) (1 84) (88)
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej
przy zabezpieczeniu przeptywéw 111 (18) 29 23
pienieznych
Zyski/(straty) z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 5 (360) 433 (325) 431
jednostek stowarzyszonych

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione

na zyski lub straty (353) 395 (480) 366

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczgce rezerw
na $wiadczenia pracownicze po okresie - - 14 -
zatrudnienia

Pozycje, ktore nie podlegaja

przeklasyfikowaniu na zyski lub straty ) ) o .
Pozostate call_(omte dochody po (353) 395 (465) 366
opodatkowaniu

Catkowite dochody razem 26 622 20 800 64 910 58 387

Zysk netto okresu przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk netto okresu przypadajacy udziatom

Y orrest preypadajacy 27 85 80 107
niekontrolujacym

Razem zysk netto okresu 26 975 20 405 65 375 58 021

Catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Catkowite dochody przypadajace udziatom

26 948 20 320 65 295 57914

26 595 20 715 64 830 58 280

. . 27 85 80 107
niekontrolujacym

Razem catkowite dochody 26 622 20 800 64 910 58 387

Podstawowy/ rozwodniony zysk na 0,64 0,48 1,56 1,38

akcje (w ztotych)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

III. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy
zakonczony

Nota 30 czerwca 30 czerwca
2015 r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

S 64 892 83 621
operacyjnej:
Wpltywy plenl_ezne z dziatalnosci operacyjnej przed 66 762 90 835
opodatkowaniem
Zysk netto okresu 65 375 58 021
Korekty razem: 1 387 32 814
Podatek dochodowy 12 15 166 13 391
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 7 106 7 626
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5708 6 702
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (350) (243)
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
. P B 402 (17)
trwatych i wartosci niematerialnych
(Przychody)/koszty finansowe z tytutu aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy (&E7) (297)
Przychody finansowe z tytutu przeszacowania (2 753) _
udziatdw w jednostkach stowarzyszonych
Przychody z odsetek od lokat (3 000) (4 667)
Odsetki i premia z tytutlu emisji obligacji 4 151 4 959
_Z_mlana m_att_o rezerw na zobowigzania (66) (880)
i inne obcigzenia
Zmiana st{:mu rozliczen miedzyokresowych (760) 261
dtugoterminowych
Udziat w (zyskach)/ stratach jednostek 124 (4 827)
stowarzyszonych
Pozostate (126) 45
er,nana sta_nu aktyvtlow i zobowigzan (23 918) 10 761
krotkoterminowych:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (13) 19
(Zwiekszenie )/zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostatych naleznosci 4 g s (6 322)
ZWIka_zen/,e/(zmn/erzen/e) stanu 6 330 (5 771)
zobowigzan handlowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan
z tytutu $Swiadczen pracowniczych (3 561) (1.267)
Zvylekszen/e/(zmnlejszen/e ) stanu rozliczen 11 12 939 12 738
miedzyokresowych
Zw:ekszen/e/(zmnl.ejsze,n/e) stanu (20 828) 11 364
pozostatych zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony (1 870) (7 214)

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Okres 6 miesiecy
zakonczony

Nota 30 czerwca 30 czerwca
2015 r. 2014 r.
(GIESERERD) (GIESERERE)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (3 424) (14 043)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 3 (2 592) (2 219)
Nabycie wartosci niematerialnych 4 (4 278) (1842)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
. L . 95 122
i wartosci niematerialnych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - (15 202)
Odsetki otrzymane 3 000 4 667
Dywidendy otrzymane 352 431

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (4 087) (5174)
Wyptata dywidendy - (202)
Wyptata odsetek (3 920) (4 729)
Sptata leasingu finansowego (167) (243)

(?ml?lejszenl-e_)/ zwug_kszeme’ netto stanu srodkéw 57 381 64 404

pienieznych i ich ekwiwalentéw

W_pfy.w_ zmian kursow walut na saldo srodkow 350 243
Q/enleznych w walutach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 389 042 311 505
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 773 376 152

na koniec okresu

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skrdéconego srdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

: Niepodzielony Udziaty
Kapitat Pozo-stale wynik Razem niekontrolujace
podstawowy kapitaty finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 63 865 1930 633 555 699 350 1116
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - (365) (365) (251)

Dywidendy - - (100 733) (100 733) -
Suma _transakc_'|| z wlascicielami, ujeta bezposrednio _ _ (101 098) (101 098) (251)
w kapitale wlasnym

Zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony B _ 65 295 65 295 80

30 czerwca 2015 r.

Inne catkowite dochody, w tym: - (465) - (465) -

Pozycje, ktére mogq byc¢ przeniesione ) ) )
na zyski lub straty: (480) (480)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw ) ) }
finansowych dostepnych do sprzedazy (184) (184)
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej przy ) 29 ) 29 ;
zabezpieczeniu przeptywow pienieznych
Aktualizacja wyceny aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy jednostki - (325) - (325) -
stowarzyszonej
Pozycje, ktére nie podlegajq przeklasyfikowaniu
! - 14 - 14 -
na zyski lub straty:
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na _ 14 _ 14 _
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Sun'!a galkowutyc’h dochodow ujetych za rok okres _ (465) 65 295 64 830 80
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.
Inne zmiany w kapitale - - 16 16 -
Stan na 30 czerwca 2015 r. (niebadane) 63 865 1 465 597 769 663 099 945

Razem
kapitat
wtasny

700 466
(615)
(100 733)

(101 348)

65 375
(465)

(480)
(184)

29

(325)

14

14

64 910

16

664 044

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

Kapital wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty fasem
8 Niepodzielony Kapitat
Kapitat Pozo_staie o Razem niekontrolujace i:pl a
podstawowy kapitaty . wtasny
finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 1278 571 842 636 985 1120 638 105
Dywidendy - - (50 366) (50 366) (211) (50 577)

Suma transakcji z wtascicielami, ujeta bezposrednio

w kapitale wiasnym - - (50 366) (50 366) (211) (50 577)
Zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. - - 112 079 112 079 207 112 286
Inne catkowite dochody, w tym: - 652 - 652 - 652

Pozycje, ktéore mogg by¢ przeniesione ) ) )

na zyski lub straty: 268 968 e
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow ) ) )
finansowych dostepnych do sprzedazy (170) (170) (170)
Efektywna czes¢ zmian wartoSci godziwej przy ) ) )
zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych 195 195 R
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy jednostki - 943 - 943 - 943
stowarzyszonej

Pozycje, ktére nie podlegajg przeklasyfikowaniu

na zyy;ki lub straty:p smap i ) (316) ) (316) ) (316)
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na _ _ _
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (316) (316) (316)

Suma calkowitych dochodew ulatych za rok obrotowy - 652 112079 112730 207 112938

Stan na 31 grudnia 2014 r. 63 865 1930 633 555 699 350 1116 700 466

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CIAG

DALSZY)
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty fasem
8 Niepodzielony :
Kapitat Pozostate - o e kapitat
podstawowy kapitaty : wiasny
L EL Y
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 1278 571 842 636 985 1120 638 105
Dywidendy - - - - (211) (211)
Suma _transakCJl z wltascicielami, ujeta bezposrednio _ _ - (211) (211)
w kapitale wlasnym

Zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony _ _ 57 914 57 914 107 58 021

30 czerwca 2014 r.

Inne catkowite dochody, w tym: - 366 - 366 - 366
PozyCJe_, ktore mogq byc¢ przeniesione _ 366 B 366 _ 366
na zyski lub straty:

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw ) B B
finansowych dostepnych do sprzedazy (88) (88) (88)
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej przy
) : p Sz - 23 - 23 - 23
zabezpieczeniu przeptywow pienieznych
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy jednostki - 431 - 431 - 431
stowarzyszonej
Sum_a qaikownyc’h dochodow ujetych za okres _ 366 57 914 58 280 107 58 387
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
Stan na 30 czerwca 2014 r. (niebadane) 63 865 1 644 629 756 695 265 1016 696 281

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnosci jednostki

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,Grupa”) jest Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”,
~Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spotka zostata
utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie
Gospodarczym w  Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru
KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest spotkg notowang
na Gtdwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnoséci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami
finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa prowadzi dziatalnosé
w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego,
a takze organizuje alternatywny system obrotu. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na nastepujacych
rynkach:

e Glowny Rynek GPW (obrét akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze
udziatowym oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

¢ NewcConnect (obrot akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym
matych i Srednich spétek),

e Catalyst (obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi, skarbowymi,
listami zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

e Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrdt obligacjami skarbowymi prowadzony przez
BondSpot).

Grupa réwniez organizuje i prowadzi obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde
Energii S.A. (,TGE”, ,TGE S.A.”) oraz WSEInfoEngine S.A.:

¢ Rynki Energii (obrét energiaq elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia
Nastepnego, Rynku Terminowego Towarowego, Aukcji energii),

¢ Rynek Gazu (obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezacego
i Nastepnego oraz Rynku Terminowego Towarowego),

¢ Rynek Praw Majatkowych (obrot prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej),

¢ Rynek Uprawnien do Emisji CO (obrét uprawnieniami do emisji CO3),

¢ Platforma obrotu towarami w segmencie OTC (Over-the-counter, stanowi uzupetnienie
oferty w zakresie obrotu towarami poza segmentem gietdowym: obrét energig elektryczna,
biomasg do celéw energetycznych oraz prawami majgtkowymi do swiadectw pochodzenia).

Dnia 23 lutego 2015 r. TGE otrzymata decyzje Ministra Finanséw zezwalajacg TGE na prowadzenie
gietdy i rozpoczecie dziatalnosci w zakresie obrotu na Rynku Instrumentéw Finansowych.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Grupa GPW prowadzi réwniez:

Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa (petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe),

Ustugi Operatora Handlowego (OH) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za
Bilansowanie (POB) - oba rodzaje ustug prowadzone sg przez WSEInfoEngine S.A., funkcja
bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umow sprzedazy energii elektrycznej
oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy
rzeczywistym zuzyciem lub produkcja energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami
sprzedazy energii elektrycznej.

GPW jest takze obecna na Ukrainie poprzez przedstawicielstwo Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz w Londynie poprzez statego przedstawiciela GPW, ktérego celem jest
wsparcie dziatan akwizycyjnych na tamtejszym rynku, w szczegdlnosci w obszarze pozyskiwania
nowych inwestorow i cztonkéw Gietdy.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 24 lipca 2015 r.

1.3. Sklad i dziatalno$¢ Grupy

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wraz z nizej wymienionymi jednostkami
zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie:

e Grupa Kapitatowa Towarowej Gietdy Energii S.A.(,GK TGE"),

e BondSpot S.A. (,BondSpot”),

e WSEInfoEngine S.A. (,WSE IE"),

e Instytut Rynku Kapitatowego — WSE Research S.A. (,IRK"),

e GPW Centrum Ustug S.A. ("GPW CU"), dawniej WSE Services S.A.,
e Instytut Analiz i Ratingu S.A. (“IAIR").

W zwigzku z planowang sprzedaza akcji IRK, aktywa i zobowigzania tej spotki zostaty
zaprezentowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, s3a:

e Grupa Kapitatowa KDPW S.A. (,KDPW"),
e Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
e Aquis Exchange Limited (,Aquis”).
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa” zatwierdzonym
przez Unie Europejska.

GPW w notach do skrdéconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”) zawarta, zdaniem
Zarzadu jednostki dominujgcej, wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziel
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego s$rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez GPW.

Przygotowujac skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te
same zasady rachunkowos$ci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r., za wyjatkiem zmian zaprezentowanych ponizej. Skréocone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r. powinno by¢ czytane tgcznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2015 r.
efektywne sg nastepujace zmiany do istniejacych standarddw, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:

1) Interpretacja KIMSF 21: Optaty publiczne,
2) Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013.

Grupa ocenia, ze zmiany do standardow nie majg istotnego wptywu na skrdécone $rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy
stosowaniu zasad rachunkowosci Grupy oraz kluczowe zrddta niepewnosci byty takie same, jak te
stosowane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 r.

3. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartoéci 2 592 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.:
2 219 tys. zb).

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Grupa poddata likwidacji srodki trwate
o wartosci netto 428 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. w Grupie nie
wystapita istotna likwidacja srodkéw trwatych.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz od 1 stycznia 2014 r. do
30 czerwca 2014 r. w Grupie nie wystgpita istotna sprzedaz srodkdéw trwatych.
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Tabela 1:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wartos¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych
rzeczowych aktywow trwatych wynosi 556 tys. zt i dotyczyta gtdwnie urzadzen do serwerowni
w BondSpot S.A. (na dzien 31 grudnia 2014 r. nie wystepowaty zakontraktowane zobowigzania
inwestycyjne dotyczace rzeczowych aktywdw trwatych).

4. Wartosci niematerialne

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Grupa nabyla wartosci niematerialne
o wartosci 7 565 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.: 1 842 tys. zt).

W okresach od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz od 1 stycznia 2014 r. do
30 czerwca 2014 r. w Grupie nie wystgpita istotna sprzedaz ani likwidacja wartosci
niematerialnych.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. warto$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych
wartosci niematerialnych wynosita 13 892 tys. zt i dotyczy gtdownie systeméw UTP-Derywaty,
Elektroniczny Obieg Dokumentéw oraz licencji na produkty Microsoft w GPW S.A., systemu
X-Stream Trading w TGE, wdrozenia systemu finansowo-ksiegowego AX 2012 z nowymi modutami
konsolidacja i budzetowanie w GPW Centrum Ustug S.A., (na dzien 31 grudnia 2014 r. wartos¢ ta
wyniosta 13 192 tys. zt i dotyczyta gtdwnie: systemu UTP-Derywaty w GPW S.A., systemu
billingowego w BondSpot S.A., wdrozenia systemu finansowo-ksiegowego AX 2012 z nowymi
modutami konsolidacja i budzetowanie w GPW Centrum Ustug S.A. oraz nowego systemu X-
Stream Trading w TGE).

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 30 czerwca 2015 r. jednostka dominujaca posiadata udziaty w nastepujacych spétkach
stowarzyszonych:

e Grupa Kapitatowa Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
e Centrum Gietdowe S.A.,
e Aquis Exchange Limited.

Wartos¢ ksiegowa udziatéw w zyskach jednostek stowarzyszonych

Grupa KDPW S.A. 155 771 153 187
Centrum Gietdowe S.A. 16 188 16 260
Aquis Exchange Limited 18 099 18 657
Razem 190 057 188 104

Ze wzgledu na emisje nowej transzy akcji, w ktérej GPW nie brata udziatu, udziat GPW w liczbie
akcji spétki Aquis spadt z poziomu 36,23% na dzien 31 grudnia 2014 r. do poziomu 31,01% na
dzien 30 czerwca 2015 r. Jednoczesnie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt
z poziomu 30,00% do poziomu 26,33%.
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 2:  Zmiany wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien/ Dane za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r.
(niebadane)

12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Stan na poczatek okresu 188 104 158 540
ZW|_Qk§zen|a/ (zm_nlerzenla) wartosci _ 25 307
udziatdw w okresie
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatow 2 754 -
w Aquis Exchange Limited
Dywidenda (352) (431)
Udziat w zyskach po opodatkowaniu 203 4 144
Inne zwiekszenia/ (zmniejszenia) zysku (327) (399)
Udziat w pozostatych catkowitych (325) 943
dochodach

Stan na koniec okresu 190 057 188 104

6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy w 2015
i 2014 r.

Tabela 3:  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Okres
g miesiecy 45 miesiecy
zakonczony s
zakonczony
30 czerwca :
31 grudnia
2015 r. 2014 r
(niebadane) .
Stan na poczatek okresu 10 710 21 073
Zwiekszenia (wycena dyskonta i odsetek) 297 -
Zmniejszenia (sprzedaz/ wykup obligacji, akcji) - (25)
Przeklasyfikowanie do udziatéw w jednostkach stowarzyszonych _ (10 105)

(Aquis Exchange Limited)

Zmiana wartosci godziwej akcji rozpoznana w pozostatych (4) (23)
catkowitych dochodach

Zmiana wartosci godziwej obligacji i bondw skarbowych

rozpoznana w pozostatych catkowitych dochodach ) (210)
Stan na koniec okresu, w tym: 10 777 10 710
Czes¢ dtugoterminowa 204 207
Czes¢ krétkoterminowa 10 573 10 503
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
G PW Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 4:  Hierarchia wartosci godziwej

Stan na dzien 30 czerwca 2015 r. (niebadane)

Wartosé Wartosé Hierarchia wartosci godziwej

ksi \WE] dziwa
e L Poziom1l Poziom?2 Poziom3 Razem

Obligacje Skarbu Panstwa 10573 10573 10573 - - 10573
Sibex 204 204 204 - - 204
Kapitalowe aktywa 204 204 204 - - 204
finansowe
Razem 10777 10777 10777 - - 10777

7. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Tabela 5:  Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Stan na dzien

30 czerwca

2015 r. 31231“"‘1:":‘
(niebadane) .

Naleznos$ci handlowe brutto 32275 37 964

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych (1921) (1 557)

Naleznosci handlowe 30 354 36 407

Rozliczenia miedzyokresowe krdotkoterminowe czynne 6 752 3957

Inne naleznoséci i przedptaty 782 1 683

Naleznosci z tytutu pozostatych rachunkéw 23 491 547
publiczno-prawnych*

Pozostale naleznosci 31 026 6 187

Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 61 379 42 594

* Naleznosci z tytutu pozostatych rozrachunkdéw publiczno prawnych na dzier 30 czerwca 2015 r. zawierajg m.in.
naleznosci Grupy TGE z tytutu podatku VAT w kwocie 23 080 tys. zt.

8. Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych
sktadniki majatkowe o nastepujace kwoty:

e odpisy na naleznosci: wzrost o 366 tys. zt (zawigzanie: 560 tys. zt, rozwigzanie:
192 tys. zt, naleznosci spisane jako niesciagalne: 1 tys. zi),
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Tabela 6:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. nastgpity nastepujgce zmiany
szacunkéw w odniesieniu do rezerw:

e zwiekszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o kwote 86 tys. z,

e wykorzystano rezerwe na pozostate zobowigzania w kwocie 161 tys. z,

e zmniejszono rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych o kwote
3 562 tys. zt (rozwigzanie rezerw w kwocie 3 906 tys. zt, wykorzystanie rezerwy w kwocie
5 854 tys. zt, zawigzanie rezerw w kwocie 6 198 tys. zt), co bytlo zwigzane ze zmiang
systemu wynagradzania, a takze wyptatg zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz
$wiadczen emerytalnych.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. nastgpito zmniejszenie utraty wartosci
aktywow przeznaczonych do sprzedazy o kwote 126 tys. zt.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Gotdéwka w kasie 19 16
Rachunki biezace 155 240 90 029
Lokaty bankowe 291 514 298 997
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 773 389 042

10. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat uchwate o emisji obligacji na okaziciela serii A i B.
Celem emisji obligacji byto finansowanie przedsiewzie¢ GPW, takich jak konsolidacja
instytucjonalna na rynku towaréw gietdowych i poszerzenie listy produktéw dostepnych
dla inwestoréw na tym rynku oraz przedsiewziecia technologiczne w obszarze rynkéw finansowych
i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wytacznie do inwestoréow kwalifikowanych o wartosci
nominalnej 170 000 tys. zt nastgpita w dniu 23 grudnia 2011 r.

Obligacje serii B o wartosci nominalnej 75 000 tys. zt zostaty zaoferowane w trybie publicznej
oferty w dniu 10 lutego 2012 r. Emisja obligacji serii B nastapita w dniu 15 lutego 2012 r.

Obligacje serii A i B zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez GPW
i BondSpot, gdzie prowadzi sie obrot obligacjami: korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi,
skarbowymi oraz listami zastawnymi. Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosita 100 zt. Obligacje
GPW sg obligacjami niezabezpieczonymi o zmiennym oprocentowaniu. Oprocentowanie jest state
w okresie odsetkowym i jest oparte o stope WIBOR 6M z marzg w wysokosci 117 punktéw
bazowych.

Dzien wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. nie miat miejsca wykup obligacji.
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosty 244 309 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosity 244 078 tys. z}).
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

11. Rozliczenia miedzyokresowe

Tabela 7:  Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

30 czerwca
2015 r.
(niebadane)

31 grudnia
2014 r.

Razem rynek finansowy 13 509 -
Razem rynek towarowy 2 923 4 018
Pozostate przychody 310 336
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 16 742 4 354
1311 762

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Razem rozliczenia miedzyokresowe 18 054 5115

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z rynku finansowego i towarowego dotycza optat
rocznych i kwartalnych od uczestnikéw rynkdw.

12. Podatek dochodowy

Tabela 8:  Podziat podatku dochodowego na czes¢ biezaca i odroczong

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2015 r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy biezacy 4 783 1328 16 211 11 134
Podatek odroczony 1311 3791 (1 045) 2 257
Razem podatek dochodowy 6 094 5119 15 166 13 391

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca
w latach 2015 i 2014 to 19%.

17



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 9:  Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych

dochodoéw
Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2015r. 2014 . 2015r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk przed opodatkowaniem 33 069 25 524 80 541 71412
Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wedlug ustawowej
stawki podatkowej 6 283 4 850 15 303 13 568
Efekt podatkowy: (189) 271 (136) (176)
Kosztow'nlestanowuqlcych kosztow 110 256 74 377
uzyskania przychodow
Pozostatych korekt (439) 54 (455) 54
Niepodlegajacych opodatkowaniu
przychodoéw z tytutu dywidend od (67) (82) (67) (82)
jednostek stowarzyszonych
Strat podatkowych spoétek zaleznych nie
ujetych w odroczonym podatku 143 205 288 391
dochodowym
Niepodlegajacych opodatkowaniu
udziatow w (zyskach)/stratach jednostek 64 (163) 24 (917)
stowarzyszonych
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu 6 094 5119 15 166 13 391

podatku dochodowego

13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Grupg s jej jednostki stowarzyszone (Grupa Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, Centrum Gietdowe S.A. oraz Aquis Exchange Limited) oraz Skarb
Panstwa jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 30 czerwca 2015 r. 35,00% udziatu
w kapitale akcyjnym oraz 51,76% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej),
jednostki kontrolowane i wspoétkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb
Panstwa ma znaczacy wplyw. Ponadto jednostkami powigzanymi sg cztonkowie kluczowego
personelu kierowniczego Grupy.

13.1. Informacje o transakcjach ze spoéotkami powiazanymi ze Skarbem
Panstwa

Zarzad jednostki dominujgcej ujawnit w niniejszym skréconym s$réodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa, ktére
zidentyfikowat na podstawie wykazu spotek z udziatem Skarbu Panstwa na dzien 31 marca 2015r.
opublikowanego przez Ministerstwo Skarbu Panstwa.
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

G PW Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powigzanych naleza gtdwnie spoétki notowane

na GPW (emitenci papieréw wartosciowych), cztonkowie gietdy oraz cztonkowie Towarowej Gietdy

Energii. Grupa pobiera od jednostek powigzanych notowanych na GPW optaty za wprowadzenie

do obrotu gietdowego i notowanie instrumentéw finansowych. W przypadku jednostek

powigzanych bedacych cztonkami Gieldy pobierane sg optaty za mozliwos¢ zawierania transakcji

na rynku gietdowym, za dostep do systemdw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami
finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane w normalnym trybie
dziatalnosci i sa dokonywane na warunkach rynkowych.

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2015 r. obejmowaty przychody z transakcji, koszty dziatalnosci
operacyjnej i rozrachunki na dzien 30 czerwca 2015 r. z nastepujacymi spétkami:

Tabela 10: Transakcje spotek Grupy GPW ze spotkami z udziatem Skarbu Panstwa

Okres 3 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2015 r.
(GIEERERD)

Stan na
30 czerwca 2015 r.
(niebadane)

Przychody
ze dziatalnosci
sprzedazy operacyjnej

Koszt
Nalez- v

nosci

Zobowia-
zania

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2015 r.
(GIEERERD)

Przychody Koszty
ze dziatalnosci
sprzedazy operacyjnej

Enea Spoétka Akcyjna 492 - 1 359 - 3 263 -

Energa Spotka Akcyjna 364 - 895 - 2 755 -

Grupa Azoty Spotka - 285 417 278 604 746

Akcyjna

PGE Polska Grupa

Energetyczna Spotka 430 - 3038 - 7 082 -

Akcyjna

Polskie Gornictwo Naftowe i

Gazownictwo Spotka 539 - 1900 - 5232 -

Akcyjna

TAURON Polska Energia

Spétka Akcyjna 1 095 2 475 5518

Pozostate 190 78 392 244 1263 431
Razem 3111 363 10 477 522 25 718 1177

Indywidualny oraz tgczny wptyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa
w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. nie byt istotny.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2015 r.

Tabela 11:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2014 r. obejmowaty przychody z transakcji, koszty dziatalnosci
operacyjnej i rozrachunki na dzien 31 grudnia 2014 r. z nastepujacymi spotkami z udziatem
Skarbu Panstwa:

Transakcje spotek Grupy GPW ze spotkami z udziatem Skarbu Panstwa

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 r. 30 czerwca 2014 r.
(niebadane) (niebadane)

Stan na
31 grudnia 2014 r.
(niebadane)

Przychody Koszty Przychody Koszty
ze dziatalnosci ze dziatalnosci
sprzedazy operacyjnej sprzedazy operacyjnej

Nalez- Zobowia-
nosci zania

Enea Spodtka Akcyjna 448 - 1147 - 3 146 -

Energa Spoétka Akcyjna 839 - 1 800 - 3516 -

Grupg Azoty Spodika _ _ 18 _ 35 _

Akcyjna

PGE Polska Grupa

Energetyczna Spodtka 2 255 - 3035 - 7 077 -

Akcvina

Polskie Gornictwo Naftowe i

Gazownictwo Spdtka 888 - 599 - 798 -

Akcyjna

TAURON Polska Energia

Spétka Akcyjna 1737 2 287 6111

Pozostate 1 305 19 5331 227 10 133 428
Razem 7 472 19 14 217 227 30 816 428

Indywidualny oraz tgczny wptyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa
w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. nie byt istotny.

Spotki Grupy na mocy polskich przepiséw podlegajg obowigzkowi podatkowemu. W zwigzku z tym,
Grupa pfaci podatek Skarbowi Panstwa, ktéry jest jednostka powigzang. Zasady i przepisy
obowigzujace spoétki Grupy w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktére obowigzuja pozostate
jednostki niebedace jednostkami powigzanymi.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie opfat
wnoszonych na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) przez podmioty nadzorowane
prowadzace dziatalno$¢ na rynku kapitatowym, jednostka dominujgca ponosi na rzecz Skarbu
Panstwa koszty optat, ktérych wysoko$¢ ustala Komisja Nadzoru Finansowego. Jednostka
dominujgca przekazuje comiesiecznie zaliczki na poczet optat na rzecz KNF z tytutu prowadzenia
nadzoru nad rynkiem kapitatowym. KNF dokonuje ostatecznego rozliczenia rocznego optat
w terminie do 10 lutego roku nastepnego. Wysokos¢ ww. zaliczek przekazanych przez jednostke
dominujacq w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. wyniosta 11 100 tys. zt
(w analogicznym okresie 2014 r.: 10 419 tys. zt). Ponadto optaty na rzecz KNF w analogicznych
okresach poniosty spoétki zalezne GPW w kwotach odpowiednio: 429 tys. zt oraz 322 tys. zt.
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

13.2. Transakcje ze spotkami stowarzyszonymi

Ponizsze tabele przedstawiajg szczegdty transakcji z jednostkami stowarzyszonymi:

Tabela 12: Transakcje spétek Grupy GPW ze spétkami stowarzyszonymi

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
Stamna zakonczon zakonczon
30 czerwca 2015 . Y Y
: 30 czerwca 2015 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane) : :
(niebadane) (niebadane)
> Koszty Koszty
ZObOV.VIa_ PmChOdY = dziatalnosci PIZVChOdY = dziatalnosci
zania sprzedazy o sprzedazy o
operacyjnej operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 48 2 43 7 43 10
Centrum Gietdowe S.A. - 9 - 301 - 611
Razem 48 12 43 309 43 622

Tabela 13: Transakcje spotek Grupy GPW ze spétkami stowarzyszonymi

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
Stan na > >
31 grudnia 2014 r zakonczony zakonczony
?niebadane) . 30 czerwca 2014 r. 30 czerwca 2014 r.
(niebadane) (niebadane)
5 Koszty Koszty
Z - P h P h
Obov_\"q Tt OdY = dziatalnosci T OdY & dziatalnosci
zania sprzedazy o sprzedazy o
operacyjnej operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 2 - 2 4 7 10
Centrum Gietdowe S.A. - 24 - 419 - 812
Razem 2 24 2 423 7 822

W dniu 21 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Centrum Gietdowe podjeto
decyzje o przeznaczeniu czesci zysku spotki za rok 2014 r. w kwocie 1 420 tys. zt na wyptate
dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca Spoice wyniosta 352 tys. zt. Dywidenda zostala
wyptacona w dniu 30 kwietnia 2015 r.

W okresie 6 pierwszych miesiecy 2015 r. i 2014 r. nie zostaty spisane w koszty naleznosci od
jednostek stowarzyszonych, jak réwniez nie utworzono istotnych odpiséw aktualizujacych
naleznosci od jednostek stowarzyszonych.

21



Tabela 14:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

W zwigzku z posiadaniem i najmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi
optaty za najem oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czesci wspdlnych, na rzecz spotki
zarzadzajacej budynkiem - Centrum Gietdowe S.A.

GPW w roku 2015 prowadzita rédwniez transakcje ze Wspdlnotg Lokalowg "Ksigzeca 4", ktorej jest
cztonkiem. Koszty z tego tytulu w 6 pierwszych miesigcach 2015 r. wyniosty 1 819 tys. z,
a w 6 pierwszych miesigqcach 2014 r.: 2 025 tys. zi.

13.3. Informacje o wynagrodzeniach i s$wiadczeniach dla kluczowego
personelu kierowniczego

Personelem kierowniczym Grupy jest Zarzad jednostki dominujacej. Przedstawione dane dotycza
bytych i obecnych Cztonkéw Zarzadu i uwzgledniajg zaréwno kwoty wyptacone jak i zawigzanie
rezerw. W tabeli nie zaprezentowano sktadek na ubezpieczenie spoteczne w czesci pokrywanej
przez pracodawce.

Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego personelu
kierowniczego Grupy GPW

Wynagrodzenia podstawowe 867 776 1734 1 556
Premia - $wiadczenia krétkoterminowe 120 473 329 827
Premia - $wiadczenia dlugoterminowe 161 - 438 -
Premia - akcje fantomowe 120 - 329 -
Pozostate $wiadczenia 32 165 77 370

Swiadczenia po okresie zatrudnienia -

zakaz konkurencji 299 . 228 )
Nagroda jubileuszowa - - - 278
Razem wynagrodzenia kluczowego
personelu kierowniczego 1 599 1414 3 535 3 031

13.4. Pozostale transakcje

W dniu 17 czerwca 2015 r. Spotka wraz ze spétkami TGE i BondSpot ustanowita Fundacje GPW,
ktorej celem jest prowadzenie dziatalnosci oswiatowej w tym programoéw wspierajacych rozwéj
rynku finansowego i towarowego, promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie oraz dziatalnosci dobroczynnej. Grupa GPW na realizacje celéw Fundacji
przeznaczyta kwote 675 tys. zt, stanowigcg fundusz zatozycielski Fundacji. Na dzien 30 czerwca
2015 r. zobowigzanie GPW S.A. z tytulu wptat naleznych na poczet funduszu zatozycielskiego
Fundacji wyniosto 600 tys. zt. Powyzsze koszty zostaty ujete w pozostatych kosztach w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. udziat GPW w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgrodmadzeniu BondSpot wynosit 92,96%. W okresie od 1 stycznia 2015 r. do
30 czerwca 2015 r. GPW zawarta pie¢ umdw warunkowych na zakup 147 560 akcji BondSpot za
faczng kwote 615 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody KNF na zakup
akcji BondSpot, co nastgpito w dniu 23 czerwca 2015 r. W wyniku powyzszych transakcji
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

na dzien 30 czerwca 2015 r. udziat GPW w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséow na
walnym zgromadzeniu BondSpot wynidst 94,43%.

14. Dywidenda

W dniu 25 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku Spétki za 2014 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
kwote 100 733 tys. zt. Wysokos$¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wynosi 2,40 zt. Dzien
dywidendy ustalono na 15 lipca 2015 r. a dzien wypfaty dywidendy na 4 sierpnia 2015 r.
Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy zostato zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach
krotkoterminowych Spotki na dzien 30 czerwca 2015 r. Dywidenda nalezna Skarbowi Panstwa
wynosi 35 252 tys. zi.

15. Sezonowos¢

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczaca sezonowoscig za wyjatkiem przychodow
z Rynku Towarowego, w odniesieniu do ktérych mozna zidentyfikowac¢ sezonowos$¢ dotyczacg
miesiecy roku (przychody pierwszych miesiecy sq wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych
kwartatach roku).

16. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

W niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje
o0 segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzadzajacy
monitoruja w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy
sktadowe jednostki, dla ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie
oceniana przez osoby podejmujgce kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobdw i oceniajace
dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéow zarzadczych, Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug.
Wydzielono trzy gtdwne segmenty sprawozdawcze. Sa to:

1) Segment Rynek Finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacg organizowania
gietdowego obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem.
Jednoczesnie Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji
zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego, a takze organizuje alternatywny
system obrotu.

W ramach rynku finansowego wyrdzniono nastepujace trzy podsegmenty:

e obstuga obrotu (gtéwnie przychody z optat transakcyjnych uzaleznione od obrotéw
gietdowych, z optat za dostep do systemdw gietdowych);

e obstuga emitentéow (przychody z optat rocznych za notowanie papierow
wartosciowych oraz optat jednorazowych np. za wprowadzenie papierdéw
wartosciowych do obrotu gietdowego);

e sprzedaz informacji gietdowych (gtéwnie przychody ze sprzedazy informacji
do dystrybutoréw informacji, danych historycznych).

Segment Rynek finansowy obejmuje dziatalno$¢ spétek GPW S.A. i BondSpot S.A.

2) Segment Rynek Towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania
gietdowego obrotu towarami oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Za posrednictwem
spoétki Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”), Grupa prowadzi rozliczenia
i rozrachunek na rynku towarowym, natomiast za posrednictwem spétki TGE - gietdowy
obrét towarami (energia elektryczna, gaz) oraz Rejestr Swiadectw Pochodzenia energii
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

elektrycznej. Grupa GPW uzyskuje rowniez przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operatora handlowego na rynku energii elektrycznej.

Segment Rynku Towarowego sktada sie z nastepujacych podsegmentéw:

e obstuga obrotu (gtdwnie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energig
elektryczna - na rynku kasowym i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym
- na rynku kasowym i terminowym, przychody osiggane na Rynku Praw Majatkowych
z obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

e prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtdwnie
przychody osiaqgane z tytutlu wystawiania praw majatkowych do $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz umarzania swiadectw pochodzenia);

e Rynek Uprawnien do Emisji CO, (obrét prawami majatkowymi do $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej);

e rozliczenia transakcji (przychody z innych optat od uczestnikdw (cztonkow) rynku).

Segment Rynek towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy TGE oraz spotki WSE IE,
a do konca 2014 r. réwniez dziatalnos¢ spdtki GPW Centrum Ustug (wczesniej pod nazwg
~WSE Services” oraz ,WSE Commodities”).

3) Segment Pozostate obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca gtdwnie ksztatcenia
i doskonalenia zawodowego kadr dla rynku finansowego, ustugi PR oraz w obszarze
programéw badawczych rynkéw kapitatowych.

Segment ten realizuje swoje dziatania poprzez:

e specjalistyczne kursy i programy profilowane (przychody z optat za uprawnienia
w formie licencji lub certyfikatéw);

e Akademie Rynku Kapitatowego (przychody osiggane poprzez organizowanie kursow,
seminariow, warsztatédw oraz modutdw e-learningowych i video-learningowe);

e ustugi IR/PR (obejmujace m.in.: organizacje WZA, tlumaczenia, transmisje
internetowe i produkcje wideo poprzez internetowg platforme multimedialng GPW
Media).

Segment Pozostate obejmuje dziatalno$¢ spotek IRK, IAIR oraz (od 2015 r.) GPW
Centrum Ustug.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy
GPW S.A., poza kwestiami opisanymi ponizej.

Dane dla danego segmentu sa dla celdw zarzadczych konsolidowane pro-forma. Zarzad
monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ocena
poszczegdlnych segmentow jest dokonywana do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Pozycja ,Wyltaczenia i korekty” zawiera wytaczenia konsolidacyjne.
Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalnos¢ na terenie Polski.

Tabele od numeru 15 do 20 przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad
jednostki dominujacej z danymi prezentowanymi w niniejszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Skréocone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych w okresie 6 miesiecy zakornczonym
30 czerwca 2015 r. oraz na dzien 30 czerwca 2015 r.:

Tabela 15: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.
(EELELED)

Wytaczenia Grupa
Pozostate i korekty GPW
konsolida- Razem

Rynek Rynek
Finansowy Towarowy

Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 764 51 270 (1 085) -
(transakcje wewnetrzne)

Przychody ze sprzedazy

- 100 246 64 567 526 - 165 338
(transakcje zewnetrzne)

Rynek finansowy 99 457 - - - 99 457
Obstuga obrotu 67 514 - - - 67 514
Obstuga emitentow 12 774 - - - 12 774
Sprzedaz informacji 19 169 - - - 19 169

Rynek towarowy - 64 255 - - 64 255
Obstuga obrotu - 32 152 - - 32 152
Ii’rgwadzeme rejestru B 13 113 _ B 13 113
Swiadectw pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 18 990 - - 18 990

Pozostate przychody 789 311 526 - 1626

Koszty dzialalnosci (64 029) (19 821) (1 414) 126 (85 137)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (11 163) (1 598) (53) - (12 814)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 36 981 44 797 (618) (959) 80 201
Zysk/ (strata) na pozostatej (1 051) 114 (3) - (939)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 35930 44 912 (621) (959) 79 262
operacyjnej
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 41 264 430 28 (40 318) 1404
finansowej:
w tym przychody odsetkowe 2 530 440 30 - 3 000
w tym koszty odsetkowe (3 920) - - - (3 920)
Udziat w zyskach/ (stratach) B _ _
jednostek stowarzyszonych (124) (125)
Zysk przed opodatkowaniem 77 194 45 341 (593) (41 401) 80 541
Podatek dochodowy (6 433) (8 708) - (24) (15 166)
Zysk netto okresu 70 761 36 633 (593) (41 425) 65 375
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 16: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 30 czerwca 2015 r.

(EELELED)
Wytaczenia
F_;ynnseok ToRyanr:k Pozostate i korekty
: s hibubf konsolida-
Aktywa razem 839 359 224 699 6 076 21 872 1 092
Zobowigzania razem 395 589 74 798 801 (43 225) 427

Aktywa netto

006

962

(aktywa pomniejszone 443 770 149 901 5 276 65 097 664 044

o zobowigzania)

Tabela 17: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 6 miesiecy iakoﬁczony 30 czerwca 2014 r.
(EELELED)

Wylaczenia Grupa
Pozostate i korekty GPW
konsolida- Razem

Rynek Rynek
Finansowy Towarowy

Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 377 192 239 (808)
(transakcje wewnetrzne)

Przychody ze sprzedazy

- 104 657 50 532 573 - 155 762
(transakcje zewnetrzne)

Rynek finansowy 104 187 - - - 104 187
Obstuga obrotu 72 323 - - - 72 323
Obstuga emitentow 12 460 - - - 12 460
Sprzedaz informacji 19 404 - - - 19 404

Rynek towarowy - 50 401 - - 50 401
Obstuga obrotu - 26 327 - - 26 327
If’rqwadzenle reJestru. B 11 870 _ B 11 870
Swiadectw pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 12 204 - - 12 204

Pozostate przychody 470 131 573 - 1174

Koszty dzialalnosci (69 301) (18 164) (882) - (88 346)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (12 383) (1 828) (45) - (14 256)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 35 733 32561 (70) (808) 67 416
Zysk/ (strata) na pozostatej (1 089) (484) ; 318 (1 255)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 34644 32077 (70) (490) 66 161
operacyjnej
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 13 577 1 668 (2) (14 820) 424
finansowej:
w tym przychody odsetkowe 2997 1 668 1 1 4 667
w tym koszty odsetkowe (4 959) - - - (4 959)
Udziat w zyskach/ (stratach) B _ _ 4 827 4 827
jednostek stowarzyszonych
2ysk przed opodatkowaniem 48 221 33 745 (72) (10 483) 71 412
Podatek dochodowy (6 704) (6 687) - - (13 391)
Zysk netto okresu 41 517 27 058 (72) (10483) 58 021
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 18: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wytaczenia

Fi;ynlilzv To':vyaI::’ Pozostate i korekty

L/ L konsolida-
Aktywa razem 749 907 204 848 4 737 64 667 1 024 159
Zobowigzania razem 275 309 47 661 297 426 323 693

Aktywa netto
(aktywa pomniejszone
o zobowigzania) 474 598 157 187 4 440 64 241 700 466

Tabela 19: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.
(niebadane)

Grupa
GPW
Razem

Rynek Rynek Wylaczenia
> Pozostate >
Finansowy Towarowy i korekty

Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 527 31 133 (692) -
(transakcje wewnetrzne)

Przychody ze sprzedazy

- 49 667 27 179 325 - 77 171
(transakcje zewnetrzne)

Rynek finansowy 49 215 - - - 49 215
Obstuga obrotu 33 142 - - - 33 142
Obstuga emitentow 6 536 - - - 6 536
Sprzedaz informacji 9 536 - - - 9 536

Rynek towarowy - 26 890 - - 26 890
Obstuga obrotu - 13 623 - - 13 623
E’rc_:wadzenie rejestru _ 5492 _ B 5 492
Swiadectw pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 7775 - - 7775

Pozostate przychody 452 288 325 - 1 066

Koszty dzialalnosci (34 041) (10 300) (733) 28 (45 047)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (5 539) (1 053) (27) - (6 619)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 16 153 16 910 (275) (664) 32125
Zy_sk/ (stra.ta) na po_zos_ta’reJ (858) (117) _ B (974)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 15296 16 794 (275) (664) 31 150
operacyjnej
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 42 420 131 22 (40 319) 2 255
finansowej:
w tym przychody odsetkowe 1328 150 23 - 1 501
w tym koszty odsetkowe (1 985) - - - (1 985)
Udziat w zyskach/ (stratach) _ _ _
jednostek stowarzyszonych (336) (EE)
Zysk przed opodatkowaniem 57 716 16 925 (253) (41 318) 33 069
Podatek dochodowy (2 841) (3 247) - (5) (6 094)
Zysk netto okresu 54 875 13 678 (253) (41 323) 26 975
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 20: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
(niebadane)

Grupa
Rynek Rynek Wyt i

5 LS s Pozostate -y R GPW
Finansowy Towarowy i korekty

Razem

Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 207 84 136 (427) -
(transakcje wewnetrzne)

Przychody ze sprzedazy

- 48 452 20 498 305 - 69 255
(transakcje zewnetrzne)

Rynek finansowy 48 235 - - - 48 235
Obstuga obrotu 32 548 - - - 32 548
Obstuga emitentow 6 124 - - - 6 124
Sprzedaz informacji 9 563 - - - 9 563

Rynek towarowy - 20 335 - - 20 335
Obstuga obrotu - 10 187 - - 10 187
If’rqwadzenie rejestru. _ 4776 _ B 4776
Swiadectw pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 5372 - - 5372

Pozostate przychody 217 163 305 - 685

Koszty dzialalnosci (35085) (8844)  (480) - (44 409)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (6 186) (862) (24) - (7 072)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 13 574 11 738 (39) (427) 24 846
Zysk/ (strata) na pozostatej (752) (137) ; 318 (570)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 12822 11601 (39) (109) 24 275
operacyjnej
Z_ysk/ (strg.ta) z dziafalnosci 14 257 952 ) (14 820) 387
finansowej:
w tym przychody odsetkowe 1627 964 1 1 2 593
w tym koszty odsetkowe (2 508) - - - (2 508)
Udziat w zyskach/ (stratach) _ _ _ 861 861
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 27 079 12 553 (41) (14 068) 25 524
Podatek dochodowy (2 627) (2 492) - - (5 119)
Zysk netto okresu 24 452 10 061 (41) (14 068) 20 405
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Skréocone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

17. System gwarantowania rozliczen IRGIT

W skfad systemu gwarantowania rozliczen prowadzonego przez Izbe wchodza:
o Depozyty transakcyjne - zabezpieczaja rozrachunki pieniezne,
o Depozyty zabezpieczajace - dotycza pozycji w kontraktach typu forward,

¢ Fundusze gwarancyjne - stuzg =zapewnieniu rozliczen transakcji zawieranych
na rynkach terminowych w przypadku niewystarczajacych s$rodkéw wniesionych przez
cztonka z tytutu depozytow transakcyjnych i zabezpieczajacych,

¢ System monitorowania depozytéw - polega na porownywaniu wartosci zobowigzan
danego rozliczajagcego cztonka Izby =z tytutu rozliczania transakcji gietdowych
oraz zobowigzan z tytulu depozytéw zabezpieczajacych, do wartosci wniesionych
depozytow transakcyjnych i zabezpieczajacych.

Tabela 21: Srodki pieniezne wniesione na depozyty transakcyjne i zabezpieczajace oraz do funduszy
gwarancyjnych

Stan na

Stan na
30 czerwca 2015 r. :
(niebadane) 31 grudnia 2014 r.
$rodki na Srodkdina $rodki na Sedkdina
rachunkach IRGIT racf\unklach rachunkach IRGIT rac!iunk’ach
klientow klientow

Depozyty transakcyjne 462 432 237 031 454 359 541 106
Depozyty zabezpieczajace 131 137 544 917 259 961 323 397
Fundusze gwarancyjne 164 060 75 740 124 778 41 363
Razem 757 629 857 688 839 098 905 866

Warto$¢ zabezpieczen niepienieznych uznanych za depozyty zabezpieczajgce na dzien
30 czerwca 2015 r. wyniosta: 308 379 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosta:
331 980 tys. zt.

Srodki pieniezne funduszy gwarancyjnych oraz depozytéw transakcyjnych nie sa wykazywane
jako aktywa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Pozytki z tytutu zarzadzania $rodkami systemu gwarantowania dopisywane sg do wptat cztonkdw
wnoszonych do poszczegdlnych elementéw systemu gwarantowania rozliczen. Pozytki te
pomniejszane sg o optaty za zarzadzanie w wysokosci ustalonej przez Zarzad IRGIT.

Depozyty Transakcyjne - stuzg zabezpieczeniu rozrachunkdw pienieznych za dostawe towardw
gietdowych. Depozyt Transakcyjny sktada sie z Depozytu Dostawy, zabezpieczajacego transakcje
zawarte na rynkach terminowych oraz limitu transakcyjnego, zabezpieczajacego transakcje
zawarte na rynku SPOT. Srodki przeznaczone do obstugi Depozytu Transakcyjnego
przechowywane sg na przypisanych poszczegdlnym czionkom Izby subkontach Depozytéw
Transakcyjnych w Banku Ptatniku Izby, badz w okreslonych przypadkach na rachunkach cztionkdéw
Izby. Podobnie jak w przypadku depozytéw zabezpieczajacych, $rodki zgromadzone
na subkontach Depozytdw Transakcyjnych sg wiasnoscig cztonkéw Izby. IRGIT zapewnia swoim
cztonkom podglad do sald i wyciaggow z dedykowanych subkont Depozytéw Transakcyjnych,
a takze mozliwos¢ wyptaty srodkéw pienieznych po uprzedniej weryfikacji i autoryzacji ze strony
IRGIT.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Depozyty zabezpieczajace - sg obok Funduszy Gwarancyjnych czescig systemu gwarantowania
rozliczen transakcji zawartych na rynku terminowym. Srodki na subkontach depozytéow
zabezpieczajacych sg wiasnoscig cztonkoéw Izby i sg zgromadzone na subkontach Rachunkow
Depozytow Zabezpieczajacych w Banku Ptatniku Izby, dedykowanych poszczegdlnym Cztonkom
Izby, badz w okreslonych przypadkach na rachunkach cztonkéw Izby. Izba zapewnia swoim
cztonkom peten podglad do sald oraz operacji dokonanych na w/w subkontach. Obecnie
obowigzujacy model aktualizacji depozytéw pozwala na automatyczne obcigzanie lub uznawanie
subkont depozytéw zabezpieczajacych poszczegdlnych czionkdéw Izby wzgledem ich rachunkéw
rozliczeniowych, prowadzonych w Bankach Ptatnikéw Cztonkow Izby, w zaleznosci od wyliczonej
wysokosci depozytu.

Fundusze Gwarancyjne - IRGIT tworzy Fundusze Gwarancyjne na zabezpieczenie realizacji
transakcji na rynku energii zgodnie z art. 15 ust.5 punkt 2) ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
0 gietdach towarowych. Obecnie utrzymywane sg dwa Fundusze Gwarancyjne:
dla rynku terminowego Energii RTEE, dla rynku terminowego Gazu RTG. Aktualizacja
zobowigzan cztonkoéw rozliczajacych I1zby wobec Funduszy Gwarancyjnych nastepuje w pierwszy
dzien roboczy kazdego miesigca na podstawie wartosci depozytow
zabezpieczajacych na ostatni dzien miesigca poprzedniego, z uwzglednieniem mnoznika
ustalanego dla kazdego miesigca Uchwata Zarzadu. Regulacja wptat nastepuje po uptywie trzech
dni roboczych od dnia aktualizacji wartosci wptat. Wptaty i wyptaty w ramach regulacji nastepujg
z odrebnych kont bankowych dla Rynku RTEE i dla rynku Gazu RTG prowadzonych dla Izby.
W okreslonych przypadkach srodki mogg by¢ utrzymywane na rachunkach bankowych czionkoéw.
Srodkami Funduszu zarzadza komitet Inwestycyjny sktadajacy sie z 4 oséb na postawie
Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowe. Srodki z Funduszy Gwarancyjnych lokowane
sq na lokatach terminowych w bankach o ratingu nie gorszym niz BBB (FITCH). Przy czym
stosowana jest zasada, ze w jednym banku mozna lokowac nie wiecej niz 30% wartosci funduszu.
Srodki pieniezne systemu gwarantowania rozliczen IRGIiT nie stanowig aktywéw Grupy i nie
zostaty zaprezentowane w $rodkach pienieznych Grupy.

18. Zdarzenia po dacie bilansowej

Dnia 2 lipca 2015 r. pan Mirostaw Szczepanski, Wiceprezes Zarzadu Gietdy, ztozyt rezygnacje
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 2 lipca 2015 r. Obowigzki pana Mirostawa Szczepanskiego
zostaty rozdzielone pomiedzy pozostatych cztonkéw Zarzadu Gietdy.

Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spotki Instytut
Rynku Kapitatowego - WSE Research S.A. za kwote 509 tys. zt do spotki Polska Agencja Prasowa
S.A. (,PAP"). Warunkiem realizacji ww. transakcji jest zgoda Walnego Zgromadzenia PAP.

Dnia 15 lipca 2015 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o sprzedazy 100% udziatdéw w spdtce WSE
InfoEngine S.A. do spotki TGE za kwote 1 500 tys. zt. W III kwartale 2015 r. podpisana zostanie
warunkowa umowa sprzedazy. Do zrealizowania transakcji wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej
WSE InfoEngine S.A.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Pawet Tamborski — Prezes Zarzadu = e

Dariusz Kutakowski — Wiceprezes Zarzadu = = e

Karol Pottorak — Wiceprezes Zarzadu s

Grzegorz Zawada — Wiceprezes Zarzadu = e

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Sylwia Sawicka - Gldwna Ksiegowa s

Warszawa, 24 lipca 2015 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Ksigzeca 4, sporzadzonego na dziefi 30 czerwca 2015 roku (,,skrécone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”), na ktére sktadajg sie:

* jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech oraz szesciu miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres szesciu miesiecy konczacy
si¢ 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres szesciu miesigcy koficzacy sie
30 czerwca 2015 roku, oraz

e noty objasniajace do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdar
Jfinansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Miegdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym skréconym
srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unig¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Kluczowy biegty rewident Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 796 Nr ewidencyjny 12755
Komandytariusz, Petnomocnik

24 lipca 2015 .
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Skrdécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

I. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE z SYTUACJI FINANSOWE)]

Stan na dzien

Nota 30 czerwca
2015 r.
(niebadane)

31 grudnia
2014 r.

Aktywa trwatle 476 888 480 087
Rzeczowe aktywa trwate 2 96 639 101 291
Wartos$ci niematerialne 3 85013 85 496
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 36 959 36 959
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 253 889 252 673
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 203 207
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 4 185 3461

Aktywa obrotowe 343 473 251 636
Zapasy 115 114
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
od o0séb prawnych . 8378
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 69 502 22 569
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 573 10 503
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2 037 2 037
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 261 246 208 035

AKTYWA RAZEM 820 361 731 723

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.



Skrdécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE z SYTUACJII FINANSOWEJ
(CIAG DALSZY)

Stan na dzien

Camar, g
(niebadane)

Kapitat wiasny 427 042 458 769
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (384) (243)
Niepodzielony wynik finansowy 363 561 395 147

Zobowigzania dilugoterminowe 255 435 258 601
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 309 244 078
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2122 5 357
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 004 9 166

Zobowiazania krotkoterminowe 137 884 14 353
Zobowigzania handlowe 7 250 3673
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 459 7 745
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb 6 334 _
prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe 14 978 943
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7 103 863 1992

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 820 361 731 723

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.



Skrdécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

IT1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 30 czerwca 30czerwca 30 czerwca
2015 r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
(niebadane)  (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 47 275 45 613 94 846 98 895
Koszty dziatalnosci operacyjnej (31 793) (33 092) (59 634) (65 266)
Pozostate przychody 124 19 375 56
Pozostate koszty (989) (1 180) (1 433) (1 550)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 618 11 360 34 154 32135
Przychody finansowe 44 490 16 498 45 767 18 210
Koszty finansowe (2 137) (2 548) (4 632) (5013)
2ysk przed opodatkowaniem 56 971 25 310 75 289 45 332
Podatek dochodowy (2 744) (2 354) (6 143) (6 211)
Zysk netto okresu 54 227 22 955 69 146 39 121

Zmiana netto wartosci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do (103) (20) (184) (88)
sprzedazy

Efektywna czes$¢ zmian wartosci
godziwej przy zabezpieczeniu 111 (18) 29 23
przeptywdw pienieznych

Pozycje, ktére mogg by¢ przeniesione na

zyski lub straty 8 (38) (155) (65)

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczqce
rezerw na $wiadczenia pracownicze - - 14 -
po okresie zatrudnienia

Pozycje, ktére nie podlegaja

przeklasyfikowaniu na zyski lub straty B ) e/ B

Pozostate catkowite dochody po

opodatkowaniu 8 (38) (141) (65)
Catkowite dochody razem 54 235 22917 69 005 39 056

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.



Skrdécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

&, GPW

III. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy
zakonczony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

Nota

30 czerwca
2015r.
(niebadane)

30 czerwca
2014 r.
(QIEEEER)

L 58 089 58 016
operacyjnej:
Wptywy p|en|§zne z dziatalnosci operacyjnej przed 49 567 58 016
opodatkowaniem
Zysk netto okresu 69 146 39 121
Korekty razem: (19 579) 18 895
Podatek dochodowy 6 143 6 211
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5 508 6 635
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5 350 5483
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (350) (243)
(Zysk)/strata na sprzedazy oraz likwidacji
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 399 307
niematerialnych
(Przychody)/koszty finansowe z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy (227 (297)
Przychody finansowe z tytutu dywidend (43 072) (14 819)
Przychody z odsetek od lokat (2 391) (2 803)
Przychody z odsetek od udzielonych pozyczek - (7)
Odsetki i premia z tytutu emisji obligacji 4 150 4 959
Zmiana stgnu rozliczeh miedzyokresowych (723) (297)
diugoterminowych
Pozostate (63) 59
Zn',nana stapu aktywow i zobowigzah 5 767 13 707
krotkoterminowych:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (1) 19
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostatych naleznosci z (4 214) (2 647)
wytgczeniem naleznosci z tyt. dywidend
Zw:eks_zen/,e/(zmn/erzen/e) stanu 290 1057
zobowigzan handlowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan z
tytutu $wiadczer pracowniczych (5 520) (1136)
Zvylekszen/e/(zmn/e]szen/e) stanu rozliczen 14 035 13 713
miedzyokresowych (pasywa)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
pozostatych zobowigzan z wytaczeniem 1177 2 700
zobowigzan z tyt. dywidend
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrdcony 8 522 -

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.



Skrdécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Okres 6 miesiecy
zakonczony

e 30 czerwca 30 czerwca

2015 r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (1 308) (8 219)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 2 (1 289) (537)
Nabycie wartosci niematerialnych 3 (1 587) (775)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych a1 18
i wartosci niematerialnych
Inwestycje w jednostkach zaleznych (1 215) (8 950)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - (15 202)
Udzielone pozyczki (100) (1 080)
Sptata udzielonych pozyczek 100 680
Odsetki otrzymane 2 391 2 803
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek - 5
Dywidendy otrzymane 352 14 819

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (3 920) (4 729)
Wyptata odsetek (3 920) (4 729)

(;mr_ue:Jszem_e.)/ zwnq_kszenle, netto stanu srodkow 52 861 45 068

pienieznych i ich ekwiwalentow

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw

A 350 238
g/enleznych w walutach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 208 035 190 925
gkresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 261 246 236 231
okresu

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skroconego srdédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN w KAPITALE WLASNYM

Kapitat Pozostate Nlepodz[elony Raz_em
podstawowy kapitaty o7l LGB
HLELENY wiasny
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 63 865 (243) 395 147 458 769
Dywidendy - - (100 733) (100 733)
Trans.‘_:nkc;e z wlascicielami, ujete bezposrednio _ _ (100 733) (100 733)
w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. - - 69 146 69 146
Inne catkowite dochody, w tym: - (141) - (141)
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione na zyski lub straty, w tym: - (155) - (155)
Zmiana net-_to wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych ) (184) ) (184)
do sprzedazy
Efektywna czesé¢ zmian wartoSci godziwej przy zabezpieczeniu ) 29 ) 20
przeptywdw pienieznych
Pozycje, ktdre nie podlegajg przeklasyfikowaniu na zyski lub straty, _ 14 _ 14
w tym:
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na swiadczenia _ 14 _ 14
pracownicze po okresie zatrudnienia
Suma catkowitych dochodéw ujetych za okres _
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. (141) 69 146 (9 (Ll
Stan na 30 czerwca 2015 r. (niebadane) 63 865 (384) 363 561 427 042

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skréoconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN w KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

Kapitat Pozostate Nlepodz[elony Raz_em
podstawowy kapitaty 70l LGP
HLEL Y wiasny
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 12 392 606 456 483
Dywidendy - - (50 366) (50 366)
Trans.::nkc;e z wlascicielami, ujete bezposrednio _ _ (50 366) (50 366)
w kapitale wiasnym
Zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. - - 52 907 52 907
Inne catkowite dochody, w tym: - (255) - (255)
Pozycje, ktére mogg by¢ przeniesione na zyski lub straty, w tym: - 25 - 25
gm/ana net'_to wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych ) (170) ) (170)
o0 sprzedazy
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczeniu ) 195 ) 195
przeptywdw pienieznych
POZYCJ.e, ktére nie podlegajq przeklasyfikowaniu na zyski lub straty, _ (280) _ (280)
w tym:
Zysk//(sljraty) aktuar/qlne dotygzqge rezerw na Swiadczenia _ (280) _ (280)
pracownicze po okresie zatrudnienia
Suma catkowitych dochodow ujetych za rok obrotowy _
zakonczony 31 grudnia 2014 r. (255) 52907 o (el
Stan na 31 grudnia 2014 r. 63 865 (243) 395 147 458 769

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skréoconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN w KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

Kapital  Pozostate  NiePodzielony  Razem
podstawowy kapitaty finansowy wiasny
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 12 392 606 456 483
Zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r. - - 39 121 39 121
Inne catkowite dochody, w tym: - (65) - (65)
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione na zyski lub straty, w tym: - (65) - (65)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych
. - (88) - (88)
do sprzedazy
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczeniu ; 23 ) 23
przeptywdw pienieznych
Suma catkowitych dochodoéw ujetych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r. - (65) 39 121 39 056
Stan na 30 czerwca 2014 r. (niebadane) 63 865 (53) 431 728 495 539

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skréoconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.



(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE do SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

GPW w notach do skréoconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zawarta, zdaniem Zarzadu, wszystkie istotne
informacje potrzebne dla wilasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
30 czerwca 2015 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

Niniejsze skrécone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzied
przyszto$ci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki nie stwierdza istnienia okolicznoséci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Przygotowujac skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spoétka stosowata te
same zasady rachunkowos$ci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r., za wyjatkiem zmian zaprezentowanych ponizej. Skréocone
$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r. powinno by¢ czytane tacznie ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Dla sprawozdan finansowych Spoétki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2015 r.
efektywne sg nastepujace zmiany do istniejacych standardéw, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:

1) Interpretacja KIMSF 21: Optaty publiczne,
2) Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013.

Spoétka ocenia, ze zmiany do standardéw nie majg istotnego wptywu na skrécone $rdédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe dokonywane przez Zarzad przy stosowaniu zasad
rachunkowosci Spotki oraz kluczowe zrédta niepewnosci byty takie same, jak te stosowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 r.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

2. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Spétka nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 1 289 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.: 537 tys. zi).

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. spdtka poddata likwidacji $rodki trwate
o wartosci netto 428 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. w Spotce nie
wystgpifa istotna sprzedaz ani likwidacja rzeczowych aktywdw trwatych.

3. Wartosci niematerialne

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Spotka nabyta wartosci niematerialne
o wartosci 4 874 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.: 775 tys. zi).

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. w Spotce nie wystgpita istotna sprzedaz
ani likwidacja wartosci niematerialnych. W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
Spoétka sprzedata wartosci niematerialne o wartosci netto 318 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wartos¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych
wartosci niematerialnych wynosi 7,6 min zt i dotyczy gtdwnie systemdéw UTP-Derywaty,
Elektroniczny Obieg Dokumentow oraz licencji na produkty Microsoft (na dzien 31 grudnia 2014 r.
wartos¢ ta wyniosta 8,9 min zt i dotyczyta gtéwnie systemu UTP-Derywaty).

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz innych
jednostkach

Na dzien 30 czerwca 2015 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2014 r., GPW posiadata udziaty
w nastepujacych spoétkach zaleznych:

e Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"),

e BondSpot S.A. (,BondSpot”),

e WSEInfoEngine S.A. (,WSE IE"),

e Instytut Rynku Kapitatowego - WSE Research S.A. (,IRK"),

e GPW Centrum Ustug (,GPW CU”, dawniej WSE Services) oraz
e Instytut Analiz i Raitingu S.A. (,IAIR").

Na dzien 31 grudnia 2014 r. udziat GPW w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu BondSpot wynosit 92,96%. W okresie od 1 stycznia 2015 r.
do 30 czerwca 2015 r. GPW zawarta pie¢ umow warunkowych na zakup 147 560 akcji BondSpot
za taczng kwote 615 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody KNF na
zakup akcji BondSpot, co nastapito w dniu 23 czerwca 2015 r. w wyniku powyzszych transakcji
na dzien 30 czerwca 2015 r. udziat GPW w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu BondSpot wynidst 94,43%.

Na dzien 30 czerwca 2015 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2014 r. GPW posiadata udziaty
w nastepujacych spétkach stowarzyszonych:

e Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,
e Centrum Gietdowe S.A. oraz
e Agquis Exchange Limited.

Ze wzgledu na emisje nowej transzy akcji, w ktérej GPW nie brata udziatu, udziat GPW w liczbie
akcji spoétki Aquis spadt z poziomu 36,23% na dzien 31 grudnia 2014 r. do poziomu 31,01% na
dzien 30 czerwca 2015 r. Jednoczesnie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt
z poziomu 30,00% do poziomu 26,33%.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

W dniu 17 czerwca 2015 r. Spétka wraz ze spotkami TGE i BondSpot ustanowita Fundacje GPW,
ktorej celem jest prowadzenie dziatalnosci oswiatowej, w tym programow wspierajacych rozwdj
rynku finansowego i towarowego, promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie oraz dziatalnosci dobroczynnej. Grupa GPW na realizacje celow Fundacji
przeznaczyta kwote 675 tys. zi, stanowigcq fundusz zatozycielski Fundacji. Powyzsze koszty
zostaty ujete w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

5. Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujgcych
sktadniki majatkowe o nastepujace kwoty:

e odpisy na naleznosci: wzrost o 372 tys. zt (zawigzanie: 560 tys. zt, rozwigzanie:
186 tys. zt, naleznosci spisane jako niesciggalne: 1 tys. zi),

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. nastgpity nastepujgce zmiany
szacunkéw w odniesieniu do rezerw:

e zmniejszono rezerwy na zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych o kwote
5 521 tys. zt (rozwigzanie rezerw w kwocie 3 906 tys. zt, wykorzystanie rezerwy w kwocie
5 372 tys. zt, zawigzanie rezerw w kwocie 3 757 tys. zt), co byto zwigzane ze zmiang
systemu wynagradzania, a takze wyptatg zobowigzan z tytutu nagrdd jubileuszowych oraz
S$wiadczen emerytalnych.

6. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Na mocy Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki TGE z dnia 29 czerwca 2015 r.
catos$¢ zysku netto TGE za rok 2014 r. w kwocie 42 720 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate
dywidendy na rzecz GPW. Naleznosci z tytutu dywidendy w powyzszej kwocie zostaty ujete jako
pozostate naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2015 r. Dzien
wyptaty dywidendy ustalono na 30 lipca 2015 r.

W dniu 21 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Centrum Gietdowe podjeto
decyzje o przeznaczeniu czesci zysku spotki za rok 2014 r. w kwocie 1 420 tys. zt na wyptate
dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca Spoétce wyniosta 352 tys. zt. Dywidenda zostata
wypfacona w dniu 30 kwietnia 2015 r.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

7. Dywidenda

W dniu 25 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku Spétki za 2014 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote
100 733 tys. zt. Wysokos$¢ dywidendy przypadajaca na jedna akcje wynosi 2,40 zt. Dzien
dywidendy ustalono na 15 lipca 2015 r., a dzien wyptaty dywidendy na 4 sierpnia 2015 r.
Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy zostato zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach
krétkoterminowych Spoétki na dzien 30 czerwca 2015 r. Dywidenda nalezna Skarbowi Paristwa
wynosi 35 252 tys. zi.

8. Zdarzenia po dacie bilansowej

Dnia 2 lipca 2015 r. Pan Mirostaw Szczepanski, Wiceprezes Zarzadu Gietdy, ztozyt rezygnacje
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 2 lipca 2015 r. Obowigzki Pana Mirostawa Szczepanskiego
zostaty rozdzielone pomiedzy pozostatych cztonkdw Zarzadu Gietdy.

Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spotki Instytut
Rynku Kapitatowego - WSE Research S.A. za kwote 509 tys. zt do spdtki Polska Agencja Prasowa
S.A. (,PAP”). Warunkiem realizacji ww. transakcji jest zgoda Walnego Zgromadzenia PAP.

Dnia 15 lipca 2015 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o sprzedazy 100% udziatdw w spoice
WSEInfoEngine S.A. do spotki TGE za kwote 1 500 tys. zt. W III kwartale 2015 r. podpisana
zostanie warunkowa umowa sprzedazy. Do zrealizowania transakcji wymagana jest zgoda Rady
Nadzorczej WSEInfoEngine S.A.
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Skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
G PW Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papieréw
Wartoséciowych w Warszawie S.A.:

Pawel Tamborski — Prezes Zarzadu = = e .

Dariusz Kutakowski — Wiceprezes Zarzagdu = e .

Karol Pottorak — Wiceprezes Zarzadu e .

Grzegorz Zawada — Wiceprezes Zarzadu = e .

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Sylwia Sawicka - Gldwna Ksiegowa s

Warszawa, 24 lipca 2015 r.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szeSciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r. oraz Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2015 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot oraz biegli rewidenci dokonujgcy
badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Pawet Tamborski Dariusz Kutakowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Zawada Karol Péttorak

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 24 lipca 2015 .




&, GPW

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. oswiadcza wedle
najlepszej wiedzy, ze:

- Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2015 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz jej wynik finansowy,

- Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowe]j Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 r. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowga Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. oraz jej wynik
finansowy,

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za pierwsze potrocze 2015 r. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.
Pawet Tamborski Dariusz Kutakowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Zawada Karol Péttorak
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 24 lipca 2015 .
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