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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PEKAES (,,Grupa”) jest PEKAES spoétka
akeyjna (,,Jednostka dominujgca”) z siedziba w Bloniu, ul. Spedycyjna 1.

Jednostka dominujgca rozpoczela dzialalnosé 16 czerwcea 1982 r. Akt zalozycielski
Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego w Pafnstwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie w dniu 16 czerwca 1982 r. i zarejestrowano w repertorium
A pod numerem I-5190/82. W dniu 27 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie
XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Jednostki
dominujacej do Rejestru Przedsiebioreéw pod numerem KRS 0000022906.

Dla celdw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostee dominujacej nadano numer
NIP 527-01-04-717. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala numer
REGON 000982285.

Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit
30.520.870,00 71 i skladat si¢ z 30.520.870 akeji o wartosci nominalnej 1,00 zl kazda.

e. Na 31grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akgji (z1)
KH Logistyka Spotka
7 Ograniczo
odgovﬁecizzigi!noéciq 17.308.547 17.308.547 zwykle 56,71
Spoélka Komandytowa
ING Ot Fund
T mgir;y TCose 4.484.805 4.484.805 zwykle 14,69
PEKII 1.923.606 1.923.606 zwykle 6,30
Bank Gospodarstwa
Krajowegfl)) W 1.132.363 1.132.363 zwykle 3,71
Pozostali 5.671.549 5.671.549 zwykle 18,59
30.520.870 30.520.870 100,00
B 2
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

f. Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akgji glosow
akeji (zD
KH Logistyka Spdlka
ograniczon
f)d[g)owiedzialqnoéciq 17.308.547 17.308.547 Zwykle 56,71
Spolka Komandytowa
ING Ot Fund
e rﬁ;i;w el 4.484.805 4.484.805 zwykle 14,69
PEK Holdings 1.923.606 1.923.606 zwykle 6,30
Bank G darstwa
K?:i}ow:ggo arstw 1.132.363 1.132.363 zwykle 3,71
Pozostali 5.671.549 5.671.549 zwykle 18,59
30.520.870 30.520.870 100,00

g. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy bylo:

° kompleksowa obsluga rynku krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko
rozumianej spedycji, transportu i obstugi serwisowo — handlowej,
sprzedaz detaliczna paliw,

spedycja morska,

rekrutacja i udostepnianie pracownikow,

sprzedaz towarow i materialow.

h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

o Maciej Bachman Prezes Zarzadu
o Arkadiusz Filipowski ~ Czlonek Zarzagdu

i Na dzien podpisania opinii czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:
o Maciej Bachman Prezes Zarzadu
° Arkadiusz Filipowski  Czlonek Zarzadu
J Jerzy Markow Czlonek Zarzadu od 16 lutego 2016 1.
o Piotr Marczuk Czlonek Zarzadu od 16 lutego 2016 1.
e
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

k. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

o W dniu 30 wrzesnia 2015 r. nastapilo polaczenie jednostki zaleznej CHEMIKALS
Sp. z 0.0. z jednostka od niej zalezng EUROCHEM Sp. z 0.0. Polaczenia dokonano
na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie majgtku spolki
przejmowanej EUROCHEM Sp. z o.0. w Braniewie na spotke CHEMIKALS
Sp. z 0.0. w Braniewie — zgodnie z uchwalj z dnia 6 lipca 2015 1.

1. Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

d.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Anny Dmowskiej (numer w rejestrze
12321).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwalg nr 17/2015 Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 15 maja 2015r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu

art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 21 maja 2015 r. w
okresie:

o badanie wstepne od 14 do 18 grudnia 2015 .
o badanie konicowe od 29 lutego do 17 marca 2016 r.
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III.

Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2015r. 31.12.2014 r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 237.578 260.647 (23.069) (8,9)
Aktywa obrotowe 237.301 192.687 44 614 23,2
Aktywa trwale
klasyfikowane jako
przeznaczone do ) 9.063 (9.063)  (100,0)
sprzedazy
Aktywa razem 474.879 462.397 12.482 2,7
PASYWA
Kapitat
podstawowy 30.521 30.521 - -
Pozostate kapitaty 90.524 90.300 224 0,2
Zyski zatrzymane 210.693 189.918 20.775 10,9
Zobowigzania
dlugoterminowe 52.170 63.781 (11.611) (18,2)
Zobowigzania
T A——— 90.971 87.877 3.094 3,6
Pasywa razem 474.879 462.397 12.482 2,7

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Przychody netto

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Zysk netto za rok
obrotowy

Inne catkowite dochody
razem

Catkowite dochody netto

pwe

Zmiana
2015r. 2014 r.

tys. zt tys. zt tys. zt
706.419 722.013 (15.594)
(652.773) (667.501) 14.728
53.646 54.512 (866)
20.775 20.464 311
224 3.231 (3.007)
20.999 23.695 (2.696)

Struktura

31.12.2015 r. 31.12.2014 .
(%) (%)

50,0 56,3

50,0 417

- 2,0

100,0 100,0

6,4 6,6

19,1 19,5

443 411

11,0 13,8

19,2 19,0

100,0 100,0

Struktura

2015 r. 2014r.
(%) (%) (%)
(2,2) 100,0 100,0
(2,2) (92,4) (92,4)
(1,6) 7.6 7.6
1,5 2,9 2,8
(93,1) 0.1 04
(11,4) 3,0 33
7



Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkows i finansowg oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015. 2014, 2013 .
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 38 dni 42 dni 44 dni
- szybkos$¢ obrotu zapasow 1 dni 1 dni 1 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos&c¢ sprzedazy netto 3% 3% 2%
- rentownosc¢ sprzedazy brutto 2% 2% 1%
- ogolna rentownos¢ kapitatu 6% 7% 5%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia 30% 33% 34%
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan 30 dni 29 dni 35 dni
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 2,6 2,2 1,7
- wskaznik ptynnosci i 26 2,2 1,7

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w konteksécie wynikoéw dziatalnosei
i osigganych wskaznikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikoéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.

oS
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Og6lny wskaznik
zmian poziomu cen towarow i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniosl
w badanym roku -0,5% (2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podezas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

e  Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 474.879 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla si¢ 0 12.482 tys. zl, tj. 0 2,7%. Wzrost ten zostal sfinansowany
gléwnie zyskiem netto w kwocie 20.775 tys. zl przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu
dlugoterminowych zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek o kwote 7.920 tys. zl.

e  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluZenia zmalala
z 33% na koniec roku ubieglego do 30% na koniec roku biezgcego. Obrét zobowigzan
zwiekszyl sie odpowiednio z 29 dni do 30 dni.

e Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 706.419 tys. zl i spadly o 15.594 tys. zl,
tj. 0 2,2% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowsg dzialalnoécia Grupy
w biezgcym roku obrotowym byla sprzedaz uslugi spedycji drogowe;j i kolejowej.
Na dzialalnosci tej Grupa zanotowata wzrost 0 1.861 tys. zI w poréwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 0,4%.

e  Najwigksza pozycja kosztow dzialalno$ci operacyjnej byly koszty uslug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 456.602 tys. zl, co stanowi 66,2% kosztéw rodzajowych.
Koszty ustug obeych w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly 0 13.092 tys. zl,
tj. 0 2,8%.

e  Rentownos¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 3% i nie zmienila sie w poréwnaniu do
poprzedniego roku.

e Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci I i IT wyniosly
w badanym roku 2,6 (2014 r.: 2,2) i zwiekszyly sie glownie w wyniku wzrostu aktywow
finansowych oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

-
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

d.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zagdane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zloZenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialow
niedajgcych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywdw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochroneg.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 16/06/2015 Walnego
Zgromadzenia Jednostki dominujgcej dnia 16 czerwcea 2015 r. oraz zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 24 lipca 2015 1.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okre$lone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES, w ktorej jednostka dominujgca jest PEKAES S.A.

z siedziba w Bloniu przy ulicy Spedycyjnej 1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej dnia 17 marca 2016 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia bez zastrzezen bieglego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 17 marca 2016 r. dotyczaca wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszezegolnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnos¢ i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

&:}Wvg N e B
Anna Dmowska

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12321

Warszawa, 17 marca 2016 r.

i
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pwc PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 11

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



