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Raport za | pétrocze 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2014 r. i 30 czerwca 2014 r.

Aktywa 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 2014 2014

Aktywa trwate 2068 592 1795751 1789 106
Rzeczowe aktywa trwate 1915012 1662 265 1654 620
Nieruchomosci inwestycyjne 10 890 11118 11499
Wartosci niematerialne, w tym: 114 138 112 839 110 907
- wartos¢ firmy 107 252 107 252 107 252
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9 893 0 0
Inne aktywa finansowe 7 888 7 889 11270
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9845 19 23
Inne aktywa dtugoterminowe 462 1157 323
Aktywa obrotowe 341 224 290 747 289 011
Zapasy 6 290 4123 3870
Naleznosci handlowe 70 583 25 344 36 767
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 78 15
Naleznosci krétkoterminowe inne 33033 16 211 20793
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 0 5488 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231292 239 503 227 566
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do 22 643 11 046 15 947

sprzedazy

AKTYWA RAZEM 2432 459 2 097 544 2094 064
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2014 r. i 30 czerwca 2014 r.

Pasywa 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 2014 2014

Kapitat wiasny 1649 760 1952 322 1889 287

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom

e e, 1649 658 1952 322 1 889 287
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1002 070 1301117 1238 245
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (3 499) 118 (45)
Udziatly niekontrolujace 102 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 465 940 28 374 26 967
Kredyty i pozyczki 139717 0 0
Obligacje 300 113 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1479 3872 3874
Przychody przysztych okresow 4428 5428 5428
Zobowigzania dtugoterminowe inne 664 585 641
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 198 18 489 17 024
Rezerwy na zobowigzania 341 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 315 203 116 848 177 810
Kredyty i pozyczki 35614 0 0
Zobowigzania handlowe 93 309 40 514 40 504
Zobowigzania dotyczace srodkéw trwatych 7722 23012 5340
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 104 822 3 949
Przychody przysztych okreséw 29 854 9727 20012
Zobowigzania krotkoterminowe inne 135 666 39748 103 165
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1870 1784 2427
Rezerwy na zobowigzania 1064 1241 2413

Zobowigzania zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone 1556 0 0
do sprzedazy

PASYWA RAZEM 2432 459 2 097 544 2094 064
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za | potrocze 2015 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2014

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2015 30.06.2014

Przychody netto ze sprzedazy 591 626 326 784
Ustugi obce (123 039) (72 404)
Koszty $wiadczen pracowniczych (156 149) (95 428)
Zuzycie materiatéw i energii (91 862) (52 891)
Podatki i optaty (21 490) (15 404)
Pozostate koszty rodzajowe (7 394) (3 096)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 1468 883
EBITDAR 193 160 88 444
Koszty wynajmu nieruchomosci (50 042) (2 298)
EBITDA operacyjna 143 118 86 146
Amortyzacja (69 188) (55 367)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej bez zdarzen jednorazowych 73930 30779
Koszty restrukturyzacji (1032) 0
Wynik innych zdarzen jednorazowych (1 547) 0
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 71 351 30 779
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek

podporzadkowanych 0 965
Przychody finansowe 5573 2255
Koszty finansowe (8 395) (701)
Udziaty w stratach netto jednostek stowarzyszonych (124) 0
Zysk przed opodatkowaniem 68 405 33 298
Podatek dochodowy (15 128) (7 013)
Zysk netto za okres 53 277 26 285
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 53 276 26 285
- przypisany udziatom niekontrolujgcym 1 0
Zysk na jedna akcje zwykla

Podstawowy i rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom 116 0,57

jednostki dominujgcej za okres (w zt)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za | potrocze 2015 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2014

6 miesigcy 6 miesiecy

zakonczonych
30.06.2015

zakonczonych
30.06.2014

Zysk netto za okres 53 277 26 285

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3619) 15

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére moga zostaé

o A 0 0
przeniesione w pdézniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (3619) 15
Catkowite dochody za okres 49 658 26 300
- przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 659 26 300

- przypisane udziatom niekontrolujgcym (1) 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za | potrocze 2015 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2014

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014
Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1281076 (60) 0 1932103
- zysk netto za okres 0 0 89 197 0 0 89 197
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (40) 178 0 138
Catkowite dochody za okres 0 0 89 157 178 0 89 335
- dywidendy 0 0 (69 116) 0 0 (69 116)
Stan na 31.12.2014 517 754 133 333 1301 117 118 0 1952 322
w tym: szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014
Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1281076 (60) 0 1932103
- zysk netto za okres 0 0 26 285 0 0 26 285
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 15 0 15
Catkowite dochody za okres 0 0 26 285 15 0 26 300
- dywidendy 0 0 (69 116) 0 0 (69 116)
Stan na 30.06.2014 517 754 133 333 1238 245 (45) 0 1 889 287
Szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015
Stan na 01.01.2015 517 754 133 333 1301117 118 0 1952 322
- zysk netto za okres 0 0 53 276 0 1 53 277
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 (3617) 2) (3619)
Catkowite dochody za okres 0 0 53 276 (3617) 1) 49 658
- rozliczenie potgczenia pod wspding kontrolg 0 0 (283 207) 0 103 (283 104)
- dywidendy 0 0 (69 116) 0 0 (69 116)
Stan na 30.06.2015 517 754 133 333 1002 070 (3 499) 102 1649 760
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za | potrocze 2015 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2014

6 miesigcy 6 miesiecy

zakonczonych
30.06.2014

zakonczonych
30.06.2015

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk przed opodatkowaniem 68 405 33 298
Korekty: 73114 47 277
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych 124 0
Amortyzacja 69 188 55 367
Zyski z tytutu réznic kursowych (4 822) 0
Odsetki, koszty finansowania zewnetrznego i dywidendy 7122 (2 255)
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 15 (1 069)
Zmiana stanu naleznosci (15 899) (21 646)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 7825 8292
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodow 8180 8 846
Zmiana stanu rezerw (179) (356)
Zmiana stanu zapasow 524 108
Inne korekty 1036 (10)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 141 519 80 575
Podatek dochodowy zaptacony (15 464) (4612)
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 126 055 75963
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przycho.dy. ze spr;edazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz 26 25
wartosci niematerialnych

Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 3 500
Przychody z tytutu odsetek 698 2 255
Inne wplywy inwestycyjne 4 300 4020
:,/vVg/rctjg;I;ii :?ez:fgzg\;seaktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne i (40 822) (49 018)
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych (563 640) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (599 438) (39 218)
DZIALALNOSC FINANSOWA

Zaciggniecie kredytow i pozyczek 476 445

Emisja obligacji 300 000

Sptaty kredytoéw i pozyczek (300 000)

Spfata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia

z tytutu kredytow i pozyczek (8.210) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 468 235 0
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw netto (5148) 36 745
Wptyw zmiany kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych

w walutach obcych (3 063) 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 239 503 190 821

Srodki pieniezne na koniec okresu 231 292 227 566
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orbis
za | poirocze 2015 roku przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 30 czerwca 2014 roku, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym za | pétrocze 2015 roku oraz za 2014 rok i za | pétrocze 2014 roku, jak réwniez
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,
obejmujgce dane za | podtrocze 2015 roku i za | pdtrocze 2014 roku, oraz noty objasniajgce do wyzej
wymienionych sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie obejmuje jednostke dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowg Orbis”,
,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg”). Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Orbis jest
dziatalnos¢ hotelarska.

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16,
00-028 Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie
z Polskg Klasyfikacjg Dziatalno$ci /PKD/ dziatalno$¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z.
Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie dziatalno$¢ Spotki jest klasyfikowana
w branzy hotele i restauracje.

Petna lista spétek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w nocie 2.1 niniejszego sprawozdania. Zmiany
w skfadzie Grupy Kapitatowej Orbis oraz zmiany organizacyjne i zmiany dziatalnosci od opublikowania ostatniego
sprawozdania zostaty przedstawione w nocie 2.2 niniejszego sprawozdania.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziatajg poszczegéine jednostki (w ,walucie funkcjonalnej’). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadza sig¢ w zlotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg
funkcjonalng jednostki dominujace;j.

Pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej zagranicznych spotek zaleznych przeliczono na walute polskg po
kursie Srednim NBP na dzieh 30 czerwca 2015 roku. Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania
z catkowitych dochoddw oraz sprawozdan z przeptywéw Srodkow pienieznych zagranicznych spotek zaleznych
przeliczono na walute polskg po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na dzieh
konczgcy kazdy miesigc | potrocza 2015 oraz | pétrocza 2014 roku. Wszystkie wynikajgce stad roznice kursowe
ujmuje sie jako sktadnik kapitatu wtasnego.

Kursy walutowe uzyte w celu przeliczenia sprawozdan zagranicznych spotek zaleznych przedstawia ponizsza

Kurs sredni w okresie .
Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
sprawozdaw czym

tabela:

WALUTA —— e
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych 30.06.2015 30.06.2014

30.06.2015 30.06.2014
EUR/PLN 4,1341 4,1784 4,1944 4,2623 4,1609
LTL/PLN - 1,2102 - 1,2344 1,2051
HUF/PLN 0,0135 0,0136 0,0133 - -
CZK/PLN 0,1504 0,1522 0,1538 - -
RON/CZK 0,9312 0,9392 0,9349 - -

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.
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1.1. PODSTAWA SPORZADZANIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (MSR 34)
przyjetym przez Unie Europejskg, opublikowanym iobowigzujagcym na dzieh niniejszego sprawozdania
finansowego (patrz réwniez nota 1.2).

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych kluczowych
szacunkéw ksiegowych. Zarzad musi takze podjg¢ szereg subiektywnych decyzji dotyczgcych zastosowania
zasad rachunkowosci Grupy. Obszary bardziej ztozone lub wymagajgce dokonania subiektywnego osadu, jak
réwniez obszary, w ktérych zatozenia i oszacowania sg znaczgce dla sprawozdania finansowego jako catosci,
zostaty opisane w notach do prezentowanego sprawozdania finansowego.

W odniesieniu do otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, Zarzad rozpatrzyt rézne interpretacje
dotyczgce MSR 17 dostepne na rynku i zdecydowal, iz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane
w wyniku decyzji administracyjnej powinny by¢ ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grunty, a takze prawa
ich uzytkowania, sg czescig nieruchomosci hotelowych Grupy (czyli osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne)
poniewaz przyczyniajg sie do generowania wyniku i przeptywow pienieznych hoteli. Stanowig wiec czes¢ wartosci
godziwej nieruchomosci. Cze$¢ praw wieczystego uzytkowania gruntu zostata zakupiona przez Grupe
i wprowadzona do ksigg w wartosci zakupu (w wartosci rynkowej). Pozostata cze$¢ zostata otrzymana od Skarbu
Panstwa jako jeden z elementéw nieruchomosci hotelowych i wprowadzona do ksigg w wartosciach ustalonych
w wyniku niezaleznej wyceny na podstawie MSSF1. Warto$¢ otrzymanych praw wieczystego uzytkowania
gruntéw, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosita na dzien 30 czerwca 2015 roku 281 460 tys. zi,
na dzien 31 grudnia 2014 roku 283 225 tys. zl, a na dzien 30 czerwca 2014 roku 288 324 tys. zt. Warto$¢ rezerwy
na podatek odroczony z tego tytulu na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosita 53 477 tys. zi, na dzien
31 grudnia 2014 roku wyniosta 53 813 tys. zt, a na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 54 782 tys. zt.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujgcg oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajace;j
sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 29 lipca 2015 roku.

1.2. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY W PREZENTACJI DANYCH

Gtéwne zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok. Zasady te sg stosowane w sposob ciggly
we wszystkich latach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym i nie ulegly istotnym zmianom od
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem wynikajgcych ze zmian przepisow.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza
W zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia
2015 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Opflaty” zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).
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Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Grupy.

Na dzien 29 lipca 2015 roku zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
nastepujace standardy i interpretacje:

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
- zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Ponadto na dzien 29 lipca 2015 roku zostaly przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE
nastepujace standardy i interpretacje:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” - rozliczanie nabycia udzialdbw we wspdlnych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — rolnictwo: uprawy roslinne

(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),
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e Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczeh portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczeh portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zmiany w prezentacji danych

W celu zwiekszenia wartosci informacyjnej publikowanych sprawozdan finansowych zostaly wprowadzone
zmiany w prezentacji danych wynikowych oraz bilansowych.

Stosowany w poprzednich okresach rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym zostat zastgpiony

rachunkiem zyskow i strat przedstawiajgcym koszty w uktadzie rodzajowym. Wprowadzono nowe poziomy analizy

wyniku tj.:

o EBITDAR - wynik operacyjny przed uwzglednieniem kosztéw wynajmu nieruchomosci, amortyzacji, wptywu
zdarzen jednorazowych, wyniku na dziatalnosci finansowej i podatku,

o EBITDA operacyjna — wynik operacyjny przed uwzglednieniem amortyzacji, wptywu zdarzenh jednorazowych,
wyniku na dziatalnosci finansowej i podatku,

o  Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) bez zdarzen jednorazowych.

Przychody i koszty wynikajgce ze zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych, takich jak sprzedaz nieruchomosci,
aktualizacja wartosci aktywow trwatych, restrukturyzacja, prezentowane sag odrebnie od przychoddw/kosztow

operacyjnych.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) oraz pozostate pozycje rachunku zyskoéw i strat ustalane sg w identyczny
sposob jak w poprzednich okresach.
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie gtéwnych pozycji rachunku zyskéw i strat:

| potrocze 2014 | pétrocze 2015

Koszt Koszty Koszty sprzedazy
wilasny sprzedazy ogolnego zarzadu i marketingu

Koszty wg rodzaju, w tym: 239 667 44 423 12798
Ustugi obce 58 267 9767 4370 72 404
Koszty $wiadczen pracowniczych 58 539 29 415 7474 95 428
Zuzycie materiatow i energii 50 058 2128 705 52 891
Podatki i optaty 15203 168 33 15 404
Pozostate koszty rodzajowe 2356 524 216 3096
Koszty wynajmu nieruchomosci 0 2298 0 2298
Amortyzacja 55244 123 0 55 367

Pozostate Pozostate

przychody koszty

operacyjne operacyjne
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 1903 (1020) 883

netto

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wprowadzono wiekszg szczegotowos¢ prezentowanych danych. Z innych
zobowigzan (zaréwno dtugo- jak i krétkoterminowych) zostaty wyodrebnione przychody przysztych okreséw oraz
zobowigzania dotyczgce srodkéw trwatych. Dodatkowo bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotyczace
niezafakturowanych na dzieh bilansowy dostaw i ustug (w kwocie 14 297) zostaty przeklasyfikowane z innych
zobowigzan krotkoterminowych do zobowigzan handlowych.

W celu zapewnienia porownywalnosci danych w prezentowanym sprawozdaniu finansowym rachunek zyskow
i strat za | potrocze 2014 roku oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 i 30 czerwca
2014 zostaty odpowiednio przeksztatcone.

1.3. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W biezgcym okresie nie dokonano korekty btedow poprzednich okreséw.
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2. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

2.1. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizsze zestawienie przedstawia wszystkie podmioty zalezne bezposrednio i posrednio emitenta na dzieh
30 czerwca 2015 roku.

% udziatu w gtosach
HERVENY )]

SPOLKI ZALEZNE - NAZWA | SIEDZIBA % udziatu w kapitale

przedmiot dziatalnosci
wiasnym

Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., Warszawa

Orbis Corporate Sp. z 0.0., Warszawa*

Hotel Muranowska Sp. z 0.0., Warszawa

Hotek Polska Sp. z 0.0., Warszawa

Katerinska Hotel s.r.o., Praga

Accor Pannonia Hotels Zrt., Budapesz

Accor Hotels Romania S.R.L., Bukareszt

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0., Warszawa

UAB Hekon, Wilno

Novy Smichov Gate a.s., Praga

H-DEVELOPMENT CZ a.s., Praga

Business Estate Entity a.s., Pilzno

Blaha Hotel Szallodalizemelteté Kft., Budapeszt

World Trade Center Budapest Management Szolgaltatéd

Kft., Budapeszt*

Accor-Pannonia Slovakia s.r.o., Bratystawa

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

bezposrednio 99,92%

bezposrednio 100%

bezposrednio 80%;
posrednio 20%

posrednio 100%

posrednio 100%

posrednio 100%

posrednio 100%

posrednio 44,42%

posrednio 99,92%

posrednio 99,92%

zgromadzeniu

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

bezposrednio 99,92%

bezposrednio 100%

bezposrednio 80%;
posrednio 20%

posrednio 100%

posrednio 100%

posrednio 100%

posrednio 100%

posrednio 44,42%

posrednio 99,92%

posrednio 99,92%

hotelarsko-
gastronomiczna

turystyka, transport,
hotelarsko-

gastronomiczna

hotelarsko-
gastronomiczna

hotelarsko-
gastronomiczna

hotelarsko-
gastronomiczna

hotelarsko-
gastronomiczna

hotelarsko-
gastronomiczna

organizacja
zakupow

hotelarsko -
gastronomiczna

wynajem nieruchomosci

obstuga
nieruchomosci

wynajem nieruchomosci

hotelarsko -
gastronomiczna

doradztwo w zakresie
zarzgdzania

hotelarsko -
gastronomiczna

* Spotki wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na matg istotno$¢ z punktu widzenia sumy bilansowej i przychodéw netto Grupy Kapitatowej.
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2.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

W dniu 7 stycznia 2015 roku Orbis S.A. zawart z Accor S.A. oraz spotkami zaleznymi Grupy Accor: Accor Polska
Sp. z 0.0., Holpa S.A. oraz Accor Hotel Belgium S.A., umowe zakupu udziatbw w nastgpujgcych spotkach,
prowadzgcych dziatalno$¢ hotelowg w ramach sieci Accor:

Accor Pannonia Hotels Zrt. z siedzibg w Budapeszcie (99,92% udziatéw),

Katerinska Hotel s.r.o. z siedzibg w Pradze (100% udziatéw),

Accor Hotels Romania S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie (100% udziatow),

Hotel Muranowska Sp. z 0.0. (100% udziatéw),

Hotek Polska Sp. z 0.0. (100% udziatow).

Na skutek tej transakcji spotka Orbis S.A. stata sie rowniez posrednio wiascicielem udziatéw w nastepujgcych
spotkach zaleznych:
e Novy Smichov Gate a.s. z siedzibg w Pradze (100% udziatéw w spotce jest wlasnoscig Katerinska Hotel

S.r.0.),

e H-DEVELOPMENT CZ a.s. z siedzibg w Pradze (100% udziatéw w spoice jest wlasnoscig Katerinska
Hotel s.r.0.),

e Business Estate Entity a.s. z siedzibg w Pilznie (100% udziatdw w spétce jest wtasnoscig Katerinska
Hotel s.r.0.),

e Blaha Hotel Szallodalizemeltetd Kft. z siedzibg w Budapeszcie (44,46% udziatdbw w spoice jest
wiasnoscig Accor Pannonia Hotels Zrt),

e World Trade Center Budapest Management Szolgaltaté Kft. z siedzibg w Budapeszcie (100% udziatow
w spoétce jest wlasnoscig Accor Pannonia Hotels Zrt),

e Accor-Pannonia Slovakia, s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (100% udziatéw w spdtce jest wtasnoscig Accor
Pannonia Hotels Zrt).

taczna cena, jakg Orbis zaptacit za nabyte udzialy wyniosta 142 262 tys. EUR. Cena nabycia zostata
sfinansowana w 80% z kredytu zaciggnietego przez Orbis w Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Sociétée
Générale S.A., aw 20% ze Srodkéw wiasnych.

W zwigzku z faktem, iz na dzien sfinalizowania transakcji Accor S.A. byt gtbwnym udzialowcem Orbis S.A.
posiadajgcym 52,7% akcji Spotki, transakcja zakupu udziatéw w okreslonych spétkach zaleznych Accor S.A.
przez Orbis S.A. jest transakcjg pod wspodlng kontrola.

Transakcje pofgczenia jednostek pod wspdlng kontrolg sg wylgczone spod zakresu uregulowan
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Wobec braku szczegétowych uregulowan,
zgodnie z zaleceniem zawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie btedéw”, Grupa Orbis przyjeta polityke rachunkowosci, polegajacg na ujmowaniu takich transakcji
wedtug wartosci ksiegowych. Jednostka przejmujgca rozpoznata aktywa i pasywa jednostki nabywanej wedtug ich
biezgcej wartosci ksiegowej, skorygowanej jedynie w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci nabywane;j
jednostki. Wartosc¢ firmy oraz ujemna wartosé firmy nie zostaty rozpoznane. Réznica miedzy wartoscig ksiegowg
przejmowanych aktywéw netto, a wartoscig godziwg kwoty zapfaty, zostata rozpoznana w kapitale wkasnym
Grupy. Przy zastosowaniu metody bazujgcej na wartosciach ksiegowych, dane poréwnawcze dotyczace
prezentowanych okreséw historycznych nie sg przeksztatcane.
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Wartos¢ ksiegowa
w tys. zt

Aktywa netto 325 287
Nabyte aktywa trwate 320 194

w tym rzeczowe aktywa trwate 308 854
Nabyte aktywa obrotowe 135098
Nabyte inwestycje w jednostce stowarzyszonej 10 149
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 135115
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 5039
Cena nabycia rozliczona z kapitatem wiasnym 608 494

Roéznica miedzy ceng nabycia z wartoscia ksiggowa netto, 283 207
odniesiona w zyski zatrzymane

Na powstala nadwyzke z rozliczenia potgczenia sklada sie réznica miedzy wartoscia godziwag i wartoscig
ksiegowa nabytych spoétek (w tym umowy leasingu hoteli), jak réwniez wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych z przejetych umoéw franczyzowych oraz umoéw o zarzadzanie.

Przeptywy srodkéw pienigznych netto w wyniku nabycia (562 093)
- ptatno$¢ za udziaty* (595 034)
- nabyte rachunki bankowe i srodki pieniezne 32 941

* Warto$¢ przekazanej zapfaty zostata wyceniona w warto$ci godziwej poprzez zastosowanie $redniego kursu EUR z dnia 7 stycznia 2015 roku
ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski. Réznica pomiedzy ceng nabycia a ptatnoscig za udziaty wynika ze zrealizowanych réznic kursowych.

Inny wyptyw srodkdéw pienieznych z tytutu nabycia (PCC od uméw zakupu udziatéw): -1 547 tys. zt.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za | potrocze 2015 roku ujeto:
e Przychody ze sprzedazy nabytych spotek w wysokosci 230 658 tys. zt,
e  Wynik EBITDA na poziomie 34 078 tys. zt,
o  Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 20 897 tys. zt.

W zwigzku z faktem, iz transakcja nabycia spotek odbyta sie 7 stycznia 2015 roku, przychody i wyniki finansowe
spotek ujeto w sprawozdaniu skonsolidowanym od poczatku 2015 roku. Sptaty pozyczek do Accoru S.A. oraz
sprzedaz udziatdw przez Accor Pannonia Hotels Zrt. w spofce zaleznej z siedzibg w Austrii, ktére zostaty
rozliczone w okresie poprzedzajgcym transakcje i byly warunkiem jej realizacji, nie zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1. NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Przychody z ustug noclegowych 393473 210 322
Przychody z ustug gastronomicznych 160 647 94 505
Przychody z tytutu franczyzy i zarzadzania 6 392 1443
Pozostate przychody 31114 20 514
Przychody netto ze sprzedazy razem 591 626 326 784
w tym od jednostek powigzanych 2611 1895
Amortyzacja (69 188) (55 367)
Koszt wynajmu nieruchomosci (50 042) (2 298)
Ustugi obce (123 039) (72 404)
Koszty $wiadczen pracowniczych (156 149) (95 428)
Zuzycie materiatow i energii (91 862) (52 891)
Podatki i optaty (21 490) (15 404)
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) (7 394) (3 096)
podroze stuzbowe (2 326) (776)
sktadki na ubezpieczenia (1 946) (991)
tantiemy praw autorskich (712) (705)
zmiana stanu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 273 91)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1369) (28)
inne (1314) (505)
Koszty wedtug rodzaju razem (519 164) (296 888)
Prowizje otrzymane od kontrahentow 1670
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 23 0
Dotacje 46 48
Otrzymane odszkodowania 206 274
Inne 726 762
Pozostate przychody operacyjne razem 2671 1891
Zaptacone odszkodowania, kary, grzywny (103) (153)
Straty poniesione w wyniku zdarzen losowych (32) (163)
Umorzone i spisane naleznosci (428) (326)
Inne (640) (366)
Pozostate koszty operacyjne razem (1 203) (1 008)
Pozostate przychody/koszty operacyjne razem 1468 883
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KOSZTY RESTRUKTURYZACJI | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Koszty restrukturyzacji zatrudnienia (1160)
Utworzenie/rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia 128 0
Koszty restrukturyzacji razem (1032) 0
WYNIK INNYCH ZDARZEN JEDNORAZOWYCH | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Koszty zakupu udziatéw (podatek od czynnosci cywilno - prawnych) (1547)

Wynik innych zdarzen jednorazowych razem (1 547) 0

Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

W | potroczu 2015 roku Grupa nie dokonywata sprzedazy udziatéw jednostek podporzadkowanych.

W | pétroczu 2014 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw
w spétce zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. Zgodnie z umowg w dacie jej podpisania, kupujacy (trzy
osoby fizyczne) nabyli 3 300 udziatéw nalezacych do Orbis S.A., stanowigcych 100% tacznej liczby udziatow
spotki Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0., za tgczng cene 3 500 tys. zt. Grupa osiggneta zysk na tej transakcji
w wysokosci 965 tys. zt.

PRZYCHODY FINANSOWE | péitrocze 2015 | pétrocze 2014

Odsetki od depozytow/lokat 2 255
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych, naleznosci wlasnych 192 0
Rdznice kursowe 4298 0
Pozostate 415 0
Przychody finansowe ogétem 5573 2 255
Naliczone odsetki i koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu kredytow (7 682) (214)
Naliczone odsetki i koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu obligaciji (113) 0
Koszt odsetkowy dotyczacy rezerw na $wiadczenia pracownicze (335) (420)
Réznice kursowe 0 (46)
Pozostate (265) (21)
Koszty finansowe ogoétem (8 395) (701)

W | pétroczu 2015 roku Grupa zapfacita 6 724 tys. zt tytutem odsetek od kredytéw oraz 1 486 tys. zt prowizji
i innych kosztéw zwigzanych z zadtuzeniem z tytutu kredytow.

PODATEK DOCHODOWY | péirocze 2015 | péirocze 2014

Biezgcy podatek dochodowy (21 186) (11 555)
Odroczony podatek dochodowy 6 058 4542

Obciazenie podatkowe w skonsolidowanym rachunku zyskéw

i strat (15 128) (7 013)
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3.2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o0 wewnetrzne raporty, ktére sg
regularnie przeglagdane przez Zarzad jednostki dominujgcej w celu alokacji zasobéw do poszczegolnych
segmentéw oraz oceny wynikéw ich dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa Orbis wyrdznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e hotele o wyzszym i $rednim standardzie (Up&Midscale), do ktérego nalezg hotele marki Sofitel, Pullman,
Mgallery, Novotel, Mercure oraz Orbis Hotels,

e hotele ekonomiczne, do ktérego nalezg hotele marki ibis, ibis budget oraz ibis Styles.

Ocena dziatalnosci segmentéw dokonywana jest gtéwnie na podstawie przychodéw oraz wynikdéw na poziomie
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej) oraz EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia
amortyzacji), z wylgczeniem zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych. Regularnej analizie poddawane sg
réwniez ponoszone nakfady inwestycyjne.

W ponizszych tabelach zostaty przedstawione dane dotyczace przychoddw, wynikdw oraz aktywow i zobowigzan
poszczegolnych segmentdéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Orbis. Przedstawione dane obejmujg wyniki hoteli
wiasnych i leasingowanych.

Dziatalno$¢ nieprzypisana obejmuje przychody i koszty Biura Zarzgdu (w tym przychody i koszty z wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych) oraz zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe, takie jak aktualizacja wartosci
niefinansowych aktywoéw trwatych, wynik na sprzedazy nieruchomosci oraz koszty restrukturyzacji. W ramach
dziatalnosci nieprzypisanej wykazywany jest rowniez podatek dochodowy biezacy i odroczony (Grupa nie
kalkuluje podatku dochodowego dla poszczegdinych segmentéw dziatalnosci).

W odniesieniu do danych bilansowych, do segmentéw operacyjnych Grupa przyporzadkowuje wszystkie aktywa
i zobowigzania, z wyjgtkiem aktywdw i zobowigzan Biura Zarzadu (w tym gtéwnie nieruchomosci inwestycyjnych,
srodkéw pienieznych na lokatach bankowych, innych aktywéw finansowych, naleznosci i zobowigzan

publicznoprawnych oraz aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Przychody i wyniki w podziale na segmenty operacyjne ksztattujg sie nastepujgco:
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Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Wartosé

I POLROCZE 2015 Hotele Hotele nieprzypisana i skonsolidowana
Up&Midscale Ekonomiczne korekty
konsolidacyjne

Przychody segmentu, w tym: 462 119 117 319 12 188 591 626

Sprzedaz klientom zewnetrznym 462 119 117 319 12188 591 626
EBITDAR 168 743 57 513 (33 096) 193 160
EBITDA 125 598 51300 (33 780) 143 118
Amortyzacja (50 088) (17 650) (1 450) (69 188)
Zyskl(strata) z dziatalnosci
operacyjnej bez zdarzen 75510 33 650 (35 230) 73930
jednorazowych
Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 (2 579) (2 579)
Zyskl(strata) z dziatalnosci

yski(strata) z dziatalnosci 75 510 33650 (37 809) 71 351
operacyjnej (EBIT)
Przychody/koszty finansowe (538) (389) (1895) (2822)
Udziat w stratach netto jednostek
stowarzyszonych 0 0 (124) (124)
Podatek dochodowy 0 0 (15 128) (15 128)
Zysk/(strata) netto 74 972 33 261 (54 956) 53 277

Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Wartos$é
Hotele Hotele nieprzypisana i skonsolidowana
Up&Midscale Ekonomiczne korekty
konsolidacyjne

| POLROCZE 2014

Przychody segmentu, w tym: 261 060 59 322 6 402 326 784
Sprzedaz klientom zewnetrznym 261 060 59 322 6 402 326 784
EBITDAR 81570 26 931 (20 057) 88 444
EBITDA 79 272 26 931 (20 057) 86 146
Amortyzacja (41 382) (12 590) (1.395) (55 367)
Zyskl(strata) z dziatalnosci
operacyjnej bez zdarzen 37 890 14 341 (21 452) 30779
jednorazowych
Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 0 0
Zyskl(strata) z dziatalnosci
yski(strata) z dziatalnosci 37 890 14 341 (21 452) 30779
operacyjnej (EBIT)
Zysk ze sprzedazy udziatow jednostek 965
podporzgdkowanych 0 0 965
Przychody/koszty finansowe (387) (13) 1954 1554
Podatek dochodowy 0 0 (7 013) (7 013)
Zyskl(strata) netto 37 503 14 328 (25 546) 26 285
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Ponizsze tabele zawierajg wybrane dane bilansowe segmentdéw operacyjnych:

Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Wartos¢
stan na 30.06.2015 Hotele Hotele nieprzypisana i skonsolidowana
Up&Midscale Ekonomiczne korekty
konsolidacyjne

Aktywa, w tym: 1482 007 636 881 313571 2432459

wartos¢ firmy 37 803 69 449 0 107 252

aktywa klasyfikowane jako 11 597 0 11046 22643

przeznaczone do sprzedazy
Wartos¢ naktadow inwestycyjnych 24 240 2184 770 27 194
Amortyzacja (50 088) (17 650) (1450) (69 188)
Zobowigzania 149 332 32665 599 146 781143
Zobowigzania zwigzane z aktywami 1556 0 0 1556

przeznaczonymi do sprzedazy

Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Wartosé
stan na 31.12.2014 Hotele Hotele nieprzypisanai || skonsolidowana
Up&Midscale Ekonomiczne korekty
konsolidacyjne

Aktywa, w tym: 1279 858 480 460 337 226 2097 544

wartos¢ firmy 37 803 69 449 0 107 252

aktywa klasyfikowane jakq 0 0 11046 11046

przeznaczone do sprzedazy
Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych 102 793 5772 3686 112 251
Amortyzacja (83 859) (24 872) (2 663) (111 394)
Zobowigzania 93 206 16 459 35557 145 222

Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Wartosé
stan na 30.06.2014 Hotele Hotele nieprzypisana i skonsolidowana
Up&Midscale Ekonomiczne korekty
konsolidacyjne

Aktywa, w tym: 1255272 432 861 405 931 2094 064

wartos¢ firmy* 37 803 69 449 0 107 252

aktywa klasyfikowane jakq 3154 0 12793 15 947

przeznaczone do sprzedazy
Warto$¢ naktadow inwestycyjnych 40 781 732 989 42 502
Amortyzacja (41 382) (12 590) (1395) (55 367)
Zobowigzania 83 061 14 458 107 258 204 777

* Zmiana w prezentacji danych w poréwnaniu do danych opublikowanych w sprawozdaniu za | pétrocze 2014 roku wynika z relokacji wartosci
formy z dziatalno$ci nieprzypisanej do segmentéw operacyjnych.
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3.3. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Zazwyczaj
najwieksza cze$¢ przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem
pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku. Trzecig pozycje zajmuje czwarty
kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.

Ponizej prezentujemy warto$¢ przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej, osiggnietych na
przestrzeni ostatnich dwdch lat.

PRZYCHODY Udziat w Udziat w Udziat w
NETTO ZE tys. zt. rocznych tys. zt. rocznych tys. zt. rocznych
SPRZEDAZY przychodach przychodach przychodach
| kwartat 124 765 18,3% 128 494 18,2% 229 201 -
Il kwartat 192 118 28,1% 198 290 28,0% 362 425 -
Il kwartat 196 557 28,8% 204 160 28,8%
IV kwartat 169 161 24,8% 176 841 25,0%
Razem 682 601 100,0% 707 785 100,0% 591 626 -
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4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

4.1. AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Srodki trwate 1890 739 1601843 1620771
Srodki trwate w budowie 24 273 60 422 33849
Razem 1915012 1662 265 1 654 620
SRODKI TRWALE stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 3 686 466 3 607 658 3 607 658
Skum'Lllf)wana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty (2 084 623) (2 006 428) (2 006 428)
wartosci
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1601 843 1601 230 1601 230
Zwigkszenia z tytulu nabycia jednostek zaleznych 302 603 0 0
Zwigkszenia 68 660 125 824 77 058
zakup 68 660 56 825 17 438
przyjecie z inwestycji w toku 0 48 295 48 295
przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych 0 11317 11317
inne 9 387 8
Zmniejszenia (11141) (12 741) (3 167)
sprzedaz 2) (3172) (5)
likwidacja (38) (69) (8)
inne 1) (9 500) 0
przen|es.|en|e do aktywdw przeznaczonych do (11 100) 0 (3 154)
sprzedazy
ZW|ek'sz.en|e odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 0 (8 142) 0
wartosci
mee:;s;eme odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 0 5021 21
wartosci
Odpis amortyzacyjny za okres (67 778) (109 349) (54 371)
Rdznice kursowe z przeliczenia (3 448) 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 1890 739 1601 843 1620 771
Wartos¢ brutto na koniec okresu 4 398 312 3 686 466 3 675 066
Skum’ulgwana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty (2 507 573) (2 084 623) (2 054 295)
wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu 1890 739 1601 843 1620 771

Zmniejszenie z tytutu reklasyfikacji do aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy w pierwszym poétroczu 2015 roku
dotyczy przeniesienia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych, w szczegdlnosci budynkéw oraz mienia
ruchomego w zwigzku z podpisang przedwstepng umowa tgcznej sprzedazy hotelu Mercure Lublin Centrum oraz
hotelu Mercure Zamo$¢ Stare Miasto w formie zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa.
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Srodki trwate w budowie stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014

Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych w budowie 32195 68 344 40713
Odpis ak.tuallzumcy warto$¢ srodkdéw trwatych (7 922) (7 922) (6 864)
w budowie

Razem 24 273 60 422 33 849

Zmiana stanu pozycji Srodkéw trwatych w budowie pomiedzy 30 czerwca 2015 roku a 31 grudnia 2014 roku
wynika z poniesionych naktadow inwestycyjnych w wysokosci 27 194 tys. zl, przejecia srodkéw trwatych
w budowie nabytych jednostek zaleznych 6 041 tys. zt oraz ze zmniejszen w kwocie 69 384 tys. zt.

Naktady inwestycyjne poniesione w pierwszym potroczu 2015 roku zostaty przeznaczone gtéwnie na rebranding
hoteli Mercure Gdynia oraz Mercure Gdansk Posejdon (dawniej Orbis Gdynia oraz Orbis Gdansk Posejdon), jak
réwniez na budowe nowego hotelu Mercure Krakéw Stare Miasto.

Znaczacy spadek salda pozycji srodkoéw trwatych w budowie dotyczy gtéwnie zakonczenia modernizacji hotelu
Novotel Warszawa Centrum, rozliczenia nakladéw poniesionych na rebranding hoteli Mercure Gdynia oraz
Mercure Gdansk Posejdon oraz przeniesienia do srodkéw trwatych zakupionej dziatki w Krakowie przy ulicy
Pawiej, na ktorej powstaje Mercure Krakdw Stare Miasto.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 25 806 53 252 53 252
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty (14 688) (28 386) (28 386)
wartosci
Wartos¢ netto na poczatek okresu 11118 24 866 24 866
Zwigkszenia 0 174 17
zakup 0 3 3
inne 0 171 14
Zmniejszenia (1) (13 354) (13 078)
sprzedaz 1) (2 025) 0
likwidacja 0 (12) (12)
przeniesienie do aktywow przeznaczonych do 0 0 (1747)
sprzedazy
przeniesienie na $rodki trwate 0 (11 317) (11 317)
inne 0 0 (2)
Odpis amortyzacyjny za okres (227) (568) (306)
Wartos¢ netto na koniec okresu 10 890 11118 11 499
Wartos¢ brutto na koniec okresu 25 804 25 806 25754
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty (14 914) (14 688) (14 255)
wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu 10 890 11118 11 499
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WARTOSCI NIEMATERIALNE stan na 30.06.2015 J stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 125 638 122 897 122 897
Skum’ulcl)wana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty (12 799) (12 494) (12 494)
wartosci
Wartos¢ netto na poczatek okresu 112 839 110 403 110 403
Zwiekszenie z tytutu nabycia jednostek zaleznych 1652 0 0
Zwigkszenia 905 4955 1216
zakup 896 3950 1216
inne 9 1005 0
Zmniejszenia (66) (1041) (22)
likwidacja 1) 0 0
inne 0 (1 041) (22)
przen|es.|en|e do aktywdw przeznaczonych do (65) 0 0
sprzedazy
Odpis amortyzacyjny za okres (1004) (1478) (690)
Rdznice kursowe z przeliczenia (188) 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 114 138 112 839 110 907
Wartos¢ brutto na koniec okresu 141 065 125 638 123 552
Skum’ulgwana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty (26 927) (12 799) (12 645)
wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu 114 138 112 839 110 907

W pozycji Wartosci niematerialne prezentowana jest wartos¢ firmy w kwocie 107 252 tys. zt. Wartos¢ ta powstata
w wyniku zakupu udziatdw w spofce zaleznej Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych jednostki stowarzyszonej Blaha Hotel
Szallodalizemeltetd Kift.

Aktywa trwate 25430
Aktywa obrotowe 1614
Zobowigzania dtugoterminowe 3157
Zobowigzania krétkoterminowe 1616
_ I péh’ocze 2015

Przychody 3251
Zysk (strata) netto za okres (280)
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Uzgodnienie powyzszych informacji finansowych do wartosci bilansowej udziatdéw w spéice Blaha Hotel Kft.
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy:

Aktywa netto spétki stowarzyszonej 22 271
Procentowy udziat Grupy w udziatach spétki Blaha Hotel Kft. 44,42%
Warto$¢ bilansowa udziatéw Grupy w spotce Blaha Hotel Kit. 9893
INNE AKTYWA FINANSOWE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Inne naleznosci dtugoterminowe 7 888 7 889 11270
Inne aktywa finansowe razem 7 888 7 889 11 270

Pozycja inne aktywa finansowe obejmuje naleznos$¢ z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Nalezno$¢ ta zostata zabezpieczona na rachunku powierniczym typu
Escrow. Zgodnie z zawarta umowg sprzedazy 20% ceny tj. kwota 11270 tys. zi. zostanie wyptacona
w nastepujgcych ratach:

- 6% ceny do dnia 31 grudnia 2015 roku,

- 7% ceny do dnia 31 grudnia 2017 roku,

- 7% ceny (pomniejszone o 1 tys. zt) do dnia 31 grudnia 2019 roku,

- 1tys. zt w momencie przekazania prawa wiasno$ci dziatek, do ktérych prawo pierwokupu przystugiwato
dotychczasowemu dzierzawcy nieruchomosci (warunek zostat spetniony w | pétroczu 2015).

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Dzieta sztuki

Inne inwestycje dlugoterminowe razem 464 464 464

INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Prowizje od kredytow 0 883 0

Inne inwestycje dlugoterminowe razem 462 1157 323

Pozycja dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczy ubezpieczenia hoteli.
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4.2. AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY stan na 30.06.2015 J stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014

Materiaty 5801 4043 3756
Towary 489 80 114
Zapasy razem 6 290 4123 3870
NALEZNOSCI HANDLOWE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 73695 25989 37 286
w tym nalezno$ci od jednostek powigzanych 5707 816 4348
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (3112) (645) (519)
Naleznosci handlowe netto 70 583 25344 36 767
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE INNE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014
Naleznosci krétkoterminowe 13 570 14 459 10 337
Naleznosci z tytutu VAT i inne naleznosci publiczno - prawne 6 399 9 142 7 826
Nalezno$ci sporne 2402 2 369 2 505

Naleznosci z tytutu sprzedazy hotelu Mercure

w Zakopanem 3381 3381 0
Inne nalezno$ci 3736 1936 251
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (2 348) (2 369) (2 505)
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 463 1752 10 456
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 19463 1752 10 456
z tytutu podatkéw i optat 6 046 0 5808
z tytutu najmu nieruchomosci 6 130 0 0
pozostate 7 287 1752 4648
Naleznosci krétkoterminowe inne netto 33033 16 211 20793
SRODKI PIENIEZNE stan na 30.06.2015 ] stan na 31.12.2014 J stan na 30.06.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 129 690 76 575 21912
Krétkoterminowe lokaty bankowe 101 043 162 243 204 680
Inne $rodki pienigzne 559 685 974
Srodki pienigzne razem 231 292 239 503 227 566
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4.3. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ ZOBOWIAZANIA
ZWIAZANE Z AKTYWAMI ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W dniu 19 maja 2015 roku zostata podpisana przedwstepna umowa tgcznej sprzedazy dwoch hoteli w formie
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa:

e hotelu Mercure Lublin Centrum potozonego przy alejach Ractawickich 12 w Lublinie oraz

e hotelu Mercure Zamos$¢ Stare Miasto potozonego przy ulicy H. Kottataja 2/4/6 w Zamo$ciu.

Umowa przyrzeczona sprzedazy zostanie podpisana do dnia 31 sierpnia 2015 roku.

W zwigzku z zawartg umowg na dzien 30 czerwca 2015 roku aktywa i zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig
tych dwdch hoteli zostaty zaprezentowane jako aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktadajg sie

dodatkowo:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Lopuszanskiej w Warszawie oraz

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920 r.
w Warszawie.

Szczegoétowa informacja na temat Aktywéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz Zobowigzan
zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy wg stanu na dzier 30 czerwca 2015
roku prezentuje sie nastepujgco:

AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY stan na 30.06.2015

Rzeczowe aktywa trwate 22 146

w tym: Mercure Lublin Centrum i Mercure Zamo$¢ Stare Miasto 11100
Wartosci niematerialne 65
Zapasy 68
Naleznos$ci handlowe 265
Nalezno$ci krotkoterminowe inne 99
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy razem 22 643

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE
DO SPRZEDAZY stan na 30.06.2015

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne diugoterminowe
i krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe 434
Zobowigzania dotyczgce srodkow trwatych 25
Przychody przysztych okreséw krétkoterminowe 179
Zobowigzania krétkoterminowe inne 455

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
razem

1 556
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4.4. ZOBOWIAZANIA KROTKO | DLUGOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spétkg zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A. (jako gwarantem), zawarly z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société Générale S.A. umowe kredytu,
na podstawie ktérej Banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000 tys. zt. Zgodnie z zawartg umowa, kredyt
zostat przeznaczony na:
« sfinansowanie 80% ceny naleznej za nabyte przez Orbis S.A. udzialy w spétkach w Europie Srodkowo-
Wschodniej,
e cele korporacyjne Orbis S.A., do kwoty nie wyzszej niz 50 000 tys. zt.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla
depozytéw trzymiesiecznych (WIBOR 3M), powigkszonej o marze bankow. Sptaty odsetek bedg dokonywane na
koniec kazdego kwartatu, natomiast spfaty rat kapitatowych na koniec czerwca i grudnia. Zgodnie z aktualnym
harmonogramem termin sptaty ostatniej raty przypada na 26 czerwca 2020 roku.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spotka dokonata przedterminowej sptaty kwoty 300 000 tys. zt, przeznaczajac na
ten cel wszystkie srodki pozyskane z wyemitowanych obligaciji.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku spotka Accor Pannonia Hotels Zrt. posiada zobowigzania z tytutu kredyt w kwocie
334 tys. zt. zaciggnietego w banku Raiffeisen Bank Zrt. Termin sptaty kredytu przypada 31 lipca 2015 roku.

KREDYTY | POZYCZKI stan na 30.06.2015

Zobowigzanie z tytutu kredytéw (kapitat pozostaty do sptaty) 176 770
Wycena kredytéw wg zamortyzowanego kosztu (1439)
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek razem 175 331
KREDYTY | POZYCZKI W PODZIALE NA TERMINY PLATNOSCI stan na 30.06.2015

Ptatne na zgdanie lub w terminie do 1 roku 35614
Powyzej 1 roku - do 5 lat 139 717
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek razem 175 331

Na dzien 30 czerwca 2015 Grupa posiadata rowniez niewykorzystane linie kredytowe w wysokosci 20 100 tys. zt
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Obligacje

W dniu 26 czerwca 2015 roku Orbis S.A. dokonat emisji 300 tys. obligacji zwykiych, na okaziciela serii
ORB A 260620, o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i o tgcznej warto$ci nominalnej 300 000 tys. zt. Cena
emisyjna obligacji jest rowna ich wartosci nominalne;.

Oprocentowanie obligacji w skali roku ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej rownej stawce
WIBOR dla depozytéow szesciomiesiecznych (WIBOR 6M), powiekszonej o marze odsetkowg w wysokosci
0,97%. Oprocentowanie ptatne bedzie w 6-miesiecznych okresach odsetkowych.

Obligacje wykupione zostang wedtug ich wartosci nominalnej w dniu 26 czerwca 2020 roku. Orbis, przed dniem
wykupu, w dniu 26 czerwca 2018 roku moze wykupi¢ wszystkie wyemitowane obligacje albo 50% wyemitowanych
obligacji, poprzez zaptate na rzecz obligatariuszy wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o premie
w wysokosci 1% wartosci nominalnej obligacji oraz kwote odsetek dla okresu odsetkowego kornczacego sie
w dniu, w ktérym nastapi wczesniejszy wykup obligaciji.
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Orbis zamierza podjg¢ dziatania niezbedne dla wprowadzenia obligacji do alternatywnego systemu obrotu
diuznymi papierami wartosciowymi prowadzonego przez BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, w terminie dziewieédziesieciu dni od dnia
emisji.

OBLIGACJE stan na 30.06.2015

Wptywy z emisji 300 000
Naliczone odsetki skalkulowane wg efektywnej stopy procentowej 113
Stan na koniec okresu 300 113

Informacje na temat zabezpieczen ustanowionych w zwigzku z zaciggnieciem kredytu oraz emisjg obligacji
znajduja sie punkcie 8.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW stan na 30.06.2015] stan na 31.12.2014] stan na 30.06.2014

Zaliczki otrzymane 4428 5428 5428
Przychody przysztych okreséw razem 4428 5428 5428

Zaliczki otrzymane zwigzane sg z zawartg w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepng umowg sprzedazy hotelu
Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszacg jej umowg dzierzawy. W ramach zawartej umowy przedwstepnej
sprzedazy Spoétka Orbis S.A. otrzymata zaliczke na poczet ceny sprzedazy w kwocie 5428 tys. zt. W dacie
zawarcia umowy dzierzawy zostat rowniez optacony z gory czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu.
Zgodnie z zawartg umowg poczawszy od czwartego roku, tj. kwietnia 2015, czynsz z tytutu dzierzawy w kwocie
1 000 tys. zt za kazdy rok bedzie pokryty z otrzymanej zaliczki na poczet sprzedazy.

Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu
prawnego do posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE INNE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014
664 585 641

Kaucje otrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe inne razem 664 585 641
ZOBOWIAZANIA HANDLOWE stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 93 309 40 514 40 504
w tym zobowigzania wobec jednostek powigzanych 18 303 9316 11237
Zobowigzania handlowe razem 93 309 40 514 40 504
ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE SRODKOW TRWALYCH stan na 30.06.2015] stan na 31.12.2014] stan na 30.06.2014
Zobowigzania dotyczgce srodkow trwatych 7722 23012 5340
Zobowigzania dotyczace srodkéw trwatych razem 7722 23 012 5340

Spadek zobowigzan dotyczgcych srodkoéw trwatych w | pétroczu 2015 wynika w szczegodlnosci z rozliczenia
naktadéw poniesionych na rebranding hotelu Mercure Gdynia oraz zakonczenia prac modernizacyjnych
w hotelach Novotel Warszawa Centrum oraz Novotel Poznan Centrum.
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PRZYCHODY PRZYSZtLYCH OKRESOW stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 § stan na 30.06.2014

Zaliczki dotyczace sprzedazy nieruchomosci 6 320 2020 4020
Pozostate zaliczki i przedpfaty 23 534 7707 15992
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow razem 29 854 9727 20 012

Zwiekszenie przychoddw przysztych okreséw dotyczacych sprzedazy nieruchomosci wynika z otrzymania
zadatku w wysokosci 4 300 tys. zt na poczet sprzedazy hoteli Mercure Lublin Centrum oraz Mercure Zamos$é
Stare Miasto w formie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa.

Wzrost pozostatych zaliczek wynika gtéwnie z otrzymanych przedptat na ustugi noclegowe przed sezonem letnim,
jak réwniez z wigczenia nowych spotek do Grupy.

INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Zobowiazania krétkoterminowe 93 395 7433 78 494
Zobowigzania z tytutu dywidend 69 166 0 69 116
S e,k ot
Rozrachunki z pracownikami 3990 88 113
Kaucje otrzymane 2714 567 404
Inne zobowigzania 1315 464 559
Rozliczenia migdzyokresowe 42 271 32315 24 671
Zobowigzania wobec pracownikow 28 898 23 880 18 671
Zobowigzania publiczno-prawne 7 899 5729 4654
L(c&sﬁgpi/wsiqrzzﬂs \;e];akupem udziatéw w spétkach 172 866 0
Ubezpieczenia majgtkowe 930 0 743
Pozostate 4372 1840 603
Inne zobowiazania krétkoterminowe razem 135 666 39748 103 165

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczace zobowigzan wobec pracownikéw obejmujg rezerwy na premie
i nagrody oraz na niewykorzystane urlopy.

Na dzienh 30 czerwca 2015 roku Grupa Orbis posiadata przyszie zobowigzania inwestycyjne wynikajgce

z zawartych uméw na tgczng kwote 77 497 tys. zt. Najwieksze kwoty zwigzane sg z budowg nowych hoteli:
Mercure Krakow Stare Miasto oraz ibis Gdansk Stare Miasto.
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Objasnienia korekt wyniku w przeptywach dziatalnosci operacyjnej

Bilansowa zmiana stanu naleznosci (62 061) (21 535)
zmiana z tytutu nabycia jednostek zaleznych 46 939 0
zmiana stanu innych dtugoterminowych naleznosci i rozliczen (187) (111)
miedzyokresowych

prowizje od kredytu rozliczane w czasie (226) 0
przeniesienie do aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (364) 0
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (15 899) (21 646)
?;Laer;?;v; zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek 133 502 71128
zmiana z tytutu nabycia jednostek zaleznych (71 131) 0
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 13 656 6516
dywidenda z zysku do wyptat (69 116) (69 116)
otrzymane czynsze i kaucje dtugoterminowe 0 (236)
przeniesienie do zobowigzan klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 914 0
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych 7 825 8 292
Bilansowa zmiana stanu przychodow przysztych okresow 19 127 12 866
zmiana z tytutu nabycia jednostek zaleznych (6 826) 0
otrzymane zaliczki na poczet sprzedazy nieruchomosci (4 300) (4 020)
przeniesienie do zobowigzan klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 179 0
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych 8180 8 846
Bilansowa zmiana stanu rezerw 959 (356)
zmiana z tytutu nabycia jednostek zaleznych (1601) 0
przeniesienie do zobowigzan klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 463 0
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych (179) (356)
Bilansowa zmiana stanu zapasow (2 167) 108
zmiana z tytutu nabycia jednostek zaleznych 2759 0
przeniesienie do aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (68) 0
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych 524 108
Inne korekty

aktualizacja wartosci aktywow trwatych 0 (21)
roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1036 11
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych 1036 (10)
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6. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych majgcych miejsce w pierwszym potroczu 2015 roku nalezy

zaliczy¢:

e nabycie udziatéw w spétkach prowadzacych dziatalnoéé hotelowg w Europie Srodkowo — Wschodniej
w ramach sieci Accor oraz zawarcie Generalnej Umowy Licencyjnej (patrz raport biezgcy nr 1/2015),

e zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy hoteli Mercure Lublin Centrum w Lublinie i Mercure Zamos$¢ Stare
Miasto w Zamosciu w formie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa (patrz raport biezgcy nr 14/2015),

e emisje 300 tys. obligacji zwyktych, na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej 300 000 tys. zt (patrz raport
biezgcy nr 30/2015),

e przedterminowg sptate czesci kredytu zaciggnietego przez Orbis w Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz
Société Générale S.A.; przedterminowa sptata kwoty 300 000 tys zt nastgpita ze $rodkéw pozyskanych
z emisji obligacji (patrz raport biezgcy nr 32/2015).

Ponadto podjeta zostata decyzja o zamiarze potgczenia Orbis S.A. ze spétkg zalezng — Hotek Polska Sp. z o.0.

(patrz raport biezacy nr 8/2015, 9/2015, 17/2015 oraz 18/2015) oraz o zamiarze potaczenia spotek zaleznych,
tj. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. ze spotkg Hotel Muranowska Sp. z 0.0. (patrz raport biezacy nr 31/2015).

7. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

7.1. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSG SRODKOW

TRWALYCH ORAZ SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE stan na 30.06.2015 J stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014

Stan na poczatek okresu (110 874) (112 392) (112 392)
zwigkszenie z tytutu nabycia jednostek zaleznych (46 759) 0 0
ujecie odpisu na $rodki trwate 0 (8 142) 0
ujecie odpisu na $rodki trwate w budowie 0 (1 058) 0
odwrdcenie odpisu na srodki trwate 0 5021 21
gg\;,)\lirséil;t:slizujacy warto$¢ srodkdw trwatych niepodlegajacy 4090 5697 3046
réznice kursowe z przeliczenia 629 0 0
Stan na koniec okresu (152 914) (110 874) (109 325)

* Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR 36, zgodnie
z ktérym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywoéw trwafych i nieruchomosci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia odpisu z tytutu utraty
warto$ci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie miat miejsca). Warto$¢ tych odpiséw
Jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia

w przypadku ustania przestanek bedgcych przyczyna jego utworzenia.
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ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC NALEZNOSCI stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

(3014)

Stan na poczatek okresu

zwigkszenie z tytutu nabycia jednostek zaleznych
ujecie odpisu

cofniecie odpisu

wykorzystanie odpisu

roznice kursowe z przeliczenia

Stan na koniec okresu

(2 798)
(625)
819
120

38

(5 460)

(2 943)
0
(476)
227
178

0
(3014)

(2 943)
0
(178)
87

10

0

(3 024)

W | pétroczu 2015 oraz w 2014 roku nie wystgpity w Grupie Orbis przestanki wskazujgce na koniecznosé

utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

7.2. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Odprawy
emerytalno -
rentowe

Nagrody Ogotem

zobowiazania

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE _—
jubileuszowe

Wartos¢ biezagca zobowigzan -
stan na 1 stycznia 2015 roku

Zwigkszenia z tytutu nabycia jednostek zaleznych

Koszty biezgcych $wiadczen

Koszt przeszlego zatrudnienia i (zysk)/strata z rozliczenia
Koszt odsetkowy

Swiadczenia wyptacone

Przeniesienie do zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy
Roznice kursowe z przeliczenia

Wartos¢ biezagca zobowigzan -
stan na 30 czerwca 2015 roku

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Razem wartos¢ biezaca zobowigzan -
stan na 30 czerwca 2015 roku

15 085

428
(108)

241
(653)
(385)

14 608

1337
13271

14 608

6 460

533
5927

6 460

20 273

1219
581
(125)
334
(734)
(463)
(17)

21068

1870
19 198

21068
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REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wartos¢ biezaca zobowiazan -
stan na 1 stycznia 2014 roku

Koszty biezgcych $wiadczen

Koszty przesztego zatrudnienia i (zysk)/strata z rozliczenia

Koszt odsetkowy
(Zyski)/straty z przeszacowania:

aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian
zatozen demograficznych

aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian
zatozen finansowych

aktuarialne zyski i straty wynikajgce z korekt
doswiadczalnych

Swiadczenia wyptacone

Wartos¢ biezaca zobowiazan -
stan na 31 grudnia 2014 roku

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Razem wartos¢ biezagca zobowigzan -
stan na 31 grudnia 2014 roku

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wartos¢ biezaca zobowiazan -
stan na 1 stycznia 2014 roku

Koszty biezgcych $wiadczen
Koszt odsetkowy
Swiadczenia wyptacone

Wartos¢ biezaca zobowiazan -
stan na 30 czerwca 2014 roku

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Razem wartos¢ biezaca zobowigzan -
stan na 30 czerwca 2014 roku

Nagrody

jubileuszowe

14 742

801

633

276

1238

(458)
(2147)
15 085

1353
13732

15 085

Nagrody

jubileuszowe

14 742

401
316
(975)

14 484

1988
12 496

14 484

emerytalno-rentowe

4799

227

225

102

577

(630)
(113)
5188

431
4757

5188

emerytalno -

4799

102
104
(38)

4 967

439
4528

4 967

Ogotem
zobowiazania

19 541

1028

858

378

1815

(1088)
(2 260)
20 273

1784
18 489

20 273

Ogotem
zobowiazania

19 541

503
420
(1013)

19 451

2427
17 024

19 451

Odsetki netto dotyczace wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze oraz zyski/straty aktuarialne wynikajgce
z wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty

finansowe.

Zyski/straty aktuarialne wynikajace z wyceny rezerw na odprawy emerytalno-rentowe sg ujmowane w innych

catkowitych dochodach.

Pozostate zmiany stanu rezerw na s$wiadczenia pracownicze sg prezentowane w rachunku zyskow i strat

w pozycji koszty Swiadczenh pracowniczych.
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Rezerwa na Rezerwa na koszt Pozostate rezerw Rezerwy na
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA " L : . ¥ zobowiazania
procesy sadowe restrukturyzaciji na zobowigzania razem

Stan na 1 stycznia 2015 roku 777 464 0 1241
an—;-.kszenle z tytutu nabycia jednostek 0 57 347 404
zaleznych

Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (178) 0 (178)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu 0 (57) 0 (57)
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 (5) (5)
Stan na 30 czerwca 2015 roku 777 286 342 1405
Rezerwy krétkoterminowe 777 286 1 1064
Rezerwy diugoterminowe 0 0 341 341

Rezerwy razem na 30 czerwca 2015
roku

77 286 342 1405

REZERWY A ZOBOWIZAA el oot e
Stan na 1 stycznia 2014 roku 777 1902 2679
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 0 176 176
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (1614) (1614)
Stan na 31 grudnia 2014 roku 777 464 1241
Rezerwy krotkoterminowe 77 464 1241
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy razem na 31 grudnia 2014 roku 777 464 1241

REZERHINAZOBOWAZAHIA T eadove | restruktuysacii |zobouissants razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 777 1902 2679
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (266) (266)
Stan na 30 czerwca 2014 roku 777 1636 2413
Rezerwy krotkoterminowe 7 1636 2413
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy razem na 30 czerwca 2014 roku 777 1636 2413

7.3. AKTYWA | REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

PODATEK ODROCZONY *) stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 845
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1479 3872 3874

*) Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo w ramach podatkowej grupy kapitatowej oraz w ramach kazdej ze spotek
nie nalezacych do tej grupy
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8. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB
UDZIELENIE GWARANCJI

8.1. ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z UMOW KREDYTOWYCH ORAZ EMISJII OBLIGACJI

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spotkg zalezng Hekon - Hotele
Ekonomiczne S.A. (jako gwarantem) zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société Générale S.A
umowe kredytu, na podstawie ktérej banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000 tys. zt, wykorzystanego
w kwocie 476 445 tys. zt.

Zobowigzania Orbis S.A. wynikajgce z umowy kredytu zostaty zabezpieczone:

e  poreczeniem udzielonym przez Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.,

e hipotekami ustanowionymi na nastepujgcych nieruchomosciach (hotelach), stanowigcych wiasnosé
Orbis S.A.: Mercure Warszawa Centrum (KW nr WA4M/0097244/3), Mercure Warszawa Grand
(KW nr WA4M/00159685/9), Novotel Warszawa Centrum (KW nr WA4M/00072550/0), Sofitel Warsaw
Victoria (KW nr WA4M/00193711/1 oraz WA4M/00193710/4) (,Nieruchomosci”),

e przelewem na zabezpieczenie praw przystugujgcych Orbis S.A. z tytulu umoéw ubezpieczenia
dotyczgcych Nieruchomosci,

e  ziozeniem przez Orbis S.A., na rzecz kazdego z Bankow, oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie
egzekuciji,

e zastawem finansowym na srodkach pienieznych na rachunkach bankowych prowadzonych przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A.,

e udzieleniem Bankowi Polska Kasa Opieki S.A., bedacego agentem kredytu i agentem zabezpieczenia,
petnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Orbis S.A.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z wyzej wymienionej umowy kredytu na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki S.A. (Administratora Hipoteki) zostata ustanowiona taczna hipoteka umowna do kwoty
720 000 tys. zt na prawach uzytkowania wieczystego Nieruchomosci oraz na prawach wiasnosci posadowionych
na niej budynkéw.

Spotka Orbis S.A. w zwigzku z dokonang w czerwcu 2015 roku sptatg kredytu w kwocie 300 000 tys. zt wystapita
z wnioskiem o wykres$lenie hipoteki na hotelach Mercure Warszawa Grand oraz Novotel Warszawa Centrum.
Wartos¢ rynkowa dwoch pozostatych nieruchomosci, tj. Mercure Warszawa Centrum oraz Sofitel Warsaw
Victoria, ustalona przez niezaleznych rzeczoznawcéw na dzieh 1 grudnia 2014 roku wynosita 363 243 tys. zt.
Wartos¢ ksiegowa tych nieruchomosci na dzieh 30 czerwca 2015 roku wynosi 184 911 tys. zt.

Wyemitowane obligacje zabezpieczone zostaty hipotekg umowng tgczng na hotelach Mercure Warszawa Grand
oraz Novotel Warszawa Centrum do sumy 625 000 tys. zt. Hipoteka zostata wpisana do ksigg wieczystych na
drugim miejscu, przy czym w terminie 90 dni od dnia emisji, hipoteka powinna uzyskaé najwyzsze pierwszenstwo.
Hipoteka ustanowiona zostata na rzecz administratora hipoteki - Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktory bedzie dziatat w imieniu wlasnym, lecz na rachunek obligatariuszy.

taczna wartos¢ rynkowa nieruchomosci obcigzonych hipoteka, ustalona przez niezaleznych rzeczoznawcéw, na
dzien 29 maja 2015 roku wyniosta 468 476 tys. zt. Wartos¢ ksiegowa nieruchomos$ci na dzien 30 czerwca 2015
roku wynosi 227 955 tys. zi.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z kredytu bankowego zaciggnietego przez spoétke Blaha
Hotel Szallodatizemeltetd Kft. ustanowiony zostat zastaw na udziatach posiadanych przez Accor Pannonia Hotels
Zrt. (jednostka zalezna od Orbis S.A., ktéra posiada 44,46% udziatdbw w spétce Blaha Hotel Kft). Wartosé
zadtuzenia na koniec czerwca 2015 roku wyniosta 3 544 tys. zi. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na
31 grudnia 2020 roku.
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8.2. ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z UMOW SPRZEDAZY AKTYWOW

W ramach zawartej w dniu 26 maja 2014 roku pomiedzy Orbis S.A. a trzema osobami fizycznymi umowy
sprzedazy udziatbw w Wiosce Turystycznej Wilkasy Sp. z 0.0., Orbis S.A. jako sprzedajacy ztozyt poreczenie
z tytutu naruszenia os$wiadczen i zapewnien ztozonych nabywcom w zwigzku z podpisang umowg do kwoty
1750 tys. zt.

Orbis S.A. zostanie zwolniony z tej odpowiedzialnosci po uptywie 5 petnych lat obrotowych za zapewnienia
dotyczgce kwestii podatkowych i zobowigzan publicznoprawnych oraz po uptywie 12 miesiecy od daty zawarcia
umowy za pozostate zapewnienia.

9. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2015, 31 grudnia 2014 oraz 30 czerwca 2014 roku warto$¢ bilansowa instrumentow
finansowych Grupy byta zblizona do ich wartosci godziwe;j.

W przypadku S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz naleznosci i zobowigzan handlowych wartosé
bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej ze wzgledu na ich gotéwkowy charakter, krotki termin zapadalnosci
tych instrumentow oraz fakt, iz wycena bilansowa naleznosci uwzglednia utrate ich wartosci.

W przypadku zobowigzan z tytutu kredytéw oraz wyemitowanych obligacji (Grupa posiadata takie zobowigzania
jedynie na dzien 30 czerwca 2015 r.) wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, iz
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z uzyciem efektywnej stopy procentowej. Przyjeta metoda
wyceny zaktada aktualizacje referencyjnej stopy procentowej na kazdy dzien bilansowy.

Znaczgce dane zrodtowe wykorzystywane przez Grupe w technice wyceny wartosci godziwej instrumentéw
finansowych sg klasyfikowane do Poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej (dane zrédtowe nie sg oparte na
obserwowalnych danych rynkowych z uwagi na fakt, iz instrumenty finansowe Grupy nie sg notowane na
aktywnym rynku).

W biezgcym okresie Grupa nie dokonywata przeniesien pomiedzy poziomami wartosci godziwe;j.

10. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sg cztonkowie kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, spotki zalezne nie objete konsolidacja wymienione w nocie 2.3 oraz Accor S.A.
(znaczacy akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody od podmiotdw powigzanych obejmujg przede wszystkim przychody za wsparcie w sprzedazy,
promowanie sieci Accor i rozwéj programu Le Club Accorhotels w Polsce oraz w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:
o optaty franchisingowe,

e optaty rezerwacyjne,

e opfaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

o koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Istotng transakcja z podmiotami z Grupy Accor byt opisany w punkcie 2.2 zakup udziatdbw w spotkach
prowadzacych dziatalno$é hotelowg w Europie Srodkowo- Wschodniej.

Wykazane ponizej wielkosci dotyczg pozostatych transakcji ze spétkami Grupy Accor S.A.
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PRZYCHODY | KOSZTY | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Przychody netto ze sprzedazy ustug 2611 1895
Pozostate przychody 1092 820
Koszty zakupu ustug, towaréw i materiatow 21624 16 306
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA stan na 30.06.2015 || stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5707 4348
Pozostate nalezno$ci 308 0 439
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 303 9316 11237
Zobowigzania z tytutu dywidendy 36 415 0 36 415

Zaprezentowane nalezno$ci nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym.
Rozrachunki z podmiotami powigzanymi zostang rozliczone poprzez sptaty.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
tworzg Podatkowg Grupe Kapitatowg. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiasciwym urzedzie
skarbowym (decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Swiadczenia (w tym wynagrodzenia, nagrody, $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz odprawy) wyptacone
zgodnie z umownymi zobowigzaniami na rzecz Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A. w okresach
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 i 2014 roku wyniosty odpowiednio 2 473 tys. zti 2 321 tys. zk.

Grupa nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy
Grupa, a podmiotami powigzanymi:
e czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

11. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 26 czerwca 2015 roku Orbis S.A. dokonat emisji 300 tys. obligacji zwyktych, na okaziciela serii ORB A
260620 o tgcznej wartosci nominalnej 300 000 tys. zt. Informacje na temat emisji obligacji zamieszczono w nocie
4.4.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpit wykup ani sptata dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

12. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W Grupie Orbis nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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13. SPRAWY SPORNE

Postepowania toczace sie przed sadem,

organem administracji publicznej

organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

Charakterystyka sprawy Opis i stanowisko Spotki

Przedmiot postepowania

Sprawa o wydanie nieruchomos$ci potozonej w
Warszawie, w dzielnicy Wilanéw, przy ul. St. Kostki
Potockiego 27, oznaczonej jako dziatka nr 21/1
o \powierzchni 4397 m2.

Wartos¢ przedmiotu sporu

Warto$¢ przedmiotu sporu powdd okreslit na 5 min zt
jako warto$¢ nieruchomosci i alternatywnie na sume 377
tys. zt odpowiadajgca 3-miesiecznemu czynszowi najmu
lub  dzierzawy naleznemu od tego rodzaju
nieruchomosci.

Data wszczecia postepowania
Pozew z dnia 29 wrzesnia 2005 roku

Strony wszczetego postepowania

Powod: Skarb Panstwa, reprezentowany przez Urzad m.s
Warszawy,

Pozwany: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania

[¢] stwierdzenie niewaznosci orzeczenia
administracyjnego Prezydenta Miasta Warszawy z dnia
11 kwietnia 1950 roku Nr L dz. WPB/3116/49/P
w sprawie odmowy przywrécenia terminu do ziozenia
wniosku o prawo wilasnosci czasowej do gruntu
potozonego na ul. Wspdinej 19 Nr Hip 1651/2 lit C
(Obszar bytej nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C,
w czesci pokrywa sie z obecng dziatkg 133/2 bedacg
w zarzadzie Orbis S.A., na ktérej posadowiony jest
podjazd pod budynek Hotelu Grand Warszawa oraz
dziatkg 133/1 bedaca w uzytkowaniu wieczystym Orbis
S.A, na ktérej posadowiona jest cze$¢ budynku Hotelu).

Wartos¢ przedmiotu sporu
Nieznana

Data wszczecia postepowania
Whiosek z dnia 2 marca 2000 roku

Strony wszczetego postepowania
Whioskodawca: J.Ostrowska-Bazgier (spadkobiercy
Abrachama Judy vel Adama Kaltmana)

Uczestnik: "Parking-Wspolnota” Sp. z 0.0. w likwidacji
Uczestnik: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania
Wezwanie do zwrotu otrzymanej pomocy PARP

Wartos¢ przedmiotu sporu
529 tys. zt plus odsetki

Data wszczecia postepowania
21 lipca 2014 roku

Strony wszczetego postepowania
Wzywajacy:Polska AgencjaRozwojuPrzedsigbiorczosci
Wezwany: Orbis S.A.

Orbis S.A. wnosi o oddalenie pozwu w catosci. Sprawe aktualnie rozpatruje Sad
Apelacyjny w Warszawie jako sad Il instancji. Postepowanie jest zawieszone do
czasu ostatecznego rozstrzygniecia w postgpowaniu administracyjnym kwestii
prawa wiasnosci przedmiotowej nieruchomosci.

Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercow dawnego witasciciela
— Adama Branickiego - o zwrot nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adamoéwka
Wilanowska dz. 15” toczy sig aktualnie przed Wojewodg Mazowieckim jako organem
| instancji. Na dzien publikacji raportu w sprawie nie sg podejmowane zadne
dziatania.

W toku tego postgpowania, na rozprawie w dniu 5 stycznia 2010 roku petnomocnik
wnioskodawcéw ztozyt pisemne os$wiadczenie, w ktérym poinformowat m.in. ze
reprezentowana przez niego strona nie bedzie dochodzita od Orbis S.A.
odszkodowania z tytutu uzytkowania przedmiotowej nieruchomosci. O$wiadczenie
stanowi zatgcznik do protokotu z rozprawy, doda¢ jednak nalezy, ze o$wiadczenie
nie zostalo poparte stosownym petnomocnictwem spadkobiercow Adama
Branickiego upowazniajgcym do zrzeczenia sie w ich imieniu roszczen.

Minister Infrastruktury wydat 10 sierpnia 2010 roku (doreczong Orbis S.A. 19
sierpnia 2010 roku) decyzje stwierdzajgca  niewazno$¢  orzeczenia
administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy z 1950 roku odmawiajacego
przyznania wnioskodawcom prawa wiasnosci czasowej do przedmiotowego gruntu.
Orbis S.A. zlozyt w dniu 1 wrzesnia 2010 roku wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A. zlecono
Kancelarii Prawniczej ,Domanski, Zakrzewski, Palinka” (DZP), ktéra w kolejnych
pismach podwazyta fakt zlozenia przez dotychczasowych wiascicieli wniosku
dekretowego w terminie. Postgpowanie jest zawieszone.

Whioskodawczyni w dniu 25 sierpnia 2012 roku ztozyta w Ministerstwie Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej wniosek o uchylenie decyzji Wojewody
Mazowieckiego Nr 755/93 o nabyciu przez Orbis prawa uzytkowania wieczystego
gruntu zabudowanego Hotelem Grand potozonego w Warszawie przy ul. Kruczej 28.
Orbis S.A. ztozyt wniosek o odmowe wszczegcia postepowania w tej sprawie.
Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej zawiesit postgpowanie
w tej sprawie.

Orbis S.A. wnidst o stwierdzenie nabycia spadku po osobach nie znanych z miejsca
zamieszkania. Sad podjat postgpowanie w tej sprawie i w pierwszej instancji wydat
postanowienie oddalajgce wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. od powyzszego
postanowienia ztozyt apelacje. Sad Okregowy uchylit postanowienie Sadu
Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z 14 marca 2014 roku w przedmiocie
oddalenia wniosku Orbis S.A. o stwierdzenie nabycia spadku po Baijli Arager i Icie
Frajdli Sadowskiej i przekazat sprawe Sgdowi Rejonowemu do ponownego
rozpoznania.

Orbis S.A. jako beneficjent w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki 2007-
2013 otrzymat pomoc wspéifinansowang z Unii Europejskiej na program
szkoleniowy. W wyniku kontroli realizacji tego programu, PARP zarzucit Orbisowi
naruszenie warunkéw tego programu w zakresie zastosowania dyskryminujgcych
kryteriéw i ocen przy formutowaniu oferty. W zwigzku z tym PARP pod rygorem
wydania decyzji wezwat Orbis do zaptaty kary w wysokosci 25% wydatkéw
kwalifikowanych w ramach tego programu, co stanowi kwote 529.315,69 zt.
Orbis S.A. zakwestionowat w catosci stanowisko PARP, w zwigzku z czym zostanie
wydana przez PARP decyzja administracyjna o zwrocie tej kwoty. Orbis S.A. bedzie
kwestionowat te decyzje w postepowaniu administracyjnym. Mimo braku decyzji
administracyjnej o zwrocie, PARP skorzystat z gwarancji bankowej i wyptacit kwote
ok. 504 tys. zt. Orbis S.A. bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty na drodze powddztwa
cywilnego. Do dnia publikacji sprawozdania Grupa nie otrzymata decyzji PARP.
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Przedmiot postepowania W wyniku prowadzonego postepowania Hekon S.A. przegrat proces w | instancji,
Pozew o ustalenie, iz kara umowna za opdznienie a nastepnie w wyniku ztozonej apelacji, sad Il instancji uznat, iz zapis o karze
w wybudowaniu hotelu w Elblaggu byta nienalezna, umownej byt niewazny od poczatku oraz orzekt o zwrocie uiszczonych przez Hekon

wzglednie niewaznie zastrzezona. S.A. kar umownych.
Wartos$é przedmiotu sporu Gmina miasta Elblgg wniosta skarge kasacyjng, wobec ktérej Hekon S.A. wniést
350 tys. zt 0 jej nieprzyjecie do rozpoznania. Sad Najwyzszy przyjat sprawe do rozpatrzenia,

nie wyznaczono jeszcze rozprawy.

Data wszczecia postepowania
Pozew z dnia 19 kwietnia 2014 roku

Strony wszczetego postepowania
Powdd: Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
Pozwany:Gmina miasta Elblag

Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2015 roku prowadzono 13 postepowan przed Samorzgdowym Kolegium
Odwotawczym dotyczacych aktualizacji stawek opfaty rocznej z tytulu uzytkowania wieczystego gruntéw
zlokalizowanych w nastepujgcych miastach:

. Warszawa (ibis i ibis budget Reduta, Sofitel Victoria, ibis Warszawa Centrum, dziatka zlokalizowana
przy ul. Lopuszanskiej),

e  Krakoéw (ibis i ibis budget),

e  Poznan (Novotel Malta),

e  Sopot (Sofitel Grand),

. Gdansk (Novotel Centrum, Mercure Gdansk Stare Miasto oraz teren w poblizu tego hotelu, Mercure
Posejdon, Novotel Marina),

e  Zegrze (dziatka zabudowana).

W ocenie Spéiki, dokonane przez prezydentéw poszczegdlnych miast aktualizacje optaty sg nieuzasadnione badz
tez powinny by¢ skalkulowane wedlug innych stawek. Na dzien bilansowy skumulowana warto$é
kwestionowanych przez Grupe optat wynosi 7 211tys.zt i zostata ujeta w innych zobowigzaniach
krétkoterminowych.

W spoétce Accor Pannonia Hotels Zrt. prowadzone sg dwie kontrole podatkowe w zakresie rozliczerh podatkéw

VAT i CIT: pierwsza za lata 2009-2010 oraz druga za lata 2011-2012. W przypadku obu kontroli Spétka nie
otrzymata prawomocnych decyzji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

2015.07.29 Gilles Stephane Clavie Prezes Zarzadu / y

2015.07.29 | Ireneusz Andrzej Wegtowski | Wiceprezes Zarzgdu

2015.07.29 Marcin Szewczykowski Czionek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

2015.07.29 | Marcin Szewczykowski Czionek Zarzadu
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