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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Aktywa Nota na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 57 315 60 954
Rzeczowe aktywa trwate 1 27933 29 763
Warto$ci niematerialne 2 2674 2930
Nieruchomosci inwestycyjne 4 22 831 24 562
Ditugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 5 73 71
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 3804 3628
Aktywa obrotowe 74 052 84 341
Zapasy 6 26 975 24 836
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8 29136 40 823
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 8 73 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 8 2977 4303
Naleznosci z tytutu uméw o budowe 7 2273
Roziczenia miedzyokresowe 9 253 330
Srodki pieniezne 10 12 365 14 049
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 32 3650
AKTYWA RAZEM 131 367 148 945
Pasywa Nota na dzief
31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WEASNY 93 609 104 898
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 93 609 104 898
Kapitat podstawowy 11 5983 5983
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wiasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 13 52 991 52 991
Pozostaty kapitat zapasowy 13 438 7114
Akcje/udziaty wiasne 14 - -
Kapitaty rezerwowe 13 42718 42 537
Réznice kursowe z konsolidacji 13 34 25
Wynik finansowy roku obrotowego (7 889) (1994)
Zyski zatrzymane (666) (1758)
Podmiotom niekontrolujgcym R R
ZOBOWIAZANIA 37758 44 047
Zobowigzania dlugoterminowe 5132 6741
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 19 622 1034
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 20 2103 2594
Dilugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 295 334
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 2112 2779
Zobowigzania krotkoterminowe 32 626 37 306
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 19 1370 3143
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 20 826 755
Pochodne instrumenty finansowe 18 458 296
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 19 195 28 303
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 17 - -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 17 7 593 2749
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 2 029 981
Rezerwy krétkoterminowe 16 1109 991
RoZiczenia miedzyokresowe bierne 16 46 88
PASYWA RAZEM 131367 148 945
Bydgoszcz, dnia 17 marca 2016 roku
Anna Trzaskalska Wiadystaw Pietrzak Marcin Lewandowski
Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenie sprawozdania Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

finansowego:
Gtéwna Ksiegowa
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

za okres
Wariant kalkulacyjny Nota od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 130 294 164 073
Przychody ze sprzedazy produktéw 27 128 108 161 479
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2186 2594
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktdw, ustug, towaréw i materiatéw) 96 241 132 346
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 94717 130 426
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1524 1920
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 053 31727
Koszty sprzedazy 18 328 18 133
Koszty ogdlnego zarzadu 12 908 14 281
Zysk (strata) ze sprzedazy 2817 (687)
Pozostate przychody operacyjne 30 4200 4874
Pozostate koszty operacyjne 30 13812 5791
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (6 795) (1604)
Przychody (koszty) finansowe 31 (593) 80
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 .388) (1524)
Podatek dochodowy 25 501 470
cze$¢ biezgca 1386 282
cze$¢ odroczona (885) 188
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 .889) (1994)
Dziafalno$¢ zaniechana
Strata netto zdziatalno$ci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO (7 889) (1 994)
INNE DOCHODY CALKOWITE
ZysKki (straty) z tytutu aktualizacji wyceny: 187 -
- nieruchomosci 187 -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: (6) (5)
- zyski (straty) z tytutu wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (6) (5)
Réznice kursowe zwyceny jednostek dziatajgcych za granica 9 130
Inne catkowite dochody 190 125
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (7 699) (1869)
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: Nota (7 889) (1994)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 33 (7 889) (1994)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 33 - -
taczne catkowite dochody, z tego przypadajace: (7 699) (1869)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 33 (7 699) (1869)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 33 - -
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia: | Nota | PLN/ akcje | PLN/ akcje
Z dziatalnos$ci kontynuowanej
- podstawowy 33 (1,32) (0,33)
- rozwodniony 33 (1,32) (0,33)
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 33 (1,32) (0,33)
- rozwodniony 33 (1,32) (0,33)

Bydgoszcz, dnia 17 marca 2016 roku

Anna Trzaskalska Wiadystaw Pietrzak

Osoba odpowiedzialna za

sporzadzenie sprawozdania

. Prezes Zarzadu
finansowego:

Gtowna Ksiegowa

Marcin Lewandowski

Cztonek Zarzadu
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

za okres
Metoda posrednia od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (7 388) (1524)
Korekty: 5129 4074
Amortyzacja wartosci niematerialnych 281 198
Amortyzacja srodkédw trwatych 3128 3069
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 292 -
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (703) 1400
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 47 (35)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej 1691 (734)
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywéw finansowych (9) -
Koszty odsetek 438 397
Otrzymane odsetki (36) (221)
Srodki pieniezne z dziatalnoici operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym (2 259) 2 550
Zmiana stanu zapasow (2 139) (4 113)
Zmiana stanu naleznosci 10 667 (44)
Zmiana stanu zobowigzan (3132) (11 471)
Zmiana stanu rezerw 118 118
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczert miedzyokresowych 2127 (450)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 5382 (13 410)
Zaptacony podatek dochodowy (1 385) (275)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3997 (13 685)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (25) (957)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1 008) (1 685)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 47 4 662
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2 481 2151
Inne wydatki inwestycyjne (205) -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 1290 4171
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji whasnych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 3383
Spfaty kredytéw i pozyczek (2 185) -
Spfata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (747) (847)
Odsetki otrzymane 36 221
Odsetki zaplacone (438) (397)
Dywidendy wyptacone (3 590) (2 393)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 924) (33)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych (1637) (9 547)
Bilanowa zmiana $rodkéw pienieznych (1 684) (9 512)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw z tytutu réznic kursowych (47) 35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 036 23583
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 399 14 036

Bydgoszcz, dnia 17 marca 2016 roku

Anna Trzaskalska Wiadystaw Pietrzak Marcin Lewandowski

Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenie sprawozdania
finansowego:
Gtéwna Ksiegowa

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Kapitat przypadajacy na udziatlowcéw jednostki dominujacej
5Inieni ) . Pozostate Réznice . Wynik Niepodzielon Udzialy Kapitat wiasny
Wyszczegolnienie Kapitat Akcje Kapitaly Kursowe z finansowy pwynik Y Razem niekontrolujace razem
podstawowy wilasne ..~ | nettoroku .
rezerwowe |konsolidacji finansowy
obrotowego
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 5983 60 105 - 42 537 25 - (3752) 104 898 104 898
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 5983 60 105 - 42 537 25 (3752) 104 898 104 898
Catkowite dochody za okres, w tym przypadajace: 9 (7 889) - (7 699) (7 699)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 181 9 (7 889) (7 699) (7 699)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym |
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku - (6 676) - - - - 3086 (3590) (3590)
Podzat wyniku finansowego (3 086) 3086 - -
Wyptata dywidendy (3590) (3590) (3590)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 5983 53429 - 42718 34 (7 889) (666) 93 609 93 609
Saldo na dziern 01.01.2014 roku 6 024 59 938 (498) 43 041 (105) - 1563 109 963 109 963
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci
Korekta btedu podstawowego (823) (823) (823)
Saldo po zmianach 6 024 59 938 (498) 43 041 (105) - 740 109 140 109 140
Catkowite dochody za okres, w tym przypadajace: (5) 130 (1994) (1 869) (1.869)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (5) 130 (1994) (1 869) (1.869)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym -
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku (41) 167 498 (499) - - (2.498) (2373) (2373)
Podziat wyniku finansowego 311 (311) - -
Wyptata dywidendy (208) (2 185) (2 393) (2393)
Umorzenie akcji wtasnych (41) 64 476 (499) - -
Zbycie akcji wkasnych 22 (2) 20 20
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 5983 60 105 - 42 537 25 (1994) (1758) 104 898 104 898

Bydgoszcz, dnia 17 marca 2016 roku

Anna Trzaskalska Wiadystaw Pietrzak

Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenie sprawozdania
finansowego:
Gtéwna Ksiegowa

Prezes Zarzadu

Marcin Lewandowski

Cztonek Zarzadu
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NAZWA GRUPY KAPITALOWEJ: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 01.01.2015 ROKU DO 31.12.2015 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1.

INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWE)

Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, PROJPRZEM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, zostata utworzona w
dniu 11 grudnia 1990 roku na podstawie aktu notarialnego repertorium A nr 21231/1990. Spétka prowadzi
dziatalnos¢ na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.

Podstawowe dane charakteryzujace PROJPRZEM S.A. sg nastepujace:
PROJPRZEM Spotka Akcyjna, ul. Bernardynska 13, 85-029 Bydgoszcz
tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01, fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03

KRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
REGON: 002524300

NIP: 554-023-40-98

WWW.projprzem.com

e-mail: info@projprzem.com

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej PROJPRZEM S.A. na 31.12.2015r.

Sktad Zarzgdu PROJPRZEM S.A. na 31.12.2015 roku:

Marcin Lewandowski — Cztonek Zarzadu

W dniu 23 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o
odwotaniu Pani Anny Zarzyckiej - Rzepeckiej z funkcji Prezesa Zarzadu Projprzem S.A. W tresci uchwaty nie
podano przyczyn odwotania.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki byt przejsciowo Zarzgdem kadtubowym - jednoosobowym.

W dniu 07 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotfata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana
Wiadystawa Pietrzaka, do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajgcego Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci spétki oraz Sprawozdania finansowego za 2015 r., nie pdzniej jednak niz do dnia
30.06.2016 roku.

W dniu 10 stycznia 2016 r. Spdtka otrzymata z Sadu Okregowego w Bydgoszczy odpis pozwu Cztonka Rady
Nadzorczej Dariusza Skrockiego przeciwko Spdtce o uniewaznienie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 23.12.2015 r.

Pozwem objeto m.in. uchwate o odwotaniu Pani Prezes Anny Zarzyckiej - Rzepeckiej oraz uchwaty o wyborze
pozostatych cztonkdédw Rady Nadzorczej.

W dnu 13.01.2016 r. Sad Okregowy udzielit powodowi zabezpieczenia powddztwa w postaci wstrzymania
wykonania zaskarzonych uchwat.

Na skutek wniesionego przez Spotke zazalenia Sad Apelacyjny w dniu 25 lutego 2016 r. uchylit postanowienie
Sadu Okregowego i oddalit wniosek o zabezpieczenie powddztwa.

Na dziern skfadania niniejszego sprawozdania sprawa powddztwa jest nadal rozpatrywana przez Sad
Okregowy w Bydgoszczy.

Sktad Rady Nadzorczej PROJPRZEM S.A. na 31.12.2015 roku:

Dariusz Skrocki
Jarostaw Karasinski
Jarostaw Skiba
Eryk Karski
Mariusz Ostrowski
Anna Klimkiewicz
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 23 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwaty o
odwotaniu z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Wtodarczyka oraz z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Wtadystawa Pietrzaka. Jednoczesnie w zwigzku z przeprowadzeniem wyboréw do Rady
Nadzorczej w gtosowaniu oddzielnymi grupami mandaty pozostatych Cztonkéw Rady, tj. Panéw Jarostawa
Karasinskiego, Eryka Karskiego oraz Jarostawa Skiby réwniez wygasty. Jednakie w wyniku wyboréow
uzupetniajacych Panowie Karasinski, Skiba i Karski zostali ponownie wybrani w sktad Rady Nadzorczej.

W dniu 07 stycznia 2016 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej X kadencji, na ktérym, w wyniku
tajnego gtosowania doszto do ukonstytuowania sie Rady Nadzorczej Spétki. Tym samym sktad Rady
przedstawia sie nastepujgco:

Eryk Karski — Przewodniczacy Rady
Jarostaw Skiba — Wiceprzewodniczgcy Rady
Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady
Dariusz Skrocki — Cztonek Rady

Mariusz Ostrowski — Cztonek Rady

Anna Klimkiewicz — Cztonek Rady

Spotki zalezne

Na dzier 31 grudnia 2015 roku PROJPRZEM S.A. /jednostka dominujgca/ tworzyta grupe kapitatowg wraz z
nastepujacymi podmiotami zaleznymi:

- PROMStahl GmbH z siedzibg w Gehrden k. Hannoveru na terenie Niemiec, w ktorej PROJPRZEM S.A.
objeta 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro; Spoétka zajmuje sie
sprzedazg wyrobdw techniki przetadunkowej, produkowanych przez Projprzem S.A., na terenie
Niemiec i innych krajow Europy,

- PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonce k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadowym
PROJPRZEM S.A. posiada 35.300 udziatébw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego i daje 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosi
3.530 tys. zt; Spoétka prowadzi sprzedaz wyrobdw techniki przetadunkowej, produkowanych przez
PROJPRZEM S.A., na terenie Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

- PROMStahl Turcja /nazwa stosowana w GK Projprzem/, zostata zarejestrowana w dniu 13.05.2015 r.
w Turcji pod firmg Promstahl Yikleme ve Endustriyel Kapi Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi. Adres spotki: Camgesme Mah. Tevfik lleri Cad. No: 193/1 — Pendik / Stambut.

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 9600 udziatéw o wartosci 25,00 lir tureckich kazdy i wynosi
ogo6tem 240.000 lir tureckich. Catos$¢ udziatéw spétki tureckiej objgt PROMStahl GmbH.
Spétka prowadzi sprzedaz wyrobdéw techniki przetadunkowej na terenie Turcji.

W dniu 02.02.2015 roku Emitent otrzymat informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia Sadu
Rejonowego w Zielonej Goérze Wydziat VIII Gospodarczy KRS w sprawie wykreslenia Lubuskiego
Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z o.0. w likwidacji z Rejestru
Przedsiebiorcéw.

PROJPRZEM S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda petng i obejmuje nim wyzej
wymienione Spotki.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Spdtka nie dokonywata przeje¢ ani sprzedazy innych
jednostek.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wsk inaczej)

Podstawowe dane charakteryzujgce spétki zalezne:

PROMStahl GmbH

Ronnenberger Str. 20, D-30989 Gehrden, Niemcy
tel. +49 510 887 92 70; +49 510 887 92 710

Nr rejestrowy: B 202187, Amtsgericht Hannover
NIP: DE255885763

www.promstahl.de

PROMStahl Polska Sp. z 0.0.
05-220 Zielonka; ul. Bankowa 43
tel. (0-22) 380-42-00, fax (0-22) 380-42-01

KRS: 0000322443, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

REGON: 141667479
NIP: 125-15-16-569

www.promstahl.pl

PROMstahl Yiikleme ve Endiistriyel Kapi Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
GCamgesme Mabh. Tevfik lleri Cad. No: 193/1 — Pendik / Stambut

Nr rejestru handlowego: 974559-0

Nr podatkowy: 7330420030

Struktura grupy

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych PROJPRZEM S.A. oraz
informacje dotyczace rodzaju powigzan w grupie na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawia ponizszy
schemat:

PROJPRZEM S.A.
jednostka dominujgca

PROMStahl Polska
Sp. z o.0.

100% kapitatu
zaktadowego

PROMStahl GmbH

100% kapitatu
zaktadowego

PROMStahl Turcja

100% kapitatu
zaktadowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej i zatrudnienie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) jest:

- produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

- roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

- roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej PKD 4299.Z,

- wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.Z,
- realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 4110.Z.

Branza: budownictwo.

Segmentami sprawozdawczymi wedtug MSSF 8 Segmenty operacyjne sg nastepujace segmenty:

- systemy przetadunkowe,
- konstrukcje stalowe,
- budownictwo przemystowe,

Zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto 390,33 etatdw, na dzien 31 grudnia 2014 roku
384,66 etatow.

ZGODNOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI,
WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty sg wyrazone w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

KONTYNUACIJA DZIALALNOSCI PRZEZ JEDNOSTKI GRUPY KAPITALOWE)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe.

WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW, W TYM KOREKT WYNIKJIACYCH Z OPINII
PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okreséw, w tym
korekt btedéw wynikajacych z zastrzezerh w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych za lata ubiegte ze wzgledu na brak zastrzezen i btedéw.

INFORMACJA NA TEMAT PRZEZENTACJI POSZCZEGOLNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W
EURO

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie euro jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wynidst :

01 stycznia do 31 grudnia 2015: 1 euro=4,1848
01 stycznia do 31 grudnia 2014: 1 euro=4,1893

10/54




Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.6.

Pozycje bilansowe przeliczono wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

31 grudnia 2015: 1 euro=4,2615
31 grudnia 2014: 1 euro=4,2623

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad PROJPRZEM S.A. w dniu 17 marca 2016 roku.

Walne Zgromadzenie PROJPRZEM S.A. ma prawo wprowadzi¢ zmiany do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego po dacie publikacji.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1.

2.2,

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny niektérych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz aktywdéw finansowych,
ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
PROJPRZEM S.A. oraz sprawozdania finansowe kontrolowanych przez jednostke dominujaca spotek zaleznych
PROMStahl GmbH, PROMStahl Polska Sp. z 0.0. oraz PROMStahl Turcja sporzgdzonych na dzien 31 grudnia
2015 roku.

Spotka posiada kontrole, jezeli:
- posiada wiadze nad danym podmiotem,
- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
- ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotdéw.

Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Spoétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze
sprawuje nad nig wtadze. Przy ocenie, czy prawa glosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia
wtadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
- wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w pordwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;
- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcdw lub inne strony;
- prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze
- dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzié, ze Spoétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke, a koriczy w
chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty
przejecia przez Spotke kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostka zalezng. Wynik finansowy i wszystkie
sktadniki pozostatych catkowitych dochoddw przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom niesprawujacym
kontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie witascicielom Spoétki i udziatom niesprawujacym
kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujacych kontroli.

Konsolidacja odbywa sie metodg petna.
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.3.

2.4.

2.5.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. ujmuje wartosci niematerialne w
ewidencji wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Jako wycene nastepujacg po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny wartosci
niematerialnych — MSR 38.74.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s3 przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadow
na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym sktadniki aktywdéw sa
ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg nastepujaco:

— licencje na oprogramowanie komputerow - w ciggu 2 lat,

— koszty zakoriczonych prac rozwojowych —w ciggu 5 lat.

Spotka dominujgca w 2014 r. przyjeta do uzytkowania system informatyczny klasy ERP, ktory bedzie umarzac
liniowo w ciggu 15 lat.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. wycenia rzeczowy majatek trwaty
w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia.

Jako wycene nastepujgca po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny srodkéw trwatych —
MSR 16.30.

Na dzien przejscia na MSSF Grupa dokonata przeszacowania wybranych rzeczowych aktywéw trwatych do
wartosci godziwej i przyjeta tak ustalong wartosé jako koszt zaktadany.

Srodki trwate w budowie powstajagce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt
wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca
srodkdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania..

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajgc metody liniowej, z
uwzglednieniem wartosci rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

—  budynki i budowle 2,5-10,0%,
— maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%,
— $rodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkédw trwatych i s3 ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Spotka traktuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jak prawo wtasnosci gruntow.

UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywdw w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje
przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy
dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki
majatku trwatego Grupy sg alokowane do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, przy czym za najmniejszg jednostke generujaca
takie przeptywy uwaza sie segment operacyjny.
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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2.6.

2.7.

Wartos$¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposrdd dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci bilansowej aktywdéw lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne, wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu, wartosé netto sktadnika aktywow lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne jest zwiekszana
do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Wartosé¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzier bilansowy.

Przy przeniesieniu nieruchomosci zajmowanej przez wtfasciciela do nieruchomosci inwestycyjnych
wykazywanych w wartosci godziwej jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci. Ustalong na ten dzien rdéznice miedzy wartoscig bilansowg nieruchomosci a jej wartoscig
godziwg jednostka traktuje w taki sam sposéb jak przeszacowanie zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. Par. 62 lit.
b MSR 40 nakazuje zwiekszenie dotychczasowej wartosci bilansowej nieruchomosci odnies¢ bezposrednio w
kapitat z aktualizacji wyceny. Przy pdiniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji
wyceny zawarty w kapitale wtasnym przenosi sie do zyskow zatrzymanych.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, ktéore beda
wykazywane w wartosci godziwej, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na dzien
przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka traktuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jak prawo wtasnosci gruntow.

ZAPASY

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

Jednostka dominujgca PROJPRZEM S.A. i jednostki zalezne w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
wyceniaja materiaty w cenach zakupu, z pominieciem kosztéw nabycia. Tak wiec wycena zapaséow w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych nie obejmuje kosztéw takich jak koszty transportu, zatadunku i
wytadunku, ciecia. Koszty te s3 odnoszone w koszty okresu. Réznica pomiedzy ceng zakupu a nabycia jest
nieistotna.

Zapasy przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej oraz produkcja niezakoriczona sg
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, jednak nie wyiszej niz spodziewana wartos$¢ netto
mozliwa do uzyskania.

Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy materiatéw sg wyceniane
przy wykorzystaniu metody sredniej wazonej, natomiast zapasy przeznaczone do konkretnych przedsiewziec¢
wedtug metody szczegdtowej identyfikacji cen nabycia. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia
zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli (w wyniku
kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek
utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania,
braku zbytu, wahan koniunktury, rosnacego postepu technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na
dzien bilansowy. Dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadza wartosci ksiegowe zapaséw do ich cen
sprzedazy netto.
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2.8.

2.9.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartos¢.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego 1z nabyciem Iub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikdéw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich sSrodkéw trwatych, az do
momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sa pomniejszane o przychody uzyskane z
tymczasowego inwestowania srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdy kontrakt, ktory skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u
drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie
wynikaja skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a/ sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub s3 czescig portfela okreslonych instrumentéow finansowych, ktorymi
zarzadza sie tgcznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krotkoterminowych zyskéw, oraz instrumenty pochodne;

b/ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktdrych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci;

¢/ pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie s kwotowane na aktywnym rynku;

d/ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedgce (a) pozyczkami i naleznosciami, (b)
inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e/ pozostate zobowigzania finansowe — zobowigzania finansowe nie nalezace do kategorii zobowigzania
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

2.9.1. Ujecie i wyfaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu.

Sktadnik aktywdéw finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.
Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

2.9.2. Wycena instrumentéw finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartosci godziwe] uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

2.9.3. Wycena instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j: inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze
odbywac sie takze w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. Jezeli wystepuja
obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, to
ujete dotychczas skutki wyceny odniesione na kapitat wtasny wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w
rachunku zyskow i strat.
Skutki wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

2.9.4. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane s3g i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg w
momencie, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wptyw na wartos¢ wyceny takich
naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy
pieniezne i inne). Na podstawie wynikdw przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty wéweczas, gdy rdoznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w
kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie
wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-,
5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-
letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac ryzyko kredytowe
klienta.

INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane s3 jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i
wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski
i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy sktadnika aktywdéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku
trwatej utraty aktywdw dostepnych do sprzedazy odpis aktualizujacy ujmowany jest w rachunku zyskéw i
strat za dany okres, po umniejszeniu w pierwszej kolejnosci kapitatu z aktualizacji wyceny, powstatego
uprzednio z tytutu ich wyceny.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowigzania.

KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane s3 wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W
nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowiazania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej
na podstawie rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majgce wptyw na wartos¢ wyceny
takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe
przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w
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2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

kwocie wymaganej zaptaty wowczas, gdy rdinica pomiedzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia i
wartoscig w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania
finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie
wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-,
5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-
letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajgc wtasne ryzyko
kredytowe.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych obejmuja:

— niewykorzystane urlopy,

— program okreslonych swiadczen,

Podstawg do wyliczenia zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopdw jest zestawienie niewykorzystanych
dni urlopu na dany dzien bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikdw oraz ich dzienne
wynagrodzenie brutto powiekszone o narzuty ZUS Pracodawcy. Zobowigzanie liczy sie jako sume iloczynu
tych dwu wielkosci dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow jest liczone
dla wszystkich pracownikéw Grupy Kapitatowej na koniec danego pétrocza oraz na koniec danego roku
obrotowego.

Wynikajace z regulamindéw wynagradzania jednostek wchodzacych w sktad Grupy prawo do otrzymania
odprawy emerytalnej uznaje sie — zgodnie z MSR 19 — za program okreslonych $wiadczen, ktérego
zobowigzania nalezy wyceni¢ i ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym. Wyceny dokonuje sie metodami
aktuarialnymi. Jednostka dominujgca szacuje i ujawnia rezerwy na odprawy emerytalne aktualizujgc je na
koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany stanu zobowigzan na Swiadczenia pracownicze wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych
odnoszone s na inne catkowite dochody.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug.

Sprzedaz produktow i towaréw jest uyjmowana w momencie dostarczenia produktéow i przekazania prawa
wtasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych s3 ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania prac, o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopieri zaawansowania
prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych celem realizacji zlecenia do planowanych kosztéow
catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie moina oszacowaé w sposéb wiarygodny, woéwczas przychody
dotyczace tej umowy sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody,
przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej
kwoty naleznej, zgodnie z metodq efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej transakcje w walucie
obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujacego na dzierh dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i
pasywa pieniezne przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Zyski i straty wynikte z
przeliczenia walut s3 odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkdéw, gdy
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2.19.

2.20.

powstaty one wskutek wyceny aktywdw i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci
godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest EUR (Promstahl GmbH)oraz TRY (Promstahl
Turcja). Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na
walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat s3
przeliczane po Srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy (lub za okres, w ktorym Jednostka
Dominujaca kontrolowata jednostke zalezng).

Grupa przeliczyta aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej PROMStahl GmbH na dzien 31.12.2015 roku po
kursie 4,2615 zt/eur, na dzierr 31.12.2014 roku po kursie 4,2623 zt/eur. Rachunek zyskow i strat tej Spotki za
okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku zostat przeliczony po kursie 4,1848 zt/eur, za okres od
01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku po kursie 4,1893 zt/eur.

Z kolei aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej PROMStahl Turcja na dzien 31.12.2015 roku zostaty
przeliczone po kursie 1,3330 zt/try. Rachunek zyskow i strat tej Spétki za okres od dnia rejestracji tj.
13.05.2015 do 31.12.2015 roku zostat przeliczony po kursie 1,3452 zt/try.

Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako
jego odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice
kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sy ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
dochodach catkowitych. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w
dochodach catkowitych.

Skalkulowane aktywa na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie po stronie aktywéw a rezerwy na
podatek odroczony w pasywach bilansu.

INFLACJA

Wozrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych w okresie dwunastu miesiecy zakorczonych
31 grudnia 2015 r. wynidést minus 0,9% (0% w okresie dwunastu miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2014 r.).
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2.21.

PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Ponizej przedstawiono podstawy szacunku niepewnosci na dzienn bilansowy, majace znaczacy wptyw na
ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

(a)

(b)

(d)

Utrata wartosci aktywdéw trwatych

Zarzad Jednostki Dominujacej na podstawie zewnetrznych i wewnetrznych zrdodet informacji ocenit, ze na
koniec 2015 roku istniaty przestanki uzasadniajgce do przeprowadzenia testu na utrate wartosci
aktywow. Stwierdzenie, czy nastgpita utrata wartosci aktywdédw wymaga oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. Szczegdtowe informacje dotyczgce testu na utrate wartosci aktywow zawiera nota nr 3.

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody jubileuszowe
szacuje sie przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Rezerwa jest wyceniana w oparciu
o wartos¢ biezacg przysztych, dtugoterminowych zobowigzan Grupy z tytutu swiadczen pracowniczych.
Do aktualizacji rezerwy na koniec roku kalendarzowego uwzgledniono parametry na podstawie
dostepnych prognoz inflacji, $redniego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci wysoce
ptynnych papieréw wartosciowych. Przyjeto nastepujgce zatozenia:

- podstawg do obliczenia rezerwy na pracownika jest przewidywana kwota odprawy rentowej,
emerytalnej oraz nagrody jubileuszowej jakg Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie regulaminu
wynagrodzen,

- mozliwos¢ zwolnienia pracownika oszacowana zostata przy uwzglednieniu danych statystycznych
Grupy,

- prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego wyliczono przy uwzglednieniu
danych statystycznych Grupy.

Szczegotowe informacje w tym obszarze zawiera nota nr 15.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli (w
wyniku kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci
na skutek utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia,
przeterminowania, braku zbytu, wahan koniunktury, rosnacego postepu technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich
zniszczenia, zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie
pdzniej niz na dzien bilansowy. Dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadza wartosci ksiegowe
zapasow do ich cen sprzedazy netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw dokonuje
sie odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartos¢.

Szczegétowe informacje w tym obszarze zawiera nota nr 6.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane s3 i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane
s3 w momencie, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Szczegotowe informacje w tym obszarze zawiera nota nr 8 oraz 22.3.

Umowy o ustuge budowlang

Grupa Projprzem S.A. realizuje projekty, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty nie przekracza 6
miesiecy. Zlecenia otwarte wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem zasad obowigzujacych dla
ujmowania kontraktéw dtugoterminowych, okreslonych w MSR 11. Stopierr zaawansowania mierzony
jest jako proporcja kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu. Wszelkie zmiany w
zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z
klientem. W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z
tytutu kontraktu zostang nimi pokryte.

Szczegdtowe informacje w tym obszarze zawiera nota nr 7.
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(8)

Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci
finansowej. W wycenie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, jednostka wykorzystuje dane
rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie
"Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych
rzeczoznawcoéw do przeprowadzenia wyceny. Spoétka Scisle wspotpracuje z zewnetrznymi
rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w wartosci godziwej jednostka wybiera technike adekwatng do sytuacji, w jakiej sie znajduje,
wykorzystujac w maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne itd.) dane wejsciowe (np.
informacje pochodzgce z aktywnych rynkéw - z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu
minimalnym - dane nieobserwowalne (subiektywne, niepochodzace z aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchie ustalania wartosci godziwej, opartg na trzech poziomach pozyskania
informacji wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zrédto
najbardziej wiarygodnych danych. Dane z tego poziomu powinny by¢ stosowane zawsze, gdy tylko jest to
mozliwe.

Poziom 2 - zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sa
obserwowalne (obiektywne, mierzalne). Ten poziom obejmuje nastepujgce mozliwe zrodta informacji i
dane: notowania dla podobnych aktywow i pasywow pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla
takich samych albo podobnych aktywéw i pasywéw z rynkéw, ktére nie sg aktywne; rynki inne niz rynki
notowane, bedace jednak rynkami obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.); inne
rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wowczas, gdy nie mozna uzyskac
informacji z pierwszych dwéch poziomdéw wyceny. Zalicza sie do niego wszelkie wyceny nacechowane
subiektywnymi danymi wejsciowymi.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegdlnych aktywow i pasywow sg ujawnione w poszczegolnych notach (4, 22).

Odzyskiwalnos¢ aktywa na podatek odroczony

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Spétka rozpoznata sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Analiza odzyskiwalnosci aktywa
z tytutu podatku odroczonego oparta jest na projekcji wyniku finansowego w kolejnych okresach. W
ocenie Zarzgdu ujecie tego aktywa jest prawidtowe, poniewaz jego wykorzystanie zostato
uprawdopodobnione. Przyjete zatozenia Zarzad uwaza za w petni uzasadnione i nie obdarzone znacznym
ryzykiem. Szczegétowe informacje w tym obszarze zawiera nota nr 26.

3.  ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACII

3.1.

STANDARDY | INTERPRETACJE ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY W 2015 R.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w Spétce w roku 2015:

- Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013),
- Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty”

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

3.2,

STANDARDY OPUBLIKOWANE | ZATWIERDZONE PRZEZ UE, ALE KTORE JESZCZE NIE WESZtY W ZYCIE

Zatwierdzajagc niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie
weszly jeszcze w zycie:
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Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie,

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,
Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdow we wspdinych
operacjach - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie.

Wedtug szacunkdéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

3.3.

STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW | INTERPRETACII W UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania
w UE:

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zastapi wytyczne dotyczgce ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18
,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o wustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi Interpretacjach,
oraz MSSF 16 —, Leasing”, ktory bedzie obowigzywat dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” —
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji,

Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie

Na dzierr 31.12.2015 r. jednostka nie przeanalizowata wptywu wczesniejszego zastosowania w zakresie MSSF 15i 9 na
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziert 31.12.2015 .
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NOTANR 1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 1.

TABELANR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
o Grunty, Maszyny $rodki Pozostate Srodki
Wyszczegdlnienie budynki . . Srodki trwate w| Razem
i urzadzenia transportu
i budowle trwate budowie
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2014 roku 20 087 6134 2101 467 2750 31539
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 58 2 280 902 104 759 4103
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (2 543) (2 543)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (333) (333)
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 66 66
Amortyzacja (1053) (1251) (596) (169) (3 069)
Przeniesienie 860 1990 54 | (2904) -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 20018 6610 2074 456 605 29 763
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2015 roku 20 018 6 610 2074 456 605 29 763
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 209 339 196 681 1425
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - (42) (85) - (127)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3879 - - 1 3 880
Przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych (3 587) - - (1) (3 588)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci (292) - - - (292)
Amortyzacja (988) (1124) (756) (260) (3128)
Odwrécenie odpisdw aktualizujacych - 7 - (7) -
Przeniesienie 534 406 - 229 | (1169) -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 19 564 6 066 1572 614 117 27 933
Stan na dzier 01.01.2015 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 32 149 20 730 7 103 3035 605 | 63622
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (12 131) (14 120) (5 029) (2579) (33 859)
Wartos¢ bilansowa netto 20018 6610 2074 456 605 [ 29763
Stan na dzieri 31.12.2015 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 32975 21303 7 357 3 460 117 | 65212
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (13 411) (15 237) (5 785) (2 846) - (37 279)
Wartos¢ bilansowa netto 19 564 6 066 1572 614 117 | 27933
w tym $rodki trwate w leasingu finansowym 743 1619 1166 155 3683

Grunt oraz budynki do wartosci 23.520 tys. zt stanowig zabezpieczenie hipoteczne kredytdw zaciggnietych przez Jednostke
Dominujacg w mBank-u. taczna wartosé bilansowa nieruchomosci objetych zabezpieczaniem wynosita w dniu 31 grudnia 2015 roku

18.590 tys. zt.

NOTA NR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 2.

TABELA NR 2
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
o Wartoéé Patenty Koszty Pozostaif V\{artoéci
Wyszczegodlnienie ) - . prac wartosci niemate| Razem
firmy i licencje A A 3 )
rozwojowych niematerialne rialne w
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2014roku - 113 - - 113
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 3015 - - 3015
Amortyzacja - (198) - (198)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2014 roku - 2930 - - - 2930
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2015 roku - 2930 - - - 2930
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 25 - - 25
Amortyzacja - (281) (281)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2015 roku - 2674 - - - 2674
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na dzieri 01.01.2015 roku

Wartos¢ bilansowa brutto - 4054 320 - 4374
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych - (1124) (320) - - (1 444)
Wartos¢ bilansowa netto - 2930 - - - 2930

Stan na dzier 31.12.2015 roku

Wartos$¢ bilansowa brutto - 4079 320 - - 4399
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych - (1 405) (320) - - (1725)
Wartos¢ bilansowa netto - 2674 - - - 2674

W 2015 roku i w poprzednich okresach nie wystgpita konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci przez
wartosci niematerialne.

NOTA NR 3.
UTRATA WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Zarzad Jednostki Dominujacej na podstawie zewnetrznych oraz wewnetrznych Zzrédet informacji ocenit, ze istniejg nastepujgce
przestanki uzasadniajgce przeprowadzenie testu na utrate wartosci aktywow:

- niekorzystna sytuacja gospodarcza w kraju i w Europie, w tym w szczegdlnosci w obszarze inwestycji rzeczowych,

- wartosc bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji,

- znaczny spadek przychoddw ze sprzedazy w stosunku do lat ubiegtych.

Test przeprowadzono dla aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w trzech nizej wymienionych segmentach operacyjnych
Grupy, uznanych za osrodki wypracowujgce srodki pieniezne:

- systemach przetadunkowych,
- konstrukcji stalowych,
- budownictwa przemystowego,

Wyceny aktywéw poszczegdlnych segmentow dokonuje sie poprzez ustalenie wartosci odzyskiwalnej ustalonej jako wyzsza sposréd
dwoch wartosci: wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej segmentu
jako jednostki generujgcej przeptywy pieniezne, wartos¢ bilansowg aktywow segmentu pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej, a
strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu.

Emitent ustalit warto$¢ odzyskiwalng na podstawie wartosci godziwej w odniesieniu do gruntéw i budynkdéw oraz uzytkowej w
odniesieniu do pozostatych aktywdéw trwatych. Oszacowania wartosci gruntéw i budynkéw dokonat niezaleiny rzeczoznawca.
Odnidst sie on do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych nieruchomosci. W zakresie pozostatych srodkéw trwatych
wyceny dokonali pracownicy Emitenta posiadajacy odpowiednie doswiadczenie zawodowe, na podstawie wtfasnego osadu
zawodowego oraz informacji pochodzacych z aktywnego rynku. Oszacowane wedtug ww. warunkéw wartosci godziwe
poszczegdlnych segmentéw (osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne) wykazaty nadwyzke nad wartoscig bilansowa.
Przeprowadzone obliczenia nie wskazujg zatem na utrate wartosci aktywow trwatych, czego konsekwencjg jest brak uzasadnienia dla
tworzenia dla nich odpiséw aktualizujgcych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku ujeto w rachunku zyskéw i strat odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate w wysokosci
292 tys. zt. Odpis ten wynika z obnizenia wartosci aktywéw zlokalizowanych przy ulicy Kieleckiej w Bydgoszczy. W poprzednim
okresie sprawozdawczym aktywa te prezentowane byty jako przeznaczone do sprzedazy. Ze wzgledu na zmiane sposobu
uzytkowania w bilansie na dzier 31 grudnia 2015 roku przekwalifikowane zostaty do nieruchomosciach inwestycyjnych.

NOTA NR 4.
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomosci do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na przyrost ich wartosci.

Do wyceny nieruchomosci stosuje sie model wartosci godziwej. Zmiane stanu nieruchomosci inwestycyjnych zaprezentowano w
tabeli 3 ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA NR 3
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Wartos¢ godziwa na poczatek okresu 24 562 25 976
Przeniesienie z ewidencji Srodkdw trwatych 3588
Przeniesienie z zapasOdw w warto$ci godziwej
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych (2423) (2 148)
Zwiekszenie (zmniejszenie) warto$ci godziwej w ciggu okresu* (1691) 734
Przewtaszczenie pod drogi publiczne (-) (1205)
Transferz poziomu 3 do 2
Transferz poziomu 2 do 3
Wartos¢ godziwa na koniec okresu 22 831 24 562

*Wartosci wynikajgce z przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej zostaty zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatej
dziatalnosci operacyjne oraz pozostatych dochodach catkowitych.

Wartos¢ godziwa zostata ustalona w oparciu o operaty sporzadzone przez niezaleznych rzeczoznawcow. Wyceny te zostaty
szczegbtowo przeanalizowane przez Zarzad Spétki i wprowadzone do ksigg rachunkowych.

Wycen nieruchomosci dokonano z zastosowaniem podejscia poréwnawczego wykorzystujgc dwie metody: metode poréwnywania
parami oraz metode korygowania ceny Sredniej. Podejscie poréwnawcze polega na ustaleniu wartosci godziwej nieruchomosci
wycenianej poprzez poréwnanie z nieruchomosciami sprzedanymi na wolnym rynku i ustaleniu poprawek korygujacych,
wynikajacych z nieuniknionych réznic pomiedzy analizowanymi obiektami.

Przy metodzie poréwnywania cen parami poréwnuje sie nieruchomos¢ bedgcg przedmiotem wyceny, ktérej cechy sg znane, kolejno
z nieruchomosciami podobnymi, ktore byty przedmiotem obrotu rynkowego i dla ktérych znane sg ceny transakcyjne, warunki
zawarcia transakcji oraz cechy tych nieruchomosci.

Przy metodzie korygowania ceny Sredniej, do poréwnania przyjmuje sie co najmniej kilkanascie nieruchomosci podobnych, ktére byty
przedmiotem obrotu i dla ktérych znane sg ceny transakcyjne, warunki zawarcia transakcji oraz cechy tych nieruchomosci. Wartos¢
nieruchomosci okresla sie w drodze korekty s$redniej ceny nieruchomosci podobnych, wspdtczynnikami korygujgcymi wartosci
przypisanymi poszczegdlnym cechom nieruchomosci.

Przy zastosowanej metodzie wyceny zmiany cen transakcyjnych nieruchomosci o podobnych cechach, spowodujg wzrost wartosci
godziwej nieruchomosci przy wzroscie cen oraz spadek wartosci godziwej przy ich obnizeniu.

Ponizej przedstawiono klasy nieruchomosci inwestycyjnych z przypisanym poziomem hierarchii pomiaru wartosci godziwej:

Klasa aktywow (wg lokalizacji nieruchomosci inwestycyjnej) 31.12.2015 Poziom 2 Poziom 3
Bydgoszcz 16 320 16 320
Nowa Sél 3817 3817
Zielona Godra 2694 2694
Warto$¢ na koniec okresu 22 831 22 831

Klasa aktywdw (wg lokalizacji nieruchomosci inwestycyjnej) 31.12.2014 Poziom 2 Poziom 3
Bydgoszcz 19 125 19125
Nowa Sél 2415 2415
Zielona Gédra 3023 3023
Warto$¢ na koniec okresu 24 562 24 562
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NAZWA GRUPY KAPITALOWEJ: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Opis zastosowanych danych wejsciowych do wyceny wartosci godziwej w podziale na klasy aktywéw (poziom 3):

Dane wejsciowe (zakres)
Ustalona wartos¢ Powierzchnia m?
Klasa aktywow wg Lo godziwa na
lokalizacji Podejscie i zastosowana metoda 31.12.2015 . . cech g
wtys. zt enazam . . echa przyjeta do Waga . s .
wzt Rodzaj cechy rynkowej wyceny cechy Wspotczynniki korygujace
w tym powierzchnia
uzytkowa czesci
zabudowanej przyjeta do
wyceny
1-bardzo dobra
minimalna: 885,30 lokalizacja 0,5-dobra 0-$rednia 33%
14102 0-$rednia
1-bardzo dobre
Nowa Sél - Podejscie rynkowe; metoda
nieruchomos¢ poréwnania parami, wg aktualnego 2 407 maksymalna: 3629,38 zagospodarowanie 0,66-dobre nd
nr 1 zabudowana sposobu zagospodarowania . . 0,33-$rednia 33%
P gosp nieruchomosci
0,33-$rednia
0-dostateczne
1276
oszacowana cena rynkowa: 1-bardzo dobra
1885,83 wielkos$¢ budynku 1-bardzo dobra 34%
0-dobra
1-bardzo korzystna
i i - 0,
lokalizacja 0,5-korzystna 0,5-korzystna 20%
minimalna: 705,26 0-érednia
1057 1-bardzo dobry
Nowa Sol - Podejscie rynkowe; metoda 0.66-dob.
nieruchomos¢ nr 2 poréwnania parami, wg aktualnego 1287 stan techniczn ,06-dobry 0.66-dobr 20% nd
zabudowana sposobu zagospodarowania Y 0,33-éredni ’ 4 ?
O-dostateczny
maksymalna: 1679,72 1-bardzo dobry
stan funkcjonalny 0,66-dobry 0,66-dobry 20%
904
0,33-$redni
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

O-dostateczny

1-bardzo dobra

wielko$¢ zabudowy 0,5-dobra 1-bardzo dobra 20%
0-dostateczna
oszacowana cena rynkowa:
1424,28 1-bardzo dobry
0,5-dobry
dojazd 0,5-dobry 20%
0-$redni
1-bardzo korzystna
lokalizacja 0,5-korzystna 0-$rednia 30%
minimalna: 18,34
0-$rednia
1-bardzo dobra
wielkos¢ dziatki 0,5-dobra O-dostateczna 30%
maksymalna: 65 O-dostateczna
Nowa Sol - Podejscie rynkowe; metoda
nieruchomos¢ nr 3 poréwnania parami, wg aktualnego 123 5506 1-bardzo dobry nd
niezabudow. sposobu zagospodarowania
0,5-dobry
dojazd 0,5-dobry 20%
0-$redni
oszacowana cena rynkowa:
22,31 1-brak
_ trudnosci 0,5-mate 0,5-mate 20%
inwestycyjne
0-srednie
1-korzystna
lokalizacja 1-bardzo korzystna 25%
minimalna: 139,65 0-$rednia
Zielona Gora - Podejscie rynkowe; metoda 1-mata
nieruchomos¢ nr 1 poréwnania parami, wg aktualnego 114 1362 wielkos¢ dziatki 1-mata 25% 0,5860
niezabudow. sposobu zagospodarowania 0-duza
maksymalna:151,84 1-bardzo dobry
dojazd O-dostateczny 25%

0,5-dobry
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

O-dostateczny
oszacowana cena rynkowa:
8389 trudnosci 1-brak
. tycyi 0-s3 25%
inwestycyjne 0-s3
w oparciu o transakcje zrealizowang 66 500 uzyskana cena rynkowa: nd
w 01/2016 (akt notarialny) 130
tacznie : 180 1871
1-korzystna
lokalizacja 1-bardzo korzystna 25%
minimalna: 139,65 0-srednia
1-mata
wielkos¢ dziatki 1-mata 25%
0-duza
Podejscie rynkowe; metoda maksymalna:151,84 1-bardzo dobry
poréwnania parami, wg aktualnego 65 756 0,5860
sposobu zagospodarowania 0,5-dobry
dojazd 1-bardzo dobry 25%
Zielona Géra - 0O-dostateczny
nieruchomos¢ nr 2 oszacowana cena rynkowa:
niezabudow.
8570 trudnosci 1-brak
inwestycyjne 0-53 5%
yey) 0-s3
w oparciu o transakcje zrealizowang 37 783 uzyskana cena rynkowa: nd
w 01/2016 (akt notarialny) 130
tacznie : 102 1038
1-korzystna
lokalizacja 1-korzystna 25%
minimalna: 139,65 0-$rednia
Zielona Goéra - Podejscie rynkowe; metoda
nieruchomos¢ nr 3 poréwnania parami, wg aktualnego 1743 13762 0-mata 0,5860
niezabudow. sposobu zagospodarowania wielkos¢ dziatki 1-duza 25%
1-duza
maksymalna:255,95
dojazd 1-bardzo dobry O-dostateczny 25%
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

oszacowana cena rynkowa:
126,62

0,5-dobry

O-dostateczny

trudnosci 1-brak
. tvevi 1-brak 25%
inwestycyjne 0-s3
w oparciu o transakcje zrealizowang uzyskana cena rynkowa:
w 01/2016 (akt notarialny) 669 5144 130 nd
tacznie : 2412 18906
1-bardzo korzystna
izaci N o
lokalizacja 0,5-korzystna 1-bardzo korzystna 20%
minimalna: 468,56 0-¢rednia
12131 1-dobry
stan techniczny 0-$redni 20%
0-$redni
Bydgoszcz- Podejscie rynkowe; metoda maksymalna: 1567,90 1-duza
nieruchomos¢ nr 1 poréwnania parami, wg aktua!nego 1324 wielkoéé dziatki 1-duza 20% 1,1800
zabudowana sposobu zagospodarowania
0-mata
1-bardzo dobry
dojazd 0,5-dobry 0,5-dobry 20%
1174
O-dostateczny
oszacowana cena rynkowa: .
1127,86 1-duza
0,5-$rednia
wielkos$¢ zabudowy 0,5-$rednia 20%
0-mata
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Bydgoszcz-
nieruchomos¢ nr 2
niezabudow.

dziatki budowlane pod

budownictwo mieszkaniowe (26) -
metoda poréwnania parami

14139

potozenie korzystne
ekonomiczne korzystne 60%
minimalna: 227,60 przecigtne
dostepnodé drogi utwardzone
K QE R drogi nieutwardzone 10%
omunikacyjna drogi nieutwardzone
pod zabudowe MW
sposéb uzytkowania . od zabudowe MW 10%
maksymalna: 340,85 ° Y pod zabudowe MW i P ¢ ’
’ ’ pod drogi, inne
7094 nd
. pozwolenie na budowe -
uwarunkowania plan miejscowy, wydane 10%
prawne plan miejscowy, wydane warunki zabudowy °
warunki zabudowy
korzystne
przecigtne
oszacowana cena rynkowa z
l.cech dziatek: 290,51
uwzgl.cech cziale ’ warunki fizyczne mniej korzystne 10%
mniej korzystne
potozenie korzystne
ekonomiczne korzystne 60%
minimalna: 227,60 przecigetne
dostepnost drogi utwardzone
K QE ) drogi nieutwardzone 10%
omunikacyjna drogi nieutwardzone
pod zabudowe MW
14266 nd
sposéb uzytkowania . od zabudowe MW 10%
maksymalna: 340,85 ° Y pod zabudowg MW i P ¢ ’
T pod drogi, inne
. pozwolenie na budowe -
uwarunkowania plan miejscowy, wydane 10%
prawne plan miejscowy, wydane warunki zabudowy °
warunki zabudowy
oszacowana cena rynkowa z B i
l.cech dziatek 319,57 orzystne
uwzgl.cech dzfale ! warunki fizyczne przecietne 10%
przecietne
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

mniej korzystne

- korzystne
i
minimalna: 227,60 przecigtne
dostepnost drogi utwardzone
K QE R drogi nieutwardzone 10%
omunikacyjna drogi nieutwardzone
pod zabudowe MW
sposéb uzytkowania . od zabudowe MW 10%
maksymalna: 340,85 ° Y pod zabudowe MW i P ¢ ’
B pod drogi, inne
24849 . nd
. pozwolenie na budowe .
uwarunkowania plan miejscowy, wydane 10%
prawne plan miejscowy, wydane warunki zabudowy ?
warunki zabudowy
korzystne
przecietne
oszacowana cena rynkowa z
uwzgl.cech dziafek: 302,61 warunki fizyczne mniej korzystne 10%
mniej korzystne
korzystne
minimalna: 70
- przecietne
mniej korzystne
dziatki pod drogi wewnetrzne oraz maksymalna: 238,10 Wspdtczynnik Ui zastosowany do
pozostaty infrastrukture - metoda 33 207 wyliczenia ceny $redniej:1,185>>
korygowania cen $rednich zagospodarowanie wystepuje . . 136,12 zt/m*x 1,185 = 161,30 zt/m’
dziatki nie wystepuje 10%
ziatki nie wystepuje
$rednia: 136,12 korzystne
sasiedztwo korzystne 20%
przecietne
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

mniej korzystne

mniejsza
wielkos¢ dziatki mniejsza 10%
oszacowana cena rynkowa z -
uwzgl.cech dziatek: 161,30 $rednia
wigksza
korzystne
warunki fizyczne przecigtne mniej korzystne 10%
mniej korzystne
korzystne
minimalna: 70
tozeni przecigtne
po oze.me przecietne 50%
ekonomiczne
mniej korzystne
maksymalna: 238,10
n wystepuje
zagosp;(.:la'l;((_)wame nie wystepuje 10%
ziatki nie wystepuje
korzystne
$rednia: 136,12
sgsiedztwo przecietne korzystne 20%
Wspdtczynnik Ui zastosowany do
823 5377 mniej korzystne wyliczenia ceny $redniej:1,125>>
136,12 zt/m*x 1,125 = 153,14 zt/m’
mniejsza
wielkos¢ dziatki Srednia 10%
oszacowana cena rynkowa z $rednia
uwzgl.cech dziatek: 153,14 i
wigksza
korzystne
warunki fizyczne przecietne mniej korzystne 10%
mniej korzystne
tacznie : 14 996 51793
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NAZWA GRUPY KAPITALOWEJ: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie sprawozdawczym Spétka osiggneta przychody z czynszéw oraz ujeta w rachunku zyskéw i strat bezposrednie koszty

utrzymania nieruchomosci w nastepujacej wysokosci:

- przychody z czynszéw — 261 tys. zt /2014 r. — 78 tys. zt/,

- koszty utrzymania nieruchomosci przynoszacych przychody z czynszow — 171 tys. zt /2014 r. 53 tys. zt/,

- koszty utrzymania nieruchomosci ktore nie przynosity przychodow z czynszow — 181 tys. zt /2014 r. 187 tys. zt/.

NOTA NR 5.
AKTYWA FINANSOWE

Informacje o aktywach finansowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 4.

TABELA NR 4
AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzied
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 73 71
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 7 14
Stalexport S.A. 61 52
PHZ "Bumar" Sp.z 0.0 5 5
Inne podmioty - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Walutowe kontrakty terminowe - -

W 2015 roku nastgpit wzrost cen akcji Stalexportu S.A. w wyniku czego dokonano odwrdécenia odpisu aktualizujgcego w kwocie 9 tys.
zt odnoszac skutek w przychody finansowe. Dodatkowo pomniejszono o 7 tys. zt wartoéé akcji Banku Ochrony Srodowiska S.A.
doprowadzajace jg do poziomu rynkowego, a skutek wyceny odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa finansowe obejmujg inwestycje w udziaty/akcje zwykte, a zatem nie majg one ustalonego terminu zapadalnosci ani

oprocentowania.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmujg walutowe kontrakty terminowe o dodatniej wycenie. Na dzier 31.12.2015 roku
Emitent posiadat otwarte kontrakty na sprzedaz waluty typu forward, ktérych wycena zostata zaprezentowana w pasywach bilansu.

NOTA NR 6.
ZAPASY

Informacje o zapasach zostaty zaprezentowane w tabelach nr 5i 6.

TABELANR 5
ZAPASY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzief
31.12.2015 31.12.2014

Materiaty 15 567 14 498

Produkcja w toku 6 610 4964

Przeznaczone do sprzedazy 4052 4159

Towary 1499 1420

Zaliczki na dostawy - -
Zapasy ogdtem brutto 27 728 25 041

- odpis aktualizujgcy materiaty 463 139

- odpis aktualizujgcy produkcje w toku - 13

- odpis aktualizujgcy zapasy przeznaczone do sprzedazy 31 -

- odpis aktualizujacy towary 259 53
Zapasy ogdtem netto 26 975 24 836
TABELA NR 6
ZAPASY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2015 do od 01.01.2014
31.12.2015 do 31.12.2014

Warto$¢ zapasdw ujetych jako koszt w okresie (koszt zuzycia materiatow) 49 596 53 288

Odpisy ujete jako koszt w okresie 548 45

Odpisy odwrécone w okresie (-) - (140)

Wykorzystanie odpisu - (277)

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci zapasow zostaty ujete w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych w pozostatych kosztach
operacyjnych.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTANR 7.

UMOWY O BUDOWE

Dane dotyczace umow bedgcych w trakcie realizacji i rozliczanych przez Grupe Kapitalowg w oparciu o zasady MSR 11 zostaty
zaprezentowane w tabeli numer 7.

TABELA NR 7
UMOWY O UStUGE BUDOWLANA ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Umowy o ustuge budowlang Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014
Koszty poniesione (tkw) 103 608 83 915
Zyski ujete 7 766 4903
Straty ujete (1 536) (884)
Koszty poniesione skorygowane o ujete zyski i straty 109 838 87 934
Kwoty zafakturowane 107 565 90 679

Naleznosci z tytutu uméw 2273 -
Zobowigzania z tytutu uméw - 2745

NOTA NR 8.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Informacje o naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 8.

TABELA NR 8
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegélnienie na dzied
31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 259 43 591
Dyskonto nalezno$ci (126) (24)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (10 997) (2 744)
Pozostate naleznosci 3050 4303
- 7 tytutu podatku VAT 1025 2759
- z tytutu podatku dochodowego 73 354
-inne 1952 1237
Odpisy aktualizujgce wartos¢innych naleznosci - (47)
Naleznosci ogétem 32 186 45 126

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 14 do 45 dni. Wyjatek
stanowig wptacone kaucje z tytutu gwarancji wykonania robét, ktérych okres sptaty w niektérych przypadkach przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Kaucje sg dyskontowane przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji
skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w
walucie euro oraz uwzgledniajgc ryzyko kredytowe klienta.

Wartos¢ naleznosci przeterminowanych wynosita na koniec 2015 roku 29.202 tys. zt. Wartos¢ odpisu na naleznosci handlowe na
koniec roku obrotowego wynosita 10.997 tys. zt. Na koniec 2014 roku wartos$¢ naleznosci przeterminowanych wynosita 23.004 tys.
zt, z czego odpis utworzono na kwote 2.791 tys. zt.

Najwiekszym odpisem objeto wierzytelnosci od dystrybutora systeméw przetadunkowych na terenie Rosji, ktérego dtug wobec
Promstahl Polska na dziert 31.12.2015 roku wynosit 1.652 tys. euro, z czego odpisano kwote 1.347 tys. euro (5.654 tys. z).

Odpisami aktualizujacymi objeto takze naleznosci od rumunskiego klienta Promstahl Polska w kwocie 130 tys. euro ( 542 tys. zt).

Inng istotng wierzytelnoscia narazong na ryzyko kredytowe jest naleznos¢ od nabywcy nieruchomosci gruntowej w bydgoskiej
dzielnicy Fordon. Grupa oszacowata prawdopodobienstwo odzyskania tej naleznosci jako niskie stad odpis aktualizujgcy w kwocie
1.522 tys. zt. Odpisem nie objeto tej czesci wierzytelnosci, na ktora Spotka posiada zabezpieczenia w postaci hipotek oraz
uregulowanej przez dtuznika pomiedzy dniem bilansowym a dniem publikacji sprawozdania.

Odpisy na naleznosci szacowane sg w momencie, gdy Sciaggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Struktura wiekowa oraz ruchy na odpisach aktualizujgcych naleznosci handlowe zostaty przedstawione przez Emitenta w nocie 22.3
w tabelach nr 25 i 26.

Emitent ocenia, ze naleznosci nie objete odpisem zostang uregulowane.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR. 9.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg koszty rozliczane w czasie, m. in. z tytutu ubezpieczen i prenumeraty. W
trakcie roku obrotowego koszty te obejmujg réwniez rozliczany w czasie odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

NOTA NR 10.
SRODKI PIENIEZNE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku suma srodkéw pienieznych zgromadzonych przez Jednostki Grupy Kapitatowej
wynosita odpowiednio 12.365 tys. zt i 14.049 tys. zt.

Suma s$rodkéw pienieznych denominowanych w EUR, posiadanych przez krajowe jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej,
wyniosta na 31 grudnia 2015 roku 938 tys. eur (na koniec 2014 roku 1.190 tys. eur). Ponadto warto$s¢ wymienionych srodkow
pienieznych w walucie euro zwiekszaja srodki zgromadzone przez jednostke zagraniczng PROMStahl GmbH z siedzibg w Niemczech w
kwocie 1.693 tys. eur (na koniec 2014 roku 564 tys. eur). Na dzien bilansowy srodki pieniezne w walucie zostaty przeliczone po kursie
Srednim ogtaszanym przez NBP na ostatni dzien roku kalendarzowego.

NOTA NR 11.
KAPITAL PODSTAWOWY

Informacje o kapitale podstawowym zostaty zaprezentowane w tabeli 9.

TABELANR 9
KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
PR na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2015 31.12.2014

Liczba akcji w sztukach 5982 716 5982 716

Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,00 1,00
Kapitat podstawowy w zt 5982 716 5982 716

Z ogolnej liczby akcji 5.985.716 sztuk, 542.750 serii A jest uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposdb, ze na jedna akcje przypadaja
4 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Pozostata cze$¢ akcji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj. tacznie 5.439.966 sztuk
akcji jest akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii A zwykte na okaziciela po konwers;ji i A-1 zostaty pokryte:
—  gotéwka w wysokosci 281.600 zt,
—  $rodkami z kapitatu rezerwowego w wysokosci 1.720.000 zt.

Akcje serii B — 688.000 sztuk, serii C — 1.022.000 sztuk, serii D — 400.000 sztuk, serii E — 1.464.716 sztuk sg akcjami zwyktymi na
okaziciela i zostaty pokryte gotédwka.

Akcje serii E w ilosci 41.284 sztuk, nabyte przez Spétke dominujaca w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego i nie sprzedane,
zostaty w 2014 roku umorzone.

Akcje serii A-1 (1.865.250 sztuk) bedace akcjami zwyktymi na okaziciela powstaty w wyniku konwersji z imiennych na okaziciela,
przeprowadzonej na wniosek akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat akcyjny sktadat sie z 542.750 akcji imiennych uprzywilejowanych i 5.439.966 akcji zwyktych na
okaziciela.

Na wniosek akcjonariusza w dniu 25.02.2016 r. dokonano konwersji 1.000 akcji imiennych na akcje okazicielskie. W zwigzku z
powyzszym na dzien publikacji sprawozdania liczba akcji zwyktych wynosi 5.440.966 akcji, natomiast liczba akcji uprzywilejowanych
wynosi 541.750 akgji.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu PROJPRZEM S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Akcjonariuszy posiadajgcych 5% gtoséw na

WZA wchodgzili:
TABELA NR 10
AKCJONARIUSZE POSIADAJACY 5% GLOSOW NA WZA

Imig i nazwisko (nazwa) ilos¢ akcji uprzywilejowanych ilos¢ akcji zwyktych ilos¢ gtosow % gtosow na WZ

Grupa Kapitatowa Immobile S.A. * - 835.847 835.847 10,98
Zdzistaw Klimkiewicz 189 326 67 360 824 664 10,84
Jolanta Marzec-Ostrowska 154 750 42 875 661 875 8,70
Aviva Investors Poland TFI SA,
zarzadzajgca Funduszami - 493 233 493 233 6,48
Inwestycyjnymi AVIVA
Fundusze zarzadzane przez
Pioneer Pekao Investment - 485 528 485 528 6,38
Management S.A. **
Pawet Dtuzewski 104 900 46 875 466 475 6,13

* W dniu 19.02.2016 r. Spétka otrzymata informacje, ze stan zaangazowania Akcjonariusza w akcjach Spotki osiggngt poziom 16,82% kapitatu
zaktadowego Spdtki, oraz 13,22% w ogdlinej liczbie gtoséw Spotki PROJPRZEM S.A.
** W ramach zarzqdu przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. pakietem akcji, Pioneer FIO posiadat 485.528 akcji zwyktych, co stanowi
6,34% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W dniu 22.01.2016 r. Spdtka otrzymata informacje o spadku poziomu zaangazowania w

akcjach Spotki ponizej 5 % gtosow na WZ PROJPRZEM S.A.

***W dniu 27.01.2016 r. Spétka otrzymata informacje, ze akcjonariusz Pan Grzegorz Karnowski jest w posiadaniu 590.626 akcji Spotki, co stanowi
9.87% kapitatu zaktadowego Spétki oraz stanowi 7,76 % gtoséw na WZ Spotki.
***XW dniu 19.02.2016 r. Spétka otrzymata informacje, ze SATURN TFI S.A. zarzqdzajqcy portfelami Funduszy Inwestycyjnych SATURN jest w
posiadaniu tgcznie 715.200 akcji Spotki, co stanowi 11,69% kapitatu zaktadowego Spétki oraz stanowi 9,40 % gtosow na WZ Spdtki. W dniu
15.03.2016 r. Spotka otrzymata kolejnq informacje, w ktorej SATURN TFI S.A. zarzqdzajqgcy portfelami Funduszy Inwestycyjnych SATUR informuje,
ze zbyt 375.000 akcji Spotki na rynku regulowanym. Tym samym wg stanu na dzieri zawiadomienia Fundusze zarzqdzane przez TFl SATURN S.A.
posiadajg 340.200 akcji na okaziciela, co stanowi 5,69% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 4,47% gtosow na WZ Spotki.

NOTA NR 12.
OPCJE NA AKCJE WEASNE

TABELANR 11

OPCJE NA AKCIE WEASNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Grupy opcji

Liczba opcji

Wystepujgce na poczatku okresu sprawozdawczego

Przyznane w okresie sprawozdawczym

Umorzone w okresie sprawozdawczym

Wykonane w okresie sprawozdawczym

Wygaste w okresie sprawozdawczym

Wystepujgce na koniec okresu sprawozdawczego

Mozliwe do wykonania na koniec okresu sprawozdawczego

NOTA NR 13.
POZOSTALE KAPITALY

Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabelach nr 12i 13.

TABELA NR 12

KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

Wyszczegdlnienie

za okres

31.12.2015

31.12.2014

Ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

52991

52991

Inne

438

7114

Kapitat zapasowy na koniec okresu

53 429

60 105
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
TABELA NR 13
POZOSTALE KAPITALY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
P za okres
Wyszczegodlnienie
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat z aktualizacji wyceny 1438 1257
Kapitat z aktualizacji nieruchomosci 1393 1206
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw dostepnych do sprzedazy 45 51
Inne kapitaty 41 280 41 280
Réznice kursowe z konsolidacji (z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych) 34 25
Razem pozostate kapitaty na koniec okresu 42 752 42 562

NOTA NR 14.
AKCJE WLASNE

Spétka na podstawie Uchwaty nr 9/2012 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2012 r. dokonata skupu akcji wtasnych w
ramach Programu motywacyjnego przyjetego uchwata Rady Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2013 zmienionej uchwata Rady z dnia 27
listopada 2013 r. oraz uchwata z dnia 30 czerwca 2014 r.

Na podstawie ww. Uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz Uchwat Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabycia
tacznie 750 000 akcji PROJPRZEM S.A., przy czym w kazdym roku trwania skupu spoétka uprawniona byta do nabycia do 250.000 sztuk
akcji, za cene nie nizszg niz 2 ztote i nie wyzszg niz 20 ztotych. taczna cena nabycia tych akcji nie mogta przekroczy¢ sumy 1.500.000
ztotych, przy czym w kazdym roku trwania skupu nie mogta przekroczy¢ 500.000 ztotych. Pierwszy etap skupu akcji zakonczyt sie w
grudniu 2013 roku z uwagi na wyczerpanie srodkéw przewidzianych na nabycie akcji w 2013 r. Skup na lata 2014 i 2015 uzalezniony
jest od spetnienia przez Spoétke kryteriow okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 9/2012.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych Spétka nabyta 43.214 sztuk akcji wtasnych, stanowigcych 0,72 %
kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,56 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Srednia cena skupu akcji wyniosta 11,53
zt za akcje. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt, a taczna wartos¢ nominalna skupionych akcji wynosi 43.214 zt. Fundusz
celowy przeznaczony na pierwszy etap skupu akcji wykorzystano w catosci.

W ramach programu motywacyjnego zbyto 1.930 akcji okazicielskich.

W zwigzku z tym, iz wiekszo$¢ os6b uprawnionych do przystgpienia do ww. Programu motywacyjnego nie skorzystata z mozliwosci
nabycia akcji, Spétka, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dokonata umorzenia 41.284 akcji oraz obnizenia kapitatu zaktadowego do
kwoty 5.982.716,00 zt.

Z uwagi na fakt, iz skonsolidowany zysk netto za rok 2013 oraz 2014 byt nizszy niz wymagane 8.000.000 zt i 9.000.000 zt , program
motywacyjny w latach 2014 i 2015 nie zostat uruchomiony.

W roku 2015 Spédtka nie nabyta zadnych akcji wtasnych. Program motywacyjny zakoriczyt sie z dniem 31.12.2015 r.

NOTA NR 15.
ZOBOWIAZANIA NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Informacje o zobowigzaniach na swiadczenia pracownicze zostaty zaprezentowane w tabeli nr 14.

TABELA NR 14
ZOBOWIAZANIA NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Wyszczegdlnienie Odprawy Premie Niewykorzystane Koszty odpraw Razem
emerytalne urlopy

Stan zobowigzar na dzien 01.01.2014 roku 251 - 794 12 1057
Zobowiazania utworzone 110 160 270
Rezerwy wykorzystane -
Zobowigzania rozwigzane (12) (12)
Pozostate zmiany stanu rezerw -

Stan zobowigzan na dzieri 31.12.2014 roku 361 - 954 - 1315

Stan zobowigzar na dzieh 01.01.2015 roku 361 - 954 - 1315
Zobowiazania utworzone 1225 1225
Rezerwy wykorzystane -
Zobowigzania rozwigzane (51) (165) (216)
Pozostate zmianystanu rezerw -

Stan zobowigzan na dzieri 31.12.2015 roku, w tym: 310 1225 789 - 2324
- zobowigzania krétkoterminowe 15 1225 789 2029
- zobowigzania dfugoterminowe 295 - - - 295

Przy obliczaniu rezerw na $wiadczenia pracownicze Emitent przyjat nastepujgce parametry:
- stopa dyskontowa: 2,75 %, (2014: 2,8 %)

- wskaznik wzrostu wynagrodzen: 1,7% - 2,5%, (2014: 3 %)

- wskaznik rotacji zatrudnienia: 9,00%, (2014: 9 %)
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 16.
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Informacje o rezerwach na zobowigzania zostaty zaprezentowane w tabeli nr 15 rezerwy

TABELA NR 15
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Rozliczenia Rezerwa na
Wyszczegdlnienie miedzyokresowe strate na Sprawy sadowe Pozostate rezerwy Razem
bierne kontraktach
Stan rezerw na zobowigzania na dzieri 01.01.2014 roku 40 - 283 590 913
Rezerwy utworzone 48 - 153 742 943
Rezerwy wykorzystane - (179) (55) (234)
Rezerwy rozwigzane (6) (537) (543)
Pozostate zmianystanu rezerw - -
Stan rezerw na zobowigzania na dzieri 31.12.2014 roku 88 - 251 740 1079
Stan rezerw na zobowigzania na dzieri 01.01.2015 roku 88 - 251 740 1079
Rezerwy utworzone 62 463 189 713
Rezerwy wykorzystane (42) (88) (130)
Rezerwy rozwigzane (507) (507)
Pozostate zmianystanu rezerw -
Stan rezerw na zobowigzania na dzieri 31.12.2015 roku 46 62 714 334 1155

NOTA NR 17.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Informacje o zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych zostaty zaprezentowane w

tabeli nr 16.
TABELA NR 16
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzied
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 451 28 919
Dyskonto zobowigzan (256) (616)
Zohc ia z tytutu biezgcego podatku dochodowego -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7 593 2749
- zaliczki na dostawy 3168 488
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1912 923
- zobowigzania z tyt. podatkow (poza CIT) 2317 1126
-inne zobowigzania 196 212
Zobowigzania ogétem 26 788 31 052
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 26 788 31 052

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 14 do 45 dni. Wyjatek
stanowig wptacone kaucje z tytutu gwarancji wykonania robdt, ktérych okres sptaty w niektérych przypadkach przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Kaucje sg dyskontowane za pomoca stopy s$redniej rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych
obligacji skarbowych w przypadku zobowigzan krajowych oraz 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla zobowigzan

zagranicznych z uwzglednieniem wtasnego ryzyka kredytowego.

NOTA NR 18.
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Informacje o zobowigzaniach finansowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 17.

TABELA NR 17
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
P na dzien
Wyszczegélnienie
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 458 296
Walutowe kontrakty terminowe 458 296

W zwigzku z ekspozycja walutowg w euro powstajgcg na skutek sprzedazy dokonywanej w walucie, Emitent zawiera kontrakty
walutowe na termin w celu ograniczenia ryzyka kursowego. Na dzien bilansowy Emitent posiadat kontrakty terminowe typu forward
na sprzedaz 3.150 tys. euro z terminami rozliczenia od 26.02. do 17.06.2016 r. Wycena kontraktow w kwocie 458 tys. zt. zostata ujeta
w pasywach bilansu.

Wycena zobowigzan finansowych jest odnoszona na wynik finansowy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety s

prawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 19.
KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce umowy kredytowe:

zawartg w dniu 17 listopada 2011 roku umowe kredytowg w rachunku biezagcym Umbrella Facility pomiedzy PROJPRZEM
S.A., PROMStahl Polska Sp. z o0.0. z mBank S.A na finansowanie biezgcej dziatalnosci segmentu systemow
przetadunkowych do kwoty 5.000 tys. zt. Zabezpieczenie kredytu stanowi hipoteka umowna zabudowanych
nieruchomosci gruntowych zlokalizowanych w Sepdlnie Krajeriskim. Na dzier bilansowy saldo zadtuzenia z tytutu tego
kredytu wynosito 931 tys. zt. Termin sptaty kredytu przypada 29 kwietnia 2016 roku.

zawartg w dniu 9 lipca 2013 roku umowe kredytowa o kredyt inwestycyjny pomiedzy PROJPRZEM S.A. a mBankiem S.A.
do kwoty 1.502 tys. zt na finansowanie zakupu zintegrowanego systemu informatycznego. Zabezpieczeniem kredytu jest
hipoteka umowna zabudowanych nieruchomosci gruntowych zlokalizowanych w Sepdlnie Krajenskim. Na dzien
31.12.2015 roku saldo zadtuzenia z tytutu tego kredytu wynosito 1.061 tys. zt. Termin sptaty kredytu przypada na dzien
18 maja 2018 roku.

zawartg w dniu 13.03.2012 roku pomiedzy PROMStahl GmbH oraz Commerzbank AG o linie kredytowg w rachunku
biezgcym do kwoty 500 tys. €, bezterminowo. Na dzien 31.12.2015 roku nie wystepowato saldo zadtuzenia z tytutu

kredytu.
TABELA NR 18
KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegdlnienie Kw.ota ; Stopa procentowa Koszty
zobowigzania
Kredyty 1992 X 249
Kredyt w rachunku biezgcym udzielony spdtce zaleznej PROMSTAHL GmbH przez Commerzbank AG
EURIBOR O/N + marza
Kredyt w rachunku biezgcym Umbrella udzielony dla Projprzem SA oraz Promstahl Polska Sp.z o .0. przez 931 WIBOR O/N + marza 249
mBank EURIBOR O/N + marza
Kredyt inwestycyjny udzielony jednostce dominujacej PROJPRZEM S.A. przez mBank 1061 WIBOR 1M + marza
Kredyty i pozyczki razem 1992 X 249
TABELA NR 19
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
P na dzief
Wyszczegdlnienie
31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1370 3143
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 622 1034
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 439 468
- ptatne powyzej 2 latdo 5 lat 183 566
- pfatne powyzej 5 lat -
Kredyty i pozyczki razem 1992 4177
TABELA NR 20
KREDYTY | POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
na dzien
P 31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegdlnienie - —
wartosc warto$¢ w PLN wartosc warto$¢ w PLN
w EUR w EUR
Waluta EUR 218 931 315 1342
Waluta PLN - 1061 - 2 835
Kredyty i pozyczki razem 218 1992 315 4177

NOTA NR 20.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

20.1. OGOLNE WARUNKI LEASINGU

Umowy leasingu finansowego dotyczg samochoddw osobowych, budynkéw i budowli oraz maszyn i urzagdzen i zostaty zawarte na
okres do 60 miesiecy. Na zakoriczenie umowy jednostki Grupy majg mozliwo$¢ wykupienia przedmiotéw leasingu po ustalonej

wartosci odkupu.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do najistotniejszych umdw leasingu finansowego naleza:

- Umowa zawarta w pazdzierniku 2013; przedmiot - linia tngco-wiercgca; wartos¢ na dzien zawarcia umowy leasingu 445 tys.
EUR; okres leasingu 60 m-cy; zabezpieczenie weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg; oprocentowanie
zmienne w oparciu o EURIBOR 1M; Wartos$¢ bilansowa przedmiotu leasingu: 1.619 tys. zt,

- Umowa generalna leasingu zawarta w listopadzie 2012; przedmiot — flota samochodowa; okres trwania 48 m-cy na poszcz.
auta; wartos¢ bilansowa floty leasingowanej na 31.12.2015 696 tys. zt; oprocentowanie zmienne; Wartos¢ bilansowa

przedmiotu leasingu: 1.166 tys. zt,

- Umowa leasingu zawarta w czerwcu 2013; przedmiot - komora $rutownicza; warto$é¢ na dzien zawarcia umowy leasingu
430 tys. zt; okres leasingu - 60 m-cy; zabezpieczenie weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg; oprocentowanie zmienne

w oparciu o WIBOR 1M; Wartos¢ bilansowa przedmiotu leasingu: 743 tys. zt.,.

- Umowa leasingu zawarta w styczniu 2015; przedmiot - hala namiotowa; wartos¢ na dzien zawarcia umowy leasingu 113
tys. zt; okres leasingu- 36 m-cy; zabezpieczenie weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg; oprocentowanie zmienne w

oparciu o WIBOR 1M; Wartos¢ bilansowa przedmiotu leasingu: 155 tys. zt,:.

20.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU LEASINGU

TABELA NR 21
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
na dzien
Przyszte optaty z tytutu uméw leasingu finansowego 31.12.2015 31.12.2014
wartos¢ biezaca wartos¢ biezaca
Ptatne w okresie do 1roku 826 755
Ptatne w okresie od 1roku do 5lat 2103 2594
Ptatne powyzej 5 lat -
Przyszte optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ogétem 2929 3349

Wartos¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci biezace;j.

NOTA NR 21.
ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Grupa Kapitatowa zawiera umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych lub
bankowych. Obejmujg one w przewazajacej mierze gwarancje dobrego wykonania kontraktu lub usuniecia wad i usterek i majg
charakter typowy dla dziatalnosci budowlanej. Ponizej przedstawiono zestawienie gwarancji zakwalifikowanych w Grupie jako

zobowigzania warunkowe, obowigzujgcych na dzier 31.12.2015 roku:

31.12.2015 31.12.2014
Zobowiqzania warunk 15 960 17 906
a/ na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: - -
- udzielonych gwarancji i poreczen
- gwarancji wiasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek
b/ na rzecz pozostatych jednostek z tytutu: 15960 17 906
- udzielonych gwarancji i poreczen
- gwarancji wtasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek 15960 17 906
- z terminem do 12 miesiecy 3132 1783
-z terminem pow. 12 miesiecy 12 829 16 123
Naleznosci warunkowe 2549 1380
a/ od jednostek powigzanych z tytutu: - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- gwarancji wtasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek
b/ od pozostatych jednostek z tytutu: 2549 1380
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- gwarancji wtasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek 2549 1380
- z terminem do 12 miesiecy 181 200
-z terminem pow. 12 miesiecy 2368 1180
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 22.
INSTRUMENTY FINANSOWE

22.1. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Stan aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2014 roku przedstawia tabela nr 22.

TABELA NR 22
INSTRUMENTY FINANSOWE
na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci 29 136 40 823
Srodki pienieine 12 365 14 049
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 73 71
Razem aktywa finansowe 41574 54 943
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 458 296
Inne zobowigzania finansowe 21187 32 480
Razem zobowigzania fi 21 645 32776

22.2. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

W aktywach finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa prezentuje instrumenty pochodne, ktérych
wycena bilansowa na dzien bilansowy jest dodatnia. Grupa dokonuje transakcji pochodnych na rynku walutowym ze wzgledu na
wystepujacg ekspozycje walutowg w euro. Ekonomicznym celem dokonywania tych transakcji jest ograniczanie wptywu wahan na
rynku kursowym na dziatalnos$¢ operacyjng Grupy. Ze wzgledu na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wycena instrumentéw
pochodnych jest odnoszona na wynik finansowy Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku u Emitenta nie wystepowaty otwarte pozycje na rynku terminowym o charakterze aktywow.

TABELA NR 23
AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

na dzien

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Instrumenty pochodne walutowe -
Akcje spdtek notowanych -
Dtuzne papiery wartosciowe -
Jednostki funduszy inwestycyjnych -
Razem aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez k zyskoéw i strat - -
dtugoterminowe -
krétkoterminowe -

TABELA NR 24
ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - -
Nabycie -
Wycena odniesiona w rachunek zyskéw i strat -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) -
Zbycie (-) -
Inne zmiany -
Stan na koniec okresu -

22.3. POZYCZKI | NALEZNOSCI

Grupa wykazuje w tej pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug /handlowe/. Wyceniane sg one w kwocie wymaganej zaptaty. W
przypadku naleznosci (kaucji), ktérych termin wymagalnosci przekracza 12 miesiecy Grupa dokonuje ich przeszacowania za pomocga
efektywnej stopy procentowej (Srednia rentownos¢ dwuletnich polskich obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz
dwuletnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro). Pozyczek podmiotom zewnetrznym nie udzielano.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
TABELA NR 25
POZYCZKI | NALEZNOSCI
na dzien
Wyszczeg6lnienie
31.12.2015 31.12.2014
Naleznodci handlowe 40133 43 605
-do 6 miesiecy 8 106 16 801
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 211 1021
- powyzej 1 roku 2614 2779
- naleznosci przeterminowane 29 202 23 004
Pozyczki - -
Srodki pieniezne (depozyty) w bankach 12 365 14 049
Razem pozyczki i naleznosci, razem (brutto) 52 498 57 654
- odpisyaktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych 10 997 2782
Razem pozyczki i naleznosci, razem (netto) 41 501 54 872
TABELA NR 25 A
ANALIZA WIEKOWA NALEZNOSCI HANDLOWYCH PRZETERMINOWANYCH
P na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2015 31.12.2014
Nalezno$ci handlowe przeterminowane netto:
-do 1 miesiaca 11220 7570
- do 6 miesiecy 5790 10 735
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 704 1620
- powyzej 1 roku 491 297
Razem naleznosci przeterminowane razem (netto) 18 205 20222
TABELA NR 26
ZMIANA STANU ODPISU AKTUALIZUJACEGO NA UTRATE WARTOSCI NALEZNOSCI HANDLOWYCH
za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 2782 2387
Rozpoznana strata z tytutu utraty wartosci 8 492 851
Odwrdcenie odpisu (277) (456)
Stan na koniec okresu 10997 2782

Kwoty z tytutu rozpoznanej straty oraz z tytutu odwrdcenia odpisu zostaty odniesione na wynik finansowy Grupy.

22.4. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. zalicza dtugoterminowe aktywa finansowe.
W5rédd nich sa akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., tj. Banku Ochrony Srodowiska S.A.
oraz Stalexportu S.A., a takze udziaty w Spétce z 0.0. Bumar oraz innych podmiotach. Akcje Spétek notowanych (BOS, Stalexport) sa
wyceniane wedtug wartosci godziwej na podstawie notowan na Gietdzie, niekwotowane na aktywnym rynku udziaty w Spétce Bumar

— wedtug kosztu. W ponizszych tabelach zostaty przedstawione wyceny tych aktywow.

TABELA NR 27
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
na dzieri
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Akcje i udziaty 73 71
- Stalexport S.A. 61 52
- Bank Ochrony Srodowiska S.A. 7 14
- BumarSp.zo.0. 5 5
- pozostate - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Razem aktywa fi ] do sprzedazy 73 71
dtugoterminowe 73 71
krétkoterminowe -
TABELA NR 28
ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
za okres
Woyszczegdlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 71 73
Wycena odniesiona na kapitat (7) (5)
Wycena wedtug warto$ci godziwej odniesiona na rachunek zyskow i strat (+) 9 3
Stan na koniec okresu 73 71

22.5. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

W zobowigzaniach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa prezentuje instrumenty pochodne,
ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna. Grupa dokonuje transakcji pochodnych na rynku walutowym ze wzgledu na
wystepujaca ekspozycje walutowg w euro. Ekonomicznym celem dokonywania tych transakcji jest ograniczanie wptywu wahan na
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

rynku kursowym na dziatalno$¢ operacyjng Grupy. Ze wzgledu na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wycena instrumentéw
pochodnych jest odnoszona na wynik finansowy Grupy.

TABELA NR 29
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCl GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wyszczeg6lnienie na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Instumenty pochodne walutowe 458 296
Razem zob wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 458 296
dfugoterminowe - -
krétkoterminowe 458 296
TABELA NR 30
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
2a okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - -
Wycena odniesiona w rachunek zyskdw i strat (walutowych kontraktéw terminowych) 458 296
Stan na koniec okresu 458 296

22.6. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDtUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Grupa wykazuje w tej pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug /handlowe/. Wyceniane sg one w kwocie wymaganej zaptaty. W
przypadku zobowigzan (kaucji), ktérych termin wymagalnosci przekracza 12 miesiecy Grupa dokonuje ich przeszacowania za pomocg
efektywnej stopy procentowej ($rednia rentownos$¢ 2-, 5-, 10-letnich lub piecioletnich polskich obligacji skarbowych dla zobowigzan
krajowych oraz 2-, 5-, 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla zobowigzan w walucie euro) oraz uwzgledniajgc wtasne ryzyko
kredytowe.

TABELA NR 31
INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
) na dziert
Wyszczegéinienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowiazania handlowe 19 195 28 303
-do 6 miesiecy 9 697 20323
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 38 277
- powyzej 1 roku 1726 3436
- zobowigzania przeterminowane 7734 4267
Razem zobowigzani; 19195 28 303

22.7. KREDYTY | POZYCZK

W 2015 roku Grupa korzystata z finansowania zewnetrznego w postaci kredytowania bankowego. Wykorzystanie kredytow
zaprezentowano w tabeli nr 32.

TABELA NR 32
KREDYTY | POZYCZKI - DOSTEPNE FINANSOWANIE ZEWNETRZNE
Wyszczeg6lnienie na dzier
[ 31122015 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezacym
- kwota wykorzystana [ 931 | 1342
- kwota niewykorzystana | 4069 | 3658
Kredyty obrotowe
- kwota wykorzystana - 1332
- kwota niewykorzystana - -
- naliczone odsetki
Kredyty inwestycyjne
- kwota wykorzystana 1061 1503
- kwota niewykorzystana - -
Razem zobowi i 1992 4177

Szczegétowe informacje na temat otwartych kredytéw, ktérych strong s jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM SA zostaty podane wyzej w nocie nr 19.

22.8. DODATKOWE INFORMACJE O METODACH WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UJETYCH W BILANSIE W WARTOSCI
GODZIWEJ

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spétke w wartosci godziwej, zakwalifikowane do
okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

—  poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw oraz zobowigzan,
— poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

41/54



Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

—  poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce z aktywnych

rynkdéw.
Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Akcje spotek notowanych a) 68 68
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* b)
Instrumenty pochodne handlowe c)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace c)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d)
Aktywa razem 68 - - 68
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) -458 -458
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) c)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) e)
Zobowigzania razem (-) - -458 - -458
Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 warto$¢
godziwa
Stan na 31.12.2014
Aktywa:
Akcje spotek notowanych a) 66 66
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* b)
Instrumenty pochodne handlowe c)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace c)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d)
Aktywa razem 66 - - 66
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) -296 -296
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) c)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) e)
Zobowigzania razem (-) - -296 - -296

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci godziwej
instrumentoéw.

a)  Akcje spétek notowanych
Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spoétek publicznych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Wartos¢
godziwa akcji zostata okreslona na podstawie notowar z dnia bilansowego (poziom 1).

b)  Udziaty, akcje spétek nienotowanych
Wartos¢ godziwa nienotowanych papieréw wartosciowych z uwagi na nieistotnos$¢ tej pozycji w bilansie (5 tys. PLN) zostata oparta o
cene nabycia i uznawana jest przez Spotke za wystarczajace przyblizenie wartosci godziwe;j.

c) Instrumenty pochodne

Wiekszos¢ instrumentdw pochodnych to instrumenty walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj.
kurséw wymiany walut oraz stop procentowych (poziom 2).

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej — nie wystgpity.

e) Pozyczki— nie wystgpity.

22.8.1. Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikdw aktywdéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych
aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

22.8.2. Wpytgczenie z bilansu

Na dziert 31.12.2015 Spoétka nie posiadata aktywéw finansowych, ktérych przeniesienia kwalifikujg sie do wytaczenia z bilansu.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 23.

RYZYKO FINANSOWE | CELE ZARZADZANIA RYZYKIEM W GRUPIE

Ryzyko finansowe, na ktore jest narazona Spoétka, obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej w
wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Ze wzgledu na to, ze istnieje silna zalezno$¢ miedzy ponoszonym ryzykiem a poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu lub
zwiekszenia wartosci ekonomicznej firmy, intencja zarzadzania ryzykiem finansowym przez PROJPRZEM S.A. nie jest catkowita
eliminacja zagrozen wynikajgcych ze zmian czynnikdw ryzyka, ale ich ograniczenie do bezpiecznych poziomdw. Dlatego tez Spotka
stara sie unika¢ niepotrzebnego ryzyka finansowego i ograniczac je poprzez wtasciwie scentralizowane zarzadzanie. Podstawowym
celem polityki zarzadzania ryzykiem PROJPRZEM S.A. jest jego ograniczenie do akceptowalnych pozioméw w krétkim i srednim
horyzoncie czasowym oraz budowanie wartosci firmy w dtugim okresie. Narazanie sie na dodatkowe rodzaje ryzyka nie zwigzane z
zaakceptowang dziatalnoscig biznesowg lub przekroczenie dopuszczalnego poziomu ryzyka uwaza sie za niewtasciwe. Odpowiednia
polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg dziatania zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem finansowym w Spotce.

Rodzaje ryzyka finansowego wystepujgcego w Grupie oraz zasady ich ograniczania przedstawiono ponizej w pkt 23.1-23.4.

23.1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg srodki oprocentowane wedtug
zmiennych stép. Udziat zadtuzenia oraz wszystkich zobowigzan nie jest jednak wysoki i wynosi ok. 1% ogdétu pasywdw. Grupa nie
widzi istotnego zagrozenia w zmiennosci stép procentowych na terminowos¢ sptaty zobowigzan, w zwigzku z czym nie stosuje
instrumentdw zabezpieczajgcych zmiennos¢ stop procentowych.

TABELA NR 33
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Instrument do 1 roku od 1do2lat pow. 2 lat razem

Aktywa - - - -
Pozyczki - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -

Razem - - - -
Zobowigzania - - - -
Kredyty 1370 439 183 1992
Pozyczki - - - -
Leasing 826 2103 - 2929
Bony komercyjne - - - -

Razem 2196 2542 183 4921

Stopien wrazliwosci Grupy na 1-procentowy wzrost stép procentowych zostat przedstawiony w tabeli nr 34. Warto$¢ ujemna
wskazuje spadek zysku. W przypadku 1-procentowego spadku stdp procentowych wartos¢ ta bytaby dodatnia, a wptyw na zysk bytby
odwrotny.

TABELA NR 34
RYZYKO STOP PROCENTOWYCH - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Instrument Wartos¢ bilansowa [Rachunek zyskow i strat
Wozrost 0 1,0%
31 grudnia 2015 4921 -49
31 grudnia 2014 7526 -75

23.2. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych zobowigzan, w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe;
pozycjg narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Korzysta
przy tym z dotychczasowego doswiadczenia i wspdtpracy z danym klientem oraz z informacji finansowych uzyskiwanych od firm
zajmujacych sie obrotem informacji gospodarczych (wywiadowni gospodarczych). Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci
kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, co dotyczy w szczegélnosci odbiorcéw powodujgcych wystepowanie
koncentracji ryzyka kredytowego. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych badz zagrozonych nastepuje
ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujacymi procedurami i indywidualnie rozpatrywana jest procedura
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy naleznosci uznane za trudno S$ciggalne Grupa objeta odpisem
aktualizujgcym.

Analiza sytuacji finansowej podmiotdw powigzanych prowadzi do wniosku, iz popetniono btedy przy ocenie kondycji finansowej
kontrahentow spotki oraz udzielaniu kredytu kupieckiego. W szczegdlnosci dotyczyto to dystrybutora rosyjskiego i jednego z
partneréw w Rumunii. Skutkowaé to musiato utworzeniem odpiséw aktualizujgcych naleznosci od tych kontrahentow.

Najwiekszym odpisem objeto wierzytelnosci od dystrybutora systeméw przetadunkowych na terenie Rosji, ktérego dtug wobec
Promstahl Polska na dzien 31.12.2015 roku wynosit 1.652 tys. euro, z czego odpisano kwote 1.347 tys. euro (5.654 tys. zt).

Odpisami aktualizujacymi objeto takze naleznosci od rumunskiego klienta Promstahl Polska w kwocie 130 tys. euro (542 tys. zt).

Inng istotng wierzytelnoscia narazong na ryzyko kredytowe jest naleznos¢ od nabywcy nieruchomosci gruntowej w bydgoskiej
dzielnicy Fordon. Grupa oszacowata prawdopodobienistwo odzyskania tej naleznosci jako niskie stad odpis aktualizujacy w kwocie
1.522 tys. zt. Odpisem nie objeto tej czesci wierzytelnosci, na ktérg Spdétka posiada zabezpieczenia w postaci hipotek oraz
uregulowanej przez dtuznika pomiedzy dniem bilansowym a dniem publikacji sprawozdania.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze Srodkami pienieznymi Spétka realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktdrych
lokowane sg nadwyzki sSrodkdéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktdrymi Spotka zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w
sektorze finansowym. Sg to banki posiadajace rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym
oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

23.3. RYZYKO PLYNNOSCI

Zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako prawdopodobienstwo utraty mozliwosci terminowego
wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych, jest biezgca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci.

W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Spétka:

- analizuje i zarzadza pozycjg ptynnosci krotko-, srednio-, i dlugoterminowa,

- prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,

- analizuje wptyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci,

- korzysta z linii kredytowych w przypadku przejsciowych zaktécen w przeptywach pienieznych.

TABELA NR 35
RYZYKO PLYNNOSCI - TERMINY ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Wyszczegdlnienie Wartos¢ bilansowa Do 6 m-cy 6-12 m-cy Pow. 1 roku
Zobowiqzania finansowe nie bedqce 24116 18 988 677 4451
instrumentami pochodnymi

- Zobowiazazania handlowe oraz 19 195 17 431 33 1726
pozost. zobow.
) ) 2929 406 420 2103
-Leasing finansowy
- Bankowe kredyty w rachunku
1061 220 219 622
kredytowym
- Bankowe kredyty w rachunku
s 931 931
biezgcym
Instrumenty pochodne /zobowiqzania/ 438 458
- Walutowe kontrakty 458 458
Razem 24574 19 446 677 4451
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
TABELA NR 36
RYZYKO PLYNNOSCI - TERMINY WYMAGALNOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Wyszczegdlnienie Wartos¢ bilansowa Do 6 m-cy 6 - 12 m-cy Pow. 1 roku

Aktywa finansowe nie bedqce 44 478 41 653 211 2614
instrumentami pochodnymi

- Naleznosci han-dIO\’Ne? oraz 32113 29288 211 5614

pozostate naleznos$ci

- Srodki pieniezne 12 365 12 365
Instrumenty pochodne /naleznosci/
Razem 44 478 41 653 211 2614

23.4. RYZYKO WALUTOWE

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychodéw Grupy sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na
poziom rentownosci kontraktow wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty. Grupa w celu ograniczenia ryzyka
walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentéw
finansowych (typu forward lub opcji).

Ekspozycje netto w euro na dzien bilansowy, na jakg narazona byta Grupa, przedstawia tabela nr 37.

TABELA NR 37
RYZYKO WALUTOWE - EKSPOZYCJA NARAZONA NA RYZYKO WALUTOWE
. 31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie
EUR EUR

Naleznosci handlowe 1633 5324
Srodki pieniezne 938 1754
Zobowigzania handlowe -1368 -1515
Kredyty -218 -315
Leasing -228 -296

Ekspozycja brutto 757 4952
Walutowe kontrakty

Ekspozycja netto 757 4952

Istotna kwota ekspozycji walutowej w euro sprawia, ze wynik finansowy Grupy jest szczegdlnie wrazliwy na zmiany kursu ztotego w
relacji do euro. Stopien wrazliwosci Grupy na zmiennos$¢ kursu wymiany ztotego na euro zostat przedstawiony w tabeli nr 38.
Warto$¢ dodatnia wskazuje wzrost zysku wskutek wzrostu kursu wymiany (ostabienia sie ztotego). Skutek wzrostu/spadku kursu
wymiany waluty jest odmienny dla ekspozycji netto dodatniej i ujemnej. Wzrost kursu wymiany dla ekspozycji netto dodatniej
spowodowatby wzrost wyniku, natomiast dla ekspozycji netto ujemnej spadek. Z kolei spadek kursu wymiany dla ekspozycji netto
dodatniej spowodowatby z kolei obnizenie wyniku, a dla ekspozycji netto ujemnej podwyzszenie.

TABELA NR 38
RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Wyszczegdlnienie Rachunek zyskoéw i strat

Wazrost 0 10%

31 grudnia 2015 32
31 grudnia 2014 211
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 24.
ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowad, ze nalezgce do niej jednostki beda zdolne kontynuowac dziatalnos¢ przy jednoczesne;j

optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty (zobowigzania), srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

oraz kapitat przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j.

TABELA NR 39
WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO DO KAPITALOW WtASNYCH
Wyszczegdlnienie Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania 37 758 44 047

Srodki pieniezne (12 365) (14 049)
Zadtuzenie netto 25 393 29 998
Kapitat wtasny 93 609 104 898
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu

27,13% 28,60%

wiasnego

NOTA NR 25.
PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepisow
roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw nie podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji przychoddw i kosztow, ktére nigdy nie bedg

podlegaty opodatkowaniu.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy
kapitatowej, jak rdwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen

podatkowych. Rok podatkowi i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

TABELA NR 40 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku przed opodatkowaniem
PODATEK DOCHODOWY ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
za okres
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku przed opodatkowaniem z ujetym podatkiem dochodowym od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Wynik przed opodatkowaniem (7 388) (1 524)
Stawka podatku stosowana przez Spdtke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujgcej (1 404) (290)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu
Stosowania innej stawki podatkowej w Spotkach Grupy (+/-) 142 98
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu 1192 154
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (+) 1431 563
Wykorzystania strat podatkowych(-) (1299) (259)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przej$ciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 114 143
Pozostate 325 60
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy 501 470
Zastosowana Srednia stawka podatkowa -7% -31%
TABELA 40 A Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 1386 282
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1386 282
Korekty dotyczgce podatku biezacego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (885) 188
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (885) 188
Zwigzanyz obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 501 470
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezacy podatek dochodowy z tytutu réznic kursowych od pozyczki
Odroczony podatek dochodowy 1 1
Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywéw $rodkéw pienigznych
Niezrealizowany zysk z tytutu aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 1 1
Korzys¢ podatkowa wykazana w kapitale wiasnym 1 1
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stawki podatkowe obowigzujgce w Grupie Kapitatowej Projprzem SA:

- Polska —19%
- Niemcy —30%

TABELA NR 41
BIEZACE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA PODATKOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
na dzien
to ktadniki obcigzeni tke H
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego: 31122015 31122014
Biezgce aktywa podatkowe 73 -
Nalezny zwrot podatku 73 -

Inne

Biezgce zobowigzania podatkowe

Podatek dochodowy do zaptaty

Inne

NOTA NR 26.
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Odroczony podatek dochodowy prezentuje tabela nr 42.

TABELA NR 42
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Skonsohdowan}{ bilans Inne catkowite dochody Skonsc:hdowany rachunek
P na dzief zyskow i strat za okres
Wyszezegéinienle d 01.01.2015 od 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 oo o
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- $rodki trwate - réznica w stawkach amortyzacyjnych 795 796 (1) 293
- $rodki pieniezne - wycena bilansowa 12 (12) 12
- nalezno$ci - wycena bilansowa 15 74 (59) 47
- zobowiazania - wycena bilansowa 1 11 (10) 1
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 40 52 (12) 52
- rozliczenie kontraktu dtugoterminowego 4 4 (54)
- przeszacowanie aktywéw dostepnych do sprzedazy (BOS) 1 2 (1) - (1)
- nieruchomosci inwestycyjne 795 1715 (43) (963) 374
- niezrealizowane zyski i straty z tyt. wytagczeri konsolidacyjnych 91 - 91 (848)
- zobowigzanie kaucje dyskonto 49 117 (68) 21
- przychody przysztych okreséw-odsetki, odszkodowanie 321 - 321
Rezerwy brutto z tytutu podatku 2112 2779 (44) - (709) (103)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- naleznodci i $rodki pieniezne - wycena bilansowa 15 15 - 26
- naleznosci - odpisy aktualizujgce 686 338 (348) (25)
- zobowigzania - wycena bilansowa 26 26 - (26)
- odpis aktualizujacy akcje 17 19 2 1
- $rodki trwate - réznica w stawkach amortyzacyjnych 385 376 (9) -
- odpis aktualizujacy zapasyi kontraktéw dtugoterminowych 143 39 (104) 66
- rezerwa - niewykorzystane urlopy 125 159 34 (18)
- rezerwa - odprawy emerytalne 60 68 8 (20)
- wycena produkcji w toku kontraktéw dtugoterminowych 14 521 507 (103)
- rozliczenia miedzyokresowe - rezerwa na koszty 265 35 (230) 45
- niezrealizowane zyski i straty z tyt. wytaczeri konsolidacyjnych 264 166 (98) 87
- wycena walutowych kontraktéw terminowych 87 56 (31) (56)
- niewyptacone koszty pracy 76 60 (16) 11
- leasing finansowy 30 11 (19) 4
- strata podatkowa 185 1599 1414 323
- naleznosci kaucje dyskonto 24 8 (16) 19
- program motywacyjny 3 3 - (3)
- niezaptacone zobowiazania 1116 129 (987) (40)
- sprzedaz zafakturowana odbiér w nastepnym miesigcu 283 - (283)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 3804 3628 - (176) 291
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X (44) - (885) 188
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 2112 2779 X X X X
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 3804 3628 X X X X
NOTA NR 27.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Przychody ze sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej zostaty zaprezentowane w tabeli nr 43.
TABELA NR 43
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW OSIAGNIETE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Systemy przetadunkowe 88 153 80 765
Budownictwo przemystowe 9127 56 304
Konstrukcje stalowe 31467 23 394
Pozostate ustugi 1277 3610
Towary i materiaty 270
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym 130 294 164 073
sprzedaz krajowa 45 267 80 081
sprzedaz zagraniczna 85 027 83 992

47/54




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 28.
SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. dziata w branzy budowlanej. Osoby decydujace w Grupie o przydziale zasobdw i oceniajgce
wyniki finansowe za podstawowe kryterium podziatu przyjmuja rodzaj produktow i ustug. Segmenty objete sprawozdawczoscig sg
zatem nastepujace:

- systemy przetadunkowe,

- konstrukcje stalowe,

- budownictwo przemystowe,

Przychody, wyniki segmentow oraz aktywa segmentow operacyjnych zostaty przedstawione w tabeli nr 44.

TABELA NR 44
SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Segmenty sprawozdawcze Wszystkie
Wyszczegélnienie Systemy Konstrukcje Budownictwo pc t Ni Razem
przetadunl stalowe pr yst y
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Przychody ogétem 88 153 31467 9127 1547 - 130 294
Sprzedaz na zewnatrz 88 153 31467 9127 1547 130 294
Sprzedaz miedzy segmentami -
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 29 839 2526 905 783 34 053
Koszty sprzedazy 16 505 1823 - - 18 328
Koszty ogélnego zarzadu 7 945 3348 1540 75 12 908
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 5 389 (2 645) (635) 708 - 2817
Sk lid 1e aktywa ogét 61 342 28 240 987 - 40 798 131367
Aktywa segmentu 61 342 28 240 987 90 569
Niealokowane aktywa 40 798 40 798
Przychody (zewnetrzne) w podziale geograficznym 88 153 31467 9127 1547 - 130 294
Sprzedaz krajowa 14 602 19 991 9127 1547 45 267
Sprzedaz zagraniczna 73 551 11 476 85 027
Aktywa trwate w podziale geograficznym 11 546 12 562 111 - 3714 27933
Aktywa trwate ulokowane w kraju 11 351 12 562 111 3714 27 738
Aktywa trwate ulokowane za granica 195 195
Woyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Przychody ogétem 80 765 23394 56 304 3610 - 164 073
Sprzedaz na zewnatrz 80 765 23394 56 304 3610 164 073
Sprzedaz miedzy segmentami -
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 26 819 2834 962 1112 31727
Koszty sprzedazy 15121 2 205 751 56 18 133
Koszty ogdlnego zarzadu 7 262 3443 3526 50 14 281
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 4436 (2 814) (3 315) 1006 - (687)
Skonsolidowane aktywa ogétem 60 561 24 969 7 841 - 55 574 148 945
Aktywa segmentu 60 561 24 969 7 841 93 371
Niealokowane aktywa 55574 55574
Przychody w podziale geograficznym 80 765 23 394 56 304 3610 - 164 073
Sprzedaz krajowa 14 279 5 888 56 304 3610 80 081
Sprzedaz zagraniczna 66 486 17 506 83992
Aktywa trwate w podziale geograficznym 12 071 13 351 289 - 4052 29763
Aktywa trwate ulokowane w kraju 11901 13 351 289 4052 29 593
Aktywa trwate ulokowane za granicg 170 170

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy. Zysk
segmentdéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,
przychoddéw i kosztédw finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z tytutu
dostaw i ustug, inwestycje krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentéw. Informacje wskazane w
powyzszej tabeli sa sporzadzane dla oséb decydujacych o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentéw.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 29.

KOSZTY RODZAJOWE PONIESIONE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Koszty rodzajowe Grupy Kapitatowe] zostaty zaprezentowane w tabeli nr 45.

TABELA NR 45
KOSZTY WEDtUG RODZAJU ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
za okres:
Wyszczegdlnienie 0d 01.01.2015 0d 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
a) amortyzacja 3409 3267
b) zuiycie materiatow i energii 49596 53288
c) ustugi obce 39802 75222
d) podatki i optaty 1188 1434
e) wynagrodzenia 22876 22848
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4204 4319
g) pozostate koszty rodzajowe 3405 3430
Koszty wedtug rodzaju, razem 124480 163 808
Zmiana stanu zapasodw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 1473 -1047
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzebyjednostki 79
Koszty sprzeda iy (wielkos¢ ujemna) -18328 -18133
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -12808 -14281
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 94717 130426
NOTA NR 30.
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty zaprezentowane w tabeli nr 46.
TABELA NR 46
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
Pozostate przychody 4200 4874
Zysk ze zbycia Srodkdw trwatych 703 -
Odwrécenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 216 12
Otrzymane odszkodowania 78 142
Odwrécenie odpisu aktualizujacego aktywa trwate 634
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 277 456
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego zapasy 140
Otrzymane skonta 4 -
Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych 1751 1542
Doptaty 86 7
Zwrot kosztéw w ramach programéw unijnych 461
Rozwigzanie rezerw 64
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych w wartosci godziwej 492 839
Korekta sktadki wypadkowej 231
Zwrot optat sgdowych 106 31
Przedawnione zobowigzania 5
Wynajem samochodoéw 120
Kary umowne 88
Inne 279 310
Pozostate koszty 13 812 5791
Strata ze zbycia srodkow trwatych 1400
Koszt likwidacji $rodkéw trwatych 14
Odpis aktualizujgcy zapasy 548 45
Koszty zwigzane z likwidacja zapaséw 122
Kary umowne 150
Odpis aktualizujgcy naleznosci 8 492 851
Odpis $rodkdw trwatych 292 -
Odpis ATDS 575
Rezerwy na koszty 106
Wyptacone odszkodowania 42
Poniesione koszty sadowe i komornicze 112 222
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 22
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych w warto$ci godziwej 2183 105
Utrzymywanie inwestycji w nieruchomosci 127 72
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych 1608 2102
Ksiegowanie podatku u Zrédta pobranego przez Promstahl GmbH 117
Inne pozostate koszty operacyjne 61 235
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto (9612) (917)
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 31.
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w tabeli nr 47.

TABELA NR 47
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
Przychody finansowe 482 1051
Odsetki 312 230
Aktualizacja warto$ci inwestycji 9 3
Dodatnie réznice kursowe 159 455
Zysk ze zrealizowanych opcji | forwardéw walutowych 146
Dyskonto naleznosci i zobowigzan 217
Inne 2 -
Koszty finansowe 1075 971
Koszty z tytutu odsetek 290 324
Prowizje bankowe 173 299
Strata ze zrealizowanych opcji i forwarddéw walutowych 296
Dyskonto naleznosci i zobowigzan 450 -
Wycena walutowych kontraktéw terminowych 162
Pozostate koszty finansowe 52
Przychody (koszty) finansowe netto (593) 80

NOTA NR 32.
WYNIK NA DZIALALNOSCI ZANIECHANE)

Spoétka w roku 2015 nie zaniechata zadnej z prowadzonych dziatalnosci.

Nieruchomosci prezentowane w roku ubiegtym jako przeznaczone do sprzedazy, zlokalizowane w Bydgoszczy oraz Nowej Soli,
przekwalifikowano do s$rodkéw trwatych a nastepnie w wartosci godziwej do nieruchomosci inwestycyjnych. Przyczyng

przekwalifikowania byta przede wszystkim zmiana sposobu uzytkowania (najem).

NOTA NR 33.
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE | WYPLACONE DYWIDENDY

Informacje o zysku przypadajagcym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w tabeli nr 48.

TABELA NR 48

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Zyski

za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jednga akcje podlegajacy podziatowi miedzy

akcjonariuszy jednostki dominujacej (7:889) (1994)
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Zysk netto wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje (7 889)| (1994)
za okres
Liczba wyemitowanych akgji od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.12.2015

do 31.12.2014

Srednia wazona liczba akcji zannualizowana wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoéci zysku zwyktego na jedna

przypadajacego na jedng akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

akcje 5982 716 6 015 743
Efekt rozw ia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartoéci zysku rozwodnionego na jedna akcje) 5982 716 6 015 743
za okres
Dziatalnos$¢ kontynuowana od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 (do 31.12.2014
Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej (1,32) (0,33)
Wytgczenie straty na dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej, po wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej (1,32) (0,33)
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej danego roku wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego (1,32) (0,33)
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

33.1. ROZWODNIENIE LICZBY AKCJI

W zwigzku z realizacjg postanowien programu motywacyjnego Projprzem S.A. umorzyto w roku 2014 41.284 sztuk akcji wtasnych.
Spowodowato to obnizenie kapitatu podstawowego z 6.024.000 sztuk akcji do 5.982.716 sztuk. W zwigzku z tym Emitent dokonat
obliczenia Sredniowazonej liczby akcji w okresie 01.01 -31.12.2014, ktéra wyniosta 6.015.743 sztuki.

33.2. DYWIDENDY
Decyzje o pokryciu straty za rok 2014 oraz wyptacie dywidendy podjeto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA) w dniu 10
czerwca 2015 r. Stosowne fragmenty uchwat WZA z dnia 10.06.2015 podjetych w tym zakresie podano ponizej:

Uchwata nr 12

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 kodeksu spotek handlowych oraz § 14 pkt 4 Statutu Spétki Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:

Powstatg strate w wysokosci 3.086.631,59 za rok 2014 postanawia pokry¢ z kapitatu zapasowego Spotki.

Uchwata nr 13
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 kodeksu spotek handlowych oraz § 14 pkt 4 Statutu Spétki Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:

1/ postanawia dokona¢ wyptaty dywidendy z kapitatu zapasowego Spotki powstatego z niepodzielnych zyskow lat ubiegtych
w kwocie facznej 3.589.629,60 zt to jest 0,60 ztotych na jedna akcje.

2/ dniem nabycia prawa do dywidendy jest 17.07.2015r.

3/ termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 05.08.2015 r.,

Zgodnie z podjetymi uchwatami wyptata dywidendy nastgpita 05.08.2015 r.
33.3. PROPONOWANY PODZIAt ZYSKU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zarzad Spotki bedzie rekomendowat pokrycie straty netto z za rok 2015 z zyskéw kolejnych okresow.

NOTA NR 34.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W celu ustalenia przeptywédw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty) przed
opodatkowaniem:

za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (7 388) (1 524)
Korekty: 5129 4 074
Amortyzacja wartosci niematerialnych 281 198
Amortyzacja srodkédw trwatych 3128 3 069
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych 292
(Zysk) strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych (703) 1400
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 47 (35)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej 1691 (734)
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywédw finansowych (9)
Koszty odsetek 438 397
Otrzymane odsetki (36) (221)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale (2 259) 2 550
Zmiana stanu zapasow (2 139) (4 113)
Zmiana stanu naleznosci 10 667 (44)
Zmiana stanu zobowigzan (3 132) (11 471)
Zmiana stanu rezerw 118 118
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczen miedzyokresowych 2127 (450)
Zmiany w kapitale obrotowym 5 382 (13 410)
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w
bilansie. Wptyw na réznice w wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywow maja:

za okres
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 12 365 14 049
Korekty: 34 (13)
Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkédw pienieznych w walucie 34 (13)
Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-)
Inne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 12399 14 036
NOTA NR 35.

PRZELICZENIE POSZCZEGOLNYCH POZYCJI KAPITALU WEASNEGO (MSR 29.24)

Zgodnie z MSR 29.24 na poczatku pierwszego okresu stosowania standardu nalezy przeksztatcic¢ sktadniki kapitatu wtasnego stosujac
ogdlny indeks cen, poczawszy od dat, w ktérych kapitaty te zostaty wniesione, lub powstaty w inny sposdb. Przeliczeniu podlegajg
kapitat zaktadowy oraz kapitat powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji.

Przyjmujac, ze w Polsce okres hiperinflacji trwat w latach 1989-1996 w przypadku Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. przeliczeniu
podlega tylko kapitat zaktadowy PROJPRZEM S.A. powstaty z emisji akcji serii A oraz A-1. Kapitat zapasowy powstaty z nadwyzki ceny
emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji powstat po okresie hiperinflacji.

Przeliczenie kapitatu zaktadowego o wskazniki inflacji przedstawia sie nastepujaco:

Wskazniki inflacji
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
685.8 170.3 143 135.3 132.2 127.8 119.9

Kapitat zaktadowy PROJPRZEM S.A.

. Wskazniki do przeliczenia
Data powstania | Kwota w tys. zt
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

6.8580 1.7030 1.4300 1.3530 1.3220 1.2780 1.1990
19.12.1990 281,6 1.0000 1.7030 1.4300 1.3530 1.3220 1.2780 1.1990
6.8580 1.7030 1.4300 1.3530 1.3220 1.2780 1.1990

Razem kapitat podstawowy po przeliczeniu: 1879,59

Warto$¢ nominalna: 281,60

Réznica z przeliczenia: 1597,99

Zwiekszenie wartosci kapitatu zaktadowego w wysokosci 1.597,99 tys. zt, powstate w wyniku korekty z tytutu hiperinflacji, obnizytoby
wysokos¢ niepodzielonego wyniku finansowego z lat poprzednich — zyski zatrzymane. W wyniku powyzszej operacji wartos¢ kapitatu
wiasnego pozostataby bez zmian.

Zdaniem Zarzadu Emitenta ewentualne skutki korekty kapitatu zaktadowego z tytutu hiperinflacji na gruncie przepiséw Kodeksu
Spoétek Handlowych sg niejasne. Ponadto Zarzad wyraza przekonanie, iz ujecie tej korekty w bilansie bytoby mylgce dla uzytkownikéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. W zwigzku z powyzszym Zarzad PROJPRZEM S.A.

podijat decyzje, aby skutek korekty z powyzszego tytutu zaprezentowaé wytacznie w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 36.

WYNAGRODZENIA ORGANOW SPOLKI

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleinych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych; dodatkowo nalezy podac informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku,
wyptaconych lub zaleznych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej
grupy osobno):

Zarzad PROJPRZEM S.A. :

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
(tacznie z wyptaconymi nagrodami) (tacznie z wyptaconymi nagrodami)
Osoba w okresie 01.01.-31.12.2015 roku w okresie 01.01.-31.12.2014 roku
w PROJPRZEM S.A. w PROJPRZEM S.A.
w tys. zt w tys. zt

Anna Zarzycka-Rzepecka - Prezes Zarzadu (od dnia 308 317
27.08.2014 do dnia 23.12.2015r.)
Marcin Lewandowski — Cztonek Zarzadu (od dnia 282 83
27.08.2014 r.)
Piotr Babst - Prezes Zarzadu (odwotany z dniem 27.08.2014 . 545
r.)

Zgodnie z MSR 24.9. do grupy podmiotéw powigzanych Emitent kwalifikuje takze osoby/jednostki bedace bliskimi cztonkami rodziny
0s6b bedacych cztonkami kluczowego personelu Projprzem S.A. Takim podmiotem jest Firma C&R Chmara, Rzepecki spdtka jawna, w
ktorej p. Sebastian Rzepecki jest wspdlnikiem (powigzanie poprzez P. Anne Zarzyckg-Rzepecka). Wartos¢ faktur sprzedazy za najem
powierzchni biurowej wystawionych na ten podmiot przez Projprzem S.A. w okresie od 01.01.-31.12.2015 r. wyniosta 8,7 tys. zt. (bez
podatku vat). Wszystkie faktury do dnia 31.12.2015 r. zostaty zaptacone.

Rada Nadzorcza PROJPRZEM S.A.:

Wynagrodzenie w okresie Wynagrodzenie w okresie
01.01.-31.12.2015 roku 01.01.-31.12.2014 roku
Osoba
W PROJPRZEM S.A. w jednostkach W PROJPRZEM S.A. w jednostkach
zaleznych zaleznych
Wojciech Wtodarczyk — odwotany dnia 23.12.2015 r.
’ f 90 90

(Przewodniczacy Rady Nadzorczej)
Jarostaw Skiba (Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej) 78 78
Jarostaw Karasinski (Sekretarz Rady Nadzorczej) 78 78
Eryk Karski — powotany 29.09.2015 r. (Cztonek Rady 15 :
Nadzorczej)
Wiadystaw Pietrzak - odwotany dnia 23.12.2015r. 60 60
(Cztonek Rady Nadzorczej)
Andrzej Karczykowski — odwotany dnia 29.09.2015 r. 5 60
(Cztonek Rady Nadzorczej)
Dariusz Skrocki — powotany dnia 23.12.2015 r. (Cztonek 1 )
Rady Nadzorczej)
Anna Klimkiewicz — powotana dnia 23.12.2015 r. (Cztonek

. 1 -
Rady Nadzorczej)
Mariusz Ostrowski — powotany dnia 23.12.2015 r. (Cztonek

. 1 -
Rady Nadzorczej)

NOTA NR 37.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu 31.12.2015 roku Spétka zostata pozwana przez cztonka Rady Nadzorczej o stwierdzenie niewaznosci uchwat podjetych w
dniu 23.12.2015 roku przez NWZ. O szczegdtach informowano na stronie 7 w punkcie pn. ,Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej”.

NOTA NR 38.
INFORMACIJE NA TEMAT TRANSAKCJI POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. nie posiada podmiotdéw powigzanych. Wszelkie transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty
wyeliminowane tak, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe byto sporzadzone jak sprawozdanie pojedynczej jednostki
gospodarcze;.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 39.

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2015 (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spotki dominujacej w dniu 17 marca 2016 roku.

17.03.2016

Data

17.03.2016

Data

17.03.2016

Data

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PROJPRZEM S.A.

Wtadystaw Pietrzak Prezes Zarzadu Wiadystaw Pietrzak
imie i nazwisko stanowisko/funkcja
podpis
Marcin Lewandowski Cztonek Zarzadu Marcin Lewandowski
imie i nazwisko stanowisko/funkcja
podpis

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe
Anna Trzaskalska Gtowna Ksiegowa Anna Trzaskalska

imie i nazwisko stanowisko/funkcja .l
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