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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGL#EGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Orion Investment Spétka Akcyjna

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego skonsolidowaﬁego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Orion Investment S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest Orion Investment
Spélka Akcyjna z siedzibg w Krakowie ul. Przemystowa numer 13, na ktére sklada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow zamyka si¢ suma 59.965.860,95 zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty i innych calkowitych dochodéw za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace catkowite dochody
ogétem w wysokosci 6.228.263,49 z1,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwu;kszeme kapitatu wlasnego o kwote
3.567.214,13 z,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow plequnych za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwi(;kszeme stanu $rodkéw pieni¢znych
o kwotg¢ 2.078.732,45 zi, |

— noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdama finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepléaxnl skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej Orion Investment S.A.
odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej Orion Investment S.A..

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki} dominujagcej Orion Investment S.A.
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej Orion Investment S.A. spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowo ci”

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie oglml o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej Orion Investment S.A.
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje¢ mathko:g i finansows, jak tez wynik finansowy
grupy kapitatowej Orion Investment S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania ﬁnansoWego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien: |

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, |
— krajowych standardow rewizji finansowej, wydérnych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania ﬁnansowegb grupy kapitalowej Orion Investment
S.A. zaplanowalismy i przeprowad2111smy w taki spobéb aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazeme opinii o sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez ]edno#tk@ dominujgcg Orion Investment S.A.
oraz jednostki zalezne, zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzeme — W przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych Wajq liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. ‘

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podsrawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i fmansowej grupy kapitatowej Orion Investment S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 $tyczma 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku,

— zostalo sporzadzone zgodnic z M1¢dzynarodo i Standardami Rachunkowosci,
M1¢dzynarodowyml Standardami SprawozdawcF:)ysz Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitalowa Orion Investment S.A.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych: INF OQrion Inwestycje Sp. z 0.0., INF Orion
Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., Orion Ogrody Sp. z 0.0. Orion Ogrody 2 Sp. z 0.0., Orion
Zacisze Sp. z 0.0. i Orion Estates Sp. z 0.0. obj¢te tym sprawozdaniem, nie byly badane przez
biegtego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Orjon Investment S.A. jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne i uwzgledniajg
przepisy rozporzqdzema Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow paplerow wartosciowych oraz
warunk6éw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pézniejszymi
zmianami).

Irentusz. Blem

Numer w rejestrze 10322
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident przeprowadzacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z g.0.

31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47,
podmiot uprawniony do badania, sprawozdan finansowych nr 3036

Krakoéw, dnia 18 marca 2016 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowe

|
|
Grupa kapitatowa Orion Inves sent S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015

A. INFORMACJE OGOLNE

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

Dane identyfikujace grupe kapitalowg Orion Inv%stment S.A.
\
\

Nazwa grupy kapitalowej oraz jednostki dommuiqcej

Grupa kapitatlowa Orion Investment S.A. (zw. 1 dalej ,,Grupa kapitalowa™), w ktorej
jednostka dominujgcg jest Orion Investment Spolka Akcyjna z siedzibg w Krakowie ul.
Przemystowa numer 13 (zwana dalej ,,Jednostka @ominujqc ).

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dommujch] wynikajacym ze statutu i wpisu do
rejestru przedsigbiorcéHw jest: |

a) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
b) realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow,
c) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi.

Podstawa prawna dziatalnosci Jednostki dominujhcej

Orion Investment Spotka Akcyjna z siedziba w fmkowie, ul. Przemystowa 13, 30-701

Krakéw, dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu

29.11.2007 r. (Rep. A 9462/2007 w Kancelarii Notarialnej notariusza Witolda

Krawczyka w Dabrowie Gorniczej), z péZniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu

zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym, z dnia 5.10.2015 roku (Rep. A nr

23434/2015, sporzadzona w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, notariusz Wojciech

Zarzycki).

Ponadto podstawe prawng legalizujaca dziatalno$¢ Jednostki dominujacej stanowi:

— wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000296656 z dnia
10.01.2008 roku w Sadzie Rejonowym dla \Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rej estm Sadowego,

—  numer identyfikacji podatkowej NIP 6443367754 nadany w dniu 11.12.2007 roku
przez Naczelnika Urzedu Skarbowego w Sosnowcu, potwierdzony zaswiadczeniem
wydanym przez Naczelnika Urzg¢du Skar owego Krakow — Podgorze z dnia
19.09.2012 roku,

— numer identyfikacyjny Regon 240787244 nadany przez Urzad Statystyczny
w Katowicach.

Na koniec 2015 roku kapital podstawowy Jednostkl dominujacej wynosi 10.823.120,00
zZlotych, dzieli si¢ na 1.082.312 akcji zwyklych na okaziciela, kazda o wartosci
nominalnej 10 zi.

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegblnienie
31.12.2014 roku 31.12.2015 roku
Kapitat wlasny Jednostki dominujacej 29 883 027,46 31 805 955,74
Kapital podstawowy ’ 10 823 120,00 10 823 120,00
Kapitat zapasowy 8328 421,78 14 143 019,16
Pozostale kapitaly rezerwowe 2 000 000,00 1900 684,77
Wiynik finansowy za rok obrotowy 8 731 485,68 4939 131,81

BDI AUDYT
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Grupa kapitalowa Orion Inves ient S.A.

1.5

Struktura wlasnosci kapitatlu podstawowego Jedno

roku przedstawia si¢ nast¢pujgco:

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegp za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015
!

stki dominujacej na dzien 01.01.2015

Akcjonariusz Liczba akaji Wartosé n(gninalna Udziat % w kapitale
akcji podstawowym
Tadeusz Marszalik 631205 6312 050 58,3%
Waldemar Gebus 206 050 2 060 500 19,0%
Piotr Marszalik 84 342 843 420 7.8%
Jacek Marszalik 75 880 758 800 7.0%
Pozostali akcjonariusze 84 835 848 350 7,9%
Ogdtem 1082312 10 823 120 100,0%

W badanym okresie wystgpily transakcje przepro
S.A., ktore wptynety na zmiang struktury akcjon

wadzone na akcjach Orion Investment
ariatu na koniec 2015 roku. Struktura

wlasnosci kapitatu na dzien bilansowy 2015 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ n(?fmnalna Udziat % w kapitale
akeji podstawowym
Tadeusz Marszalik 630957 6309 570 58,3%
Waldemar Ggbus 199 257 1992570 18,4%
Piotr Marszalik 80 462 804 620 7.4%
Pozostali akcjonariusze 171 636 1716360 15,9%
Ogotem 1082312 10823 120 100,0%

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku, kapi

31.314.826,04 zi.
Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu Jednostki dominujace) na
do dnia wydania opinii wchodzili:

Tadeusz Marszalik — Prezes Zarzadu,
Marcin Greda — Wiceprezes Zarzadu.

dzien

W badanym roku obrotowym oraz do dnia W

w skladzie Zarzadu.

1.6 Podmioty wchodzace w sklad grupy kapitalowej O

tal wlasny Grupy kapitalowej wynosi

bilansowy 31 grudnia 2015 roku oraz

vydania opinii nie wystapily zmiany

rion Investment S.A.

Nazwa jednostki i siedziba

Status jednostki w grupie kapitatlowe;j

Orion Investment S.A. z siedzibg w Krakowie,

Jednostka dominujaca

INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie,

Jednostka zalezna w 100%

INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. SK.A. z siedzibg w
Krakowie

Jednostka zalezna w 100%

INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. BIS SK.A. z siedzibg w
Krakowie

WL

dnostka zalezna w 100% (bezposrednio zalezna od
‘spotki Orion Investment S.A. w 0,84% oraz
zposrednio zalezna od spétki INF Orion Inwestycje
p. z 0.0. SK.A. z siedzibg w Krakowie w 99,16%

Orion Ogrody Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Jednostka zalezna w 100%

Orion Zacisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Jednostka zalezna w 100%

Orion Ogrody 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Jednostka zalezna w 100%

Orion Estates Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Jednostka zalezna w 100%

BDI AUDYT
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Grupa kapitalowa Orion Inves*nient S.A.

4.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31.12.2015

W badanym roku obrotowym Grupa kapitalowa quwif;kszyla si¢ 0 2 podmioty powstale
w 2015 roku - Orion Ogrody 2 Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie i Orion Estates

Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Jednostka domi

ujagca objeta w nich 100% udziatow.

Jednostki objete badanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostki Metoda konsolidacji

Orion Investment S.A z siedzibg w Krakowie, Pelna
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie, Pelna
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. Spotka komandytowo-akcyjna z siedziba w Krakowie Pelna
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. BIS Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w

Krakowie : Pelna
Orion Ogrody Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie Pelna
Orion Zacisze Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie Pelna
Orion Ogrody 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie Pelna
Orion Estates Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie Pelna

Rodzaj i wplyw zmian wywotanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacjg

Zmiana zakresu jednostek objetych konsolidac
S
podmiotow zaleznych miaty glownie

podmiotach: Orion Ogrody 2 Sp. z o0.0. i Orion E
24 kwietnia 2015 roku. Dane finansowe tych

ja wynika z objecia udzialow w
tates Sp. zZ 0.0. - zawigzanych w dniu

wplyw na przyrost zapasow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

kapitalowej.

Informacje o wydanych opiniach z badania jednostkowych sprawozdan finansowych za
badany rok jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowe;j

Nazwa i siedziba Jednostki Rodzaj opinii

Podmiot badajacy

Orion Investment S.A z siedzibg w Krakowie, Bez zastrzezen

BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie, Nie dotyczy

Spélka nie podlega obowigzkowi badania

INF Orion Inwestycje Sp. z o0.0. Spotka komandytowo- A
akcyjna z siedzibg w Krakowie

Jié dotyczy

Spolka nie podlega obowigzkowi badania

grl:lan(g;;g?avo-gll(‘::v;isxzci‘:;iedsz‘;ijq :V K;(])('OW?:S Spétka B ez zastrzezeni | BDI Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie
Orion Ogrody Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie Nie dotyczy Spélka nie podlega obowigzkowi badania
Orion Zacisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie Nie dotyczy Spoika nie podlega obowigzkowi badania
Orion Ogrody 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie Nie dotyczy Spotka nie podlega obowigzkowi badania
Orion Estates Sp. z 0.0. z stedzibg w Krakowie Nie dotyczy Spétka nie podlega obowigzkowi badania
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Grupa kapitatlowa Orion Invesmlent S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31.12.2015

5.

5.1

5.2

53

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu ﬁra&rlsowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

sprawozdania finansowe podmiotow tworzacych
na ten sam dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2

kapitalowej jak rowniez jednostkowe
Grupe kapitatlowa zostaly sporzadzone
015 roku. Rok obrotowy wszystkich

jednostek objetych konsolidacja zostat zakor’lczon)f 31 grudnia 2015 roku.

Identyfikacja badanego skonsolidowanego spraw oidania finansowego za rok 2015

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

Grupy kapitalowej obejmuje:
finansowej sporzadzone na dzien

31 grudnia 2015 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg

59.965.860,95 zi,

skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw za

okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujagce catkowite

dochody ogdtem w wysokosci 6.228.263,49
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w k:

71,
apitale wtasnym za okres od 1 stycznia

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujqce zwickszenie kapitalu wlasnego

o kwote 3.567.214,13 zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujqce zwickszenie stanu Srodkow

pienieznych o kwotg 2.078.732,45 i,
noty objasniajace do skonsolidowanego spra

Badanie obj¢lo okres od 1 stycznia 2015 roku
gléwnie na:
badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przy

dominujacej skonsolidowanego sprawozdania

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,
ocenie prawidtowosci zastosowanych w tr
konsolidacyjnych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu fis

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy

Wozdama finansowego.

do 31 grudnia 2015 roku i polegato

gotowanego przez Zarzad Jednostki
finansowego,

akcie konsolidacji metod i procedur

m:insowym za poprzedni rok obrotowy

kapitatowe]j Orion Investment S.A. za

2014 rok podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone
przez podmiot uprawniony BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisany pod

numerem 3036 na liste¢ podmiotéw uprawnionyc
przez
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Opinia bez

h do badania sprawozdan finansowych
: zastrzezen do
Grupy Kapitatowej Orion Investment

S.A. za 2014 rok, zostata wydana w dniu 9 kwietnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitalowe; | Orion Investment S.A. za 2014 rok:

a) zostalo ztozone w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu 24.06.2015 roku,

b) zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Waln

Investment S.A. uchwala nr 7/06/2015 z dnia

ne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orion
1 czerwca 2015 roku.

BDI AUDYT
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Grupa kapitalowa Orion InvesLﬁent S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania ﬁnansoweg‘o za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015
! H

6.  Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie i !

Do badania skonsolidowanego sprawozdania fi | owego Grupy kapitalowej za 2015
rok, zgodnie z Uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 3 grudnia
2015 roku, wybrany zostal podmiot BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, ul.
Sliczna 30 lok. 47, wpisany pod numerem 3036} na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych przez Kré}jbwq Rade Bieglych Rewidentow.
W imieniu BDI Audyt Sp. z 0.0. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2015 rok przeprowadzil kluczowy biegly rewident Ireneusz Biernat, numer
w rejestrze 10322. Badanie przeprowadzono na p}odstawie umowy nr 5/JZP/2015 z dnia
8.12.2015 roku zawartej pomigdzy Jednostka% dominujgcg Orion Investment S.A.
z siedzibg w Krakowie, a BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Jednostki dominujacej w okresie od 3.02.2016 do 18.03.2016 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3036, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie, kluczowy biegly rewident
Irencusz Biernat numer w rejestrze 10322 os’Wiadczajq, 7e pozostaja niezalezni od
Jednostki dominujgcej oraz grupy kapitalowej Orion Investment S.A. w rozumieniu art.
56 ust. 3 i ust. 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym.

7. Dostepnosé danych do badania

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Jednostka dominujgca udost¢pnita
bieglemu dane i informacje niezbe¢dne dla potrzeb badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. Ponadto Zarzad
Jednostki dominujacej ztozyt w dacie zakoficzenia badania oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidlowosci i rzetelno$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedlozonego do badania oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
kapitatowej, :

— ujawnieniu w notach objasniajacych wszelkich zobowigzah korespondujacych
z dniem bilansowym, _

— ujawnieniu wszelkich zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkos¢
danych liczbowych  wynikajagcych ze  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

B. DANE ANALITYCZNE

1.  Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki charakteryzujace wynik finansowy
Grupy kapitatowej oraz jej sytuacj¢ majatkows i finansowg za rok obrotowy i dwa lata
poprzedzajace. :
Zmiany wyniku dzialalnosci gospodarczej i bilansu oraz wartosci wybranych
wskaznikéw charakteryzujacych sytuacj¢ finansowa Grupy kapitatowej w latach 2015,
2014 i 2013, zostaly wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za wyzej wymie nione lata.
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Grupa kapitatowa Orion Investrﬁent S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31.12.2015

1.1

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j uprbszczone - aktywa w zlotych

Zestawienie struktury majatkowe;j i kapitatowej

2015 2014 2013 Zmiana stanu
WyszczegOlnienie % % : % kwota I % kwota %
kwota . kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Aktywa trwale 1581 117,22 26| 1700783,80 45| 161746348 48 11966658 | 93,0 3634623 | 97,8
Rzeczowe aktywa trwale | 1296 126,14 211 158120072 42| 147780061 44 28507458 | 82,0 -181 674,47 | 87,7
g;‘f‘me W udzialy i 97 669,68 02 83 904,48 0,2 41 80824 01 1376520 | 1164 55861,44 | 2336
Aktywa z tytelu
odroczonego podatku 2043,62 35 678,60 0,1 97 854,63 0,3 3363498| 57 9581101 | 21
dochodowego ‘
Naleznosci handlowe
oraz pozostale naleznosci 185271718 03 185277,78 185277,78
Aktywa obrotowe 58384 743,73 97,4 | 35831 816,64 95,5 | 321049 849,95 952 | 225%2927,09| 162,9| 26334893,78 | 182,2
Zapasy 47120 622,95 786 | 3064581780 81,7 | 26729 959,43 794 | 1647480515 | 1538 | 2039066352 | 176,3
Naleznosci handlowe,
pozostale naleznosci oraz p
Dot = totut 4983 858 82 83 737 883,11 20| 54278447 16| 424597571 6754 | 444107435 | 918,2
p U daﬂ(u .l iez T £=) )
Pozostale aktywa
finansowe w wartosci :
godzime] rorkic 999 442,45 17| 1246 028,67 33| 193415915 5.7 24658622 | 802 93471670 | 51,7
[')rzez wynik fi WY
Srodki pienigzme i ich 5280 819,51 88| 320208706 85| 284294690 85 207873245 | 1649 | 2437872611858
ekwiwalenty
Akiywa razem 59965860,95 | 100,0 | 37532 600,44 100,0 | 331667313,43 | 100,0 | 2243326051 | 1598 | 26298547,52 | 178,1
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej uproszczone - pasywa w zlotych.
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Wyszczeglnienie % % % | % %
kwota udziatu kwota udziatu kwota udziatu 201512014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Kapital wlasny :
przypadajacy na i
Skcjomariusy jodnosti | 31314 826,04 522 | 2774761191 7390 | 1931155717 574 | 356721413 | 112,90 | 1200326887 | 162,20
dominujacej ‘
Kapitat podstawowy 10 823 120,00 18,0 10823 120,00 288 | 10823 120,00 32,2 100,0 1000
Akoje whasne -151 990,54 03 52 675,31 0,1 5267531 02 9931523 | 2885 9931523 | 2885
Kapitat zapasowy 12 584 042,94 210] 683104783 182 | 873310332 2591 575299511 1842 385093962| 1441
Pozostale kapitaly 1900 684,77 32| 200000000 53 9931523 | 950 | 190068477
Tr€ZETWOWE H
Niepodzielony wynik z 6929462 01| -38160023 10| 134791483 a0l 31230561 | 182| 27862021 199
lat ubieglych :
m‘;‘:gwﬁy“‘m”wy zarck 6228 263,49 104 | 8527719,62 22,7 155 923,99 05| 229945613 | 730| 6072339,50| 39944
Zobowigzania 13 127 732,96 219| 4853062,10 13,0 9259 196,60 275| 827467086 | 270,5| 386853636 1418
dlugoterminowe :
Zobowigzania z tytulu i
odroczonego podatku 1956 871,30 33| 1453717,09 39| 147987962 44 50315421 | 1346 47699168 | 1322
dochodowego :
Dlugoterminowe
pozyczkiikredyty oraz | 1) 190 g6) 66 186 339934501 91| 177931698 23,1 777151665 | 3286| 339154468| 1436
pozostate zobowigzania :
finansowe
Zobowigzania 15523 301,95 2591 493192643 13,1 | %096 559,66 151 ] 1059137552 | 3148 | 1042674229 | 3046
krétkoterminowe
Pasywa razem 5996586095 | 100,0 | 37532 600,44 100,0 | 366731343 |  100,0| 22433260,51| 1598 | 26298547,52| 1781
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Grupa kapitatowa Orion Inve#txfnent S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania ﬁnansoweg[oz za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015

Analiza skonsolidowanego sprawozdania 2z is'ytuacji finansowej wskazuje na
wystepowanie w badanym okresie nastgpujacych td‘ndencji:

Aktywa trwale stanowia 2,6% majatku Grupy kapitalowej, w tym rzeczowe aktywa
trwale stanowia 2,1%. Rzeczowe aktywa trwale zmniejszyly si¢ o 18% w stosunku
do 2014 roku, n

Wzrost aktywow obrotowych o 62,9% w stosunku do 2014 roku spowodowany by}
glownie wzrostem zapaséw o 16.474.805,1$ .z, tj. o 53,8%, wzrostem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwotg 2.078.732,45 zi, tj. o 64,9% oraz
zwickszeniem wartosci naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci
04.245.975,71 24, 4j. 0 575,4% w poréwnaniu do poprzedniego okresu,

roku,

170,5%

W pasywach wystapit wzrost kapitalu wlasne

Na koniec 2015 roku zobowigzania dhugc
8.274.670,86 zi, tj.
zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly

w stosunku

tj. 214,8% w odniesieniu do 2014 roku.

1.2

W latach 2015, 2014 i 2013 Grupa kapitalowa nie wyk

aZuje dziatalnosci zaniechanej.

go o 12,9%, w poréwnaniu do 2014
)tbminowe zwickszyly si¢ o kwote

'do poprzedniego roku, natomiast
'si¢ o warto$¢ 10.591.375,52 7,

Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego spraiwozdania z catkowitych dochodow w zlotych

2015 ok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % Lowota % wala % | kwota i % | kwota l %
kwota udziahy* udzialu* 3 udziahu* 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 11
Drzialalnoéé kontynuowana
Ispm. chody ze 23 802 131,88 99.6.| 30536 037,01 99,3 | 4022 903,49 974 | 673390513 7791 1977922839 | 5917
fm‘y dz“"’*‘"‘.nej osal 16 078 197,08 98,6 | 20065 947,29 993 | 366847583 953 | -3987 750,21 80,1 | 1240972125 | 4383
fpys" (strata) ze 7723 934,80 10 470 089,72 354 427,66 2746 154.92 738 7369507,14| 21793
L.
Pozostala dzialalno$¢ operacyjna kontynuowana
Pozostate przychody 13 894,50 0,1 99 548,84 03 16 868,64 04 -85 654,34 14,0 297414 82,4
operacyjne
Pozostale kosaty 25 145,96 0,2 3513,11 704,50 2163285| 7158 2444146 | 35693
operacyjne :
Zysk (strata) z ;
dziatalnoci 7712 683,34 10 566 125,45 370 551,80 285344211 73,0 | 7342091,54 | 20812
operacyjnej
Dzialalnoéé fi konty :
Przychody finansowe 7328234 03 124 929,66 0.4 90 484,30 22| 5164732 587 1720196 81,0
Koszty finansowe 199 240,77 1,2 132 678,00 07| 18184670 47 66562,77| 1502 1739407 | 1096
Zysk (strata) przed 7 586 724,91 10 558 377,11 279 229,40 297165220 | 719] 730749551 27170
Podatek dochodowy 1358 461,42 2030 657,49 123 305,40 672 196,07 6691 123515602 ] 1101,7
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci 6228 263,49 $527719,62 185 924,00 229945613 | 73,0 607233949 | 39944
kontynuowanej :
ng.-;:;:ite dochody 6 228 263,49 8527 719,62 185 924,00 229945613 | 73,0| 607233949 | 39944
*procentowy udzial w przychodach ogotem lub k h ogol

W roku obrotowym 2015 wartos¢ przychodéw ze ;sprzedaZy zmniejszyla si¢ o kwotg
6.733.905,13 zi, tj. o 22,1% w poréwnaniu do 20

operacyjnej zmniejszyly si¢ o kwotg 3.987.750,2]

14 roku, natomiast koszty dzialalnosci
|z, tj. o 19,9%. W efekcie Grupa
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Grupa kapitatowa Orion Invespilent S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015

kapitalowa uzyskata nizszy wynik ze sprzedazy oraz zysk netto z dzialalnosci kontynuowane;j
w poréwnaniu do 2014 roku.

1.3 Zestawienie wskaznikow

Wskazniki rentownosci : 2018 2014 2013

Rentowno$¢ majatku (ROA) i
1 / 0, 0,
ik finansowy netio x 100 ?rownt 0,39% 22,72% 0,46%

aktywa ogélem
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaty wiasne

procent 19,89% 30,73% 0,81%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
Wskazniki plynnosci finansowej : 2015 2014 2013

procent  26,17% 27,93% 3,88%

Wskaznik plynnodci biezacej (1)

kro 3,76 727 629
a obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i usl j 12 msc ().m()éé 2

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (1I)

aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterinowe RMK czynne
zobowiazania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 msc

krdmoﬁé 0,72 1,05 1,04

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( IH )

inwestycje krotkoterminowe
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 msc

krotno$é 0,40 0,90 0,94

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) : 2015 2014 2013

Szybkosé¢ obrotu naleznosciami

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow

w dniach 29 1 2

Stopiefi sptaty zobowiazarn
$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow

w dniach 25 21 226

‘Wskazniki zadluzenia : 2015 2014 2013

Trwalo$¢ struktury finansowania

kapitaly wlasne + rezerwy dlugoterminowe + zobow.dlugoterm Krotnodé 74,11% $6,86% 84,86%
+ zobow, z tyt. dostaw i ustug pow. 12 msc ,

aktywa ogolem

Wskaznik ogélnego zadhazenia Grupy kapitatowej

zobowiazania ogélem x 100% procent 47,78% 26,07% 42,64%

aktywa ogétem
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Grupa kapitatowa Orion mveshnent S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania ﬁnansowegb za rok obrotowy zakoniczony 31.12.2015

Przedstawione wskazniki ksztattujg nastepujace treﬁdy:
e spadek wyniku finansowego netto w badan m okresie wplyngl na zmniejszenie
warto$ci wskaZznikow rentownosci w poréwnaniu do 2014 roku,

e  wskazniki plynnosci finansowej w 2015 rokq zmniejszyly si¢ w stosunku do roku

ubieglego,

e  wskaznik splywu nalezno$ci wzrést z 2 dni w| 2013 roku i 1 dnia w 2014 roku do 29
dni w 2015 roku,

e  wskaznik splaty zobowiazan zmniejszyl si¢ z 226 dni w 2013 roku do 21 dni w 2014
roku i 25 dni w 2015 roku,

o  wskaznik ogdlnego zadluzenia wzrést z 42 64% w 2013 roku oraz z 26,07% w 2014
roku do 47,78% w 2015 roku,

e  wskaznik struktury finansowania zmniejszyl slq, z 84,86% w 2013 roku i 86,86% w
2014 roku do 74,11% w 2015 roku.

2. Kontynuacja dzialalnosci

W nocie objasniajgcej numer 5 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015, Zarzad Spo6iki dominujacej wskazuje, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesi¢cy po dniu
bilansowym oraz nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe kapitalowa.

C. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Zasady rachunkowosci i cigglos¢ ich stosowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej za okres zakonczony
31 grudnia 2015 roku sporzadzone zostalo przez Jednostk¢ dominujgca zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstaw1e przepisow wykonawczych. Przngcle zasad rachunkowosci zgodnych
z MSSF i MSR wynika z podjetej uchwaty numer 20/05/2012 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej z dnia 22 maja 2012 roku. Przyjete zasady
rachunkowosci przez jednostki Grupy kapltaIOWeJ byly stosowane w sposéb ciagly
i jednakowy dla wszystkich podmiotow Grupy kapitalowej. Zasady rachunkowosci
oraz prezentacji danych Grupy kapitalowej przedstawiono w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego érupy kapitalowej Orion Investment
S.A. sporzadzonego za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku.

2. Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy kapitalowej w ‘odniesieniu do jednostek zaleznych
zostala przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich

odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej i jednostek

o
o
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Grupa kapitatlowa Orion Inveétment S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania ﬁnansowego za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2015

zaleznych obje¢tych konsolidacjg. Po przepm\jyvadzeniu sumowan dokonano korekt

i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly: |

. warto$ci nabycia udzialdéw posia ych przez Jednostk¢ dominujaca
w jednostkach zaleznych oraz czgsci \aktywow netto jednostek zaleznych
odpowiadajacej udziatowi Jednostki dommchej we wiasnosci tych jednostek,
wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacija,
istotnych przychodoéw i kosztow dotyczq:cych operacji pomig¢dzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji nie wystapila.

Kapitat przypadajacy udzialom niedajacym kontroli nie wystapit.

W badanym roku obrotowym w Grupie kapitalc»Wej nie dokonano sprzedazy udzialéw
w podmiotach podporzadkowanych. 9

3.  Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca sporzadzita i zgromadzita dokumentacj¢ konsolidacyjna, na ktdrg
skladajg sie:
e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowe;j,
o korekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych
konsolidacja, :
e zestawienia wynikowe z konsolidacji sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych i zmian w kapitale wlasnym. .
Dokumentacja konsolidacyjna zawiera wszystkic dokumenty niezbedne do
prawidlowego sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz do
wlasciwego udokumentowania przeprowadzonych wylaczen konsolidacyjnych.

4. Skonsolidowane aktywa i pasywa oraz pozycje ksztaltujace wynik Grupy kapitatowej

Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy kapitalowej, jak rowniez pozycji ksztaltujacych skonsolidowany wynik, zostaty
przedstawione w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku. :

5. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, stanowigca noty | objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzona zostala we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zahmerdzonynn przez Uni¢ Europejska.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowe]

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
kapitatowej w roku obrotowym 2015. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu sg
zgodne z danymi zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Sprawozdanie zawiera niezbgdne informacje okreslone w art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
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Grupa kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31.12.2015

papier6w wartosciowych oraz warunkéw uzmziwania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.
z 2009 roku nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami).

D. USTALENIA KONCOWE

Podsumowanie wynikéw badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitalowej
zawarte jest w opinii bieglego rewidenta z dnia 18.03.2016 roku. Wydana opinia nie
zawiera zastrzezen. UzyskaliSmy plsemne potwierdzenie od Za.rzqdu Jednostki
dominujacej, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze
postanowienia statutu Jednostki dominujacej oraz jednostek powiazanych, majace
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Irengusz Bbm t

Numier w rejestrze 10322
Biegly rewident grupy, kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. 2 0.0. '
31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47,
podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3036

Krakow, dnia 18 marzec 2016 roku
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