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DROP S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriezqey sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia DROP S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego DROP S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul Sytej 114Z/1 (,Spélka”), na ktdre skiada si¢ bilans sporzgdzony na dzien
31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego, a takze informacja
dodatkowa oraz dodatkowe noty objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoéci") oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, jak rowniez wymogami odnoszgcymi sig do emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gieldowych i innymi
obowiazujacymi przepisami. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoséci, Zarzad Spolki oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem Jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegbtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwoéci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz
ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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DROP S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konezgey sig 31 grudnia 2015 r.

Opinia z zastrzezeniami

Spoika jest strong w postepowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczgcych prawidlowosci
rozliczen podatku od towaréw i usiug. Wartosé zobowigzar podatkowych okreglonych
w decyzjach urzedéw kontroli skarbowej na dzieri wydania opinii wynosi 38 613 tys. zt. Spotka
odwolata sie od wydanych decyzji uznajac je za bezpodstawne i wydane z naruszeniem prawa
(nota nr 27 z Dodatkowych Not Objasniajgcych). Nie jesteSmy w stanie przewidzie¢
ostatecznego rozstrzygniecia toczacych si¢ postgpowan. W przypadku ewentualnej
koniecznosci zaptaty ww. zobowigzari naszym zdaniem powstatoby istotne zagrozenie
dla kontynuacji dzialalnosci Spolki.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka ujmuje w sprawozdaniu finansowym:

- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace strat podatkowych w kwocie
1158 tys. zt ze wzgledu na niepewnodé przysziych dochodéw Spéiki, zwigzang
z postepowaniami podatkowymi, nie jeste$my w stanie potwierdzi¢ mozliwo$ci rozliczenia tego
aktywa,

- udzialy w spoélce zaleznej Drop Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zi, ktére naszym zdaniem utracily
wartosé ze wzgledu na zta kondycje finansows tej spotki.

Naszym zdaniem, poza powyzszymi zastrzezeniami, zalgczone sprawozdanie finansowe
DROP S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spotki na dzier
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spélki oraz zostato sporzgdzone
na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spélki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa parstwa niebgdgcego panstwem  czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Ad =it
o. Nthger
Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa PKF CONSULT
Spotka 2 agranicanng odpoviodzielioseia Snk
Warszawa, 18 marca 2016 r. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NiP 621-052-77-10
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DROP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqgey sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czesé ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spotki
DROP S.A.
1.1.2. Siedziba Spotki
02-987 Warszawa, ul Syta 114Z2/1
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 06 lipiec 2007 r.

Numer rejestru: 0000284461

REGON: 016896001

NIP: 526-24-99-339

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci badanej Spolki jest:
- dziatalno$é firm centralnych; doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem,

- wynajem i dzierzawa.

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzienn 31 grudnia 2015 r. i na dziern wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu
zakiadowego Spotki w wysokosci 528 770,30 zt przedstawia sig nastepujgco:

Udziat

Wartos¢é w kapitale

llosé akeji  llosé glosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt. w % w zi w %
PE-INVEST Sp. z 0.0. 4 489 854 84,91% 448 985,40 84,91%
Pozostali 797 849 15,09% 79 784,90 15,09%
RAZEM 5287703 100,00% 528 770,30 100,00%

W dniu 23 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
nr 14/2014 w sprawie obnizenia kapitatu zakiadowego DROP S.A. o 58 000,00 zt w zwigzku
z umorzeniem akgji wlasnych Spotki. W dniu 23 stycznia 2015 r. obnizenie kapitalu zostato
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- jest spolka zalezng od PE-INVEST Sp. z o.0. ktéra jako spétka dominujaca posiada
84,91% udziatu w jej kapitale i 84,91% w prawach glosu.

Badana Spdlka wg stanu na koniec badanego okresu jest Spotkg dominujgcg dla:

- DROP Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale
i 100% w prawach gtosu,

- DROP Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiada 100% udziatu

w kapitale i 100% w prawach glosu,
- DROP Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 100%

udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu,
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DROP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohiczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.1.5.

12

1.2.1.

1.2.2,

- DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. z siedzibg
w Warszawie, w ktérej posiada 100% udzialu w kapitale i 100% w prawach glosu,

- DCA Metal s.r.o. z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktérej posiada 100% udzialu
w kapitale i 100% w prawach gtosu,

- Global Metrecycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej posiada 100% udzialu w

kapitale i 100% w prawach glosu,
- Global Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w

kapitale i 100% w prawach glosu.
Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dziert 31 grudnia 2015 r. oraz na dzieri wydania opinii wchodzit:
e Zbigniew Chwedoruk — Prezes Zarzadu

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega

Numer w rejestrze: 10935

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.sst. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 16 lipca
2015 r. oraz na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 17 marca 2016 r. odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, =zostato zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o.o. w PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., ktérej jako spélce przeksztalconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu
Spolek Handlowych, przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spétki przeksztatcane;.

Badanie sprawozdania finansowego =zostalo przeprowadzone w siedzibie Spdkki
w okresie od 07 marca 2016 r. do 11 marca 2016 r.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spelniajg wymdg niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzarze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015,
poz. 1011 z p6zn. zm.).
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DROP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiniczgey sig 31 grudnia 2015 r.

1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziein 31 grudnia 2014 r. i za okres kornczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskato opinig bieglego rewidenta
z zastrzezeniami:

Spolka jest strong w postepowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczgcych
prawidlowosci rozliczeri w Spélce podatku od towardw i usfug. Wartosé zobowigzan
podatkowych okre$lonych w decyzjach urzeddw kontroli skarbowej na dziert wydania opinii
wynosi 35 652 lys. zi. Spéfka odwolala sie od wydanych decyzji uznajgc je za bezpodstawne
i z naruszeniem prawa (nota nr 27 z Dodatkowych Not Objasniajgcych). Nie jestesmy w stanie
przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygniecia toczgcych sig postepowan. W przypadku
ewentualnej konieczno$ci zaplaty ww. zobowigzan naszym zdaniem powslaloby istotne
zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosdci Spofki.

Na dzien 31.12.2014 r. Spotka ujmuje w sprawozdaniu finansowym:

- aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce strat podatkowych w kwocie
1134 tys. zk ze wzgledu na niepewno$é¢ przysziych dochodow Spétki, zwigzang
z postepowaniami podatkowymi, nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ mozliwo$ci rozliczenia tego
aktywa,

- udzialy w spdlce zaleznej Drop Sp. z o.0. w kwocie 500 lys. zl, ktére naszym zdaniem
utracify warto$¢ ze wzgledu na zlg kondycje finansowq tej spolki.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 25 czerwca 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktdre postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
2 701 052,15 ziotych bedzie pokryta w calosci z zyskéw lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 17 lipca 2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Ninigjszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia DROP S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Sytej 114 Z/1 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktdre sktada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2014
r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy koriczgcy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w Kkrajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczeg6lowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie walpliwosci -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z
dzialalno$ci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszgcymi
sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego
oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.
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Zarzad Spoélki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spoiki ziozyt wszystkie zgdane przez
nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas
dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k.
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2. Czes$é analityczna raportu
2.1. Bilans

AKTYWA 2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
z1'000  bilansowej z1 '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne - - - - -
Rzeczowe aktywa trwale 5 677,86 13,5% 5278,44 12,8% -7,0%
Naleznosei dlugoterminowe 1 300,00 3,1% 100,00 0,2% -92,3%
Inwestycje dlugoterminowe 30421,01 72,2% 30 286,06 73,3% -0,4%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1210,82 2,9% 1 318,65 3,2% 8,9%
38 609,69 91,7% 36 983,15 89,6% -4,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy - - - - -
Naleznosci krotkoterminowe 331743 7,9% 4 184,34 10,1% 26,1%
Inwestycje krétkoterminowe 79,21 0,2% 39,70 0,1% -49,9%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 111,93 0,3% 85,55 0,2%  -23,6%
3 508,50 8,3% 4 309,59 104%  22,8%
AKTYWA RAZEM 42 118,26 100,0% 41 292,74 100,0% -2,0%
PASYWA 2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
z1'000  bilansowej z1 '000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) zakladowy 586,77 1,4% 528,77 1,3% -9,9%
Nalezne wplaty na kapital zakladowy (-) - - - - -
Udzialy (akcje) wlasne (-) -6 986,96 -16,6% - - -100,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 30 990,68 73,6% 30 990,68 75,1% 0,0%
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - - -
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 10 000,00 23,7% 3 098,00 75%  -69,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -561,84 -1,3% -3 262,89 -7.9%  480,8%
Zysk (strata) netto -2 701,05 -6,4% -4 478,97 -10,8% 65,8%
Odpisy z zysku netlo w ciagu roku obrotowego(-) - - - - -
31 327,60 74,4% 26 875,59 65,1% -14,2%
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 60,74 0,1% 62,23 0,2% 2,4%
Zobowigzania dlugoterminowe 5073,84 12,0% 10 908,07 264% 115,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 5656,07 13,4% 3 446,85 83% -39,1%
Rozliczenia migdzyokresowe - - - - -
10 790,65 25,6% 14 417,15 349%  33,6%
PASYWA RAZEM 42 118,26 100,0% 41292,74 100,0% -2,0%
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2.2. Rachunek zyskow i strat

Y %
2014  przychoddéw 2015  przychodéw  Zmiana
z1'000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materialow 882,59 100,0% 1 020,25 100,0% 15,6%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i
materialdw 898,04 101,8% 880,10 86,3% -2,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -15,45 -1,8% 140,15 13,7% -1007,0%
Koszty sprzedazy - - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 832,28 94,3% 928,21 91,0% 11,5%
Zysk (strata) ze sprzedazy -847,74 -96,1% -788,06 -77,2% -1,0%
Pozostale przychody operacyjne 3 895,71 441,4% 111,21 10,9% -97,1%
Pozostale koszty operacyjne 4 095,08 464,0% 230,95 22,6% -94,4%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1 047,11 -118,6% -907,79 -89,0% -13,3%
Przychody finansowe 2 866,86 324,8% 380,27 37.3% -86,7%
Koszty finansowe 4 813,60 545,4% 4 058,53 397.8% -15,7%
Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej -2 993,85 -339,2% -4 586,05 -449,5% 53,2%
Zyski nadzwyczajne - - - - -
Straty nadzwyczajne - - - - -
Zysk (strata) brutto -2 993,85 -339,2% -4 586,05 -449,5% 53,2%
Podatek dochodowy -292,80 -33,2% -107,08 -10,5% -63,4%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty) - - - - -
Zysk (strata) netto -2 701,05 -306,0% -4 478,97 -439,0% 65,8%
2.3. Wpybrane wskazniki finansowe
Wyszezegblnienie jom. 2014 2015
L chm}\'n'osé sprzedazy produktéw, towardw i % 1.8 137
materialow
(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%
2 Rentowno$é kapitaléw wlasnych (ROE) % -8,3 -15.4
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wlasnych)
*100%
3. Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i uslug ilosé dni 13 8
(preeciginy stan naleznogci z tyt. dostaw, robdt i
uslug*365) / przychody ze sprzedazy
4, Wskaznik ogolnego zadluzenia Yo 25.5 34,8
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogdlem) *100
S Wskaznik plynnosci I 0,6 1,3

(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)
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3.2.

3.3.

Czeéé szczegodtowa raportu
Prawidtowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcle przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowoéci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoéci, bezblednoséci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg kompultera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdai finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowo$ci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skiadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja $rodkéw trwatych dotyczyta
istotnych skfadnikéw majatku. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach
badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane =zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spofki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spdlki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego parnstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

Informacja o opinii niezaleznego hiegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spdélki sporzadzonego na
dziert 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydaliémy opinie z zastrzezeniami.

Opinia z zastrzezeniami

Spotka jest strong w postepowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczgcych
prawidlowosci rozliczert podatku od towardw i usfug. Warto$é zobowigzan podatkowych
okreslonych w decyzjach urzeddéw kontroli skarbowej nha dziert wydania opinii wynosi
38 613 tys. zi. Spotka odwolala sie od wydanych decyzji uznajge je za bezpodstawne i wydane
z naruszeniem prawa (nota nr 27 z Dodatkowych Not Objasniajgcych). Nie jestesmy w stanie
przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygniecia toczgcych sie postepowan. W przypadku
ewentualnej koniecznodci zaplaty ww. zobowigzali naszym zdaniem powstafoby istotne
zagrozenie dla kontynuacji dzialalnosci Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spélka ujmuje w sprawozdaniu finansowym:

- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce strat podatkowych w kwocie
1158 tys. zf ze wzgledu na niepewno$¢ przysziych dochodow Spélki, zwigzang
z postepowaniami podatkowymi, nie jestesSmy w stanie potwierdzi¢ mozliwosci rozliczenia tego
aktywa,

- udzialy w spoélce zaleznej Drop Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zi, kidre naszym zdaniem
utracily warto$¢ ze wzgledu na zig kondycje finansowg tej spofki.

Naszym zdaniem, poza powyZszymi zastrzezeniami, zalgczone sprawozdanie finansowe
DROP S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Spoiki na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrofowy koliczgcy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terylorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na fej podstawie przepisach wykonawczych, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow warto$ciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowari giefdowych, jest zgodne z wplywajgcymi na tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spéfki oraz zostafo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksigg rachunkowych.
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Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa PKF CONSULT
Spdtka 2 ograniczong odpowisdaielnodcia Sp.k
Warszawa, 18 marca 2016 . 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

tal. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-0562-77-10
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